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Ptock, 14 stycznia 2013 r.

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A.
ul. Ksigzeca 4

00-498, Warszawa

Stanowisko Zarzadu ELKOP Energy S.A. na temat wartosci Spotki

Zarzad Elkop Energy S.A. w Ptocku realizujac zobowigzania natozone na Spétke przez
Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie uchwatg nr 1245/2012 z dnia
07.12.2012 r. niniejszym przedstawia swoje stanowisko w zakresie wartosci spotki w oderwaniu

od jej wartosci wynikajgcej z kurséw notowan akcji Spétki na rynku NewConnect.

Zarzad ELKOP Energy S.A. wskazuje, iz w ramach przyjetych planéw oraz obecnie
realizowanej strategii przez Spoétke, jego zdaniem aktualna wartos¢ ELKOP ENERGY S.A.
ksztattuje sie na poziomie 35.000.000,00 zt, co zostato potwierdzone w wycenach dokonanych
przez Fundacje Wspierania Inicjatyw Gospodarczych w Poznaniu w dokumencie z dnia
11.01.2013 1,

Zarzad wskazuje, ze sytuacja gospodarcza Spotki od dnia wprowadzenia jej akciji
do obrotu na rynku NewConnect nie ulegta znaczgcym zmianom, nie wystapity zadne
nadzwyczajne okolicznosci, ktorych skutkiem bytoby znaczne zwiekszenie lub uszczuplenie
zasobow majatkowych Spoétki. Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg bezposrednio oraz
posrednio przez swojg spotke zalezng w 100% Hibertus Sp. z 0.0. w Ptocku w takim samym
zakresie jak w lipcu 2012 roku, kiedy to przekazany zostat do wiadomosci publicznej Dokument
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Informacyjny Spotki oraz nastapito dopuszczenie akcji ELKOP Energy S.A. do obrotu na rynku
NewConnect. Planowane jest dokonanie w IV kwartale 2013r potaczenie spotki Hibertus Sp. z
0.0. ze spotkg Emitenta.

Jednoczesénie Zarzad wskazuje, ze od dnia wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na
rynku NewConnect nastapit jej znaczacy rozwoj. Zarzad zwraca uwage, a co znajduje
potwierdzenie w prezentowanych przez Spotke opiniach, analizach i wycenach, ze na chwile
obecng Spdtka ma znaczacy potencjat wzrostowy, niezbedne doswiadczenie, know — how oraz
rozwineta w wystarczajgcym stopniu wspétprace z innymi podmiotami w branzy Odnawialnych
Zrodet Energii aby z powodzeniem realizowa¢ dochodowe projekty. Ponadto spétka skupia
swoje dziatania na atrakcyjnym i perspektywicznym rynku, na ktérym jest wiele szans

i mozliwosci.

Od momentu debiutu akcji ELKOP Energy S.A. w Alternatywnym Systemie Obrotu
znacznie przyspieszyty wszystkie procesy rozwoju Spotki, otworzyty sie dla ELKOP Energy S.A.
nowe szanse oraz przygotowane zostaty do wdrozenia nowe projekty czego wyrazem s3
miedzy innymi zawarte przez Spotke Listy Intencyjne ze spétkami Investment Friends S.A.
w Warszawie oraz ELKOP S.A. w Chorzowie.

W tej sytuacji w opinii Zarzadu wycena spotki okreslona w opinii Fundacji Wspierania
Inicjatyw Gospodarczych w Poznaniu jest adekwatna do jej wartosci w kontekscie juz

prowadzonej dziatalnosci oraz realizacji dziatah w ramach przyjetej i realizowanej strategii .

Spotka ELKOP ENERGY S.A. w uzupenieniu strategii rozwoju Spotki na lata 2013 -
2021 oraz zatozen zawartych w Dokumencie Informacyjnym Emitenta z dnia 06 lipca 2012 .
zatwierdzonym przez GPW w Warszawie w dniu 23 lipca 2012 r. przyjeta Giéwne Cele
strategiczne w nastgpujgcych obszarach :

1. Produkcja oraz sprzedaz energii elektrycznej pozyskiwanej ze zrédet odnawialnych, ze

szczeg6lnym uwzglednieniem energii wiatru.
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2. Realizacja i sprzedaz projektow z zakresu odnawialnych 2rédet energii - Land
Development
3. Doradztwo branzowe.
Strategie rozwoju zwigzang z produkcjg energii elektrycznej - Emitent planuje realizowac
poprzez przejmowanie podmiotéw posiadajgcych wiasne farmy wiatrowe w atrakcyjnych
lokalizacjach oraz budowe wtasnych farm wiatrowych.

W zakresie Land Development, ktéry to obszar dziatalnosci traktowany jest przez
Emitenta jako priorytetowy do realizacji na lata 2014 — 2021, Spotka planuje pozyskac tereny
inwestycyjne, na ktérych beda realizowane projekty energetyczne po przeprowadzeniu
formalno-prawnych procedur, jak réowniez opracowaniu projektu budowy farm wiatrowych dla
pozyskanych dziatek. Tak przygotowane projekty bedg oferowane Inwestorom — potencjalnym
nabywcom projektow energetycznych,  poszukujgcych fachowcoéw z doswiadczeniem w
przygotowaniu projektu elektrowni wiatrowej do momentu uzyskania prawomocnego pozwolenia
na budowe oraz procedur formalno —prawnych zmierzajgcych do koncowego uruchomienia
projektow.

Majgc na uwadze zwigkszenie zapotrzebowania na kapitat, przy realizacji zatozonej
strategii dziatania Zarzad Spotki Elkop Energy S.A podjat decyzje o pozyskaniu zewngtrznego

finansowania.

Spétka celem pozyskania dodatkowych srodkow finansowych na realizacje biezacych
i nowych projektéw rozpoczeta proces podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
nowych akcji serii C. Akcjonariusze Spotki na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu
11.01.2013r. podjeli uchwate nr 6 w przedmiocie emisji nowych 97.500.000 akgji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominainej 0,10 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominainej i
emisyjnej 9.750.000,00 zt. Zarzad wskazuje, ze W jego ocenie dojécie emisji akcji serii C do
skutku ma bardzo wysokie szanse powodzenia ze wzgledu na duze zainteresowanie i
pozytywng ocene dziatan i perspektyw Spotki przez jej akcjonariuszy, ktorym stuzy prawo
poboru nowych akcji. Pozyskane z emisji akcji serii C $rodki zostang przeznaczone
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bezposrednio na realizacje wspélnych projektow ze spotkami Investment Friends S.A. oraz
ELKOP S.A. tj. realizacji elektrowni wiatrowych miedzy innymi na atrakcyjnych energetycznie

nieruchomosciach potozonych w gminie Rymanow i Dukla na potudniu Polski.

Zarzad ELKOP Energy S.A wskazuje, ze spotka jest podmiotem krétko dziatajgcym na
rynku a od momentu debiutu Spotki na rynku NewConnect do dnia sporzadzenia niniejszej
opinii uptyneto zaledwie 5 miesiecy, co biorac pod uwage profil dziatalnosci spotki i realizowane
przez nig dtugoterminowe projekty, jest czasem niewystarczajgcym by Spdtka mogta
zaprezentowaé petne efekty podjetych dziatan. Nalezy zwréci¢ uwage, ze realizacja projektow w
sektorze Odnawialnych Zrédet Energii jest procesem dtugotrwatym , koniecznym jest nie tylko
nabycie odpowiednich urzadzen czy nieruchomosci, ale nalezy réwniez przeprowadzic
stosowne czasochtonne badania, zagwarantowac odpowiednig lokalizacje inwestycji a takze
dokona¢ szeregu uzgodnieni , jednoczesnie majgc na uwadze ryzyko zwigzane ze zmianami
prawnymi. Nie ulega wobec tego watpliwosci, ze inwestorzy — obecni akcjonariusze Spotki mieli
swiadomosé, ze inwestycja w spotke ELKOP Energy S.A. bedzie inwestycjg o charakterze

dtugoterminowym.

W opinii Zarzadu spoétka ELKOP Energy S.A. cho¢ jest podmiotem niediugo
funkcjonujgcym na rynku posiada niezbedny potencjat materiainy i ludzki aby z zyskiem
kontynuowa¢ dotychczasowg dziatalno$é oraz w przysztosci realizowac przyjeta strategie
rozwoju na obiecujgcym rynku Odnawialnych Zrodet Energii zapewniajac spoice staty wzrost.
Zdaniem Zarzadu Emitenta warto$¢ wykazana w opinii Fundacji Wspierania Inicjatyw
Gospodarczych w Poznaniu w dokumencie z dnia 11.01.2013r jest rzeczywistg wartoscia spotki
i taka powinna zosta¢ uwzgledniona w ocenie spotki przez akcjonariuszy oraz Zarzad Gietdy

Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, jako warto$¢ realnie okreslajaca jej potencjat .

Z wyrazami szacunku,
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