GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Komunikat
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

z dnia ..555..... stycznia 2013 r.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. informuje, iz na podstawie
Uchwaty Nr 445.—/2013 Zarzadu Gietdy z dnia 29 stycznia 2013 r. obrét akcjami
spotki ELKOP ENERGY S.A. na rynku NewCannect zostanie wznowiony poczawszy od

trzeciego dnia roboczego po dniu podania przez Spotke do wiadomosci publicznej
informacji o wynikach emisfi akcji z prawem poboru uchwalonej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11 stycznia 2013r., o ile
wczedniej nie zajda okolicznosci, ktére moga wplynaé na transparentnosé wyceny

Spotki | zagrazad bezpieczeristwu obrotu jej akcjami.

Jednoczesnie Zarzad Gietdy informuje, ze kurs odniesienia dla akcji spbtki ELKOP
ENERGY S.A. po wznowieniu obrotu, oraz do czasu okreélenia pierwszego kursu
otwarcia tych akcji w obrocie na rynku NewConnect, wynosi¢ bedzie 0,01 zi.
Zarzad Gieldy okreslajac kurs odniesienia na powyzszym poziomie uwzglednit

nastepujace okolicznosci:

1. W wykonaniu postanowienn Uchwaty Nr 1245/2012 Zarzadu Gieldy
z dnia 7 grudnia 2012 r. ELKOP ENERGY S.A. (dalej takze ,Spotka™)
opublikowata w dniu 14 stycznia 2013 r. niezalezny raport prezentujacy wyceny

spdtki, zgodnie z ktorym wartoséc spéiki oszacowana metodg majatkowa na dzien
30 listopada 2012 r. wynosi 1,8 min z4, zas wedtug szacunku metodg dochodowg
spotka jest wyceniana na 35 min zi. Powyzsze wyceny wskazuja na istotng
i nieuzasadniong zdaniem Zarzadu Gletdy rdznice w stosunku do ostatniej
wyceny rynkowej Spoétki, ktdra na podstawie ostatniego kursu zamkniecia jej

akcji wynosita ponad 510 min zi.
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2. W okresie zawieszenia obrotu akcjami spotki ELKOP ENERGY SA
(zapoczatkowanego w dniu 9 paZdziernika 2012r.) zostata przeprowadzonéa
przez Spotke operacja podziatu akcji (split) w stosunku 1:500. Operacja ta n?e
powoduje zmiany wysokosci kapitalizacii Spotki, ale jej skutkiem jest zmlana

wartodci jednej akcji po uwzglednieniu wspdtczynnika podziatu akgji.

. W dniu 11 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszéy
Spotki podjeto uchwate o emisji 97.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C,
z zachowaniem prawa poboru. Zgodnie z tg uchwalg dotychczasowyr‘;n
akcjonariuszom przystuguje prawo do nabycia 6 nowych akcji na kazda akcjée
posiadang, po cenie emisyjnej wynoszacej 0,10 zt za akcje. Dzien ustaleniéa
prawa poboru zostat okreslony na 22 stycznia 2013 r. Zarzad Spoéiki wyznaczyt
termin zapiséw na akcje serii C (w wykonaniu prawa poboru) na okres oﬁ
4 lutego do 25 lutego br.

. W dniu 24 stycznia 2013 r. Spétka przekazata raportem biezacym informacjé,
ze otrzymata Informacje od akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% glosow
na Walnym Zgromadzeniu ,..0 braku mozliwosci objecia przystugujgcych im
praw poboru”. W informacji tej wskazano, ze obecna kapitalizacja Spétki wynosi
ponad 74 min zi. Taki poziom kapitalizacji jest skutkiem korekty kursp
(po uwzglednieniu splitu akcji) o teoretyczng wartos$é prawa pobory, przy
zatozeniu, e emisja akcji serii C moze nie doj$é¢ do skutku. W takim przypadkfu
emisja akcji serii C bylaby w istocie rzeczy tylko operacjg o charakterze
technicznym, ktérej efektem bedzie obnizenie kapitalizacji rynkowej Spdiki.
Tak skorygowana kapitalizacja Spotki nadal jednak bedzie istotnie odbiegaé
od wycen dokonanych na zlecenie Spéitki, o ktdrych mowa w pkt 1.

. Przy przyjeciu braku wykonania prawa poboru (braku objecia akcji nowej emisji)
oraz wyceny wartosci Spotki metoda majgtkowa, na poziomie 1,8 min zt, kurs
odniesienia na pierwsza sesje po wznowieniu obrotu powinien wynies¢ 0,11 zi.

Natomiast przy przyjeciu braku wykonania prawa poboru (braku objecia akcji
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nowej emisji) oraz wyceny wartosci Spdiki metoda dochodowa na poziomie
35 min 2, kurs odniesienia na pierwsza sesje po wznowieniu obrotu powinien
wynies¢ 2,16 zth.

W ocenie Zarzadu Gletdy opisane powyzej okolicznosci utrudniaja prawidtowa ocene
wartosci Spotki przez inwestoréw i stwarzaja zagrozenie bezpieczerstwa obrotu
oraz interesow inwestoréw. Dlatego Zarzad Gieldy zdecydowat o okreéleniu kursu
odniesienia na pierwsza sesje po wznowieniu obrotu na poziomie 0,01 zt, co nalezy
traktowac jako poziom techniczny. W przypadku stwierdzenia przez Zarzad Gietdy,
ze kapitalizacja rynkowa Spétki po wznowieniu obrotu odbiega znaczaco
od racjonalnej wyceny zgodnej z wyceng zaprezentowang przez Zarzad Spoélki,
akcje Elkop Energy S.A. mogg zostat wykiuczone z obrotu. Dlatego tez notowanie
akcji Spétki bedzie podlegato szczegdinej obserwacji | w przypadku stwierdzenia
wystgpowania zagroZenia dla bezpieczenstwa obrotu lub interesdéw inwestoréw,
akcje Spotki zostang wykluczone z obrotu na rynku NewConnect.

Jednoczednie majac na uwadze bezpieczeristwo obrotu i interes jego uczestnikéw,
Zarzad Gietdy postanowit, ze w dniu wznowienia obrotu akcjami spdtki ELKOP
ENERGY S.A. obrét ten odbywac sie bedzie zgodnie z harmonogramem
analogicznym jak w dniu debiutu na rynku NewConnect. Ponadto Zarzad Gietdy
zdecydowal, ze w obrocie akcjami spotki ELKOP ENERGY S.A. po wznowieniu obrotu
do czasu okredlenia ich pierwszego kursu otwarcia ograniczenia wahan kurséw

nie beda obowiazywac.
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