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Szanowni Panstwo,

W imieniu wfasnym oraz Zarzqdu LUG S.A. przekazuje w Paristwa rece
kolejny raport okresowy. Tym razem jest to raport podsumowujgcy
IV kwartat 2012 roku w wykonaniu Grupy Kapitatowej LUG S.A.
i jednoczesnie pierwsze, jeszcze niezaudytowane podsumowanie catego
2012 roku.

W IV kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. kontynuowata
realizacje strategii zwiekszania udziatu eksportu w przychodach ze
sprzedazy i dynamicznej ekspansji zagranicznej. W sferze rozwoju biznesu
osiggnelismy wzrosty na poziomie przychoddw, ktére w ujeciu
narastajgcym, po czterech kwartatach roku, przekroczyty granice 100 min zt
i osiggnety poziom102,1 min 2zt Miarg rozmachu naszych dziatan

w minionym roku sq takie wydarzenia jak zakup dziatki pod budowe nowego
zakfadu i decyzja o rozpoczeciu produkcji komponentéow ledowych w
dotychczasowym zaktadzie juz w 2013 roku, uruchomienie nowej spotki
zaleznej LUG do Brazil Ltda. i wkroczenie na rynki Ameryki Pofudniowej czy
otwarcie przedstawicielstwa handlowego w Paryzu. Przy czym sq to jedynie
wybrane i najwazniejsze nasze aktywnosci.

Niestety ostabienie polskiej gospodarki, ktore nastgpito w Il potowie 2012
roku sprawito, ze bardzo dobry wynik wygenerowany na rynkach
eksportowych nie zdotat zniwelowac spadkéw w kraju. Skala spowolnienia
okazata sie wieksza niz poczqtkowe, a nawet weryfikowane prognozy
dynamiki PKB. Solidny wzrost biznesu na rynkach zagranicznych niwelowaty
coraz stabsze dane naptywajgce z polskiej gospodarki — spadek dynamiki
produkcji sprzedanej przemystu, realne spadki w budownictwie oraz
wyrazne zmniejszenie inwestycji zaréwno publicznych, jak réwniez
panstwowych. Obserwujgc sytuacje w kraju, podejmowalismy szereg
dziata, by dostosowacé sie do sytuacji poprzez skokowe wzrosty
w eksporcie. KoncentrowaliSmy sie na rozwoju naszych najnowszych
rozwiqzan ledowych oraz designerskiej marce Flash DQ. Pozytywne efekty
tych wysitkéw byty widoczne na targach LUX LIVE 2012 — najwiekszych
targach oswietleniowych w Wielkiej Brytanii, ktore okazaty sie naszym
wielkim sukcesem. Ponadto oprawa HB 886 marki Flash DQ zostata
wyrdzniona tytutem DOBRY WZOR 2012 przyznawanym przez Polski Instytut
Wzornictwa Przemysftowego. W grudniu 2012 roku nastgpito nasilenie
wszystkich negatywnych sygnatéow i zatamanie gospodarki w kontekscie
inwestycyjnym. Hurtowy rynek elektrotechniczny, bedqcy jednym z naszych
podstawowych kanatéow dystrybucji w kraju, ulegt medialnej presji
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nadchodzqcego kryzysu drastycznie zmniejszajgc zakupy w ostatnich
tygodniach 2012 roku. Zakupy te w poprzednich latach miaty znaczgcy
udziat w naszej sprzedazy w koncowce roku. Mimo wielkiej motywacji
i petnej mobilizacji do ostatnich dni IV kwartatu, nie osiggnelismy
zatozonych poziomow prognozowanych wynikow.

Zarysowany w 2012 roku trend nie nastraja optymistycznie, jednak
kluczowe dla rozwoju Grupy Kapitatowej LUG S.A. czynniki zwigzane sq
z dywersyfikacjq geograficzng i z ekspansjg na rynkach zagranicznych, ktorg
bedziemy konsekwentnie realizowac. Zaktadamy, ze w Il potowie 2013 roku
nastgpi odwrdcenie tendencji w rodzimej gospodarce, a wieksza skfonnosc
do inwestycji stworzy sprzyjajgce warunki do rozwoju polskiej branzy
oswietleniowej.

Korzystajgc z okazji, w imieniu Zarzqdu LUG S.A. pragne podziekowac
naszym  Akcjonariuszom, Klientom oraz Pracownikom za wktad
w rozwdj Grupy Kapitatowej LUG S.A. Jestem przekonany, Ze wspdlnie
zrealizujemy zatozone cele i bedziemy systematycznie zwiekszaé wartosc
LUGS.A

W%’LH&L‘D Q:O\ZAAWV\

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzqdu LUG S.A.



Wybrane dane finansowe Grupy
Kapitatowej LUG S.A. za okres | 01.10.2012-
-31.12.2012
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Wprowadzenie

Wybrane informacje finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe
(w ztotych oraz przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowa
Grupy Kapitatowej LUG S.A. Tabele 2-10 prezentujg wyniki skonsolidowane,
wyniki spotki dominujacej LUG S.A. oraz spétki zaleznej LUG Light Factory
Sp. z 0. 0. w IV kwartale 2012 roku i w ujeciu narastajgcym w okresie
01.01.2012 —31.12.2012 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za 2011 rok.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu sredniego euro
bedacego srednig arytmetyczng s$rednich kurséw euro ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski i obowigzujagcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca.

Tabela 1 Zastosowane kursy EUR/PLN
=

Kurseurona  Srednikurseurow  Srednikurs

dzien bilansowy okresie euro w okresie
(31.12.) 4Q 1-4Q
2011 4,4168 4,4365 4,1401
2012 4,0882 4,1099 4,1736

Zrodto: NBP
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Tabela 2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za IV kwartat 2012 roku oraz dane w ujeciu narastajacym
za okres 01.01.2012 — 31.12.2012 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2011 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

4Q 4Q 4Q 4Q Dynamika 1-4Q 1-4Q 1-4Q 1-4Q Dynamika

2012 PLN | 2011 PLN | 2012 EUR | 2011 EUR (PLN) 2012 PLN | 2011 PLN | 2012 EUR | 2011 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 31540,32/29801,94 | 7674,23| 6717,44| 105,83 102 009,98 | 94 527,41 | 24 441,72 | 22 832,16 107,92
Amortyzacja 843,58 | 1624,99 205,26 366,28 51,91 3294,15| 3224,52 789,28 778,85 102,16
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 8313,65| 8588,38| 2022,84| 1935,85 96,80 29195,02 |27 675,87 | 6995,16 | 6684,83 105,49
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 476,05 | 2 493,37 115,83 562,01 19,09 2 783,68 | 5521,23 666,97 | 1333,60 50,42
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 561,29 | 2576,12 136,57 580,66 21,79 3148,06| 5935,68 754,28 | 1433,70 53,04
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 373,94 | 1457,68 90,99 328,57 25,65 3067,89 | 3814,60 735,07 921,38 80,42
EBITDA 1404,87 | 4201,11 341,83 946,94 33,44 6442,21| 9160,20| 1543,56| 2212,56 70,33
Zysk (strata) brutto 373,94 | 1457,68 90,99 328,57 25,65 3067,89 | 3814,60 735,07 921,38 80,42
Zysk (strata) netto 373,94 | 1310,50 90,99 295,39 28,53 3067,89| 3667,42 735,07 885,83 83,65

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Dynamika 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Dynamika

2012 PLN | 2011 PLN | 2012 EUR | 2011 EUR (PLN) 2012 PLN | 2011 PLN | 2012 EUR | 2011 EUR (PLN)
Aktywa razem, w tym: 78 280,76 | 74 447,35 | 19 147,98 | 16 855,49 105,15 78 280,76 | 74 447,35 | 19 147,98 | 16 855,49 105,15
Aktywa trwate 30340,55|31122,73 | 7421,49| 7 046,44 97,49 30340,55|31122,73 | 7421,49| 7 046,44 97,49
Aktywa obrotowe 47 940,21 |43 324,62 | 11 726,48 | 9 809,05 110,65 47 940,21 | 43 324,62 | 11 726,48 | 9 809,05 110,65
Zapasy 21841,05|18382,56 | 5342,46| 4161,96| 118,81 21841,05|18382,56 | 5342,46| 4161,96 118,81
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1238,02| 1104,73 302,83 250,12 112,07 1238,02| 1104,73 302,83 250,12 112,07
Naleznosci razem, w tym: 24 861,13 | 22 566,27 | 6081,19| 5 109,19 110,17 24 861,13 | 22 566,27 | 6081,19| 5109,19 110,17
Naleznosci krétkoterminowe 24 861,13 | 22 566,27 | 6081,19| 5 109,19 110,17 24 861,13 | 22 566,27 | 6081,19| 5109,19 110,17
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: | 39 996,74 | 37 475,83 | 9783,46 | 8 484,84 106,73 39996,74 | 37 475,83 | 9783,46 | 8484,84 106,73
Zobowigzania dtugoterminowe 3989,69 | 6214,27 975,90 | 1406,96 64,20 3989,69| 6214,27 975,90 | 1406,96 64,20
Zobowiazania krétkoterminowe 36 007,06 | 31261,49 | 8807,56| 7077,86| 115,18 36 007,06 | 31261,49 | 8807,56| 7077,86 115,18
Kapitat wtasny, w tym: 38284,0136971,52| 9364,51| 8370,66| 103,55 38284,01 36971,52 | 9364,51| 8370,66 103,55
Kapitat podstawowy 1799,64 | 1799,64 440,20 407,45 100,00 1799,64 | 1799,64 440,20 407,45 100,00

Zrédto: Emitent
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Tabela 3 Wybrane dane finansowe jednostki dominujacej - LUG S.A. w MSR/MSSF za IV kwartat 2012 roku oraz dane w ujeciu narastajagcym
za okres 01.01.2012 —31.12.2012 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2011 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

4Q 4Q 4Q 4Q Dynamika | 1-4Q 1-4Q 1-4Q 1-4Q | Dynamika
2012 PLN | 2011 PLN | 2012 EUR | 2011 EUR (PLN) 2012 PLN | 2011 PLN | 2012 EUR | 2011 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 561,36 597,37 136,59 134,65 93,97 1049,04 | 1091,36 251,35 263,61 96,12
Amortyzacja 9,17 14,13 2,23 3,18 64,90 36,68 41,82 8,79 10,10| 87,71
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 561,36 561,24 136,59 126,51 | 100,02 1045,73| 1049,38 250,56 253,47 99,65
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 255,71 370,83 62,22 83,59 68,96 44,23 76,66 10,60 18,52 57,70
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 256,35 372,37 62,37 83,93 68,84 50,54 85,02 12,11 20,54 59,44
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2 062,85 382,09 501,92 86,12 | 539,89 1853,37 696,43 444,07 168,22 | 266,12
EBITDA 265,52 386,50 64,60 87,12 68,70 87,22 126,84 20,90 30,64 68,76
Zysk (strata) brutto 2 062,85 382,09 501,92 86,12 | 539,89 1 853,37 696,43 444,07 168,22 | 266,12
Zysk (strata) netto 2 062,85 369,86 501,92 83,37 | 557,74 1853,37 684,20 444,07 165,26 | 270,88

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. | Dynamika | 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. | Dynamika
2012 PLN | 2011 PLN | 2012 EUR | 2011 EUR (PLN) 2012 PLN | 2011 PLN | 2012 EUR | 2011 EUR (PLN)
Aktywa razem, w tym: 31121,06 | 31112,82| 7612,41| 7044,20| 100,03 28 121,06 | 31112,82| 7612,41| 7044,20| 100,03
Aktywa trwate 29 614,17 | 29502,95| 7243,82| 6679,71| 100,38 26 614,17 | 29502,95| 7243,82| 6679,71| 100,38
Aktywa obrotowe 1506,89| 1609,87 368,59 364,49 93,60 1506,89| 1609,87 368,59 364,49 93,60

Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 347,74 12,13 85,06 2,75 | 2866,78 347,74 12,13 85,06 2,75 | 2 866,78
Naleznosci razem, w tym: 904,15 | 1360,91 221,16 308,12 66,44 904,15| 1360,91 221,16 308,12 66,44
Naleznosci krétkoterminowe 904,15 | 1360,91 221,16 308,12 66,44 904,15 | 1360,91 221,16 308,12 66,44

Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 234,54 280,02 57,37 63,40 83,76 234,54 280,02 57,37 63,40 83,76
Zobowigzania diugoterminowe 117,44 117,43 28,73 26,59 | 100,01 117,44 117,43 28,73 26,59 | 100,01
Zobowigzania krotkoterminowe 117,10 162,58 28,64 36,81 72,03 117,10 162,58 28,64 36,81 72,03
Kapitat wtasny, w tym: 30886,53 | 30832,80| 7555,04| 6980,80| 100,17 30886,53 | 30832,80| 7555,04| 6980,80| 100,17
Kapitat podstawowy 1799,64| 1799,64 440,20 407,45 | 100,00 1799,64, 1799,64 440,20 407,45 | 100,00

Zrédto: Emitent
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Tabela 4 Wybrane dane finansowe spoétki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF za IV kwartat 2012 roku oraz dane w ujeciu narastajacym
za okres 01.01.2012 —31.12.2012 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2011 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

4Q 4Q 4Q 4Q Dynamika 1-4Q 1-4Q 1-4Q 1-4Q | Dynamika

2012 PLN | 2011 PLN | 2012 EUR | 2011 EUR (PLN) 2012 PLN | 2011 PLN | 2012 EUR | 2011 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 31565,46 1 29793,02| 7680,35| 6715,43 105,95 102 116,33 | 94 590,67 | 24 467,21 | 22 847,44 107,96
Amortyzacja 834,41 766,82 203,02 172,84 108,81 3257,47 | 3086,29 780,49 745,46 105,55
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 8338,79| 8686,65| 202895| 1958,00 96,00 29304,68 | 27 852,17 | 7021,44| 6727,41 105,22
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 220,34 | 2 215,33 53,61 499,34 9,95 2739,45| 5537,36 656,38 | 1337,49 49,47
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 304,94 | 2194,48 74,20 494,64 13,90 3097,52| 5844,96 742,17 | 1411,79 52,99
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 194,09 | 1066,38 47,22 240,37 18,20 3097,52| 3712,73 742,17 896,77 83,43
EBITDA 1139,35| 2961,30 277,22 667,49 38,47 6354,99| 8931,25| 1522,66| 2157,25 71,15
Zysk (strata) brutto 111,09 | 1066,38 27,03 240,37 10,42 3014,52| 3712,73 722,28 896,77 81,19
Zysk (strata) netto 111,09 944,09 27,03 212,80 11,77 3014,52 | 3590,44 722,28 867,24 83,96

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Dynamika 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Dynamika

2012 PLN | 2011 PLN | 2012 EUR | 2011 EUR (PLN) 2012 PLN | 2011 PLN | 2012 EUR | 2011 EUR (PLN)
Aktywa razem, w tym: 75794,48 71 863,90 | 18 539,82 | 16 270,58 105,47 75 794,48 | 71 863,90 | 18 539,82 | 16 270,58 105,47
Aktywa trwate 28 976,38 1 29 720,28 | 7087,81 | 6728,92 97,50 28 976,38 | 29 720,28 | 7087,81 | 6728,92 97,50
Aktywa obrotowe 46 818,10 |42 143,62 | 11 452,01 | 9541,66 111,09 46 818,10 |42 143,62 | 11 452,01 | 9541,66 111,09
Zapasy 21841,05|18382,36| 534246 4161,92 118,82 21841,05|18382,36| 5342,46 | 4161,92 118,82
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 890,28 | 1 085,96 217,77 245,87 81,98 890,28 | 1 085,96 217,77 245,87 81,98
Naleznosci razem, w tym: 24 086,77 | 21 642,15 | 5891,78 | 4 899,96 111,30 24 086,77 | 21 642,15 | 5891,78 | 4 899,96 111,30
Naleznosci krétkoterminowe 24 086,77 | 21642,15| 5891,78 | 4 899,96 111,30 24 086,77 | 21 642,15 | 5891,78 | 4 899,96 111,30
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: | 40 196,99 | 37 410,59 | 9832,44 | 8470,07 107,45 40 196,99 |37 410,59 | 9832,44| 8470,07 107,45
Zobowigzania diugoterminowe 3872,25| 5888,32 947,18 | 1333,16 65,76 3872,25| 5888,32 947,18 | 1333,16 65,76
Zobowigzania krétkoterminowe 36 324,74 | 31 522,27 | 8885,26 | 7 136,90 115,24 36 324,74 | 31522,27 | 8885,26 | 7 136,90 115,24
Kapitat witasny, w tym: 35597,49  34453,31| 8707,37| 7800,51 103,32 35597,49 | 34453,31| 8707,37| 7800,51 103,32
Kapitat podstawowy 28 200,00 | 28 200,00 | 6897,90 | 6 384,71 100,00 28 200,00 | 28 200,00 | 6897,90 | 6 384,71 100,00

Zrédto: Emitent




Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2012

Przeptywy pieniezne

14Q | 1-4Q
2012 PLN | 2011 PLN

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4729,13 | 2 106,66

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej | -2 418,18 | -734,62
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2171,01 | -1618,71
Przeptywy pieniezne netto 139,93 | -246,67

Zrodto: Emitent

1-4Q 1-4Q
2012 PLN | 2011 PLN
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 483,52 | -419,55
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej | -148,26 | 200,02
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,36 -23,74

Przeptywy pieniezne netto 335,62 | -243,27
Zrédto: Emitent

1-4Q 1-4Q
2012 PLN | 2011 PLN
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4245,61 | 2525,44
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej | -2 269,92 | -929,09
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2171,37 | -1 594,97

Przeptywy pieniezne netto -195,69 1,38
Zrédto: Emitent

SLUG
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Analiza wskaznikowa

QLG

4Q 4Q 1-4Q 1-4Q

2012 2011 2012 2011

Wskaznik rentownosci operacyjnej 1,78%  8,64% | 3,09%  6,28%

Wskaznik rentownosci EBITDA 4,45% 14,10% | 6,32%  9,69%

Wskaznik rentownosci netto 1,19% 4,40% | 3,01%  3,88%

Wskainik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) | 0,98% 3,54% 8,01% 9,92%

Wskaznik rentownosci majgtku (ROA) 0,48% 1,76% 3,92% 4,93%
Wskainik ogélnej ptynnosci 133,14% 138,59% | 133,14% 138,59%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 51,09% 50,34% | 51,09% 50,34%

Zrodto: Emitent

4Q 4Q 1-4Q 1-4Q

2012 2011 2012 2011

Wskaznik rentownosci operacyjnej 45,67%  62,33% 4,82% 7,79%
Wskaznik rentownosci EBITDA 47,30%  64,70% 8,31% 11,62%
Wskaznik rentownosci netto 367,47% 61,91% | 176,67% 62,69%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) | 7,40% 1,20% 6,65% 2,22%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 7,34% 1,19% 6,59% 2,20%

Wskaznik ogdlnej ptynnosci

1286,84% 990,20%

1286,84% 990,20%

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

0,83% 0,90%

0,83% 0,90%

Zrédto: Emitent
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Tabela 10 Wybrane wskazniki finansowe spotki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z o.0.
w MSR/MSSF za IV kwartat 2012 roku oraz wskazniki w ujeciu narastajgcym za okres

0d 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wraz ze wskaznikami porownywalnymi

za analogiczny okres 2011 roku

4Q 4Q 1-4Q 1-4Q

2012 2011 2012 2011

Wskaznik rentownosci operacyjnej 0,97% 7,37% 3,03% 6,18%

Wskaznik rentownosci EBITDA 3,61% 9,94% 6,22% 9,44%

Wskaznik rentownosci netto 0,35% 3,17% 2,95% 3,80%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) | 0,31% 2,74% 8,47% 10,42%

Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 0,15% 1,31% 3,98% 5,00%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 128,89% 133,69% | 128,89% 133,69%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 53,03% 52,06% | 53,03% 52,06%

Zrédto: Emitent

Objasnienia:

1. Wskaznik rentownosci operacyjnej

Formuta: wynik na dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychodéow
firmy

2. Wskaznik rentownos$ci EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej+amortyzacja) / przychody ze
sprzedazy

Opis: mierzy efektywnos¢ konwersji przychoddéw na zysk z dziatalnosci ciggtej przed
odsetkami od zaciggnietych kredytéw, podatkami, deprecjacjg i amortyzacjg oraz
przed pozycjami wyjgtkowymi

3. Wskaznik rentownosci netto

Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

Opis: informuje inwestorow ile procent przychodow ze sprzedazy stanowi zysk
netto

4. Wskasnik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)

Formuta: Wynik netto / Kapitat wtasny, gdzie: Kapitat wtasny = Aktywa ogdtem -
Zobowigzania (krétko i dtugoterminowe)

Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych

5. Wskaznik rentownosci majatku (ROA)

Formuta: Wynik netto / aktywa ogoétem

Opis: informuje o tym jaka jest rentownos¢ wszystkich aktywéw firmy w stosunku
do wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi stowy ile zysku netto przynosi
kazda ztotdwka zaangazowana w finansowanie majatku

6. Wskainik ogélnej ptynnosci

Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan
w oparciu o wszystkie aktywa obrotowe

7. Wskainik ogélnego zadtuzenia

Formuta: zobowigzania ogdtem / aktywa razem

Opis: moéwi o tym jaki udziat w finansowaniu majgtku firmy majg zobowigzania
i dtug
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Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q'2012

Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku
zyskoéw i strat, przeptywy pieniezne i wskazniki Grupy Kapitatowej LUG S.A.,
tj. skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., jednostkowe wyniki
spotki dominujgcej — LUG S.A. oraz jej podmiotu zaleznego — spotki LUG
Light Factory Sp. z 0.0. Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light Factory Sp.
z 0.0. przejefa dziatalnos¢ operacyjng (projektowanie, produkcja i sprzedaz
opraw oraz rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalno$é z zakresu badan
i rozwoju, Zarzad Emitenta przekazuje w niniejszym raporcie réwniez
jednostkowe dane tej spdtki. Zgodnie ze zmianami zasad rachunkowosci
wdrozonymi w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w 2011 roku®, w niniejszym
raporcie przedstawiono wyniki sporzgdzone wg MSR/MSSF.

Tto makroekonomiczne

Wykres 1 Ewolucja PKB
T —
Wzrost PKB (%)

4,3

Wedtug wstepnego szacunku produkt
krajowy brutto (PKB) w 2012 r. byt realnie
wyzszy 0 2,0 % w porédwnaniu z 2011 r.
(w cenach statych roku poprzedniego).
Na przestrzeni poszczegdlnych kwartatéw
wyrazne mozna byto zaobserwowac
spowolnienie gospodarcze, ktore
kontynuowane byto takze w ostatnim
kwartale 2012 r.

3Q'11 4Q'11 1Q'12 2Q'12 3Q'12 4Q'12 2012P 2013P

Wykres 2 Inwestycje

Niepewno$¢ dotyczgca wzrostu 10,3 Inwestycje
gospodarczego i zanikajace inwestycje 3.0
publiczne spowodowaty drastyczny
spadek poziomu inwestycji w Il i IV
kwartale 2012 roku.
13
e —
., =
-0,5
-1,5
-3,2
3Q'11 4Q'11 1Q'12 2Q'12 3Q'12 40Q'12 2012pP 2013P

! Zmiana zasad rachunkowosci i przejscie na MSR/MSSF nastapito na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 09.02.2011r. w zwigzku z
rozpoczeciem procesu przejscia na rynek regulowany i ztozeniem prospektu emisyjnego w
Komisji Nadzoru Finansowego. Na wniosek Emitenta w dniu 07.06.2011r. Komisja Nadzoru
Finansowego zawiesita postepowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
Emitenta w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii A, B, C LUG.
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Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2012
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w IV kwartale 2012
roku oraz narastajgco w okresie 01.01.2012 - 31.12.2012

Mimo niesprzyjajgcych warunkdw gospodarczych przychody ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej LUG S.A. w IV kwartale 2012 roku wzrosty o 5,83% do
poziomu 31 540,32 tys. zt (w stosunku do 29 801,94 tys. zt w IV kwartale
2011 roku). Wedtug wstepnych niezaudytowanych danych, przychody ze
sprzedazy w catym 2012 roku wzrosty o 7,92% do poziomu 102 009,98 tys.
zt. Wzrost przychodéw rok do roku oraz zwiekszanie catkowitego udziatu
w rynku w obliczu tak duzej zmiennosci warunkéw gospodarczych
i nieprzewidywalnosci polskiego sektora budowlanego Zarzad LUG S.A.
ocenia pozytywnie.

Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q'2012

Wykres 5 Dynamika skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy po czterech kwartatach
— poréwnanie lat 2011 i 2012 (tys. zt)

1-4Q'2011

b
94 527,41

1-4Q'2011

Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata wzrosty r/r na poziomie
przychodéw ze sprzedazy realizowanych w kraju narastajgco za cztery
kwartaty roku, gdzie dynamika wynosita 5,97% oraz na rynkach
eksportowych, gdzie roczna dynamika przychoddéw wyniosta 9,95%.

W ujeciu kwartalnym, przychody ze sprzedazy realizowanej na rynkach
zagranicznych w IV kwartale 2012 roku wzrosty o 21,83%, natomiast
przychody ze sprzedazy krajowej w IV kwartale 2012 roku spadty 0 9,07%.

ELUG
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102 009,98

1-4Q'2012

Zrédto: Emitent



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2012

| I 17 510,48
| 1237247 | ! o S
|4 | | 1 il i zagranica

o kraj
1 1402984 |
15 429,47
L > E— |
4 Q'2011 4Q'2012

przychody ogétem ~ 4Q'2011 ) +5,83%) 4Q'2012
export 402011 JP +21,83% P 402012
kraj 402011 Jp -9,07% FP 4Q2012

Zrédto: Emitent

Niniejsze wstepne niezaudytowane dane wskazujg, ze Grupa Kapitatowa
LUG S.A. zrealizowata opublikowang prognoze przychoddéw ze sprzedazy
w 96%. Na wynik ten w sposdéb oczywisty wptyneta sytuacja
makroekonomiczna, drastyczne spadki produkcji budowlano-montazowej
w grudniu 2012 roku (-21,5% r/r) oraz jeszcze bardziej dynamiczne
pogorszenie ogoélnego klimatu koniunktury w budownictwie w ostatnim
miesigcu 2012 roku (-42% r/r). Wptyw tych negatywnych czynnikdow na
skonsolidowane wyniki finansowe firma odnotowata dopiero w grudniu
2012 roku. W miesigcach poprzedzajgcych wskazniki dynamiki przychodéw
niezmiennie wskazywaty na kontynuacje pozytywnego trendu realizacji
prognozy, co obrazuje ponizsza tabela.

Miesigc | Przychody razem | w tym kraj | w tym zagranica

X 36,03% 30,63% 41,47%
Xi 2,51% -21,36% 30,29%
Xi -14,07% -26,82% -0,84%

Zrédto: Emitent
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Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2012

Analiza miesieczna przychodéw ze sprzedazy wskazuje, ze w ujeciu

narastajgcym, do listopada 2012 roku witgcznie, prognoza przychoddéw ze
sprzedazy w 2012 roku byta zrealizowana w 87%, a tendencje obserwowane
w latach 2010 i 2011 pozwalaty zaktada¢, iz prognoza zostanie zrealizowana
w petni.

Spowolnienie tempa wzrostu przychodéw w IV kwartale 2012 roku,
w szczegdlnosci w ostatnim miesigcu kwartatu, w sposdb znaczacy wptyneto
na pozostate wynik finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Wedtug wstepnych niezaudytowanych danych, zysk z dziatalnosci
operacyjnej w catym 2012 roku wynidst 3 148,06 tys. zt w stosunku do
5 935,68tys. zt rok wczesniej. Zgodnie z tymi szacunkami Grupa Kapitatowa
LUG S.A. zrealizowata opublikowang prognoze zysku na dziatalnosci
operacyjnej w 51%. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (dalej: EBIT) w IV
kwartale 2012 roku wynidst 561,29 tys. zt w stosunku do 2 576,12 tys. zt
w IV kwartale 2011 roku.

Na zyskownos$¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. w IV kwartale 2012 roku
negatywnie wplyneta presja zwigzana z zatamaniem gospodarczym,
w wyniku ktérej hurtowy rynek elektrotechniczny drastycznie zmniejszyt
zakupy w ostatnim kwartale roku, a obrona dodatniej dynamiki przychodéw
odbywata sie kosztem spadajgcych marz. Na podstawie tendencji z lat 2010-
2011 o najwyzszej rocznej aktywnosci sprzedazowej rynku oswietleniowego
w IV kwartale roku, Grupa Kapitatowa LUG S.A. utrzymywata w IV kwartale
wysokie zasoby produkcyjne co generowato wysokie koszty state.

Zatamanie rynku, ktdre nastgpito w grudniu 2012 roku spowodowato, ze
przychody ze sprzedazy w IV kwartale nie przekroczyly progu rentownosci,
ktory pozwolitby pokry¢ koszty state i wygenerowac wyzsze wartosci EBIT.

Trend wzrostu wartosci EBIT, EBITDA i zysku netto obserwowany w roku
2010 i 2011 pokazuje, ze Grupa w IV kwartale generuje Srednio okoto
potowy rocznego zysku z dziatalnosci operacyjnej (por. Wykres 7). W 2012
roku zysk z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale roku wykazywat tendencje
wzrostowg (+9,72% r/r). W Il kwartale roku tendencja ta byta
kontynuowana, a tempo wzrostu dynamiki przy$pieszyto do +12,53%. Dzieki
temu w ujeciu narastajgcym po trzech kwartatach roku firma zrealizowata
EBIT na poziomie 41,70% zaktadanej prognozy. Co wazne w roku 2010, EBIT
po trzech kwartatach roku zrealizowany byt na poziomie 36,70%
catkowitego rocznego zysku z dziatalnosci operacyjnej, natomiast w 2011
roku byto to 56,60%. Dokonana analiza oraz wiedza Zarzadu na temat
portfela inwestycji przewidzianych do realizacji pozwalata podtrzymywad
zatozone prognozy. Oprdcz wspomnianych juz czynnikéw, w grudniu 2012
roku nastgpito przesuniecie terminu realizacji kilku znaczacych inwestycji co
dodatkowo wywarto wptyw na wyniki 2012 roku, i jednoczesnie znajduje
odzwierciedlenie w wynikach miesiecznych za styczen 2013 roku.
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Zrédto: Emitent
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Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 4Q’2012

Grupa Kapitatowa LUG S.A. w IV kwartale 2012 roku zrealizowata zysk netto

na poziomie 373,94 tys. zt (w stosunku do 1 310,50 tys. zt w IV kwartale
2011 roku), co w ujeciu narastajgcym pozwolito wypracowac¢ w catym 2012
roku 3 067,89 tys. zt zysku netto (wstepne niezaudytowane dane)
w stosunku do 3 667,42 tys. zt zysku netto w 2011 roku oraz 1 761,00 tys. zt
w 2010 roku.

Aktywa Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dziert 31.12.2012 roku uksztattowaty
sie na poziomie 78 280,76 tys. zt w stosunku do 74 447,35 tys. zt na dzien
31.12.2011 roku. Ten 5,15 procentowy wzrost aktywdw zwigzany jest ze
wzrostem wartosci aktywdéw obrotowych przy jednoczesnym spadku
wartosci aktywoéw trwatych. Wzrost wartosci aktywéw obrotowych o 10,65
% r/r do poziomu 47 940,21 tys. zt nastgpit w wyniku wzrostéw na poziomie
zapasow (o 18,81%). Jednoczesnie spadta wartos¢ srodkéw pienieznych.
Wskazane podwyzszenie poziomu zapasdw wynika z przygotowania firmy
do IV kwartatu, ktéry historycznie byt okresem najwyzszej aktywnosci na
rynku oswietleniowym w ramach sezonowosci branzy. Analogiczng sytuacje
w odniesieniu do ksztattowania sie poziomu zapaséw firmy mozna byto
zaobserwowac w poprzednich latach.
Na spadek wartosci aktywéw trwatych z poziomu 31 122,73 tys. zt w 2011
roku do poziomu 30 340,55 tys. zt w 2012 roku wptynat fakt, iz wartosé
inwestycji odtworzeniowych w srodki trwate byfa nizsza od amortyzacji, co
spowodowato obnizenie ogdlnej wartosci netto srodkéw trwatych.
Obserwowany wzrost naleznosci takze jest efektem wydtuzenia cyklu rotacji
naleznosci, w ramach dostosowania sie do warunkéw gospodarczych, ktére
wymuszajg wydtuzenie termindw ptatnosci.
Pozycje pasywow Grupy Kapitatowej LUG S.A. ulegly nastepujgcym
zmianom:
e Zobowigzania dtugoterminowe na dziert 31.12.2012 roku wynoszg
3 989,69 tys. zt i sg nizsze od zobowigzan dtugoterminowych na
koniec IV kwartatu 2011 roku, ktére wynosity 6 214,27 tys. zf,
o 35,80%. Na spadek ten wptyneta sptata zobowigzan z tytutu
kredytow inwestycyjnych, brak nowych obcigzed kredytowych
dtugoterminowych  oraz  zmniejszony poziom zobowigzan
finansowych (wartos¢ leasingdw) w stosunku do analogicznego
okresu przed rokiem.
e W przypadku zobowigzan krétkoterminowych (na dzier 31.12.2012
r. na poziomie 36 007,06 tys. zt) tendencja wzrostowa wynika
przede wszystkim z zobowigzan z tytutu dostaw w zwigzku
z utrzymywaniem wysokich zasobow produkcyjnych.

Wypracowane w IV kwartale 2012 roku wyniki znalazty odzwierciedlenie we
wskaznikach rentownosci, ktére zostaly zaprezentowane w Tabeli 8.
Rentowno$é operacyjna Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2012 roku
wyniosta 1,78%, rentownos¢ EBITDA 4,45% oraz rentownos¢ netto 1,19%.
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Wskazniki rentownosci w ujeciu narastajgcym po czterech kwartatach roku

(na podstawie niezaudytowanych danych) wynosza odpowiednio:
e wskaznik rentownosci operacyjnej: 3,09% w 2012r.;
e wskaznik rentownosci EBITDA: 6,32% w 2012r.;
e wskaznik rentownosci netto: 3,01% w 2012r.;
e wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE): 8,01% w 2012r.;
e wskaznik rentownosci majgtku (ROA): 3,92% w 2012r.

Analiza skonsolidowanych przeptywéw pienieznych prowadzi do
nastepujacych wnioskow:

e Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w okresie I-IV kwartat 2012
roku wynoszg 4 729,13 tys. zt. Taki poziom przeptywdéw sSwiadczy
o duzej efektywnosci operacyjnej spotki.

o Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie I-IV kwartat 2012
roku sg ujemne i wynoszg -2 418,18 tys. zt w wyniku inwestowania
spotki zaréwno w nowe S$rodki trwate, zakup gruntu pod nowa
inwestycje w Kostrzynsko - Stubickiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, jak i objecie udziatéw w spdtce zaleznej — LUG do
Brazil Ltda. (nowa spodtka zalezna zarejestrowanej w dniu
28.06.2012 roku). Ponadto na poziomie przeptywdw inwestycyjnych
widoczne jest zaangazowanie firmy w rozwdéj asortymentu
i wdrazanie najnowszych rozwigzan oswietleniowych. Niniejszy
poziom przeptywoéw inwestycyjnych nie przekracza poziomu
amortyzacji w 2012 roku, a zatem ryzyko przeinwestowania firmy
nie przekracza bezpiecznych poziomow.

e Przeptywy z dziatalnosci finansowej w okresie I-IV kwartat 2012
roku wykazujg ujemng wartos¢ -2 171,01 tys. zt.

e Poziom przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
przewyziszyt poziom przeptywdéw inwestycyjnych i finansowych,
w zwigzku z czym przeptywy pieniezne netto wyniosty w 2012 roku
139,93 tys. zt.

Powyzsze wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zostaty
wypracowane w otoczeniu gospodarczym, ktére charakteryzowato sie
nastepujacymi cechami: spowolnienie wzrostu gospodarczego, stabnace
tempo wzrostu naktadéw inwestycyjnych, staty wysoki stan bezrobocia
i stabngca inflacja. Obserwowana koniunktura gospodarcza utrudnia
dziatalno$¢, jednakzie Grupa Kapitatowa LUG S.A., dzieki dywersyfikacji
geograficznej rynkow na ktorych funkcjonuje oraz aktywnej polityce
produktowej broni sie przed oddziatywaniem negatywnych czynnikow.
Zarzad Emitenta na biezgco obserwuje sytuacje gospodarczg i dostosowuje
plany operacyjne do zmieniajgcych sie warunkdw otoczenia. Obecny portfel
zamowien i wstepne wyniki za styczen 2013 roku pozwalajg kontynuowad
podjete dziatania rozwojowe przy jednoczesnej scistej kontroli kosztow.
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Zarzad LUG S.A. w raporcie biezgcym EBI 16/2012 przekazat do publicznej

wiadomosci prognoze Skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r., a nastepnie w raporcie
biezagcym EBI 26/2012 dokonat zmiany prognozy, ktéra zaktadata
osiggniecie wynikdéw wskazanych w Tabeli 11.

W $wietle niezaudytowanych wynikdw zaprezentowanych w niniejszym
Skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej LUG S.A. za IV kwartat 2012
roku poziom realizacji prognoz za 2012 rok ksztattuje sie nastepujaco:

e Przychody ze sprzedazy wygenerowane w czterech kwartatach 2012
roku wynoszg 102 009,98 tys. zt, co stanowi 95,74% opublikowanej
prognozy;

e Zysk operacyjny wygenerowany po czterech kwartatach 2012 roku
wynosi 3 148,06 tys. zt co stanowi 50,74% opublikowanej prognozy;

e Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wygenerowany
w czterech kwartatach 2012 wynosi 6 442,21 tys. zt, co stanowi
66,52% opublikowanej prognozy;

e Zysk netto wygenerowany po czterech kwartatach 2012 roku
wynosi 3067,89 tys. zt, co stanowi 66,45% opublikowanej
prognozy.

Tabela 12 Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2012 rok
=

Niezaudytowane wyniki . L
) ) Prognoza na 2012 rok Poziom realizacji
Pozycja finansowe za 2012

(tys. 21 (tys. zt) prognozy
Przychody ze sprzedazy 102 009,98 106 544 95,74%
EBIT 3 148,06 5804 50,74%
EBITDA 6 442,21 9284 66,52%
Zysk netto 3 067,89 4617 66,45%

Zrédto: Emitent

Negatywny wptyw na realizacje prognozy wynikéw finansowych w 2012
roku miaty nastepujgce czynniki:

e Drastyczne pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce w grudniu
2012 roku;

e Znaczgce zmniejszenie zakupdw w ostatnich tygodniach roku przez
hurtowy rynek elektrotechniczny, ktéry ulegt presji kryzysu
gospodarczego. Rynek ten jest jednym z podstawowych kanatéw
dystrybucji Grupy Kapitatowej LUG S.A. w Polsce;
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e Wysokie koszty utrzymywania wysokich zasobdw produkcyjnych
w IV kwartale 2012 roku oraz wzrost kosztéw zwigzanych
z rozwojem na rynkach zagranicznych w stosunku do 2011 roku.

Dynamika realizacji prognoz na przestrzeni pierwszych trzech kwartatéw
2012 roku odpowiadata dynamice budowania wynikbw na poziomie
przychoddéw, EBIT, EBITDA i zysku operacyjnego obserwowanej w latach
20101 2011, co prezentujg ponizsze wykresy.

L1 po trzech kwartatach roku

u w calym roku

66,14%
)
68,82% 70,47
53,
2010 2011 2012 P
Przychody ze sprzedaiy
Zrédto: Emitent
Lipo trzech kwartatach roku / EBITDA

w catym roku

/ EBIT \

Zrédto: Emitent
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Wyczerpujace informacje na temat czynnikéw, ktére wptynety na poziom
realizacji prognozy Zarzad LUG S.A. zamiescit w Komentarzu na temat
czynnikdow i zdarzen, ktére miaty wptyw na skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w niniejszym raporcie.
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Spétka LUG S.A. z dniem 1 sierpnia 2008 roku przekazata cafg
dziatalno$¢ operacyjng do spotki zaleznej LUG Light Factory Sp. z o.o.
W zwigzku z tym, prezentowane w niniejszym raporcie jednostkowe wyniki
finansowe LUG S.A. za IV kwartat 2012 roku nie stanowig podstawy do
catosciowej, rzetelnej analizy kondycji finansowej Grupy Kapitatowej LUG
S.A.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ uwage, iz wyniki finansowe spétki
LUG S.A. za cztery kwartaty 2012 roku nie podlegaty badaniu biegtego
rewidenta. Wynik audytu rocznego sprawozdania finansowego LUG S.A.
oraz opinie biegtego rewidenta zostang przekazane do publicznej
wiadomosci w raporcie rocznym Emitenta za 2012 roku.

Ponizej przedstawiono podsumowanie najwazniejszych pozycji
rachunku wynikédw oraz bilansu za IV kwartat 2012 roku sporzadzone wg
MSR/MSSF:

e Przychody ze sprzedazy LUG S.A. zaréwno w ujeciu kwartalnym
(IV kwartat 2012 roku), jak rowniez w ujeciu narastajgcym (I — IV
kwartat 2012 roku) s3 zblizone. W IV kwartale 2012 roku poziom
przychodéw LUG S.A. wynidst 561,36 tys. zt w stosunku do 597,37
tys. zt przed rokiem. W ujeciu narastajgcym przychody ze sprzedazy
po czterech kwartatach roku wynoszg 1049,04 tys. zt w stosunku do
1091,36 w analogicznym okresie 2011 roku.

e Amortyzacja w IV kwartale 2012 roku nie ulegta zadnym zmianom
i wynosita 9,17 tys. zt.

e Wynik na sprzedazy brutto w IV kwartale 2012 roku ulegt
minimalnym zmianom i wynosi w ujeciu kwartalnym 561,36 tys. zf,
po czterech kwartatach 2012 roku — 1 045,73 tys. zt.

e  Wynik netto w IV kwartale 2012 roku wynidst 2062,85 tys. zt,
w ujeciu narastajgcym wynik netto po czterech kwartatach 2012
roku wynidst 1853,37 tys. zt. Nalezy jednak pamieta¢, ze spétka LUG
S.A. nie  prowadzi  dziatalnosci produkcyjno-handlowe;.
W pazdzierniku 2012 roku LUG S.A. otrzymat od LUG Light Factory
Sp. z 0.0. dywidende za 2011 rok w wysokosci 1 800,00 tys. zt, ktora
znalazta odzwierciedlenie w wynikach spoétki.

e Wartos¢ aktywow na dzien 31.12.2012 roku wyniosta 31 121,06 tys.
zt co w poréwnaniu do 31 112,82 tys. zt na dzier 31.12.2011 roku
oznacza brak istotnych zmian.

e W wyniku odpiséw amortyzacyjnych, zerowego poziomu zakupdéw
inwestycyjnych oraz poprzez objecie udziatéw w LUG do Brazil
obnizyta sie wartos¢ aktywow trwatych z poziomu 29 502,95 tys. zt
po IV kwartatach 2011 r. do poziomu 29 614,17 tys. zt po IV
kwartatach 2012 r.
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e Stan zapasow spoétki LUG S.A. ksztattuje sie obecnie na poziomie

zerowym z uwagi na catkowite przeniesienie dziatalnosci
produkcyjno-handlowe] do spoétki zaleznej LUG Light Factory Sp. z
0.0. oraz w zwigzku z ich catkowitg sprzedazg w IV kwartale 2011 r.

e Na dzien 31.12.2012 roku zobowigzania dtugoterminowe
znajdowaty sie na niezmienionym poziomie jak przed rokiem.
Natomiast zobowigzania krdtkoterminowe spadty do poziomu
117,10 tys. zt.

e Na dziedn 31.12.2012 roku Emitent nie posiadat naleznosci
dtugoterminowych. Naleznosci krétkoterminowe zostaty
zmniejszone do poziomu 904,15 tys. zt w zwigzku ze sptatg
naleznosci przez dtuznikéw.

e Niemal zerowy poziom przeptywoéw finansowych LUG S.A. wynika
z przeniesienia w catos$¢ dziatalnosci operacyjnej do spétki zaleznej
Emitenta — LUG Light Factory Sp. z 0.0. Spdtka nie dokonywata
operacji finansowych.

e Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 483,52 tys. zt sg
efektem wzrostu zobowigzan i spadku naleznosci w ciggu trzech
kwartatéow 2012 roku.

e Na ujemng wartos¢ przeptywdw inwestycyjnych -148,26 tys. zt
wptyneto objecie udziatéw w LUG do Brazil — nowej spoétki zaleznej
zarejestrowanej w dniu 28.06.2012 roku.

e Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej zneutralizowaty ujemne
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej co sprawito ze przeptywy
pieniezne netto wynoszg 335,62 tys. zt.

e W zwigzku z faktem, ze spétka LUG S.A. nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej, a jedynie realizuje funkcje nadzorcze wobec spdtek
nalezacych do Grupy Kapitatowej LUG S.A. petna analiza
wskaznikowa jest utrudniona i nie odzwierciedla standow
faktycznych. Wskazniki finansowe dla LUG S.A. zostaly
zaprezentowane w Tabeli 9 .

Zarzad Emitenta pragnie zwrdcié szczegdlng uwage na fakt, iz rzeczywisty

kondycje finansowa firmy przedstawiajg wyniki skonsolidowane Grupy
Kapitatowej LUG S.A.
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Podstawowe dane dotyczace wybranych obszarow organizacyjnych

Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. to jeden z najwiekszych producentéw opraw
i kompleksowych rozwigzan oswietleniowych w Polsce. Model biznesowy
firmy koncentruje sie na wykorzystaniu fachowej wiedzy i ponad
20-letniego  doswiadczenia by kompleksowo doradzaé¢ klientom,
opracowywac¢ dla nich indywidualne rozwigzania oraz produkowac
innowacyjne i energooszczedne oswietlenie. Oferta firmy obejmuje szeroka
game opraw zewnetrznych — do iluminacji budynkéw, oswietlania stacji
paliw, ulic, parkingéw, obiektow sportowych oraz opraw wnetrzowych — do
osSwietlania wielkopowierzchniowych galerii handlowych, sieci sprzedazy,
biur, obiektéw kulturalnych i uzytecznosci publicznej.

Produkty marki LUG t3czg nowoczesne wzornictwo z funkcjonalnosciag
i znakomitymi parametrami swietlnymi, dzieki czemu spetniajg wymagania
poszczegblnych rynkow i zaspokajajg upodobania uzytkownikéw na catym
Swiecie. Znajduje to potwierdzenie w iluminacjach swietlnych wielu
spektakularnych obiektow zrealizowanych w ostatnich latach.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. dostarcza BILUG s
rozwu.;lz.anla ,z. zakresu profeSJonaIr\ej BILUG: ... o @El.llﬁm,..
techniki Swietlnej o wysokich

parametrach technicznych i uzytkowych

do projektow inwestycyjnych w Polsce

i na calym Swiecie, za posrednictwem

swoich biur handlowych w kraju,

przedstawicielstw  zagranicznych oraz oG
spotek zaleznych. ©

= I-“G®World

Ze wzgledu na kontynuacje spowolnienia gospodarczego, ktore
oddziatywato na kondycje branzy oswietleniowej, IV kwartat biezgcego roku
wymagat od Grupy Kapitatowej LUG S.A. wytezonej pracy na coraz
trudniejszym rynku. Ostatnie 3 miesigce 2012 roku w branzy oswietleniowej
obfitowaty w prestizowe wydarzenia, do ktérych nalezg Targi oswietlenia
LUX LIVE 2012 w Londynie, tdodz Design Festival oraz rozstrzygniecie
konkursu Dobry Wzér 2012. We wszystkich tych wydarzeniach Grupa
Kapitatowa LUG S.A. miata swdj udziat.

Ponadto w listopadzie 2012 roku sfinalizowano proces scalenia akgcji
zwyktych LUG w stosunku 25:1. Spétka dominujgca LUG S.A. rozpoczeta
procedure scalenia (re-splitu) we wrzesniu. Akcjonariusze na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28 wrzesnia br. podijeli
uchwate na mocy, ktérej przeprowadzono proces scalenia.
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Tabela 13 Harmonogram procesu scalenia akcji LUG

Data Dziatanie
28.09.2012 Uchwa.’fa NWZ LUG S.A. w sprawie
scalenia
26.10.2012 Rejestracja zmian Statutu LUG S.A.
08.11.2012 Zawieszenie notowan LUG S.A.

14.11.2012 Dzien Referencyjny
23.11.2012 Dzien Wymiany

26.11.2012 Wznowienie obrotu akcjami LUG S.A.
Zrédto: Emitent

Oznacza to, ze wartos¢ nominalna akcji wszystkich serii LUG zostata
podwyzszona z kwoty 0,01 zt (1 grosz) do kwoty 0,25 zt (25 groszy). Scalenie
odbyto sie przy proporcjonalnym zmniejszeniu tacznej ilosci akcji z liczby
179.964.250 do liczby 7.198.570 czyli poprzez potaczenie kazdych 25 akgji
o dotychczasowej wartosci nominalnej 1 grosz, w jedng akcje Spotki
o0 nowej wartosci nominalnej 25 groszy. Cata procedura nie wptyneta na
kapitat zaktadowy LUG S.A. w wysokosci 1.799.642,50 zi, ktdry pozostat na
dotychczasowym poziomie.

Tabela 14 Struktura akcyjna LUG po scaleniu
-

llos¢ akcji po scaleniu

Seria akcji .. .
(wartos¢ nominalna 0,25 zi)
Seria A 4 320 000
Seria B 1438 856
Seria C 1439714
Razem 7 198 570

Zrédto: Emitent
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Jednostki wchodzace w skfad grupy kapitatowej Emitenta na dzien
31.12.2012r.

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitalowej LUG S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) jest spétka LUG S.A. (,,Spdtka”, ,, Emitent”).

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spétki: Zielona Gora

Forma prawna: Spétka akeyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spodtek
Handlowych

Adres siedziby: ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Godra

Numery telekomunikacyjne: tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201

Poczta elektroniczna: lug@lug.com.pl

Strona internetowa: www.lug.com.pl

REGON: 080201644

NIP: 929-16-72-920

Spodtka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000287791.

Na dziert 31.12.2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace
spotki zalezne:

e LUG Light Factory Sp. z 0.0.

e LUG GmbH

e LUG do Brazil Ltda.

e T.0.W. LUG Ukraina (dziatalnos¢ zawieszona).

W zakresie skonsolidowanych wynikdw Grupy Kapitatowej LUG S.A.
konsolidacjg zostaty objete wyniki spétek LUG S.A. i LUG Light Factory
Sp. z 0. 0. Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci (UoR), ze wzgledu
na brak istotnosci danych finansowych spétek LUG GmbH, TOW LUG
Ukraina oraz LUG do Brazil Ltda. dla realizacji obowigzku okreslonego
w art. 4 ust. 1 UoR, dane te nie zostaty objete konsolidacja.
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Graficzng prezentacje struktury Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu stanowi ponizszy wykres.

Woykres 12 Struktura Grupy Kapitatowej LUG S.A.
s

ELUG

LUG S.A.
l

BLUG || BLUGC (| BLUG || ELUG

LUG LUG TOW LUG LUG do Brazil
Light Factory GmbH Ukraina Ltda.
100% udziatéw  100% udziatow  100% udziatdw  65% udziatéw
dziatalnosc
zawieszona

Zrédto: Emitent
Akcje i struktura akcjonariatu

Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu LUG S.A. na dzien
sporzadzania raportu zostata zaprezentowana w ponizszych tabelach.

Tabela 15 Struktura kapitatu zaktadowego LUG S.A.
s

Liczba akcji  Udziat w kapitale Liczba Udziatw
(szt.) zaktadowym (%) gtosow ogolmfj U=
gtosow (%)
Seria A 4320 000 60,01% 4320000 60,01%
Seria B 1438 856 19,99% 1438 856 19,99%
Seria C 1439714 20,00% 1439714 20,00%
Suma 7 198 570 100% 7 198 570 100%

Zrédto: Emitent

Tabela 16 Struktura akcjonariatu LUG S.A. — stan na dzier 06.02.2013 r.
S

Udziat w

Imie i nazwisko / nazwa Seria Liczba kabitale Udziat w liczbie
¢ Akcji Akcji* P gtos6w na WZA
zakladowym
Ryszard Wtorkowski A C 2670610 37,10% 37,10%
Iwona Wtorkowska A 1120000 15,56% 15,56%
Fundusze zarzadzane o o
przez OPERA TFI A B, C 1320492 18,34% 18,34%
Pozostali akcjonariusze B, C 2 087 468 29,00% 29,00%
SUMA A,B,C 7 198 570 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
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Ryszard Wtorkowski

37,10%

Iwona Wtorkowska

15,56%

Pozostali akcjonariusze

29,00%

Fundusze zarzadzane przez OPERA TFlI
18,34%

Zrédto: Emitent
Zasoby ludzkie

Sredniookresowa liczba pracownikéw Grupy Kapitalowej LUG S.A.
powiekszata sie na przestrzeni 2012 roku i w IV kwartale roku wyniosta
434,55 os. w stosunku do 406,50 os. w Il kwartale 2012 roku.

Ponadto rozwdj firmy w obszarze zasobdow ludzkich widoczny jest takze na
przestrzeni lat (por. Wykres 3.) . Poziom zatrudnienia na koniec IV kwartatu

2012 roku (429 os.) wzrdst w stosunku do poziomu zatrudnienia na koniec
IV kwartatu 2011 roku (379 os.) o 50 pracownikow.

oo @B
358 352
282
260

’ | kwartat | 11 kwartat |III kwarta||lv kwartat| | kwartat | 11 kwartat |lll kwartaI|IV kwartat| | kwartat ‘ 11 kwartat ‘ n kwartai‘ IV kwartat

2010 2011 2012

Zrédto: Emitent
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Szczegdtowe dane dotyczace struktury zasobdéw ludzki Grupy Kapitatowej
LUG S.A. w IV kwartale 2012 roku prezentuje Tabela 17.

Tabela 17 Zasoby ludzkie Grupy Kapitatowej LUG S.A.
w IV kwartale 2012 roku

Grupa Kapitatowa

Wyszczegolnienie

LUG S.A.

Liczba pracownikéw
(Sredniookresowo w ujeciu 434,55
osobowym)
Srednia wieku pracownikéw 36 lat i 8 miesiecy

Wyzsze —32%,
Struktura zatrudnienia Srednie — 38%,
wg wyksztatcenia Zawodowe — 25%,

Podstawowe -5%
Kobiety — 47%,
Mezczyzni — 53%
Zrédto: Emitent

Struktura zatrudnienia wg ptci

Aktywnos¢ w zakresie rozwoju dziatalnosci

W wyniku realizowanych dziatan Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata
w IV kwartale 2012 roku dodatnig dynamike przychoddéw ze sprzedazy
(+5,83%). Przychody ze sprzedazy produktéw na rynkach zagranicznych
wzrosty w analizowanym okresie o 21,83%, natomiast przychody ze
sprzedazy krajowej wykazaty ujemng dynamike na poziomie -9,07%
w IV kwartale 2012 roku w stosunku do IV kwartatu przed rokiem.

Tabela 18 Dynamika przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A.
w ujeciu kwartalnym w 2011 i 2012 roku wg. MSR/MSSF

e Dynan'.iika Dynamika CaIkow.ita
kraj eksportu dynamika
Q1'2011/Q1'2010 +34,79% +38,96% +37,09%
Q2°2011/Q2’2010 +9,08% +14,87% +12,32%
Q3'2011/Q3'2010 +8,66% +26,50% +15,56%
Q4'2011/Q4'2010 +15,15% +29,44% +21,67%
Q1'2012/Q1'2011 +15,51% -26,68% -7,99%
Q2'2012/Q2'2011 +17,42% +13,67% +15,57%
Q3'2012/Q3'2011 +6,86% +32,19% +17,67%
Q4’2012/Q4°2011 -9,07% +21,83% +5,83%

Zrédto: Emitent
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Wskazana dynamika przychodéw ze sprzedazy wptyneta na uksztattowanie

sie struktury przychodéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. zgodnie z zatozeniami

strategii Zarzadu, ktéra zaktada wzrost znaczenia sprzedazy eksportowej

i realizacja wiekszosci zaméwien poza granicami kraju. Po IV kwartale 2012

roku eksport stanowit 49,75% catkowitych przychoddw, natomiast sprzedaz

realizowana w kraju osiggneta poziom 50,25% przychodéw. Graficzna

prezentacje struktury stanowi Wykres 15.

Woykres 15 Struktura skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
po czterech kwartatach 2012 r.

Export B
49,75%

Kraj
50,25%

Zrédto: Emitent

Wsrdd projektéw oswietleniowych zrealizowanych w IV kwartale 2012 roku

na szczegdlng uwage zastuguja:

ELUG

Siedziba Lotniskowej Strazy Pozarnej — Port Lotniczy Gdynia —
Kosakowo (Polska);

Hala Widowiskowo — Sportowa Uniwersytetu Lotniczego
w Krakowie (Polska);

Instytut Edukacji Techniczno — Informatycznej Uniwersytetu
Zielonogdrskiego (Polska);

Galeria Koncertowa w Lublinie (Polska);

Siedziba firmy ELNOS w Belgradzie (Serbia);

Fundacja Sevagram w Parkstaad en Heuvelland (Holandia);

Siedziba laboratorium Molecular Profiles w Nottingham (Wielka
Brytania);

Sie¢ sklepédw Moebelix (Austria).
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W pazdzierniku 2012 roku oprawa HB886 z marki Flash DQ zostata
uhonorowana tytutem Dobry Wzér 2012 w kategorii STREFA PUBLICZNA.
Dobry Wzér to konkurs organizowany przez Polski Instytut Wzornictwa

Przemystowego na najlepiej zaprojektowane produkty i ustugi obecne na
polskim rynku. Zgodnie z uzasadnieniem jury konkursu oprawa , zwyciezyta
dzieki rzadkiemu na polskim rynku potaczeniu jako$ci wzorniczej
i technicznej, nowoczesnemu i zgodnemu z trendami wygladowi, przy
zachowaniu wszystkich technologicznych parametrow."

Najnowsze oprawy marki Flash DQ zostaty zaprezentowane na £6dz Design
Festival, ktéry odbywat sie w dniach 18-28.10.2012 r. w Centrum
Festiwalowym przy w todzi. Festiwal jest najwiekszym w Polsce
wydarzeniem w catosci poswieconym projektowaniu. Prezentuje on design
w réznych jego odstonach — od wzornictwa przemystowego (w tym oprawy
oSwietleniowe), poprzez art i craft design, projektowanie graficzne
i architekture, az po mode. Festiwal Designu skupia najbardziej odwazne
projekty wzornicze i ludzi, ktdrzy projektujgc je chcg ,,zmieniaé¢ sSwiat na
lepsze”.

W dniach 12-13 listopada 2012 roku LUG po raz pierwszy uczestniczyt
w targach oswietlenia w Wielkiej Brytanii — LUX LIVE 2012. Targi te s3
najwiekszym wydarzeniem branzy oswietleniowej w Wielkiej Brytanii
i skupiajg najlepszych producentéow z catego Swiata. LUG przedstawit
ekskluzywne oprawy marki FLASH&DQ oraz profesjonalne rozwigzania
os$wietleniowe z zastosowaniem najnowszych technologii LED dedykowane
poszczegblnym aplikacjom.

W dniu 06.12.2012 roku LUG Light Factory Sp. z 0.0. (podmiot w 100,00%
zalezny od Emitenta), podpisat z PB Technik Sp. z 0.0. umowe na zakup
nowej linii do produkcji elementow elektronicznych do opraw ledowych.
W wyniku wskazanego zakupu, Spétka przyspieszy rozpoczecie produkcji
komponentéw ledowych i uruchomi pierwszg linie produkcyjna
w dotychczasowym zakfadzie w Kostrzyrnsko-Stubickiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Zielonej Gdrze. W tym celu w 2013 roku zakfad zostanie
rozbudowany o dodatkowe 700 metrow kwadratowych. Petne
uruchomienie linii produkcyjnej zaplanowano na maj 2013 roku, catkowity
koszt niniejszej inwestycji szacowany jest na 1.600.000 PLN. Takie
rozwigzanie pozwoli Grupie Kapitatowej LUG S.A. juz w 2013 roku zwiekszaé
zyski z szybkg rosngcego segmentu LED. Ponadto nowa linia produkcyjna
i model produkcji wtasnych komponentéw zostanie przetestowany
w dotychczasowym zaktadzie, a nastepnie kolejne linie produkcyjne zostang
uruchomione w nowym zaktadzie, ktéry powstanie do korica 2015 roku.
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Zarzad spotki LUG S.A. scisle wspétpracuje z Ministerstwem Spraw

Zagranicznych, ktére mocno wspiera polskie przedsiebiorstwa w ekspansji
zagranicznej na rynki Ameryki Potudniowej. W listopadzie 2012 roku
przedstawiciele Zarzadu oraz Rady Nadzorczej LUG S.A. znalezli sie w gronie
polskich przedsiebiorcdw biorgcych udziat w misji gospodarczej w Brazylii
potgczonej z oficjalng wizytg Radostawa Sikorskiego, ministra spraw
zagranicznych, w Brazylii.

W IV kwartale 2012 roku spétka LUG S.A. zostata wyrdzniona Certyfikatem
Wiarygodnosci Biznesowej firmy Dun & Bradstreet Poland. Certyfikat jest
wyrdznieniem nadawanym firmom, ktdérych dane finansowe gwarantujg
wysoki poziom rentownosci, zdolnosci i ptynnosci finansowej, a poziom
zadtuzenia oraz zarejestrowanych przeterminowanych pfatnosci jest
znikomy. Firma LUG otrzymata Certyfikat na podstawie danych finansowych
z roku 2011.

W dniu 21 grudnia 2012 roku, w wyniku okresowej weryfikacji wskaznikéw
i warunkéw, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
wyodrebnita  sposréd 429 emitentéw 13  najlepszych  spodtek
i zakwalifikowata je do segmentu NewConnect Lead. Emitenci z segmentu
NC Lead wyrdzniajg sie zaréwno w ramach kryteriow iloSciowych (dotycza
przede wszystkim sfery kapitalizacji i ptynnosc), jak rowniez jakosciowych
(m.in. poziom wypetniania obowigzkéw informacyjnych, w tym
przestrzegania Dobrych Praktyk rynku NewConnect).

Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Intensywny rozwdj asortymentu LUG odbywa sie dzieki pracom
projektowo-koncepcyjnym, ktorych uzupetnieniem sg badania realizowane
przez laboratorium firmy LUG. W IV kwartale 2012 roku w laboratorium
przeprowadzono tgcznie 242 badania, ktére szczegétowo wskazano
w Tabeli 19.

W IV kwartale 2012 roku zakoriczono proces wdrazania 5 nowych projektéw

osSwietleniowych, ktdre weszty do oferty handlowej oraz wprowadzono 139
modyfikacji opraw oswietleniowych.
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Tabela 19 Badania przeprowadzone w laboratorium LUG

w IV kwartale 2012 roku

Rodzaj badan Liczba
Badania zwigzane z bezpieczeristwem 60
(zgodnos¢ z norma EN60598)
Badania ogniowe metod3 Glow Wire Test 1
(zgodnosc¢ z normg EN60695)
Badania wytrzymatosci obudowy na 3
zaburzenia mechaniczne
Badania fotometryczne 178

Najistotniejsze wydarzenia w okresie 01.10.2012r. — 31.12.2012r.

Najistotniejsze wydarzenia w IV kwartale 2012 roku majace wptyw na

sytuacje Grupy Kapitatowej LUG S.A. i jej poszczegdlnych spétek zaleznych

to:

03.10.2012

Zarzad LUG S.A. poinformowat, iz w dniu 2 pazdziernika 2012 roku
powzigt informacje o zakoriczeniu procedury rejestracji formalno-
prawnej przedstawicielstwa handlowego spoétki zaleznej Emitenta, LUG
Light Factory Sp. z o.0., w Paryzu we Francji. Tym samym nastgpito
prawne ukonstytuowanie dziatalnosci prowadzonej przez LUG Light
Factory Sp. z 0.0. na rynku francuskim. Przedstawicielstwo handlowe we
Francji jest elementem strategii Swiatowe] ekspansji realizowanej przez
Grupe Kapitatowg LUG S.A.

03.102.012

Zarzad LUG S.A. przekazat do publicznej wiadomosci wykaz akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na NWZ LUG S.A. w dniu
28.09.2012r.

08.10.2012

Zarzad Emitenta na podstawie upowaznienia i zobowigzania wskazanego
w § 3 pkt 5 Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 28 wrzes$nia 2012 r., zwrdcit sie do Akcjonariuszy Spoétki z prosba
o dostosowanie stanu posiadania akcji Spétki na rachunkach papieréw
wartoSciowych w ten sposdb, aby posiadana liczba akcji Spétki w Dniu
Referencyjnym, o ustaleniu ktdérego Spodtka poinformuje odrebnym
raportem biezgcym, stanowita jedno - Ilub wielokrotnos$¢ liczby
dwadziescia piec.
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e 11.10.2012
Zarzad LUG S.A. przekazat do publicznej wiadomosci raport z biezacej
dziatalnosci Emitenta we wrzesniu 2012 roku.

e 22.10.2012
Zarzad Spétki LUG S.A. poinformowat, iz w dniu 21.10.2012 r. otrzymat
od: ASTORIA Capital S.A., WDM Capital S.A. oraz Domu Maklerskiego
WDM S.A. zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji spotki LUG
S.A. W wyniku sprzedazy akcji LUG S.A., ASTORIA Capital S.A. przekrocyta
w dot prég 5% akcji w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

e 26.10.2012
Zarzad LUG S.A. poinformowat, iz w dniu 26 pazdziernika 2012 roku
otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Zielonej Godrze, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, na mocy ktérego
dokonano w rejestrze przedsiebiorcdw rejestracji i wpisu zmiany
postanowien Statutu Spodtki, dotyczacych scalenia (re-splitu) akcji
Emitenta. Przed rejestracja uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 28 wrzesnia 2012 roku, kapitat zaktadowy
Spétki w kwocie 1.799.642,50 zt dzielit sie na 179.964.250 akcji
o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda, w tym:
- 108.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 35.971.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- 35.992.850 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
W wyniku rejestracji kapitat zaktadowy Spotki w kwocie 1.799.642,50 zt
dzieli sie 7.198.570 akgji
o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda, w tym:
- 4.320.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 1.438.856 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- 1.439.714 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
Po dokonanej rejestracji zmian w Statucie ogdlna liczba gtoséw
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji wynosi
aktualnie 7.198.570.

e 26.10.2012
Zarzad Emitenta opublikowat jednolity tekst Statutu spotki LUG S.A.
w zwigzku z dokonang rejestracjg zmian przez sad rejonowy.

e 31.10.2012
Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu biezgcego EBI nr 44/2012
z dnia 8 pazdziernika 2012 r., na podstawie upowaznienia i zobowigzania
wskazanego w § 3 pkt 2 Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 28 wrzesnia 2012 r. w sprawie scalenia akgji,
poinformowat o wyznaczeniu Dnia Referencyjnego na dzien 14 listopada
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2012 r. Jednoczesnie Zarzad Emitenta zwrdcit sie do Akcjonariuszy Spotki

z pros$bg o dostosowanie stanu posiadania akcji Spétki na rachunkach
papieréw wartosciowych w ten sposdb, aby posiadana liczba akcji Spoétki
w Dniu Referencyjnym, tj. 14 listopada 2012 r., stanowita jedno - lub
wielokrotnosé liczby dwadziescia pieé. Powyisze miato na celu
zminimalizowanie ryzyka niedojscia do skutku procedury scalenia akcji
Spoétki, z uwagi na ograniczong ilos¢ akcji, ktére zostang przyznane
Akcjonariuszom w zamian za akcje stanowigce resztowki scaleniowe.

e 31.10.2012

Zarzad LUG S.A. poinformowat o ztozeniu wniosku do Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych (KDPW) o scalenie akcji LUG S.A.
w dniu 23 listopada 2012 r. zarejestrowanych w KDPW pod kodem
PLLUG0000010 w liczbie 179.964.250 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt
kazda w stosunku 25:1. W zwigzku z powyzszym po wymianie w KDPW
pod kodem PLLUGO000010 zarejestrowanych bedzie 7.198.570 akgji
o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. Dzien Referencyjny zostat
wyznaczony na 14 listopada 2012 r.

e 31.10.2012

Zarzad Emitenta poinformowat o ztozeniu do Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie wniosku o zawieszenie obrotu akcjami
LUG S.A. od dnia 8 listopada 2012 r. do dnia 23 listopada 2012 r.
i wyznaczenie ostatniego dnia notowania akcji Spdtki na dzien
7 listopada 2012 r., w zwigzku z planowanym przeprowadzeniem
transakcji scalenia akcji. Wznowienie obrotu akcjami planowane jest na
26 listopada 2012 .

e 02.11.2012
Zarzad LUG S.A. poinformowat o terminach zawieszenie obrotu akcjami
LUG S.A. w zwigzku z ich scaleniem, na podstawie uchwaty Zarzadu
Gietdy Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
31 pazdziernika 2012 r. Na podstawie §11 ust. 1 pkt 1) Regulaminu ASO,
po rozpatrzeniu wniosku Emitenta o zawieszenie notowan akcji
w zwigzku ze zmiang ich wartos$ci nominalnej, Zarzad Gietdy postanowit
zawiesi¢ obrét akcjami Spétki, oznaczonymi kodem "PLLUG0000010",
poczagwszy od dnia 8 listopada 2012 r. do dnia 23 listopada 2012 r.
(wtacznie).

e 06.11.2012
Zarzad Emitenta opublikowat Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za lll
kwartat 2012 roku.

e 09.11.2012

Zarzad LUG S.A. poinformowat o podjeciu przez Zarzad Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych Uchwaty nr 836/12 na mocy, ktérej
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okreslit, dzien 23 listopada 2012 r. jako dzierh wymiany 179.964.250 akcji
Emitenta oznaczonych kodem PLLUGO000010 na 7.198.570 akcji Spoétki
o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. Jednoczesnie stwierdzono, ze

dniem referencyjnym jest dzien 14 listopada 2012 r.

e 12.11.2012
Zarzad LUG S.A. przekazat do publicznej wiadomosci raport z biezgcej
dziatalnos$ci Emitenta w pazdzierniku 2012 roku.

e 16.11.2012

Zarzad LUG S.A. poinformowat o podjeciu przez Rade Nadzorczg decyzji
w sprawie wyboru "PKF Audyt" spdtka z o.0. jako biegtego rewidenta,
ktory dokona badania sprawozdania finansowego LUG S.A.
sporzagdzonego za rok obrotowy 2012 oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LUG S.A. sporzgdzonego
za rok obrotowy 2012 oraz wyda opinie z badania sprawozdania
finansowego Emitenta i Grupy Kapitatowej LUG S.A.

e 21.11.2012

Zarzad Emitenta poinformowat, ze LUG S.A. ztozyt do KDPW aneks do
listu ksiegowego scalenia akcji, w ktérym wskazat liczbe niedoboréw
scaleniowych, ktére zostang uzupetnione kosztem praw akcyjnych
posiadanych przez Dom Maklerski AmerBrokers S.A. Jednocze$nie Zarzad
wskazat, iz spetniony zostat warunek okreslajgcy dozwolong wartosé
powstatych niedobordw scaleniowych, w zwigzku z czym proces scalenia
akcji Spotki dojdzie do skutku.

e 07.12.2012
Zarzad LUG S.A. poinformowat o podpisaniu przez spétke zalezng LUG
Light Factory Sp. z 0.0. umowy z PB Technik Sp. z 0.0. na zakup nowe;j
linii do produkcji elementéw elektronicznych do opraw ledowych. Petne
uruchomienie linii produkcyjnej zaplanowano na maj 2013 roku.

e 12.12.2012
Zarzad LUG S.A. przekazat do publicznej wiadomosci raport z biezacej
dziatalnos$ci Emitenta w listopadzie 2012 roku.
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Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
LUG S.A. po 31.12.2012r.

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego, tj. po 31.12.2012r. miaty miejsce
nastepujace zdarzenia korporacyjne:

e 09.01.2013
Zarzad LUG S.A. opublikowat terminy przekazywania przez Spoétke
raportdw okresowych w roku obrotowym 2013.

e 10.01.2013
Zarzad LUG S.A. skorygowat raport biezgcy z opublikowanymi terminami
przekazywania raportow okresowych w roku obrotowym z powodu
oczywistej omytki pisarskiej, ktéra wystgpita w pierwotnym raporcie.

e 14.01.2013
Zarzad Emitenta poinformowat o zmianie terminu publikacji raportu
miesiecznego za grudzien 2012 roku.

e 14.01.2013
Zarzad LUG S.A. przekazat do publicznej wiadomosci raport z biezgcej
dziatalnos$ci Emitenta w grudniu 2012 roku.

e 29.01.2013
Zarzad Emitenta poinformowat o otrzymanym zawiadomieniu
o transakcji na akcjach dokonanej przez osobe zobowigzang, Cztonka
Zarzadu LUG S.A., Panig Matgorzate Konys, ktéra nabyta 176 akcji po
sredniej cenie 0,15 zt.

W analizowanym okresie nie wystgpity inne zdarzenia majgce wptyw na
sytuacje Grupy Kapitatowej LUG S.A.
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Oswiadczenie Zarzadu spoétki dominujace;j

Zarzad LUG S.A., jako zarzad spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposdb rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji

finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Imie i nazwisko

Funkcja

Ryszard Wtorkowski

Prezes Zarzadu

Mariusz Ejsmont

Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Konys

Cztonek Zarzadu




LUG S.A.

ul . Gorzowska 11
65 - 127 Zielona Gora
www. lug. com. pl

Relacje inwestorskie
relacje@lug.com.pl

ELUG




