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1. Charakterystyka Spotki Ad Astra Executive Charter S.A.
1.1. Podstawowe informacje o Spétce

Ad Astra Executive Charter S.A. specjalizuje si¢ w przewozach lotniczych dla klientéw biznesowych na
zasadzie czarterowania samolotéw lub zapewniania ustug lotniczej taksowki. Uslugi sa uzupelniane
o przewoz cargo dla firm pocztowych i centrow spedycji, przewoz narzadow do przeszczepu, ushugi
zarzadzania ciagla zdatnoscia do lotu (CAMO), ustugi w zakresie wyboru organizacji obstugi technicznej
samolotow (AMO), uslugi biezacego nadzoru operacyjnego oraz ustugi posrednictwa typu ,air broker”.
Posiadana koncesja umozliwia $wiadczenie lotniczej dzialalnosci gospodarczej zaréwno w przewozie

krajowym jak i w migdzynarodowym.
Spolka prowadzi Certyfikowany Osrodek Szkolenia Lotniczego pod nazwa Ad Astra Warsaw Flight

Academy oraz stacje obshugi technicznej samolotow Part 145.

Dane Spotki

Nazwa Ad Astra Executive Charter S.A.
Siedziba ul. Czeresniowa 40A

Adres 02-456 Warszawa

Oznaczenie sadu
Nr KRS

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
0000377718

NIP 1132739010
REGON 141469733

Telefon (48) 602 423 223
Fax (48) 22 861 50 04
E-mail adastra@aam.com.pl
Strona www www.aam.com.pl

1.2. Informacje na temat akcji znajdujacych si¢ w posiadaniu czlonkéw organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Spétki oraz informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu co najmniej 5 % gloséw na Walnym

Zgromadzeniu

Akcje w posiadanin czlonkdw organdw zarzqdzajgcych i nadzorczych Emitenta
na dzier sporzqdzenia rdpanu kwartalnego

Imie i nazwisko Stanowisko %W kapitale

zakladowym

Beata Kanasiuk

Kotodziejczyk

Ireneusz Wolinski Prezes Zarzadu 158 830 1,78 (4,57)
Joanna Przybysz Czlonek Zarzadu 89 230 1,00 (1,25)

Czlonek Rady Nadzorczej 43 104 0,48 (0,60)




Struktura akcjonariatu Emitenta
ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu
na dzieit sporzqdzenia raportu kwartalnego’

Akcjonariusz Liczba Procent ogolnej Liczba glosow Procent ogolnej
posiadanych liczby akeji na Walnym liczby glosow
akeji Zgromadzeniu na Walnym
Zgromadzeniu
Otganic Trade 13,93 % 13,93 %
1244938 (17,44%) 1244 938 (17,44%)
AM 487 038 5,45 % 487 038 545 %
Technologies (6,82%) (6,82%)
M Capital 10,47 % 10,47 %
P 935 521 (13,11 %) 935 521 (13,11 %)
Prima Pharma 4 588 467 51,33 % 4 588 467 51,33 %
(2788 467) (39,06 %) (2788 467) (39,06 %)
Pozostali
12,79 % 12,79 %
akcjonariusze 1143 639 (16.02% 1143 639 (16,02%)
SUMA 8938 603 8938 603
(7 138 603) 100 % (7 138 603) 100 %

W tabelach uwzgledniono podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta z dn. 21-01-2013 r.

Dane w nawiasach to dane dotyczace liczby akcji / gloséw oraz procentowego udzialu w ogélnej liczbie
akcji / liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu w razie niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu

zakladowego przez Sad Rejestrowy.
1.3. Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego w sklad Rady Nadzorczej Ad Astra Executive Charter S.A.
wchodza:

®  Grzegorz Marczuk — Przewodniczacy,

= Pawel Bachanek — Wiceprzewodniczacy,

= Beata Kanasiuk Kolodziejczyk — czlonek Rady Nadzorczej,

®  Ryszard Rejmer — czlonek Rady Nadzorczej,

= Artur Przygoda — czlonek Rady Nadzorczej

1 Strukture akcjonariatu sporzadzono na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego a nie na koniec kwartatu, ktérego dotyczy
raport z uwagi na wytyczne zamieszczone w pismie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dn. 17-10-2012 r.
/GPW/DE/W/419/2012/. Z uwagi na powyzsze na ten sam dzien zaktualizowano tabele okreslajaca ilos¢ akcji w posiadaniu
czlonkéw organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, odnoszac ja do 0séb pelnigcych funkcje cztonkéw organéw w dniu
sporzadzenia raportu.



1.4. Sposob reprezentacji Spotki

Upowaznienie do reprezentacji Ad Astra Executive Charter S.A. ma Zarzad Spétki — dwoch Czlonkéw
Zarzadu lacznie. Zarzad Spolki zobowiazany jest do reprezentowania Spotki w sadzie i poza nim. Zarzad
kieruje biezaca dzialalno$cia Spolki, a do zakresu jego dzialalnosci naleza wszystkie sprawy, ktére z mocy
Kodeksu spélek handlowych lub Statutu nie zostaly zastrzezone do wylacznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad Spélki uprawiony jest do skladania oswiadczen woli

i zaciagania zobowiazan w imieniu Spo6lki.

Zarzad Spotki
Prezes Zarzadu Ireneusz Wolifiski
Czlonek Zarzadu Joanna Przybysz

2. Informacje na temat aktywnoséci, jaka w okresie objetym raportem, tj. od 1 pazdziernika 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku, Emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalno$ci, w szczegblnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w przedsigbiorstwie

W IV kwartale 2012 r. Spétka kontynuowala juz prowadzong sprzedaz lotniczych uslug przewozowych na
bazie dwusilnikowego samolotu o napedzie turbinowym Baron G58 oraz samolotu jednosilnikowego
Cessna C-172S wedlug Certyfikatu Przewoznika Lotniczego, a takze uslug zarzadzania ciagla zdatnoscia
do lotu statkéw powietrznych (CAMO), wykonywania obslugi technicznej samolotéw wlasnych i klientow
(AMO).

Ponadto Emitent w tym czasie prowadzil o$rodek szkolenia lotniczego (FTO, TRTO) na bazie czterech
jednosilnikowych samolotéw Diamond DA20, jednego dwusilnikowego samolotu Tecnam P2006T oraz
jednosilnikowych samolotoéw Cessna 1721 177 oraz symulatora lotéw FNTP.

W IV kwartale 2012 r. nastapily zmiany we flocie statkéw powietrznych Emitenta. Spotka utracila samolot
Beechcraft Baron G58 o znakach rejestracyjnych SP-MAP wskutek jego sprzedazy przez wlasciciela AP-
Flyer Sp. z o.0. Jednoczesnie jednak na mocy decyzji Prezesa Urzedu Lotnictwa Cywilnego certyfikat
operatora lotniczego Emitenta /AOC - Air Operator Certificate/ zostal w trzecim kwartale rozszerzony

o wymieniony wyzej samolot Cessna 172.

Istotnym wydarzeniem dla Spétki bylo takze zawarcie pomiedzy Inwestorem a gléwnymi akcjonariuszami
Emitenta i Emitentem tréjstronnej umowy w przedmiocie przedwstepnego zobowiazania akcjonariuszy
do sprzedazy akcji Emitenta Inwestorowi w zamian za dokapitalizowanie Spoélki. Warunkiem
dokapitalizowania Spétki byla konwersja czesci wierzytelnosci Sprzedajacych przystugujacych im wobec
Spolki na akcje nowej emisji, w zwiazku z czym w dniu 6 grudnia 2012 r. Emitent podjal uchwale



o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Akcje serii E wyemitowane przez

Spotke na mocy tej uchwaly zostaly objete w drodze subskrypcji prywatnej.
3. Wybrane dane finansowe

Ponizej przedstawione zostaly wybrane informacje finansowe zawierajace podstawowe dane wartosciowe

(w zlotéwkach oraz w euro) podsumowujace sytuacje finansowa Emitenta w IV kwartale 2012 roku.

Tabela ponizej przedstawia dane finansowe Spolki za IV kwartal 2012 r. oraz dane od
poczatku roku do dnia 31 grudnia2012 r., a takze za analogiczny okres 2011 roku.

Kurs na 31.12.2012 Kurs na 30.12.2011
4,4168
na 31.12.2011
Przychody netto
i 360,9 1058,1 2102,0 | 514,1 7 756,5 1756,1
ze sprzedazy
Amortyzacja 98,1 188,3 368,8 90,2 224,8 50,9
Zysk/Strata ze
. -515,0 -423 -1603 -392,1 -788,8 -178,6
sprzedazy
Zysk/Strata  z
dziatalno$ci -516,2 -501,5 -1581,2 | -386,7 -864,9 -195,8
operacyjnej
Zysk/Strata
-14,6 -805,9 -978,5 -239,3 -1217,4 -275,6
brutto
Zysk/Strata
-14,6 -805,9 -978,5 -239,3 -1217,4 -275,6
netto

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane bilansowe Spolki na koniec IV kwartatu 2012 roku oraz

poréwnawcze dane na koniec IV kwartatu 2011 roku.

Naleznosci

i 0 0 0 0
dtugoterminowe
Naleznosci
3 X 918,0 224,5 1052,6 238,3
krotkoterminowe

Srodki pienig¢zne | 3,7 0,91 15,6 3,5




iinne aktywa
pieni¢zne
Kapitat whasny 603,5 147,6 1120,3 253,6

Zobowigzania

. 485,5 118,7 0 0
dtugoterminowe

Zobowigzania
1920,0 469,6 1737,6 393,4

krétkoterminowe

4. Komentarz Zarzadu Ad Astra Executive Charter S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, ktére
mialy wplyw na wyniki finansowe osiagni¢te w IV kwartale 2012 roku.

W IV kwartale 2012 roku Ad Astra kontynuowala dzialalnos¢ lotnicza. Przychody Emitenta w IV
kwartale 2012 roku wyniosly 360,9 tys. PLN i byly nizsze w stosunku do analogicznego okresu w 2011

roku.

Kontynuowanie dzialalnosci lotniczej odbywalo si¢ w oparciu o dotychczasowy zaséb floty statkow
powietrznych —z wyjatkami opisanymi wyzej w pkt 2 a dotyczacymi rozszerzenia certyfikatu AOC

o samolot Cessa 172 i utraty samolotu Beechcraft Baron G58.

Pomimo wytezonego wysitku zespolu specjalistow planowane uruchomienie w IV kwartale lotow
samolotem Beechcraft B90 nie doszlo do skutku, przede wszystkim z uwagi na przewleklos¢ procedur
ULC zwiazanych z wprowadzeniem w/w samolotu do certyfikatu AOC dla wymienionych statkéw
powietrznych. Zarzad zaklada, Ze samolot ten rozpocznie operowanie pod znakiem Ad Astra

w pierwszym kwartale 2013 r.

Kontynuowano dzialania ukierunkowane na poprawe sytuacji finansowej Spotki. Zrealizowany poziom
ustug lotniczych przy zredukowanych kosztach stalych a takze wsparcie finansowe w postaci pozyczek
uzyskanych od glownych akcjonariuszy pozwolily na utrzymywanie przez Spotke zdolnosci do

terminowego regulowania biezacych zobowiazan krotkoterminowych.

Nadto w IV kwartale 2012 r. Zarzad zintensyfikowal dzialania zmierzajace do pozyskania inwestora
strategicznego. Skutkiem tych dzialan bylo zawarcie umowy przedwstepnej z Inwestorem i glownymi
akcjonariuszami w przedmiocie sprzedazy czesci akcji Emitenta a takze podwyzszenie kapitalu majace na
celu konwersje czesci zadtuzenia Sprzedajacych na akcje, co bylo warunkiem stawianym przez Inwestora.
W dniu 12 grudnia 2012 r. Emitent podpisal umowe pozyczki z Inwestorem otwierajaca Inwestorowi
droge do finansowego wsparcia Spolki.

Nalezy przy tym wskazac, ze poszukiwanie Inwestora wigzalo si¢ z ponoszeniem przez Spolke kosztow,
zwigzanych z utrzymaniem wszystkich certyfikatow bez mozliwosci rezygnacji z obszaréw nierentownych

lub ktorych podtrzymywanie zobowiazywalo Spotke do zatrudniania dodatkowego personelu oraz



zwiazanych z utrzymywaniem infrastruktury w skali odpowiedniej do posiadanych zatwierdzen uzyskanych
od Wiadzy Lotniczej, na wypadek, gdyby potencjalny inwestor byl zainteresowany prowadzeniem

dzialalno$ci gospodarczej w tych obszarach.

Zarzad podtrzymuje stanowisko prezentowane w poprzednich raportach, ze w zwiazku z ciagle rosnacym
popytem na pilotéw zawodowych - liniowych rynek szkolefi lotniczych bedzie rozwijal sig, co pozwoli na

lepsze wykorzystanie potencjalu, ktérym dysponuje Emitent.
Podsumowujac, w oparciu o dotychczasowe do$wiadczenie na rynku przewozéw lotniczych, Zarzad
ocenia, ze prowadzenie dzialalnosci lotniczej jest uzasadnione, pod warunkiem, ze Spoélka zostanie

dofinansowana w wielkosci odpowiadajacej planowanym zamierzeniom.

Spélka nie publikowala prognoz finansowych.
Zaryqd Ad Astra Executive Charter §.A.:

Ireneuss, Woliriski — Preses Zarzqdn Joanna Prybysg — Cxlonek Zarzadu
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