RAPORT KWARTALNY
JEDNOSTKOWY I SKONSOLIDOWANY
ZA TV KWARTAE 2012 ROKU

W Jaxora

Krodnienska Huta Szkta

.--""-'-_______—

TARNOWIEC 2013 r.

Raport Makora KHS S.A. za IV kwartat roku 2012 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o
Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (stan na dzien 01.07.2011r.)
oraz Zatgcznik nr 3 reg. ASO - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect” (stan na dzien 01.04.2010r.)
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Gléwni kontrahenci, na rzecz ktérych Makora Krosniedska Huta Szkla S.A. realizuje produkcje wyrobéw ze szkla recznie

formowanego.
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1. INFORMACJE OGOLNE

A. Dane Emitenta:

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:
Oznaczenie Sadu:
REGON:

NIP:

Telefon:

Fax:

Poczta e-mail:

Strona www:

W Jaxora

Krosnienska Huta Szkta

.!_____________-—-—-—————-.

Makora Kroé$niennska Huta Szkta S.A.
Polska
Tarnowiec

38-204 Tarnowiec, Tarnowiec 79

0000369826

Sad Rejonowy w Rzeszowie XIT Wydzial Gospodarczy - KRS

180501426
(684-25-84-878

+48 13 43 248 81
+48 13 43 688 55
makora@makora.com

www.makora.com

B. Dane jednostki objetej konsolidacja:

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:
Oznaczenie Sadu:
REGON:

NIP:

Telefon:

Fax:

Kapitat zakladowy:
Udzial Emitenta w kapitale zakladowym

Udzial Emitenta w liczbie gtoséw na WZ

Huta Szkta Tarnowiec sp. z 0.0.
Polska

Tarnowiec

38-204 Tarnowiec, Tarnowiec 79

0000350419

Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydzial Gospodarczy - KRS

180539765
685-22-93-510
+48 13 44 245 41
+48 13 44 245 22
3.100.160 PLN
100%

100%

C. Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% glos6w na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba akcji
INVESTcon GROUP S.A. 10.730.000
6.250.000

T.acznie 16.980.000

Robert Ciupka

% w kapitale Liczba gtosow

23,90% 10.730.000
13,92% 6.250.000
37,82% 16.980.000

% w glosach
23,90%
13,92%
37,82%
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WYBRANE JEDNOSTKOWE I SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

ZA OKRES IV KWARTALU 2012 rROKU
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2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA

DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

(dane w tys. z1.)

Stan na 31.12.2012

Kapitat wtasny 1.325
Naleznosci dlugoterminowe 0
Naleznosci kréotkoterminowe 768
Inwestycje dlugoterminowe 13
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 29

- Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 29
Zobowiazania dlugoterminowe 207
Zobowiazania krétkoterminowe 1.230
Aktywa trwale 1.362
Aktywa obrotowe 1.420
Aktywa/Pasywa razem 2.782

(dane w tys. zL.)
IV kwartat 2012 r. Narastajaco
- okres od 01.10.2012 okres od 01.01.2012
do 31.12.2012 do 31.12.2012

Amortyzacja >4 191
Przychody netto ze 1.327 5.198
sprzedazy

Zysk/strata na sprzedazy -279 -420
Zysk/strata na dziatalno$ci -1.616 -1.999
operacyjnej

Zysk/Strata brutto -6.327 -6.834
Zysk/strata netto -6.327 -6.834
Przeplywy pienig¢zne z -417 -171
dziatalnos$ci operacyjnej

Przeptywy pieni¢zne z =222 93
dziatalno$ci inwestycyjnej

Przepltywy pieni¢zne z 377 46

dziatalno$ci finansowej

Stan na 31.12.2011

8.168
0
1.727
5.452
463
61
808
363
6.306
3.083
9.389
IV kwartat 2011 r. Narastajaco
- okres od 01.10.2011 okres od 01.01.2011
do 31.12.2011 do 31.12.2011
41 162
1.362 5.500
- 16 387
38 430
197 532
186 448
- 165 - 1.437
- 400 -5.713
486 6.999
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3. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA

DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

(dane w tys. z1.)

Stan na 31.12.2012
Kapitat wtasny 1.787
Naleznosci dlugoterminowe 0
Naleznosci kréotkoterminowe 906
Inwestycj i 13
tycje dlugoterminowe
Inwestycje kré i 8 >0
tycje krotkoterminowe, w tym:

S L N 50
- Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
Zobowiazania dlugoterminowe 207
Zobowigzania krotkoterminowe 5.080
Aktywa trwale 4.954
Aktywa obrotowe 2.140
Aktywa/Pasywa razem 7.094

(dane w tys. zL.)

IV kwartat 2012 r. Narastajaco
- okres od 01.10.2012 okres od 01.01.2012
do 31.12.2012 do 31.12.2012

Amortyzacja 75 460
Przychody netto ze 1.156 5.210
sprzedazy
Zysk/strata na sprzedazy -519 -4.224
Zysk/strata na dziatalno$ci -1.845 -4.004
operacyjnej
Zysk/strata brutto -1.934 -4.304
Zysk/strata netto -1.934 -4.304
Przeplywy pieniezne z -326 307
dziatalnos$ci operacyjnej
Przepltywy pieni¢zne z -280 -380
dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przepltywy pieni¢zne z 343 -25

dziatalno$ci finansowej

Stan na 31.12.2011
6.101

0
2.035
13
149
149
808
2.603
4.832
4.763

9.595

IV kwartat 2011 r. Narastajaco
- okres od 01.10.2011 okres od 01.01.2011
do 31.12.2011 do 31.12.2011
123 548
3.132 9.619
49 - 967
-1.733 - 1.370
-1.818 - 1.535
-1.829 - 1.619
- 550 - 2.085
-4 - 5.042
494 6.998
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KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN,
KTORE MIALY WPEYW NA OSIAGNIETE

JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE
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4. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY
WPEYW NA OSIAGNIETE JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE

Po zamknigciu w lipcu 2012 roku przylacza gazowego do spélki zaleznej Emitenta, to jest Huty Szkla Tarnowiec sp.
z 0.0., 1 wstrzymaniu przez nia dzialalnosci produkeyjnej nastapita reorganizacja procesu produkeji, polegajaca na
przeniesieniu realizacji zlecen produkeyjnych do wydzierzawionej przez Emitenta huty Milafori Glass sp. z 0.0. w
Tarnowie. Gléwnym celem Zarzadu Emitenta byta kontynuacja dziatalnosci produkeyjnej w Tarnowie i utrzymanie
dotychczasowych klientéw do czasu powrotu z produkcja do obiektéw fabrycznych Huty Szkta Tarnowiec sp. z o.0.
w Tarnowcu.

Istotny wplyw na osiagnicte jednostkowe wyniki finansowe w IV kwartale 2012 roku miala organizacja procesu
produkgji. Dmuchanie i odprezanie wyrobow odbywalo si¢ w dzierzawionej hucie w Tarnowie, skad nastepnie byly
one transportowane do Tarnowca, gdzie poddawano je dalszej obrébee tj. szlifowaniu, czyszczeniu, pakowaniu i
przygotowywaniu do wysytki do klientéw. Emitent musial ponosi¢ koszty utrzymania obiektéw produkeyjnych w
Tarnowie i Tarnowcu. Ponadto istotnym kosztem, majacym wplyw na osiagnicte wyniki mialy koszty transportu
wyrobéw oraz pracownikéw. Produkcja w Tarnowie byla realizowana w oparciu o pracownikow wezesnie]
zatrudnionych w spélce zaleznej Emitenta.

Zarzad Spotki przyjmujac zalozenie powrotu z dziatalnoscia produkeyjng do obiektow fabrycznych Huty Szkla
Tarnowiec sp. z 0.0. w Tarnowcu zawarl ze spétka zalezna na okres 5 lat umowy najmu powierzchni biurowej,
magazynowej i produkceyjnej. Czynsz najmu zostal okreslony na zasadach rynkowych i uregulowany za okres 3 lat z
gbry na zasadzie wzajemnej kompensaty zobowiazafi. Obciazenia wynikajace z zawartych uméw  zostaly
uwidocznione w ksigdze wieczystej najmowanej nieruchomosci.

Pomimo catkowitej zmiany organizacji procesu produkeji w IV kwartale 2012 roku w stosunku do IV kwartatu 2011
roku przychody netto ze sprzedazy spadly jedynie o 2,6% z 1.362 tys. PLN do 1.327 tys. PLN. Ponad 90%
realizowanego przychodu stanowil eksport.

Spotka w IV kw. 2012 roku poniosta strate ze sprzedazy w wysokosci 279 tys. PLN. Podstawowy wplyw na wynik ze
sprzedazy miata konieczno$¢ ponoszenia kosztow funkcjonowania dwéch obiektéw fabrycznych w Tarnowie i
Tarnowcu. W zwigzku z zakupem przez Emitenta od Huty Szkla Tarnowiec sp. z o.0. maszyn i urzadzen
niezbednych dla prowadzenia dziatalnosci hutniczej nastapil wzrost amortyzacji. Istotnym elementem majacym
wplyw na wyniki IV kwartatu 2012 roku mial wzrost wydatkéw na energie elektryczna, zwigzany z brakiem gazu w
obiektach w Tarnowcu i koniecznoscia ogrzewania pomieszczen pradem. Wplyw na wyniki w analizowanym IV
kwartale mial réwniez wzrost zatrudnienia z 9 0séb na jego poczatku do 22 os6b na koniec kwartatu.

Spotka wykazata w IV kwartale strat¢ na dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 1.616 tys. PLN, na ktérej wartosé
wplynely pozostale przychody operacyjne w wysokosci 68,22 tys. PLN oraz pozostale koszty operacyjne w
wysokosci 1.405,35 tys. PLN. Wielkos¢ pozostalych kosztéw operacyjnych wynika przede wszystkim z wartosci
utworzonych odpiséw aktualizujacych na naleznosci trudno Sciagalne w kwocie 259,90 tys. PLN oraz na towary
handlowe (100% odpis) w wysokosci 1.128,93 tys. PLN.

Koszty finansowe poniesione w IV kw. 2012 roku wyniosty 4.864 tys. PLN i wynikaly przede wszystkim z
utworzonych odpiséw aktualizujacych na udzialy w Hucie Szkta Tarnowiec sp. z o.0. w kwocie 1.901 tys. PLN oraz

udzielonej jej pozyczki — kwota 2.909 tys. PLN. Na pozostata wiclko$¢ kosztéw finansowych wplynela kwota
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zaplaconych odsetek od zaciagnietych kredytow bankowych oraz ujemnych réznic kursowych. Przychody finansowe
nalezne w wysokosci 154,12 tys. PLN wynikaly gltéwnie z tytulu pozyczek udzielonych spélce zalezne;.
Spotka w okresie IV kwartatu 2012 roku ponioslta strate netto w wysokosci 6.327 tys. PLN.
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INFORMACJE NA TEMAT DZIALAN,
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5. INFORMACJE NA TEMAT DZIALAN, JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM
EMITENT PODEJMOWAZ, W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE]
DZIALALNOSCI NA POZIOMIE JEDNOSTKOWYM

Podejmowane przez Emitenta dzialania byly skoncentrowane na ponownym uruchomieniu, planowo od grudnia
2012 roku, hutniczej dziatalnosci produkcyjnej w dzierzawionych obiektach fabrycznych spotki zaleznej Huta Szkla
Tarnowiec sp. z o0.0. Podstawa podjecia decyzji o ponownym rozpoczeciu produkceji w obiektach fabrycznych w
Tarnowcu byla zmiana dotychczasowego modelu organizacji procesu wytopu szkta i produkcji wyrobéw. Emitent w
calosci zrezygnowal z wykorzystania piecow hutniczych bedacych wiasnoscia Huty Szkla Tarnowiec sp. z o.0.,
ktérych rozmiary oraz energochlonno$é ( duze zuzycie gazu) nie sa przystosowane do obecnych uwarunkowan
rynkowych, charakteryzujacych sie krétkimi seriami i znaczng ich zmienno$cia. Emitent podjat decyzje o budowie
nowych, nowoczesnych (zuzywajacych mniej gazu), malych piecow hutniczych. Przyjeto zaloZenie Ze zostana
docelowo wybudowane 2 piece zasypowe 2,5 tony do wytopu szkla transparentnego, 1 piec na szklo opalowe o
wydajnosci 350 kg oraz 4 piece do wytopu szkla kolorowego o wydajnosci od 90 kg do 150 kg. Obecnie w I etapie,
ktéry pozwala na uruchomienie produkcji, wybudowane zostaly 1 piec 2,5 tony do wytopu szkla transparentnego
oraz 1 piec 350 kg do wytopu szkta opalowego, do dokoniczenia budowy 2 piecéw do wytopu szkla kolorowego
Spotka posiada wszystkie potrzebne materialy, ale niezbedny jest okres 2 tygodni z dodatnimi temperaturami
powietrza. Wielkos¢ poniesionych w IV kwartale 2012 roku naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z budowa piecow i
infrastruktura techniczna wyniosta 279.827,83 PLN. Spotka zalezna Emitenta do czasu zaprzestania dostaw gazu
korzystala z gazu ze Zrédel lokalnych, ktérego cena byla nizsza (uwzgledniajac wszystkie oplaty, w tym przesytu) o
ok. 16,2 % w stosunku do ceny gazu sieciowego, ponadto gaz z odwiertu lokalnego mial o ok. 12 % wyzsza
kaloryczno$¢. Emitent uzyskal zgode PGNIG S.A. na podlaczenie obiektéw w Tarnowcu do sieci krajowej PGNiG
S.A. W wyniku podejmowanych dzialaii Emitenta PGNiG S.A. zaproponowal zawarcie umowy na dostawy gazu z
odwiertu lokalnego ,,Roztoki” na okres 3 miesi¢cy w celu wypracowania wspolnego stanowiska dot. zaleglosci z tyt.
dostaw gazu spélki zaleznej Emitenta. Produkcja realizowana w Tarnowie w dzierzawionej hucie pozwala na
utrzymanie dotychczasowych klientéw, jednakze istniejace ograniczenia techniczne w hucie w Tarnowie nie
pozwalaja na pelne zaspokojenie oczekiwan klientéw w zakresie szybkosci realizacii zlecer, ich wielkosci jak rowniez
jakosci. W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta podejmuje wszelkie dzialania zmierzajace do jak najszybszego

przeniesienia produkcji do Tarnowca.
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KOMENTARZ ZARZADU
NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW
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6. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY
WPEYW NA OSIAGNIETE SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE

Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz przeplywéw pienieznych,
skonsolidowane spétki Makora Krosnieiska Huta Szkta S.A. oraz jej podmiotu zaleznego — spélki Huta Szkla
Tarnowiec Sp. z o.0.

Huta Szkla Tarnowiec sp. z o.0. podlegajaca konsolidacji z Emitentem zaprzestala z dniem 2 lipca 2012 roku
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, o czym Emitent informowala w raportach biezacych i raporcie okresowym
za III kwartal 2012 roku. Istotny wplyw na skonsolidowane wyniki finansowe przy braku przychodéw z tytutu
prowadzenia dzialalno$ci operacyjnej przez spotke zalezna, mialy koszty zwiazane ze zwolnieniami pracownikow
(odprawy i odszkodowania). Skonsolidowane przychody w czwartym kwartale 2012 roku wyniosty 1.156 tys. PLN,
dla poréwnania w analogicznym okresie 2011 roku wyniosty one 3.132 tys. PLN. Wielkos¢ skonsolidowanej straty za
IV kwartal 2012 roku wyniosta 1.934 tys. PLN, najwickszy wplyw na jej wysokos¢ mialy odpisy aktualizujace

utworzone przez Emitenta.
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INFORMACJE NA TEMAT DZIALAN y JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT
PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE] DZIAEALNOSCI NA POZIOMIE
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7. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM
EMITENT PODEJMOWAZ. W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE]
DZIALALNOSCI NA POZIOMIE SKONSOLIDOWANYM

W wyniku zakoniczenia produkeji przez spotke zalezna Emitenta oraz wycofaniem wniosku o ogloszenie jej
upadlosdci likwidacyjnej, dziatania podejmowane przez Emitenta byly skoncentrowane na zapewnieniu ciaglosci
dostaw dla dotychczasowych klientéw Grupy Emitenta, w oparciu o produkcje realizowana w dzierzawionej hucie w
Tarnowie, oraz wspieraniu Zarzadu Huty Szkla Tarnowiec sp. z o.0. w poszukiwaniach inwestora gotowego
dokapitalizowa¢ Hute Szkla Tarnowiec sp. z o0.0., aby uchroni¢ ja przed upadloscia likwidacyjna.

Podejmowane rozmowy z potencjalnymi inwestorami krajowymi i zagranicznymi w zakresie pozyskania kapitalu na
restrukturyzacje Huty Szkla Tarnowiec sp. z o.0. zakonczyly si¢ niepowodzeniem i w dniu 29 stycznia 2013 roku
Zarzad Huty Szkta Tarnowiec sp. z o.0. ztozyl w Sadzie Rejonowym w Krosnie wniosek o ogloszenie upadlosci
likwidacyjnej.

W dalszym ciagu intencja Zarzadu Emitenta jest kontynuacja dziatalnosci operacyjnej przez MAKORA Kro$niefiska
Huta Szkla S.A., w zakresie produkeji szkla recznie formowanego w dzierzawionych obiektach fabrycznych spotki

Huta Szkla Tarnowiec sp. z o.0.
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STANOWISKO ZARZADU
ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK,
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH
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8. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK,
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent odwolal prognoz¢ finansows skonsolidowanych wynikéw Grupy na rok 2012, opublikowang w
Dokumencie Informacyjnym przygotowanym w zwiazku z wprowadzeniem akcji serii A i serii B do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w 2011 ., o czym poinformowal w rapotcie biezacym numer 10/2012 z dnia 4
czerwca 2012 roku.

Odwotlana prognoza przewidywala osiagniccie przychodow ze sprzedazy w kwocie 12.000 tys. zt, EBIT 1.200 tys. zt
i zysku netto 850 tys. zl.

Przyczyna odwotlania prognoz bylo ziszczenie si¢ ryzyk opisanych w Dokumencie Informacyjnym.




