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RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2012

1. Wybrane jednostkowe dane finansowe Pharmena S.A. za
pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

okres od 1

Wyniki
narastajaco | Wyniki
Wyniki za za cztery narastajgco
IV kwartal | Wyniki za kwartaly za cztery
2011 IV kwartal | 2011 kwartaly
Okres: 2012 Okres: | Okres: 2012 Okres:
01.10.2011-{01.10.2012- |01.01.2011- | 01.01.2012-
31.12.2011 |31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012
Naleznoéci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznoéci krétkoterminowe 3612 4 407 3612 4 407
Amortyzacja 33 35 123 133
Przychody netto ze sprzedazy 2014 3064 8778 10 837
Zysk/strata na sprzedazy 41 565 709 2 008
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 43 554 695 1998
Zysk (strata) brutto 106 502 762 1841
Zysk (strata) netto 93 386 609 1453
Srodki pieniezne netto na koniec okresu 2 555 754 2 555 754
Aktywa razem 18 051 24 773 18 051 24 773
Zapasy 1054 1398 1054 1398
Zobowigzania dlugoterminowe 55 40 55 40
Zobowiazania krotkoterminowe 1192 1 866 1192 1 866
Kapital wlasny 16 452 22 488 16 452 22 488
kapital podstawowy 625 704 625 704




2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Pharmena S.A. za okres od 1
pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Wyniki Wyniki
narastajaco |narastajaco
za czte ry zZa CZtery

Whyniki za IV | Wyniki za IV | kwartaly kwartaly
kwartal 2011 | kwartal 2012 | 2011 2012
Okres: Okres: Okres: Okres:
01.10.2011-  |01.10.2012- |01.01.2011- |01.01.2012-
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 |31.12.2012

Naleznos$ci dlugoterminowe 46 45 46 45

Nalezno$ci krotkoterminowe 2 186 3270 2 186 3270

Amortyzacja 33 36 123 139

Przychody netto ze sprzedazy 1707 2 533 7 397 9130

Zysk/(strata) na sprzedazy -715 -1 099 -2 400 -3 036

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -713 -1 099 -2414 -3 046

Zysk (strata) brutto -661 -1 317 -2 744 -3745

Zysk (strata) netto -674 -1433 -2 897 -4 133

Srodki pienigzne netto na koniec okresu 2 995 3197 2 995 3197

Aktywa razem 10 186 11 548 10 186 11 548

Zapasy 1099 1398 1099 1398

Zobowigzania dlugoterminowe 55 40 55 40

Zobowigzania krétkoterminowe 1283 2182 1283 2182

Kapital wlasny 8 495 8 945 8 495 8 945

Kapital podstawowy 625 704 625 704

3. Istotne wydarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki Spotki

Wyniki finansowe

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta tj. Pharmena S.A. (Emitent)
wraz ze spotkg zalezng Cortria Corporation (z siedzibg w USA) réznig sie w istotny sposéb
od wynikow osigganych przez Emitenta na poziomie jednostkowym. Wynika to z faktu, iz
spotka zalezna prowadzi badania nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA,
ktérych koszty sg znaczacym wydatkiem z punktu widzenia pozycji finansowej Grupy
Kapitatowej. Do dnia dzisiejszego natomiast nie sg generowane przychody z tego projektu.
W zwigzku z tym Pharmena S.A. na poziomie jednostkowym osigga dodatni poziom
rentownosci na wszystkich poziomach wyniku (dziatalno$¢ w obszarze dermokosmetykow),
natomiast z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Emitenta rentownosc jest ujemna.




Grupa Kapitatowa Emitenta w IV kwartale 2012 r. osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 2 533 tys. zt i sg one wyzsze o 48,4% niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Natomiast na poziomie jednostkowym Emitent osiggnat przychody w
wysokosci 3064 tys. zt i sg one wyzsze o 52,1% niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Przychody Grupy Kapitatowej Emitenta sg nizsze od przychodéw Emitenta, z
uwagi na wytgczenia konsolidacyjne. Przychody Emitenta na poziomie jednostkowym
uwzgledniajg przychody uzyskane od spoftki zaleznej Emitenta - Cortria Corporation z tytutu
swiadczonych ustug przez Emitenta.

Grupa Kapitatowa Emitenta w IV kwartale 2012 r. zanotowata strate na sprzedazy w
wysokosci 1 099 tys. zt i byta ona 0 53,71% wyzsza, niz strata w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Wyzsza strata wynika gtownie z wyzszych wydatkdw na projekt leku
przeciwmiazdzycowego w IV kwartale 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Natomiast na poziomie jednostkowym Emitent osiggnat zysk na sprzedazy w
wysokosci 565 tys. zt i byt on ponad 13-krotnie wyzszy, niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Osiggniety wynik na sprzedazy przetozyt sie na wysoki wzrost zysku z
dziatalnosci operacyjnej (ponad 12-krotny) i zysku netto (ponad 4-krotny w stosunku do
wynikow za [V kwartat 2011 r. W omawianym okresie nastgpita réwniez poprawa
rentownosci na wszystkich poziomach wynikéw jednostkowych za IV kwartat, m.in. na
poziomie zysku operacyjnego z 2,1% (IV kwartat 2011 r.) do 18,1% (IV kwartat 2012 r.) i na
poziomie zysku netto odpowiednio z 4,6% do 12,6%.

W okresie czterech kwartatdow 2012 r. Grupa Kapitatowa Emitenta osiggneta przychody ze
sprzedazy w wysokosci 9 130 tys. zt czyli 0 23,4% wieksze, niz w analogicznym okresie w
roku 2011. Strata na sprzedazy zwiekszyta sie o 26,5% i osiggneta wartos¢ —3 036 tys. zt, co
wptyneto z kolei na strate na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci -3 046 tys. zt i strate netto
w kwocie -4 133 tys. zt.

Na poziomie jednostkowym wyniki narastajgco za okres czterech kwartatéw 2012 r.
potwierdzajg, ze dziatalno$¢ Pharmena S.A. w obszarze dermokosmetykéw dynamicznie sie
rozwija, pomimo 2% spadku wartosci rynku krajowego w 2012 r. (dane z PMR).

W okresie czterech kwartatow 2012 r. Pharmena S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 10 837 tys. zt czyli 0 23,5% wieksze, niz w analogicznym okresie w roku 2011.
Jednostkowy zysk na sprzedazy zwiekszyt sie o 283,2% i osiggnat warto$¢ 2 008 tys. zi.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej na poziomie jednostkowym wyniést 1 998 tys. zt i byt o
287,6% wyzszy, niz w analogicznym okresie 2011 r. Spotka narastajgco za cztery kwartaty
2012r. wykazata zysk netto w kwocie 1 453 tys. zt (o 238,7% wyzszy, niz za cztery kwartaty
2011r.). W omawianym okresie nastgpita rowniez poprawa rentownosci na wszystkich
poziomach wynikéw, m.in. na poziomie zysku operacyjnego z 7,9% (za cztery kwartaty 2011
r.) do 18,4% (za cztery kwartaty 2012 r.) i na poziomie zysku netto odpowiednio z 6,9% do
13,4%.

Najwiekszy wptyw na wyniki osiggniete przez Spoétke na poziomie jednostkowym w IV
kwartale 2012 miat wzrost wolumenu sprzedazy gotowych produktow przy nizszych kosztach
wytworzenia (wynikajgcych z nowego miejsca wytwarzania produktow). Dodatkowym
elementem poprawy wynikdw byto roéwniez konsekwentne poszerzenie oferty
asortymentowej produktow oraz dziatania promocyjne. Natomiast na skonsolidowane wyniki
finansowe wptyw miaty wigksze niz w roku poprzednim wydatki zwigzane z przygotowaniami
do rozpoczecia Il fazy badan Kklinicznych (,Proof of Concept”) innowacyjnego leku
przeciwmiazdzycowego 1-MNA



Pozyskanie w ramach oferty akcji serii C w Il kw. 2012 $rodkéw pienieznych w wysokosci
4,9 min zt (po uwzglednieniu kosztéw emisji) pozwolito Grupie Kapitatowej na kontynuowanie
dziatalnosci w zakresie badan nad lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA. Warto$¢ aktywow
ogotem spdtki (dane jednostkowe) w na koniec 2012 r. wyniosta 22 488 tys. zt i byta wyzsza
0 ponad 6 min zt niz na koniec 2011 r.

Ponadto w pazdzierniku 2012 r. jednostka dominujgca dokonata podwyzszenia kapitatu o
1.000.000 USD (poprzez emisje 10.000 nowych akcji) w spoétce zaleznej Cortria Corporation.
Podwyzszenie zostato sfinansowane ze srodkéw witasnych Emitenta, pozyskanych z emisji
akcji serii C.

Poszerzenie portfolio produktow

W IV kwartale 2012 roku Spétka wprowadzita na rynek szesé¢ nowych produktow z linii
Dermena: szampon Dermena repair do wioséw suchych i zniszczonych; szampon, lotion i
kuracje w amputkach Dermena men; odzywke do rzes i brwi oraz mascare Dermena lash.
Poszerzenie asortymenu w ramach linii Dermena pozwolito stworzyé specjalistyczng marke
preparatow szeroko podchodzgcych do problemu nadmiernie wypadajgcych i ostabionych
wtoséw. Wprowadzenie produktéw umozliwito dotarcie do nowych grup docelowych.
Dermena oferuje teraz pielegnacje nie tylko wioséw, ale roéwniez rzes i brwi, zapewnia
wzmocnienie wtoséw nie tylko z zewnatrz, ale takze od wewnatrz, produkty kierowane sg nie
tylko do kobiet, ale réwniez do mezczyzn.

W ramach poszerzania produktéw dermatologicznych w IV kwartale 2012 r. Spétka
wprowadzita takze nowy produkt z linii Allerco: szampon nawilzajgcy, ktoéry jest
przeznaczony do codziennej pielegnacji witosow oraz suchej, wrazliwej, skfonnej do
podraznien i alergii skory gtowy, rowniez najmtodszych dzieci.

Dziatania marketingowe w IV kwartale 2012

Prowadzone w IV kwartale 2012 r. dziatania marketingowe zmierzaty do zwiekszenia
przychodéw ze sprzedazy oferowanych produktéw. Dziatania te skupiaty sie gtéwnie na
nowych produktach, a ich celem bylo zaréwno wprowadzenie nowych produktéw do jak
najwiekszej liczby punktéw sprzedazy, jak i dotarcie do jak najszerszej rzeszy potencjalnych
klientow. Pozycje produktow na rynku budowano poprzez prowadzenie akcji promocyjno-
reklamowych, zwigkszenie dostepnosci produktow i odpowiednig ekspozycje preparatow na
polce. Swiadomo$é marek wséréd odbiorcow koncowych tworzono gtéwnie za pomoca
prowadzonych w prasie i w Internecie kampanii PR.

Przedstawiciele medyczni Spotki prowadzili dziatania budujgce swiadomos¢ marek w
Srodowisku medycznym oraz podczas regionalnych i ogélnopolskich konferencji naukowo-
szkoleniowych, w szczegdlnosci podczas:

- dwodch  ogodlnopolskich  konferencji  dermatologicznych: Il Jesienne Spotkania
Dermatologiczne” i ,Andrzejki Dermatologiczne” odbywajgcych sie w Warszawie;

- XII Ogélnopolskiego Zjazdu Szkét Rodzenia w Kotobrzegu;

- regionalnej konferencji ,Opieka nad matkg i dzieckiem w praktyce pielegniarki i potoznej” w
Bydgoszczy.



W IV kwartale 2012 r. nie wystgpity zadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i
czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Spofki. Zarzad pragnie zwréocié uwage, ze
osiggane przez Spotke na poziomie jednostkowym przychody ze sprzedazy, wyniki na
poziomie zysku operacyjnego oraz zysku netto wskazujg na silny i stabilny rozwdgj
organiczny, co przektada sie na dobrg kondycje finansowg Pharmena S.A. Ujemne wyniki
finansowe na poziomie skonsolidowanym zwigzane sg z prowadzeniem przez Grupe
Kapitatowg badan nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA. Wynika to ze
specyfiki projektu biotechnologicznego, podczas ktérego podmiot prowadzacy badania
ponosi przez kilka lat wytgcznie wydatki, a dopiero po wdrozeniu leku do sprzedazy badz w
wyniku sprzedazy projektu do firmy farmaceutycznej, uzyskuje przychody z tego projektu.

Podsumowanie

W zwigzku z faktem, ze Spdétka nie publikowata prognoz finansowych, powyzszy komentarz
Zarzadu na temat czynnikéw, ktore miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe nie zawiera
stanowiska Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz
finansowych.

4. Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie od 01.10.2012 r. do
31.12.2012 r. Spoétka podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalnosci, w szczegdlnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

a) Badania naterenie kraju

Dziat badawczo-rozwojowy Pharmena S.A. prowadzit w IV kwartale 2012 roku prace nad
rozszerzaniem istniejgcych linii produktéw dermokosmetycznych, opracowywaniem nowych
linii produktdw oraz zlecat badania celem potwierdzenia skutecznosci produktéw oraz
opracowania technologii ich masowej produkc;ji.

W IV kwartale 2012 roku Spétka prowadzita badania aplikacyjne, potwierdzajgce
skutecznos¢ 4 nowych produktow z linii Dermena oraz Allerco.

W IV kwartale 2012 roku Spotka poszerzata oferte asortymentowg wprowadzajgc na rynek 7
nowych produktéw dermokosmetycznych.

W pazdzierniku 2012 r. Spoétka wprowadzita do sprzedazy:
e Dermena MEN szampon hamujgcy wypadanie wioséw dla mezczyzn,
e Dermena MEN lotion hamujgcy wypadanie wioséw dla mezczyzn,

e Dermena REPAIR szampon do wloséw suchych i zniszczonych, hamujgcy wypadanie
wiosow.

W listopadzie 2012 r. Spotka wprowadzita do sprzedazy szampon nawilzajgcy Allerco, ktéry
jest przeznaczony do codziennej pielegnacji wioséw oraz suchej, wrazliwej, skionnej do
podraznien i alergii skory gtowy, rowniez najmfodszych dzieci.

W grudniu 2012 r. natomiast Spétka wprowadzita do sprzedazy nastepujgce produkty
dermokosmetyczne:

e Dermena LASH odzywka, hamujgcg wypadanie rzes i brwi;



o Dermena LASH mascara, wzmacniajgca rzesy i wspomagajgca proces ich wzrostu;
o Dermena MEN kuracja w amputkach, hamujgca wypadanie wlosow.

Powyzsze produkty majg na celu poszerzenie portfolio produktow oraz dotarcie do nowych
grup docelowych.

Jednoczesnie w pazdzierniku Spotka poinformowata, iz nastgpi zmiana terminu
wprowadzenia do sprzedazy produktu Allerco krem ochronny przeciw odparzeniom, ze
wzgledu na fakt, iz producent jednego z komponentéw wykorzystywanych przy produkciji
kremu ochronnego Allerco zmienit jego skfad. W tej sytuacji konieczne jest zastgpienie
obecnego surowca, innym komponentem o sktadzie odpowiednim dla produktu
dedykowanego dla oséb o skérze wrazliwej oraz dla dzieci. Niezbedne bedzie rowniez
ponowne przeprowadzenie badan stabilnosci oraz badanh aplikacyjnych produktu. W zwigzku
Z powyzszym wprowadzenie na rynek kremu ochronnego Allerco, ktére planowane byto na
listopad 2012 r., zostanie przesuniete na termin pozniejszy. Po przeprowadzeniu wszelkich
niezbednych badan krem ochronny Allerco zostanie wprowadzony na rynek.

Suplement diety 1-MNA

W ramach realizacji Strategii Spétki na lata 2012-2015 w zakresie suplementu diety 1-MNA
(opublikowanej w raporcie biezgcym nr 16/2012 z dnia 13.04.2012 r.) Spétka zakonczyta w
grudniu 2012 r. badania genotoksycznosci 1-MNA, niezbedne do zlozenia wniosku o
rejestracje suplementu diety opartego na 1-MNA jako nowej zywnosci w ramach procedury
europejskiej. Przeprowadzone badania nie wykazaty wtasciwosci genotoksycznych 1-MNA w
tescie mikrojgdrowym in vitro na limfocytach cztowieka.

Wobec pozytywnego zakonczenia powyzszych badan Spoétka planuje niezwtoczne ztozenie
wniosku o autoryzacje suplementu diety, zawierajgcego 1-MNA jako nowej zywnosci w
wybranym kraju cztonkowskim Unii Europejskiej. Pozytywne przeprowadzenie procesu
rejestracji umozliwi wprowadzenie produktu na rynki krajéw Unii Europejskiej. Spotka planuje
zarejestrowac suplement diety w 2013 roku.

Suplement diety 1-MNA to innowacyjny produkt posiadajacy zdolnosé do wptywania na
biomarkery ryzyka schorzen uktadu sercowo-naczyniowego oraz do stymulowania produkciji
endogennej (naturalnej) prostacykliny. Niski poziom prostacykliny w organizmie zwigksza
ryzyko wystgpienia miazdzycy. Badania wykazaty, ze stezenie endogennego 1-MNA w
organizmie cztowieka maleje wraz z wiekiem. Dzigki suplementowi diety 1-MNA mozna
uzupetnia¢ niedobor 1-MNA w organizmie, a tym samym stymulowa¢ wydzielanie
prostacykliny ograniczajgc ryzyko powstania miazdzycy.

Wprowadzenie na rynek innowacyjnego suplementu diety (nowa zywnos$¢) opartego na 1-
MNA stosowanego w profilaktyce miazdzycy stanowi¢ bedzie nowy obszar dziatalnosci
Spotki. Szacuje sie, iz w samej Polsce 18 min 0sdb jest zagrozonych miazdzycg, z czego
tylko 8 min 0sdb jest tego swiadoma. Miazdzyca jest zaliczana do najpowazniejszych chordb
cywilizacyjnych i jest obok nowotworow jedng z najczestszych przyczyn zgonéw na Swiecie.
Rynek w Polsce preparatbw OTC w kategorii "Serce i uktad krwionosny" w 2011 roku
szacowany byt na 271 min ztotych (dane IMS). Spdtka planuje w okresie 3 lat od daty
wprowadzenia produktu osiggnaé¢ 6% udziat w rynku, docelowo 12%. Ponadto, Spotka po
zarejestrowaniu suplementu diety 1-MNA w ramach procedury europejskiej zamierza
uzyskiwaé przychody ze sprzedazy (lub licencji na sprzedaz) produktu na rynkach krajow
Unii Europejskie;.



Ponadto w IV kwartale 2012 roku Spétka prowadzita prace badawczo-rozwojowe nad
mozliwymi zastosowaniami substancji czynnych objetych patentami i zgtoszeniami
patentowymi nalezgcymi do Spotki.

b) Badania za granica
Lek przeciwmiazdzycowy 1-MNA

W ramach realizacji Strategii Spétki na lata 2012-2015 (opublikowanej w raporcie biezgcym
nr 16/2012 z dnia 13.04.2012 r.) w zakresie badan nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym, opartym na substancji czynnej 1-MNA, Spédtka kontynuowata
przygotowania do badan klinicznych w celu potwierdzenia skutecznosci leku oraz dziatan
niepozgdanych w wyzszych dawkach (Il faza badan tzw. "Proof of Concept").

W pazdzierniku 2012 r. Spétka dokonata podwyzszenia kapitatu o 1.000.000 USD (poprzez
emisje 10.000 nowych akcji) w spotce zaleznej Cortria Corporation. Podwyzszenie jest
finansowane ze Srodkow wiasnych Emitenta, pozyskanych z emisji akgcji serii C. Celem emisji
jest sfinansowanie:

a) procesu produkcji tabletek zawierajgcych 1-MNA do Il fazy badah klinicznych nad
innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym (1-MNA),

b) przeprowadzenia badan biodostepnosci innowacyjnego leku przeciwmiazdzycowego (1-
MNA),

c) biezgcej dziatalnosci operacyjnej Cortrii (optaty patentowe, obstuga prawna, patentowa,
ksiegowa).

Produkcja tabletek zawierajgcych 1-MNA do Il fazy badan klinicznych oraz badania
biodostepnosci sg niezbedne w celu przeprowadzenie Il fazy badan klinicznych (badania na
ludziach) leku przeciwmiazdzycowego (1-MNA). Badania te bedg prowadzone przez Cortria
Corporation w Kanadzie.

W pazdzierniku 2012 r. spotka zalezna Cortria Corporation (USA) ztozyta wniosek w Health
Canada, Dyrektoriat Produktéw Naturalnych, o wydanie zgody na przeprowadzenie badania
biodostepnosci innowacyjnego leku przeciwmiazdzycowego opartego na substancji czynnej
1-MNA (nazwa robocza leku TRIA-662). Badanie biodostepnosci jest niezbedne do
przeprowadzenia Il fazy badan klinicznych ("Proof of Concept") leku przeciwmiazdzycowego
1-MNA w celu potwierdzenia skutecznosci leku oraz dziatah niepozadanych w wyzszych
dawkach. Badanie biodostepnosci leku okresla szybkos¢ i stopien wchtaniania substancji
leczniczej do krgzenia ogdlnego po jednorazowym podaniu. Planuje sie przeprowadzenie
badania biodostepnosci (randomizowanego, z podwdjnie Slepg probg) na grupie 20
pacjentow. Badanie obejmowa¢ bedzie dwie grupy badawcze: 1-MNA vs. niacyna
(substancja czynna uzywana w lekach przeciwmiazdzycowych znajdujgcych sie obecnie w
sprzedazy). Badania biodostepnosci beda finansowane ze $rodkéw pozyskanych z emis;ji
akgji serii C (kwota 4,9 min zt po uwzglednieniu kosztéw emis;ji).

W listopadzie 2012 r. spotka zalezna Cortria Corp. (USA) podpisata umowe z Montreal Heart
Institute na przeprowadzenie badan klinicznych Il fazy innowacyjnego leku
przeciwmiazdzycowego 1-MNA Planuje sig, ze badania kliniczne fazy Il ("Proof of Concept")
bedg badaniami randomizowanymi, wieloosrodkowymi, placebo kontrolowanymi z fgcznym
udziatem kilkudziesieciu pacjentow (dwie grupy badawcze: placebo, 1-MNA). Kontrolowane
bedg kluczowe parametry profilu lipidowego (m.in. poziom TG, HDL, LDL oraz TC), stanu
zapalnego (CRP, IL6) oraz parametry zwigzane z bezpieczenstwem preparatu (m.in.
glukoza, ALT, ASP). Powyzsze badania majg na celu ustalenie efektywnej dawki leku oraz
potwierdzenia braku dziatan niepozgdanych u ludzi w wyzszych dawkach leku. Planowany



okres prowadzenia badan to 12 miesiecy od daty uzyskania zgody od regulatora rynku
Health Canada.

Montreal Heart Institute jest wiodgcym osrodkiem badawczym i naukowym w Kanadzie
specjalizujgcym sie w kardiologii oraz jednym z najwiekszych tego typu instytutéw na
Swiecie. Jest osrodkiem o $Swiatowej renomie, ktory wprowadzit wiele nowatorskich
rozwigzan zaréwno na arenie miedzynarodowej oraz krajowe;.

Patenty

W listopadzie 2012 r. Cortria Corporation, uzyskata informacje, iz Europejski Urzad
Patentowy wydat zawiadomienie o zamiarze udzielenia patentu na zgtoszenie patentowe nr
07 752 686 (EP 2026651). Powyzszy patent zapewni Spéice ochrone patentowg na
zastosowanie doustne 1-metylonikotynamidu (1-MNA) w kombinacji ze niesterydowymi
lekami przeciwzapalnymi w leczeniu bolu oraz stanéw zapalnych ré6znego pochodzenia na
wiodgcych rynkach europejskich, obejmujgcych nastepujgce kraje: Austria, Belgia, Butgaria,
Cypr, Czechy, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia,
Islandia, Liechtenstein, Litwa, Luksemburg, Monako, Niemcy, Polska, Portugalia, Rumunia,
Stowacja, Stowenia, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

Niesterydowe leki przeciwzapalne to szeroka i bardzo popularna grupa lekéw
przeciwzapalnych, przeciwbdlowych i przeciwgorgczkowych, obejmujgca m.in. tak popularne
leki jak aspiryna, diklofenak, ibuprofen oraz naproxen. Stosowane sg one objawowo w
zwalczaniu standéw zapalnych, gorgczki, boldow o roéznym pochodzeniu. Ich szeroka
dostepnos¢ bez recepty jest przyczyng duzej popularnosci wsrod chorych. Jednak
diugotrwate stosowanie niesteroidowych lekéw przeciwzapalnych moze prowadzi¢ do
groznych powikfan zotgdkowo-jelitowych. U chorych stosujgcych leki z tej grupy wystepuja
bdéle w nadbrzuszu, dyskomfort, zgaga, nudnosci, zwiekszone ryzyko powstania wrzodow
zotgdka. Roéwnoczesne zastosowanie niesteroidowych lekow przeciwzapalnych oraz 1-MNA
moze zapobiega¢ powstaniu tego rodzaju powikifan.

Jest to istotny patent dla procesu komercjalizacji projektu 1-MNA, gdyz globalny rynek terapii
przeciwbdélowych wg BCC Research stanowi¢ bedzie 38 mld USD w 2012 r. Segment
niesterydowych lekéw przeciwzapalnych stanowi 28% procent tego rynku.

5. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej Spoétki na
ostatni dzien okresu objetego danymi finansowymi za okres od 01.10.2012 r.
do 31.12.2012r.

Spoétka posiada jedng jednostke zalezng — Cortria Corporation — spotka z siedzibg w
Needham w stanie Massachusetts Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, 250First
Avenue, zarejestrowana w rejestrze amerykanskim.

Emitent posiada 100% udziatéw spotki Cortria Corporation, na ktére sktada sie 32.001 sztuk
akgji, dajgcych 32.001 gtoséw na walnym zgromadzeniu podmiotu.

Przedmiotem dziatalnosci Cortria Corporation jest zarejestrowanie i wprowadzenie do obrotu
na terenie USA i Kanady leku przeciwmiazdzycowego opartego na substancji czynnej 1-
MNA, do ktorej prawa patentowe posiada Emitent.



6. Informacja o strukturze akcjonariatu Spoétki, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Tabela. Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% akcji Emitenta

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw Udziat w Udziat w
akcji kapitale ogodlnej liczbie
zaktadowym (%) gtoséw na WZ
(%)
PelionSA.wrazz 4554 455 3224 425 45,83% 45,83%
spotkami zaleznymi
Jerzy Gebicki 1097 290 1097 290 15,60% 15,60%
Konrad Palka 750 000 750 000 10,66% 10,66%
Anna Sysa- 451 991 451 991 6,42% 6,42%
Jedrzejowska
Master Pharm Polska 366 314 366 314 5,21% 5,21%
Sp. z o.0.
Akcji w wolnym 1146 022 1146 022 16,29% 16,29%

obraocie (free float)

*) Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spoétkami zaleznymi: PGF Warszawa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
PGF Cefarm-Lublin sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie i PGF Wroctaw sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Pelion S.A.
posiada bezposrednio 2.873.425 akcji Emitenta, uprawniajgcych do 40,84% gtoséw na Walnym zgromadzeniu
Spotki. Spotki zalezne Pelion S.A. posiadajg tgcznie 350.000 akcji Emitenta, w tym: PGF Warszawa sp. z o0.0.
91.125 akcji Emitenta (1,30% gtosow na WZ Spotki), PGF Cefarm Lublin sp. z 0.0. 91.125 akcji Emitenta (1,30%
gtoséw na WZ Spotki), PGF Wroctaw sp. z 0.0. 168.750 akcji Emitenta (2,40% gtoséw na WZ Spoiki).



