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WPROWADZENIE

Raport kwartalny skonsolidowany VERBICOM S.A. za okres 01.10.2012 - 31.12.2012

zawiera:

1. Struktura grupy kapitatowej

2. Podstawowe informacje o Spdtkach

a.
b.
C.
d.

e.

Verbicom S.A.

Versim S.A.

SimTel sp. z o.0.

Verbitech Sp. z o.0.

Twéj Asystent 24 Sp. z o.o.

3. Wybrane dane finansowe za IV kwartat 2012 r.

4. Raport Zarzadu z dziatalnosci Spétki obejmujacy:

a.

Komentarz Zarzadu na temat istotnych czynnikéw i zdarzen majacych
wptyw na osiggniete wyniki finansowe Spétki.

Podstawowe ryzyka i zagrozenia zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.
Informacje zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci.

Stanowisko na temat opublikowanych prognoz finansowych oraz stopien
ich realizacji w przedsiebiorstwie.

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
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1. Struktura grupy kapitatowej
(procentowo wskazany udziat w kapitale danej spoétki nalezacy do
VERBICOM S.A.)

2. Podstawowe informacje o Spétkach

a. VERBICOM S.A.

VERBICOM S.A. jest nastepcg prawnym spoétki Verbicom Sp. z o.0., ktéra w pierwotnym
okresie dziatalnosci funkcjonowata pod nazwa MHJ Sp. z o.0.

Spétka MHJ Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 17 lutego 1998 r. Spétka zostata wpisana
do Rejestru Handlowego, postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu pod nr RHB
11890. Nastepnie w dniu 16 grudnia 2002 r. Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto decyzje
0 zmianie nazwy spotki na Verbicom Sp. z 0.0. Uchwatg Zgromadzenia Wspo6lnikéw z dnia
15 stycznia 2008 r. postanowiono o przeksztatceniu formy prawnej Verbicom Sp. z 0.0. w
spotke akcyjna.

Verbicom Spodtka Akcyjna zostata przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisana do KRS
w dniu 31 stycznia 2008 r. pod numerem 0000298020.

Od maja 2008 r. Spétka notowana jest na rynku NewConnect GPW S.A. w Warszawie.
VERBICOM S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Verbicom.

Charakterystyka dzialalnosci

Verbicom S.A. to firma teleinformatyczna, ktéra dostarcza swoim klientom wysoko
zaawansowane rozwigzania w zakresie transmisji gtosu i danych, a takze integracji
systemow teleinformatycznych. Spotka Verbicom nalezy do grona Approved Partnerow
koncernu Siemens. Dzieki temu ma dostep do najnowszych technologii i wiedzy z zakresu
transmisji gtosu, danych i obrazu. Firma buduje wielofunkcyjne sieci dla biznesu
w oparciu o systemy marki Siemens, ktore wykorzystujag nowa generacje telefonii
internetowej VoIP. Spétka dostarcza réwniez zaawansowane rozwigzania wspomagajgce
telefonowanie, jak na przykfad Call Center oraz CTI. Kompleksowa oferta firmy jest
uzupetniana przez serwery firm Sun, Hewlett Packard, IBM i Fujitsu oraz przez inne ich
produkty sieciowe.

W ofercie firmy znajdujg sie réwniez rozwigzania z zakresu technologii inteligentnego

budynku, takie jak:
- okablowanie strukturalne,
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systemy telewizji przemystowej,

systemy detekcji i gaszenia pozaru,

systemy kontroli dostepu i rejestracji czasu pracy
systemy zarzadzania budynkiem BMS,

systemow sygnalizacji wiamania i napadu.

Dodatkowo VERBICOM S.A zajmuje sie optymalizacjg kosztéw ustug teleinformatycznych
oraz doradztwem w tym zakresie. Szczegdtowa analiza struktury ruchu
telekomunikacyjnego umozliwia optymalizacje kosztéw ustug telekomunikacyjnych
poprzez taki dobdr ustug, ktory zapewnia klientowi maksymalne oszczednosci przy
zachowaniu dotychczasowej jakosci $wiadczonych ustug. Spodtka wykorzystuje do tego
celu oferty réznych operatoréw telekomunikacyjnych, wybierajac z ich propozycji
rozwigzania cenowo najatrakcyjniejsze.

b. VERSIM S.A.

VERSIM Sp. z 0.0. w okresie od powstania spétki do 21.07.2008 r. dziatata pod nazwaq
Verbitel Sp. z o.0.

Spotka Verbitel Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 29 czerwca 2005r. Spotka zostata
wpisana do KRS w dniu 1 sierpnia 2005 postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu,
XXI Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000238419.
Nastepnie w dniu 23 czerwca 2008 r. Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto decyzje o
zmianie nazwy spotki na VERSIM Sp. z o.0.

Uchwata z dnia 29 sierpnia 2011r. Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate o
przeksztatceniu Versim sp. z 0.0. w Spdtke Akcyjng. W dniu 03.10.2011 postanowieniem
Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000396158 zostata wpisana
przeksztatcona spotka VERSIM S.A.

Charakterystyka dzialalnosci

VERSIM S.A. jest dystrybutorem sprzetu teleinformatycznego wiodgacych $wiatowych
producentéw, takich jak: Siemens Enterprise Communications, Gigaset Communications,
Media5 Corporation, Enterasys Networks. Oferta spétki obejmuje serwery
teleinformatyczne z serii OpenScape Office oraz Gigaset Pro, urzadzenia sieciowe oraz
aplikacje call center i contact center.

Platforma serweréw teleinformatycznych OpenScape Office marki Siemens
pozwala wykorzystywac¢ najnowoczesniejsze rozwigzania systemowe transmisji gtosu oraz
danych, takze z wykorzystaniem sieci IP. Ze wzgledu na swoje wilasciwosci serwery
teleinformatyczne HiPath pozwalaja zaspokoi¢ zapotrzebowanie szerokiego spektrum
klientow.

Bramy VoIP Mediatrix stanowig komponenty rozbudowy systemoéw IP lub tradycyjnych
systemow PABX, umozliwiajac w ten sposéb implementacje zdalnych, wyniesionych
stanowisk pracy lub wiaczenia do sieci pakietowej tradycyjnych rozwigzan telefonicznych.

Oferta firmy Enterasys Networks obejmuje m.in. przetaczki LAN, routery,
bezprzewodowe sieci LAN (Wireless LAN), systemy wykrywania i zapobiegania
wtamaniom do sieci IDS/ISP, oprogramowanie do monitorowania i zarzadzania sieciami.
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Rozwigzania dzieki swojej niezawodnosci doskonale nadajg sie do przedsiebiorstw
produkcyjnych, uczelni, bankdéw, telekomunikacji, urzedéw i agencji rzadowych na catym
$wiecie.

Rozwigzania GIGASET PRO to nowa linia produktowa Gigaset Communications GmbH
zawierajgca systemy teleinformatyczne dla rynku SME. GIGASET PRO to technologicznie
Zzaawansowane, innowacyjne rozwigzania zunifikowanej komunikacji obstugujgce do 100
uzytkownikow udostepniajace szerokg funkcjonalno$c przy jednoczesnej prostej obstudze
z poziomu uzytkownika i administratora.

VERSIM S.A. jako dystrybutor zajmuje sie tworzeniem oraz rozwijaniem sieci firm
partnerskich dostarczajacych i serwisujacych sprzet wyzej wymienionych producentéw.
Wspotpracujemy z kilkudziesiecioma firmami dziatajagcymi na terenie catego Polski i
krajow osciennych. W ramach wspétpracy oferujemy kompleksowg obstuge handlowo-
logistyczng oraz wsparcie firm partnerskich przy sprzedazy i wdrozeniu rozwigzan
teleinformatycznych klientom koncowych.

c. SIMTEL Sp. z o.0.

SIMTEL Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 17 sierpnia 1999 r. Spotka zostata wpisana
do KRS w dniu 19 czerwca 2002 postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Pdétnoc w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000116748.

Uchwata Zgromadzenia Wspodlnikéow z dnia 30 marca 2007 r. postanowiono o
przeksztatceniu formy prawnej SIMTEL Sp. z o0.0. w spoétke akcyjna. SIMTEL Spoétka
Akcyjna zostata przez Sad Rejonowy Gdansk-Pdtnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Saqdowego wpisana do KRS w dniu 24 kwietnia 2007r. pod nhumerem
0000279396. Natomiast Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
XxX.xx.2011r. Spotka zostata ponownie przeksztatcona w Spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Zmiana ta zostata wpisana do KRS przez Sad Rejonowy Gdansk-
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego w dniu
12.01.2012r. pod numerem 0000407149.

Charakterystyka dzialalnosci

Gtéwnym profilem dziatalnosci SIMTEL S.A. jest projektowanie, dostawa, montaz, a takze
uruchomianie oraz serwis cyfrowych systemodw teleinformatycznych. Spdtka S$cisle
wspotpracuje z firmg Siemens - jest jej Approved Partnerem - oferujac jej urzadzenia i
aplikacje. Rdéwnoczesnie SIMTEL S.A. realizuje zadania polegajace na integracji
zewnetrznych aplikacji z serwerami telekomunikacyjnymi HiPath. Spédtka, oprécz
rozwigzan firmy Siemens, posiada w swojej ofercie sprawdzone i niezawodne rozwigzania
sprzetowe czotowych $wiatowych producentow.

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Spodtka posiada wiasne centrum
tworzenia, rozwoju i wdrazania aplikacji teleinformatycznych, ktére stanowig integralng
czes¢ oferty spotki SIMTEL S.A. Spoétka tworzy i rozwija autorskie aplikacje korncowe (CTI,
CallCenter, Centrum112, CentrumZK) oraz wdraza aplikacje réznych producentow ( IVR,
Faxserver) zintegrowane z oferowanymi systemami telekomunikacyjnymi.

5|Strona



VE RBICOM ‘VERBICOM S.A. Raport kwartalny skonsolidowany za okres 01.10.2012 - 31.12.2012

d. VERBITECH Sp. z o.0.

VERBITECH Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 25 pazdziernika 2010r. Spotka zostata
wpisana do KRS w dniu 05 listopada 2010 postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000369570.

Charakterystyka dziatalnosci

Spétka VERBITECH Sp. z o.0. jest spotka celowg, powotang dla $wiadczenia ustug
serwisowych zapewniajacych sprawno$¢ techniczng urzadzen tacznosci oraz
infrastruktury telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez DALKIA t6dz S.A.

e. TWOJ ASYSTENT 24 Sp. z o.0.

TWOJ ASYSTENT 24 Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 25 pazdziernika 2008r. Spétka
zostata wpisana do KRS w dniu 05 listopada 2010 postanowieniem Sadu Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy dla Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr 0000314004.

Charakterystyka dziatalnosci

Spétka TWOJ ASYSTENT 24 Sp. z o.0. jest spotka $wiadczaca ustugi Call Center,
Contact Center, Hot Line oraz Concierge. Bogate doswiadczenie w projektach dla
firm z wielu branz pozwala pracownikom TA24 Sp. z 0.0. na dobdr optymalnej
bazy danych, efektywne wyszukiwanie nowych klientéw, skuteczng sprzedaz,
przedstawianie dedykowanych informacji o produktach i ustugach, jak réwniez
umawianie spotkan dla przedstawicieli handlowych.
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3. Wybrane dane finansowe za IV kwartat 2012r. (w tys. zi)

Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
Kapitat wiasny 5661,9 4902,6
Naleznosci diugoterminowe 51,0 37,6
Naleznosci krotkoterminowe 4 146,3 3925,9
Inwestycje dlugoterminowe 477,7 177,4
Inwestycje
krétkoterminowe, w tym: 2 S 1336,1
Srodki pu?nu_;z!\e i inne 23488 1336,1
aktywa pieniezne
Zobowmza.nla 843,7 938,8
diugoterminowe
Zobowiazania 4 875,3 2 263,2
krotkoterminowe
Aktywa trwate 2 4444 1 658,9
Aktywa obrotowe 9431,8 6 897,9
Aktywa/Pasywa razem 11 876,1 8 556,8

IV kwartat 2012 r. | 1V knwar'ta: 2012r. - | 1y | wartat 2011 . Iv_knwar'ta: 2011r.
Okres od Okresod Okres od Okres od
0;11‘;'22‘;";? 01.01.2012 do 02'11 222 gﬁf ° | otoi2011do
e 31.12.2012 T S oA
Przychody fletto 7 569,6 21 049,8 6 048,1 22 535,7
ze sprzedazy
Amortyzacja 189,7 693,5 129,8 5344
Zysk/Strata na 429,3 1052,9 4444 1 087,7
sprzedazy
Zysk/Strata na
dziatalnosci 404,4 1144,0 419,0 120,
operacyjnej
Zysk/Strata 402,0 1114,9 403,2 1177,4
brutto
Zysk/strata 263,4 843,6 296,1 832,1
netto
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4. Raport zarzadu z dziatalnosci spotki

a) Komentarz zarzadu na temat istotnych czynnikéw i zdarzen
majacych wplyw na osiagniete wyniki finansowe spétki w okresie
01.10.2012 - 31.12.2012

Do najwazniejszych zdarzen w IV kwartale 2012 dla Grupy Kapitatowej VERBICOM nalezy
zaliczy¢:

1. Podpisanie przedwstepnej umowy sprzedazy akcji oraz warunkowg
umowe sprzedazy udziatow.
Przedmiotowa Umowa przewidywata, ze Verbicom S.A. nabedzie od o0so6b
fizycznych posiadajacych 2.403.332 akcji spotki Verbicom S.A. akcje witasne (pod
warunkiem wyrazenia zgody przez WZA na nabycie akcji wtasnych), w zamian za
zbycie na rzecz tych samych o0sob fizycznych wszystkich posiadanych przez
Verbicom S.A. udziatéw w spoétce zaleznej: Simtel Sp. z o0.0. Umowa zostata
zawarta z osobami fizycznymi, ktére byly wspodlnikami spotki Simtel przed
przejeciem jej przez Verbicom S.A. Umowa przedwstepna obowigzywata do konca
stycznia 2013 r. W wyniku realizacji umowy przyrzeczonej, spotka Simtel Sp. z
0.0. zostanie wytgczona z Grupy Kapitatowej VERBICOM S.A. Akcje wtasne nabyte
przez Verbicom S.A. zostang w czesci umorzone (co spowoduje zmniejszenie
ogolnej liczby akcji w spotce), w czesci zas bedq mogty by¢ przeznaczone do
zbycia, dzieki czemu beda mogty postuzy¢ w szczegdlnosci do przeprowadzenia
ewentualnych akwizycji nowych podmiotow do Grupy VERBICOM.
Uzasadnieniem dla wyzej opisanej transakcji jest proces ujednolicania struktury i
uporzadkowania Grupy Kapitalowej VERBICOM S.A. w zakresie prowadzonej
dziatalnosci przez spotki z Grupy. Spotka Simtel Sp. z 0.0. w 2011 r. osiggnetfa
3.759.898 zt przychodow i odnotowata strate netto w kwocie 38.404,21 zi.

2. Pozyskanie kontraktéw z zakresu prowadzonych przez Emitenta
obszaréw dziatalnosci:

- otrzymanie ze spétki Siemens Enterprise Communications sp. z 0.0. 0.0. z
siedzibg w Warszawie zlecenia na obstuge systemdw telekomunikacyjnych
uzytkowanych przez klientéw SEN sp. z 0.0. Realizujgc te umowe VERBICOM S.A.
gwarantuje utrzymanie w ruchu tych systemoéw telekomunikacyjnych z
okreslonymi czasami reakcji na ewentualne usterki. Zlecenie weszto w zycie z
dniem 01.10.2012r. i obowigzywa¢ bedzie przez okres co najmniej jednego roku.
Roczna warto$¢ zlecenia przekracza kwote 360.000 zt netto (stownie: trzysta
sze$cdziesiat tysiecy ztotych).

- podpisanie z Urzedem Komunikacji Elektronicznej z siedzibg w Warszawie
umowy dotyczacej modernizacji systemu tgcznosci. W ramach przedmiotowej
umowy Verbicom S.A. zmodernizowat system fgcznosci funkcjonujacy we
wszystkich placéwkach Urzedu Komunikacji Elektronicznej na terenie Polski, a
oparty na serwerze HiPath 4000. Modernizacja polegac¢ bedzie w szczegélnosci na
dokonaniu migracji do najnowszej wersji programowej gtdwnego serwera oraz
wszystkich modutdéw wyniesionych. taczna warto$¢ umowy wynosita 298.900 zt
(stownie: dwiescie dziewiecdziesiat osiem tysiecy dziewieéset ztotych).
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- otrzymanie od jednej z wiodgacych sieci marketéw zamédwienia dotyczace
dostawy systemoéw teleinformatycznych. W ramach przedmiotowego zamowienia
Verbicom S.A. dostarczy i uruchomi pie¢ serwerdéw HiPath 3800 firmy Siemens
wraz z niezbednym osprzetem, a nastepnie dokona ich posieciowania. Wartosc
zamowienia jest okreslona w euro i przy dzisiejszym kursie tej waluty, przekracza
kwote 450.000 zt netto(stownie: czterysta piecdziesigt tysiecy ziotych). Termin
realizacji przedmiotu zamowien okreslono jako nie pdzniej, anizeli w pierwszym
kwartale 2013r.

- podpisanie przez spotke wspodizalezng: VerbiTech sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
umowy dotyczaca rekonfiguracji sieci SDH nalezacej do DALKIA +ODZ S.A. W
ramach umowy VerbiTech sp. z 0.0. m.in. dostarczyta nowe urzadzenia Surpass
wraz z systemem zarzadzania oraz dokonata rekonfiguracji istniejqcych sieci SDH
oraz urzadzen teleinformatycznych. taczna wartos¢ umowy wynosita 964.000 zt
netto (stownie: dziewieéset szesédziesigt cztery tysigce ztotych). Termin
zakonczenia realizacji przedmiotu umowy okreslono na dzien 17.12.2012r.

- otrzymanie przez spétke zalezng Versim S.A. zamowienia od firmy mTrust sp. z
0.0. z siedzibg we Wroctawiu, bedacej Partnerem Enterasys Networks na terenie
Polski. Przedmiotem zamowienia byta dostawa sprzetu informatycznego firmy
Enterasys Networks wraz z pakietem ustug serwisowych i szkolen. Wartos¢
zamowienia wyrazona byta w dolarach amerykanskich i przy obecnym kursie tej
waluty przekraczata kwote 240.000 zt (stownie: dwiescie czterdziesci tysigce
ztotych). Termin realizacji zamoéwienia okreslono jako nie pézniej niz 31.12.2012r.

- otrzymanie przez spotke zalezng Versim S.A. zamodwienia od firmy Global One
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, bedacej Partnerem Enterasys Networks na
terenie Polski. Przedmiotem zamodwienia byta dostawa sprzetu informatycznego
firmy Enterasys Networks wraz z pakietem ustug serwisowych i szkolen. Wartosc
zamowienia wyrazona byta w dolarach amerykanskich i przy obecnym kursie tej
waluty przekraczata kwote 280.000 zt (stownie: dwiescie osiemdziesigt tysiecy
ztotych). Termin realizacji zamoéwienia okreslono jako nie pézniej niz 31.12.2012r.

- otrzymanie przez spoétke zalezng Versim S.A. zamoéwienia od firmy RTM Puls z
siedzibg w Bydgoszczy, bedacej Partnerem Enterasys Networks na terenie Polski.
Przedmiotem zamdwienia byfa dostawa sprzetu informatycznego firmy Enterasys
Networks wraz z pakietem ustug serwisowych i szkolen. Wartos¢ zamowienia
wyrazona byta w dolarach amerykanskich i przy obecnym kursie tej waluty
przekraczata kwote 200.000 zt (stownie: dwiescie tysiecy ziotych). Termin
realizacji zamowienia okreslono jako nie p6zniej niz 31.12.2012r.

b) Podstawowe ryzyka i 2zagrozenia 2zwigzane 2z prowadzong
dziatalnoscia

Ryzyko zwigzane z przejeciami podmiotéw

Verbicom S.A. w swojej strategii zatozyt, ze jednym z celdw strategicznych jest
przejmowanie podmiotdw mogacych w istotny sposéb wptyna¢ na rozwdj Spoiki.
Potaczenie przedsiebiorstw niesie ze sobg jednak wiele problemdw natury organizacyjnej,
finansowej oraz prawnej.

Ztozonos¢ procesu integracji z przejmowanymi podmiotami moze powodowac pojawienie
sie trudnosci przy ujednolicaniu struktur organizacyjnych, jak réwniez mozliwosc
wystagpienia trudnosci w zintegrowaniu systemow stuzacych zarzadzaniu, ktore w istotny
sposdb opdznig wystgpienie zaktadanych wczesniej korzysci ptynacych z przejecia.
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Podobne skutki moze spowodowac odejscie kluczowych pracownikow z przejmowanego
przedsiebiorstwa posiadajacych istotny z punktu widzenia dziatalnosci Spoétki know-how.
Istnieje rowniez ryzyko niedopetnienia w okreslonym terminie czynnosci okreslonych
przepisami prawa.

Istnieje takze ryzyko, ze przejmowane podmioty nie beda generowaty zakfadanych
zyskow, w zwigzku z czym wynik skonsolidowany Verbicom S.A. moze by¢ gorszy, niz
planowany.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Cechg charakterystyczng dla dziatalnosci w sektorze IT jest sezonowo$¢ sprzedazy. Z
tego powodu do prawidtowej oceny sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej konieczna jest
analiza sprawozdan za okres petnego roku, poniewaz dane kwartalne(czy potroczne) nie
odzwierciedlajg w sposob rzeczowy sytuacji finansowej Spotek, charakteryzujac sie przy
tym duzg zmiennoscig. Faktem wynikajacym z powyzej opisanej reguty sg stosunkowo
gorsze wyniki osiggane przez Emitenta w pierwszych okresach roku: przy statym
poziomie kosztow miesiecznych spotki generujg zazwyczaj mniejszy przychéd.

Emitent podjat dziatania zmierzajace do zmniejszenia wahan zwigzanych z sezonowoscig
sprzedazy poprzez zwiekszanie oferty produktowej. Niemniej jednak, Spotki prowadzg na
tyle zdywersyfikowang dziatalno$¢, ze taczne przychody ze sprzedazy zapewniajq
utrzymywanie odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej przez okres catego roku.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek dostawcow sprzetu oraz komplementarnego oprogramowania teleinformatycznego
w Polsce charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem, a w zwigzku z tym jest mocno
konkurencyjny. W warunkach panujgcego kryzysu gospodarczego nastgpito zaostrzenie
walki konkurencyjnej. Nie pozostato to bez wptywu na wysoko$¢ marz, co skutkuje
pogorszeniem rentownosci prowadzonej przez Spotki Grupy Kapitalowej VERBICOM
dziatalnosci handlowej. Dla przeciwdziatania temu trendowi podjete zostaty dziatania
zwiekszajace sprzedaz ustug i produktéw wiasnych.

Ryzyka makroekonomiczne

Prowadzona przez Spotki Grupy Kapitatowej VERBICOM dziatalno$¢ jest w sposdb istotny
uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej. Dobra koniunktura korzystnie wptywa na
rozwoj przedsiebiorstw, co skutkuje wzrostem popytu inwestycyjnego z ich strony, w tym
popytu na rozwigzania teleinformatyczne. Dalsze ostabienie wzrostu gospodarczego lub
recesja w Polsce mogtyby w sposdb negatywny wptynac na wyniki osiggane przez Spétki.

Ryzyko handlowe

Sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci powoduje, ze Spotki Grupy Kapitatowej
VERBICOM sg narazone na ryzyko kredytowe. Nieotrzymanie catosci lub czesci naleznosci
mogtoby w istotny sposob wptyngé na stabilnosc finansowg Spotek.

Spoétki zapobiegajg opisanemu powyzej ryzyku poprzez kazdorazowg ocene wiarygodnosci
kontrahentéw oraz zawieranie wtasciwie sformutowanych umow.

Ryzyko zwiazane z tworzeniem i rozwojem aplikacji

Wykorzystywane technologie informatyczne i telekomunikacyjne charakteryzujg sie duzg
dynamika zmian w czasie. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko, ze Simtel S.A. tj. spétka
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Grupy Kapitatowej VERBICOM ktéra zajmuje sie tworzeniem, rozwojem i wdrazaniem
autorskich aplikacji nie trafi w potrzeby rynkowe podejmujac decyzje dotyczacq
tworzenia lub dalszego rozwoju oprogramowania. Istnieje rowniez ryzyko, ze w trakcie
prac nad danym produktem nisza rynkowa, do ktérej byto ono skierowane wczesniej,
zostanie opanowana przez konkurencyjne firmy.

Ryzyko walutowe

W miare zacie$niania wspotpracy z Siemens Enterprise Communications GmbH & Co. KG
z siedzibg w Monachium, transakcje przeprowadzane w walutach obcych stanowiq
rosnacy procent w dziatalnosci Grupy Kapitatowej VERBICOM. Fakt ten w potaczeniu z
powszechng praktyka ustalania na rynku krajowym cen sprzetu teleinformatycznego
sprzedawanego przez Grupe w walucie euro powoduje, iz Grupa jest w coraz wiekszym
stopniu narazona na przedmiotowe ryzyko.

c) Informacje zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju

prowadzonej dziatalnosci

W pierwszym kwartale 2013r. Spoétka bedzie kontynuowac¢ swojg dziatalnos$¢ w
nastepujacych elementach dziatalnosci:

1. Zrealizowanie umowy okreslonej w pkt.4 a) 1 niniejszego raportu.
2. Rozszerzenie portfolio oferowanych przez Spétke produktéw i ustug, w tym

w szczegdblnosci poprzez zintensyfikowanie rozmoéw majgcych na celu
wigczenie do Grupy nalezacej do Spotki kolejnych podmiotéw.

3. Intensyfikacja dziatalnosci handlowej majacej na celu sprzedaz
i Swiadczenie ustug serwisowych dotyczacych systemow
teleinformatycznych firmy Siemens.

4. Rozszerzanie wspotpracy z operatorami telefonii komadrkowej i stacjonarnej
w zakresie Swiadczenia ustug, jak rowniez dostaw i serwisowania sprzetu.

d) Stanowisko na temat opublikowanych prognoz finansowych oraz

stopien ich realizacji w przedsiebiorstwie

Spétka nie publikowata prognoz.
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e) Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

na dzien publikacji raportu

Akcjonariusz liczba akcji % akciji liczba gtosow % gtosow
Verbicom S.A. 2403 332 27,66 4073 332 29,73
Magdalena Koch-Zajac 1249 666 14,38 2 084 666 15,22
Robert Primke 1249 666 14,38 2 084 666 15,22
Dariusz Karpiak 835 000 9,61 1670000 12,19
Bogdan Szymczak 715 000 8,23 1430000 10,44
Pozostali 2237 332 25,74 2357332 17,20

Razem 8 689 996 100,00 13 699 996 100,00
Bolestaw Zajac Robert Primke
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

12|Strona



