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[V kwartatl 2012 roku

Poznan, 14 lutego 2013 r.

Raport Verbicom S.A. za IV kwartat roku 2012 zostal przygotowany zgodnie z aktualnym stanem spolka notowana na
prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papieréw NEWY CORRNEecE
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatacznik nr 3 reg. ASO - ,Informacje biezace i okresowe IR AN B
przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.
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WPROWADZENIE

Raport kwartalny jednostkowy VERBICOM S.A. za okres 01.10.2012 - 31.12.2012
zawiera:

AW o=

Podstawowe informacje o Spétce

Charakterystyka dziatalnosci

Wybrane dane finansowe za IV kwartat 2012r.

Raport Zarzadu z dziatalnosci Spétki obejmujacy:

a.

Komentarz Zarzadu na temat istotnych czynnikéw i zdarzen majgcych
wptyw na osiggniete wyniki finansowe Spétki.

Podstawowe ryzyka i zagrozenia zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.
Informacje zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci.

Stanowisko na temat opublikowanych prognoz finansowych oraz stopien
ich realizacji w przedsiebiorstwie.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
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1. Podstawowe informacje o Spoétce

VERBICOM S.A. jest nastepcg prawnym spoétki Verbicom Sp. z 0.0., ktéra w pierwotnym
okresie dziatalnosci funkcjonowata pod nazwa MHJ Sp. z o.0.

Spétka MHJ Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 17 lutego 1998 r. Spétka zostata wpisana
do Rejestru Handlowego, postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu pod nr RHB
11890. Nastepnie w dniu 16 grudnia 2002 r. Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto decyzje
0 zmianie nazwy spétki na Verbicom Sp. z o.0.

Uchwata Zgromadzenia Wspdlnikbw z dnia 15 stycznia 2008 r. postanowiono
o przeksztatceniu formy prawnej Verbicom Sp. z 0.0. w spétke akcyjna.

Verbicom Spétka Akcyjna zostata przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisana do KRS
w dniu 31 stycznia 2008 r. pod numerem 0000298020.

Od maja 2008 r. Spotka notowana jest na rynku NewConnect GPW S.A. w Warszawie.

2. Charakterystyka dzialalnosci

Verbicom S.A. to firma teleinformatyczna, ktéra dostarcza swoim klientom wysoko
zaawansowane rozwigzania w zakresie transmisji gtosu i danych, a takze integracji
systemow teleinformatycznych. Spotka Verbicom nalezy do grona Approved Partnerow
koncernu Siemens. Dzieki temu ma dostep do najnowszych technologii i wiedzy z zakresu
transmisji gtosu, danych i obrazu. Firma buduje wielofunkcyjne sieci dla biznesu
w oparciu o systemy marki Siemens, ktore wykorzystujag nowa generacje telefonii
internetowej VoIP. Spodtka dostarcza réwniez zaawansowane rozwigzania wspomagajace
telefonowanie, jak na przyktad Call Center oraz CTI. Kompleksowa oferta firmy jest
uzupetniana przez serwery firm Sun, Hewlett Packard, IBM i Fujitsu oraz przez inne ich
produkty sieciowe.

W ofercie firmy znajdujgq sie réwniez rozwigzania z zakresu technologii inteligentnego
budynku, takie jak:

okablowanie strukturalne,

systemy telewizji przemystowej,

systemy detekcji i gaszenia pozaru,

systemy kontroli dostepu i rejestracji czasu pracy
systemy zarzadzania budynkiem BMS,

systemow sygnalizacji wlamania i napadu.

Dodatkowo VERBICOM S.A zajmuje sie optymalizacjg kosztéw ustug teleinformatycznych
oraz doradztwem w tym zakresie. Szczeg6towa analiza struktury ruchu
telekomunikacyjnego umozliwia optymalizacje kosztéw ustug telekomunikacyjnych
poprzez taki dobdr ustug, ktéry zapewnia klientowi maksymalne oszczednosci przy
zachowaniu dotychczasowej jakosci swiadczonych ustug. Spotka wykorzystuje do tego
celu oferty réznych operatoréw telekomunikacyjnych, wybierajac z ich propozycji
rozwigzania cenowo najatrakcyjniejsze.
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3. Wybrane dane finansowe za IV kwartat 2012r. (w tys. zi)

Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
Kapitat wiasny 4211,4 3811,9
Naleznosci diugoterminowe 51,0 37,6
Naleznosci krotkoterminowe 1 388,9 1445,6
Inwestycje dlugoterminowe 1348,9 1048,6
Inwestycje
krétkoterminowe, w tym: 1 772 13217
Srodki pu?nu_;z!\e i inne 1776,9 1021,7
aktywa pieniezne
Zobowmza.nla 315,4 513,3
diugoterminowe
Zobowigzania
krétkoterminowe 2EEN 9434
Aktywa trwate 2 487,2 1772,0
Aktywa obrotowe 4 437,0 36624
Aktywa/Pasywa razem 6 924,2 5434,4
IV kwartat 2012r, | 1V (SWATEHBOLAN | py yarial 2011y, | TV WAME! 2074
N - R R
02'112'222;";? 01.01.2012 do 02'112'222;11? 01.01.2011 do

e 31.12.2012 e 31.12.2011
Przychody netto | 5 540,7 5 900,2 1965,6 10 91,3
ze sprzedazy
Amortyzacja 121,6 421,7 59,0 233,4
Zysk/Strata na 36,7 52,8 10,4 51,5
sprzedazy
Zysk/Strata na
dziatalnosci -26,1 28,3 -3,0 133,8
operacyjnej
Zysk/Strata 44,9 497,9 10,9 246,0
brutto
Zysk/strata 59,7 486,4 16,6 20,6
netto
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4. RAPORT ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

a) Komentarz zarzadu na temat istotnych czynnikéw i zdarzen
majacych wplyw na osiagniete wyniki finansowe spé6tki w okresie
01.10.2012 - 31.12.2012

Do najwazniejszych zdarzen w IV kwartale 2012 roku dotyczacych dziatalnosci VERBICOM
S.A. nalezy zaliczy¢:

1. Podpisanie przedwstepnej umowy sprzedazy akcji oraz warunkowg
umowe sprzedazy udziatéow.
Przedmiotowa Umowa przewidywata, ze Verbicom S.A. nabedzie od o0soéb
fizycznych posiadajacych 2.403.332 akcji spotki Verbicom S.A. akcje witasne (pod
warunkiem wyrazenia zgody przez WZA na nabycie akcji wtasnych), w zamian za
zbycie na rzecz tych samych o0sob fizycznych wszystkich posiadanych przez
Verbicom S.A. udziatéw w spoétce zaleznej: Simtel Sp. z o0.0. Umowa zostata
zawarta z osobami fizycznymi, ktére byly wspodlnikami spotki Simtel przed
przejeciem jej przez Verbicom S.A. Umowa przedwstepna obowigzywata do konca
stycznia 2013 r. W wyniku realizacji umowy przyrzeczonej, spotka Simtel Sp. z
0.0. zostanie wytgczona z Grupy Kapitatowej VERBICOM S.A. Akcje wtasne nabyte
przez Verbicom S.A. zostang w czesci umorzone (co spowoduje zmniejszenie
ogolnej liczby akcji w spotce), w czesci zas bedq mogly by¢ przeznaczone do
zbycia, dzieki czemu beda mogty postuzy¢ w szczegdlnosci do przeprowadzenia
ewentualnych akwizycji nowych podmiotéw do Grupy VERBICOM.
Uzasadnieniem dla wyzej opisanej transakcji jest proces ujednolicania struktury i
uporzadkowania Grupy Kapitatowej VERBICOM S.A. w zakresie prowadzonej
dziatalnosci przez spotki z Grupy. Spotka Simtel Sp. z 0.0. w 2011 r. osiggneta
3.759.898 zt przychodow i odnotowata strate netto w kwocie 38.404,21 zi.

2. Pozyskanie kontraktow z zakresu prowadzonych przez Emitenta
obszaréw dzialalnosci:

- otrzymanie ze spoétki Siemens Enterprise Communications sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie zlecenia na obstuge systemow telekomunikacyjnych uzytkowanych
przez klientdw SEN sp. z o.0. Realizujagc te umowe VERBICOM S.A. gwarantuje
utrzymanie w ruchu tych systemoéw telekomunikacyjnych z okreslonymi czasami
reakcji na ewentualne usterki. Zlecenie weszto w zycie z dniem 01.10.2012r. i
obowigzywaé bedzie przez okres co najmniej jednego roku. Roczna wartosc
zlecenia przekracza kwote 360.000 zt netto (stownie: trzysta szescdziesiat tysiecy
ztotych).

- podpisanie z Urzedem Komunikacji Elektronicznej z siedzibg w Warszawie
umowy dotyczacej modernizacji systemu tacznosci. W ramach przedmiotowej
umowy Verbicom S.A. zmodernizowat system fgcznosci funkcjonujacy we
wszystkich placéwkach Urzedu Komunikacji Elektronicznej na terenie Polski, a
oparty na serwerze HiPath 4000. Modernizacja polegac¢ bedzie w szczegolnosci na
dokonaniu migracji do najnowszej wersji programowej gtdwnego serwera oraz
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wszystkich modutéw wyniesionych. taczna warto$¢ umowy wynosita 298.900 zt
(stownie: dwiescie dziewiecdziesiat osiem tysiecy dziewieéset ztotych).

- otrzymanie od jednej z wiodgacych sieci marketéw zamdédwienia dotyczace
dostawy systemoéw teleinformatycznych. W ramach przedmiotowego zamowienia
Verbicom S.A. dostarczy i uruchomi pie¢ serwerdéw HiPath 3800 firmy Siemens
wraz z niezbednym osprzetem, a nastepnie dokona ich posieciowania. Wartosc
zamowienia jest okreslona w euro i przy dzisiejszym kursie tej waluty, przekracza
kwote 450.000 zt netto (stownie: czterysta piecdziesigt tysiecy ztotych). Termin
realizacji przedmiotu zamowien okreslono jako nie pdzniej, anizeli w pierwszym
kwartale 2013r.

b) Podstawowe ryzyka i zagrozenia zwigzane 2z prowadzong
dziatalnoscia

Ryzyko zwiazane z kluczowymi pracownikami

Prowadzona przez VERBICOM S.A. dziatalno$¢ jest w duzej mierze oparta o kapitat ludzki.
Jest to cecha charakterystyczna branzy, w ktérej dziata Spétka. Odejscie ze Spétki osdb
posiadajacych duze doswiadczenie oraz wysokie kwalifikacje zawodowe mogtoby
w istotny sposdb wptynac na dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke.

W celu zatrzymania kluczowych pracownikéw Spétka wykorzystuje réznego rodzaju
programy motywacyjne. Emitent oferuje rdwniez, poza atrakcyjnym systemem
wynagrodzen, mozliwosci rozwoju zawodowego poprzez szkolenia oraz kursy jezykowe.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Cechq charakterystyczng dla dziatalnosci w sektorze IT jest sezonowos$¢ sprzedazy.
Z tego powodu do prawidtowej oceny sytuacji finansowej VERBICOM S.A. konieczna jest
analiza sprawozdan za okres petnego roku, poniewaz dane kwartalne nie odzwierciedlajg
w sposob petny sytuacji finansowej Spoétki, charakteryzujac sie przy tym duzg
zmiennoscia.

VERBICOM S.A. podejmuje dziatania zmierzajace do zmniejszenia wahan zwigzanych
z sezonowoscig poprzez dalsze dywersyfikowanie oferty produktowej. Jak podkresla
Zarzad VERBICOM S.A., Spotka prowadzi na tyle zdywersyfikowang dziatalnos$¢, ze taczne
przychody ze sprzedazy zapewniajgq utrzymywanie odpowiedniego i bezpiecznego
poziomu ptynnosci finansowej przez okres catego roku.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Rynek dostawcow sprzetu oraz komplementarnego oprogramowania teleinformatycznego
w Polsce charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem, a w zwigzku z tym jest mocno
konkurencyjny. W warunkach panujgcego kryzysu gospodarczego nastgpito zaostrzenie
walki konkurencyjnej. Nie pozostato to bez wptywu na wysoko$¢ marz, co skutkuje
pogorszeniem rentownosci prowadzonej przez VERBICOM S.A. dziatalnosci handlowej.
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Dla przeciwdziatania temu trendowi podjete zostaty dziatania zwiekszajace sprzedaz ustug
i produktow wtasnych.

Ryzyka makroekonomiczne

Prowadzona przez VERBICOM S.A. dziatalno$¢ jest w sposdb istotny uzalezniona
od sytuacji makroekonomicznej. Dobra koniunktura korzystnie wptywa na rozwdj
przedsiebiorstw, co skutkuje wzrostem popytu inwestycyjnego z ich strony, w tym popytu
na rozwigzania teleinformatyczne. Dalsze ostabienie wzrostu gospodarczego lub recesja
w Polsce mogtyby w sposob negatywny wptynaé na wyniki osiggane przez Spotke.

Ryzyko walutowe

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych stanowig niewielki procent w dziatalnosci
VERBICOM S.A., niemniej jest ona narazona na ryzyko walutowe w sposéb posredni,
poniewaz ceny sprzetu teleinformatycznego, ktory Spotka oferuje, zalezg od kursu euro.

Ryzyko handlowe

Sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci powoduje, ze Spétka jest narazona na ryzyko
kredytowe. Nieotrzymanie catosci lub czesci naleznosci mogtoby w istotny sposéb
wptynac¢ na stabilnos¢ finansowg Spotki.

VERBICOM S.A. zapobiega opisanemu powyzej ryzyku poprzez kazdorazowq ocene
wiarygodnosci kontrahentéw (m.in. jednym z kryteriow branych pod uwage w trakcie
oceny jest wielkos$¢ osigganych obrotéw) oraz zawieranie wiasciwie sformutowanych
umow jednakze w czasie panujgcego kryzysu gospodarczego ryzyko to jest istotnie
wieksze, niz w latach ubiegtych.

c) Informacje zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju

prowadzonej dzialalnosci

W pierwszym kwartale 2013r. Spdtka bedzie kontynuowaé swojg dziatalnos¢ w
nastepujacych elementach dziatalnosci:

1. Zrealizowanie umowy okreslonej w pkt.4 a) 1 niniejszego raportu.
2. Rozszerzenie portfolio oferowanych przez Spétke produktéw i ustug, w tym

w szczegdblnosci poprzez zintensyfikowanie rozmoéw majgcych na celu
wigczenie do Grupy nalezacej do Spotki kolejnych podmiotdow.
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Systemy Teleinformatyczne

3. Intensyfikacja dziatalnosci handlowej majacej na celu sprzedaz
i Swiadczenie ustug serwisowych dotyczacych systemow
teleinformatycznych firmy Siemens.

4. Rozszerzanie wspotpracy z operatorami telefonii komdrkowej i stacjonarnej
w zakresie $wiadczenia ustug, jak rowniez dostaw i serwisowania sprzetu.

d) Stanowisko na temat opublikowanych prognoz finansowych oraz

stopien ich realizacji w przedsiebiorstwie

Spétka nie publikowata prognoz.

e) Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

f) Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtos6w na walnym zgromadzeniu,

na dzien publikacji raportu

Akcjonariusz liczba akcji % akgji liczba gtosow % gtosow
Verbicom S.A. 2403332 27,66 4073 332 29,73
Magdalena Koch-Zajac 1249 666 14,38 2 084 666 15,22
Robert Primke 1249 666 14,38 2 084 666 15,22
Dariusz Karpiak 835 000 9,61 1670000 12,19
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Bogdan Szymczak 715 000 8,23 1430000 10,44
Pozostali 2237332 25,74 2357 332 17,20
Razem 8 689 996 100,00 13 699 996 100,00

Bolestaw Zajac

Prezes Zarzadu

Robert Primke

Wiceprezes Zarzadu
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