RAPORT OKRESOWY
ZA IV KWARTAL 2012 r.

Blisko 35% wzrost przychodéw ze sprzedazy (r/r)
Spadek rentownosci EBITDA oraz ROS w wyniku presiji konkurencyjnej

Przychody 29,3 min zt, 104% prognozy na 2012
EBITDA 2,6 min zt, 82% prognozy na 2012
Zysk netto 1,4 min zt, 81% prognozy zysku netto na 2012




20

Indeks do raportu okresowego

za IV kwartat 2012 r.,

za okres od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r.

7
L AT

i

Projekt: Biuro projektéw Kazimierski i Ryba Sp. j.



ALKAL SA, Zdrojowa 12, 62-860 Opatowek Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
+48-62-7671760, fax +48-62-7671760 Krajowego Rejestru Sadowego

e-mail: biuro@alkal.pl KRS: 0000348862,

www.alkal.pl NIP: 618-18-54-104,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

REGON: 250844359
kapitat zaktadowy: 554.762,00 PLN optacony w catosci

Przedmiot dziatalnosci oraz model BizneSOWY SPOIKI........coiuiiiiiiiieeiie et eee e
KIUCZOWE CZYNNIKI FYZYKA ... ettt oottt e e e oo ettt et e e e e e e ntat e e e e e e e e e nnbeneeeaeeeannnnareaaaaeaanns

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, informacje o zmianach stosowanych zasad
(POIItYKI) FACHUNKOWOSCI ...ttt ettt e e e e ettt e e e e e e m sttt e e e e e e e eannnteeeeeaeeaannnsnenaaaens

Wybrane jednoStkOWe dane fINANSOWE ..........ciiiiiiiiiiiiit et e e e e e e e e s st a e e e e e s ssbb et e e e e e e s ssasees

Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych, w tym informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach
z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé
SKEAANIKOW GKEYWOW ...ttt e e et e e e e et et e e e e e e e s st b et e e e e e e e asbb et e e e e e e e asbaseeeeeeesnnsbsneeeeens

Komentarz Zarzgdu na temat czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe ................

Informacja Zarzadu na temat aktywnosci jaka w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze
rozwoju Prowadzone] AZIAKAINOSCI .........eeiiiiiiiiieii ettt e e e e e ettt e e e e e e e e nbe e e e e e e e e e annrbeeaaaens

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw na
0SIgQNIEte WYNIKI fINANSOWE .......uiiiiiiiii e et e e e e ettt e e e e e e e s bbb e e e e e e e e e ssbanteeeeeessnnrnnes

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.............
Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych..............

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje ZwWykte i UPIZYWIlEJOWEBINE ..........coii ittt e e e e e et e e e e e e e eeaaens

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszie wyniki
FINANSOWE EIMITENTA .....eeiiiiiii et e e e et e ekt e e e st e e e e e e sn e e e e ann et e e annn e e e s nanneas

Informacje dotyczacg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego rOKU OBIOtOWETO ........uiiii ittt ee ettt e e e e e e e et e e e e e s enaaaes

Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw
nie ma obowigzku lub moze nie sporzgadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku KONSOIAAC) ........ccoiiiuiiiiiiieiiiiiee e

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potagczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalNOSCi..............oeeiiiiiiiiiiie e

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w Swietle wynikbw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
o] goTe aTey4011 V7= 10}V o] o [ PR PPPPTPPI

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniegj
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie
od przekazania poprzedniego raportu KWartalNEQO..........cciuurriiieee ittt e e et e e e e st e e e e e e s e e e e e e s ssaeaees

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej Z 0SOD ..........cccccooeviiiiiiiii i,

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie: postepowania dotyczacego
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zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi, co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta, dwu lub
wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tgacznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z
podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje
na temat poszczego6lnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowa,
finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem: informacji o podmiocie, z ktérym zostata
zawarta transakcja, informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
bedacym strong transakcji, informacji o przedmiocie transakcji, istotnych warunkach transakcji, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony
specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych od
warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow, innych informacji dotyczacych tych
transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta, wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu

rocznym, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta ....

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli tgaczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatbw wtasnych emitenta, z okresleniem: nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone
poreczenia lub gwarancje, tacznej kwoty kredytdw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana, okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje, warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji, charakteru

powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciagnat kredyty lub pozyczkKi ...........cccc.......

Inne informacje, ktére w ocenie emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci

realizacji ZODOWIGZan PrZeZ EMILENTA . .......cc i ittt ettt e e e e e ettt e e e e e e e s tbae e e e e e e e annaneeaaaaaaan

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie ALKAL S.A. bedg mialy wplyw na osiagniete przez nig wyniki w

perspektywie co najmniej KoIejnego KWaItA . ..........ccoiiuiiiiiiiiiiiiii e e e e e e e e

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy do 31 grudnia 2012 ......coocvvveeieeeiiiiiiieeiee e
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1. Przedmiot dziatalno $ci oraz model biznesowy Spéiki

Bran za Od czternastu lat zarzadzamy Spoétka, ktora rozwija kompetencje w ob-

szarze zaawansowanej stolarki aluminiowe;j.

Specjalizacja Oferujemy produkty stolarki aluminiowej wykorzystywane w réznych ob-
szarach powtoki budynku, w tym budynkach biurowych, handlowych, ho-
telowych, biurowo-magazynowych oraz budynkach uzytecznosci publicz-

nej.

Segmenty przychodéw Nasze przychody ze sprzedazy pochodzg z segmentow:
 drzwi aluminiowych (DRA),
« architektonicznych systemoéw fasadowych (FSA),
« aluminiowych przeszklonych elementéw przeciwpozarowych (APP),

 zaluzji i oktadzin aluminiowych (ZOA).

Specyfika dziatalno $ci operacyjnej W segmencie DRA blisko 100% stanowi eksport na rynki skandynawskie i
rynek brytyjski. Spétka zajmuje sie wytacznie produkcjg. Rozliczenia w
EUR. Z uwagi na terminowy i szybki sptyw naleznosci nie stosujemy fi-

nansowych instrumentéw zabezpieczajacych.

W segmentach FSA,APP oraz ZOA Spotka realizuje kontrakty wytacznie
na rynku krajowym. W celu zabezpieczenia realizacji zadan inwestycyj-
nych na rzecz klientéw wykorzystujemy gwarancje bankowe, gwarancje
ubezpieczeniowe oraz kaucje gwarancyjne. Sredni okres realizacji kon-

traktow wynosi 3-6 miesiecy.

We wszystkich segmentach dziatalnosci projektujemy i produkujemy na

zamoOwienie inwestora, generalnego wykonawcy lub klienta.

Klienci Pracujemy dla renomowanych klientéw miedzynarodowych oraz krajo-
wych.

Zapraszamy do odwiedzenia strony www.alkal.pl oraz sekcji ,OBIEKTY
REFERENCYJNE”

Kondycja finansowa Rozwijamy sie w sposéb zréwnowazony zachowujac atrakcyjng rentow-
nos¢ oraz bezpieczng strukture finansowania. Od 1998 r. Spotka generuje

zysk netto ktéry powieksza kapitaty wtasne.
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2.  Kluczowe czynniki ryzyka

Czynnik ryzyka

ALKAL SA, Zdrojowa 12, 62-860 Opatéwek
+48-62-7671760, fax +48-62-7671760

KRS: 0000348862,
NIP: 618-18-54-104,
REGON: 250844359

Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

kapitat zaktadowy: 554.762,00 PLN optacony w catosci

Opis

Zmiany koniunktury gospodarczej na ryn-
ku krajowym i rynkach zagranicznych

Nasza dziatalnos¢ bedzie zawsze
podlega¢ wptywom zmian koniunktury
gospodarczej.

ALKAL S.A. dziata w branzy charakte-
ryzujacej sie duza cyklicznoscig. Roz-
woj branzy budowlanej uzalezniony jest
od szeregu czynnikbw w tym miedzy
innymi od tempa wzrostu gospodarki,
poziomu i zmian stép procentowych
wielkosci ponoszonych

naktadéw inwestycyjnych przez inwe-
storéw prywatnych, poziomu oraz zmian
stop procentowych oraz polityki kredy-
towej bankéw. Istotny wplyw na sytu-
acje Spotki ma rowniez konkurencja, ze
strony polskich i zagranicznych firm
dziatajacych w branzy stolarki alumi-
niowe;.

Ryzyko zwi gzane z realizacj q kontraktéw
budowlanych

W segmencie architektonicznych sys-
temowych elementéw fasadowych,
aluminiowych przeszklonych elementéw
przeciwpozarowych, oktadzin i zaluzji
aluminiowych zawieramy umowy doty-
czace realizacji kontraktow budowla-
nych. Terminowa realizacja zawartych
kontraktow jest uzalezniona od czynni-
koéw pozostajacych pod kontrolg Spotki,
jak i czynnikéw niezaleznych.

Istnieje ryzyko, ze w wyniku nietermi-
nowej lub nieprawidlowej realizacji
kontraktow budowlanych, w tym w
szczegoblnosci  kontraktow na  rynku
krajowym, Spotka zostanie obcigzona
kosztami kar umownych oraz kosztami
odszkodowan z tytutu szkéd poniesio-
nych przez strone kontraktu.

Ryzyko niewyptacalno $ci odbiorcow

W ramach prowadzonej dziatalnosci
prefinansujemy z wiasnych $rodkow
kolejne etapy realizacji kontraktéw
budowlanych oraz zawieramy umowy z
odroczonym terminem zaptaty, co
wynika ze specyfiki realizacji inwestycji
budowlanych oraz ustug budowlano-
montazowych. Istnieje ryzyko niewy-
wigzania sie kontrahenta z warunkow
umowy lub opdznienia

terminéw ptatnosci uméw w wyniku
czego Spodtka nie otrzyma w zaplano-
wanym terminie $rodkéw finansowych.
Istnieje ryzyko, ze w skrajnych przypad-
kach Spétka nie bedzie w stanie wyeg-
zekwowaé naleznych jej ptatnosci lub,
ze naleznosci te zostang sptacone ze
znacznym opoéznieniem.

Ryzyko zwi gzane z odpowiedzialno $cig z
tytutu r ekojmi za wady fizyczne i jako $¢
dostarczanych produktow i ustug

Ryzyko kursu walutowego

6 RAPORT OKRESOWY ZA IV KWARTAL 2012 R. ALKAL sA

Emitent oferujac produkty i ustugi pono-
si odpowiedzialnos¢ z tytutu rekojmi za
wady fizyczne i jako$¢ dostarczanych
produktéw i ustug.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku stwier-
dzenia wad produktéw lub ustug, lub ich
nieodpowiedniej jakosci, wobec

Istotny udziat w przychodach ze sprze-
dazy posiadajg przychody realizowane
na rynkach zagranicznych.

Istnieje ryzyko, ze zmiany kursu walu-
towego EUR/PLN mogg mie¢ wpltyw na
zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy
na rynki zagraniczne w przeliczeniu na
PLN, zmniejszenie marzy handlowej ze
sprzedazy na rynki

Spotki mogg by¢ podnoszone roszcze-
nia zwigzane z odpowiedzialnoscig z
tytutu rekojmi oraz gwarancji jakosci.

zagraniczne z uwagi na rosnace ceny
zakupu materiatow i akcesoriow w
przeliczeniu na PLN, zwiekszenie kosz-
téw finansowych wynikajacych z ujem-
nych roéznic kursowych oraz moga
istotnie i negatywnie wptywac¢ rentow-
nosc¢ dziatalnosci Emitenta.
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3. Informacja o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu raportu, informacje
0 zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo SCi

Raport okresowy ALKAL S.A. za IV kwartat 2012 roku nie podlegat badaniu, ani przeglagdowi przez pod-
miot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe obejmujace okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. zostato sporzadzo-
ne w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
Rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, Nr 76 poz. 694 z pOzniejszymi zmianami), oraz zasady przyjetej
polityki rachunkowosci Spoiki.

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie zmieniata zasad rachunkowosci oraz sposobu sporzadza-
nia sprawozdania finansowego.

4. Wybrane jednostkowe dane finansowe
IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
2012 2011 2012 2011
Wybrane dane finansowe za okres za okres za okres za okres
Y od 01.10.2012 0d 01.10.2011 od 01.12.2012 od 01.12.2011
do 31.12.2012 do 30.12.2011 do 30.12.2012 do 30.12.2011
w zt w zt w EUR w EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 7 669 967,58 7 949 372,99 1 886 232,70 1791 811,79
towarow i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy 401 878,57 725 411,68 97 783,85 163 509,90
Amortyzacja 162 768,08 154 016,69 39 604,22 34 715,81
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 447 427,58 610 666,06 108 866,69 137 645,91
Zysk (strata) brutto 369 606,44 542 283,92 89 931,49 122 232,37
Zysk (strata) netto 300 192,44 459 400,92 73 041,89 103 550,30
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci -409 278,48 900 137,70 -99 584,37 202 893,65
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci -49 000,00 .55 189,44 11 922,53 -12 439,86
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -87 460,41 -317 975,14 -21 280,60 -71 672,52
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -545 738,89 526 973,12 -132 787,49 118 781,27
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Woybrane dane finansowe

IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
2012 2011 2012 2011
za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 30.12.2011

od 01.01.2012
do 30.12.2012

od 01.01.2011
do 30.12.2011

w zt w zt w EUR w EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 29 275 701,67 21 753 802,96 7 014 496,28 5 254 383,13
towardéw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy 1 844 350,04 3150 190,78 441 908,68 760 892,67
Amortyzacja 584 267,10 512 132,56 139 991,16 123 699,78
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 015 750,84 2 552 241,52 482 976,53 616 464,85
Zysk (strata) brutto 1 736 159,80 3023 067,95 415 986,15 730 187,60
Zysk (strata) netto 1 421 180,80 2 468 085,95 340 516,77 596 138,03
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci -732 666,95 2710 722,93 -175 547,96 654 744,22
operacyjnej
Przeplywy pienig2ne netto z dzialalnosci -664 375,98 -2 195 663,71 -159 185,35 -530 337,54
inwestycyjnej
]f’rzep*y""y. pienigzne netto z dziatalnosci 752 778,36 451 873,64 180 366,68 109 144,93
inansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem -644 264,57 966 932,86 -154 366,63 233 551,61
Obliczenie wartosci ksiegowej na akcje
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2012 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
Warto$¢ ksiegowa 10 273 328,39 9973 135,95 8 852 147,59 8 852 147,59
Liczba akgji 5 547 620 5 547 620 5 547 620 5 547 620
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 1,85 1,80 1,60 1,51

Obliczenie zysku (straty) na jedng akcje zwykia

IV kwartaty 2012 r.

narastajaco
za okres

od 01.01.2012r.
do 30.12.2012 .

IV kwartaty 2011 r.
narastajgco

za okres

od 01.01.2011 r.
do 30.12.2011r.

Zysk/(strata) za IV kwartaly (narastajaco) 1421 180,80

2 468 085,95

Sredniowazona liczba akcji zwyklych 5547 620

5439 722
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Zyskl(strata) za IV kwartaly (narastajaco)

na jedng akcje zwyktg e 045
Stan na Stan na Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
w zt w zt w EUR w EUR
Kapitat wtasny 10 273 328,39 8 852 147,59 2512 922,16 2004 199,33
Kapitat zaktadowy 554 762,00 554 762,00 135 698,35 125 602,70
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 11 941 335,10 9196 119,34 2 920 927,33 2082 077,37
Zobowigzania dtugoterminowe 911 520,28 933 896,85 222 963,72 211 411,96
Zobowigzania krétkoterminowe 10 329 709,68 7 394 313,43 2526 713,39 1674 133,63
Aktywa razem 22 214 663,49 18 048 266,93 5433 849,49 4086 276,70
Naleznosci dlugoterminowe 1247 632,80 782 536,69 305 179,00 177 172,77
Naleznosci krétkoterminowe 4 432 598,39 3627 635,88 1 084 242,06 821 326,73
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 598 275,10 1242 539,67 146 341,94 281 321,24

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

poszczegoblne pozycje aktywéw i pasywow — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na dzien
31 grudnia 2012 roku — 4,0882 zitotych/euro,

poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow porownywalnych danych finansowych 2011 roku —
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2011 roku — 4,4168 ztotych/euro,
poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku (IV kwartat 2012 r.) — wedtug kursu stano-
wigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca — 4,1099 ziotych/euro,

poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych po-
réwnywalnych danych finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 roku (IV
kwartat) — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca — 4,4365 ztotych/euro.
poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywOw pienieznych za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku (I-1V kwartat 2012 r.) — wedtug kursu stano-
wigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca — 4,1736 zlotych/euro,

poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych po-
réwnywalnych danych finansowych za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku (I-1V
kwartat 2011 r.) — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca — 4,1401 zio-
tych/euro.
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5. Istotne zmiany wielko $ci szacunkowych, w tym informacje o korektach z tyt utu re-

zerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego poda  tku dochodowego oraz o do-
konanych odpisach aktualizuj agcych warto $¢ sktadnikow aktywow

Nie wystapity.

-

6. Komentarz Zarz gdu na temat czynnikOw i zdarze K majacych wplyw na osi agniete
wyniki finansowe

Ogodlna charakterystyka rynku

Opublikowane przez Gtowny Urzad Statystyczny wyniki wstepne dynamiki produkcji budowlano-
montazowej na rynku krajowym (w cenach statych), obejmujacej roboty o charakterze inwestycyjnym i
remontowym, zrealizowanej na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane o liczbie pracujacych
powyzej 9 os6b, wskazujg iz:

e W pazdzierniku 2012 r. produkcja budowlano-montazowa byta o 3,6% nizsza niz w roku 2011
oraz o0 12,4% wyzsza niz we wrzesniu 2012 r. Po wyeliminowaniu czynnikéw o charakterze sezo-
nowym produkcja budowlano-montazowym uksztattowata sie na poziomie o 7,0% nizszym niz w
analogicznym miesigcu 2011 r. i 0 0,8% wyzszym w poréwnaniu z wrzesniem 2012 r. W stosunku
do wrzesnia 2011 r. w przedsiebiorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci sg robo-
ty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej produkcja spadta o 9,9%, w jednost-
kach specjalizujacych sie we wznoszeniu budynkéw wzrosta o 7,5%, a w wykonujacych roboty
budowlane specjalistyczne spadta o 8,5%. W poréwnaniu z wrzesniem 2012 r. wzrost produkciji
odnotowano we wszystkich dziatach budownictwa. W przedsiebiorstwach, ktére zajmujg sie
wznoszeniem budynkéw wzrost ten wynidst 16,1%, w przedsiebiorstwach prowadzacych dziatal-
nos¢ w zakresie budowy obiektow inzynierii ladowej i wodnej o 12,7%, natomiast wsrdd przed-
siebiorstw zajmujgcych sie robotami budowlanymi specjalistycznymi o 5,6% W okresie styczen-
pazdziernik 2012 r. produkcja budowlano-montazowa byta o 1,8% wyzsza niz w analogicznym
okresie 2011 r.

e W listopadzie 2012 r. produkcja budowlano-montazowa byta nizsza o 5,3% niz w listopadzie 2011
r.i0 9,1% nizsza w poréwnaniu z pazdziernikiem 2012 r. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw
o charakterze sezonowym produkcja budowlano-montazowa uksztattowata sie na poziomie niz-
szym 0 10,7% niz w analogicznym miesigcu 2011 r. i 0 1,5% nizszym w poréwnaniu z pazdzier-
nikiem 2012 r. W porownaniu z listopadem 2011 r. spadek poziomu zrealizowanych rob6t odno-
towano we wszystkich przedsiebiorstwach, tj. w jednostkach specjalizujgcych sie we wznoszeniu
budynkéw o 7,6%, w wykonujacych roboty budowlane specjalistyczne o 5,0% oraz w prowadza-
cych dziatalnos¢ zwigzang z budowg obiektdéw inzynierii ladowej i wodnej o 3,5%. W poréwnaniu
z pazdziernikiem 2012 r. spadek produkcji odnotowano w przedsiebiorstwach wykonywujacych
roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej — o 3,3%, roboty budowlane spe-
cjalistyczne — o0 4,1%, natomiast spadek w jednostkach realizujacych gtéwnie roboty budowlane
zwigzane ze wznoszeniem budynkéw — o 17,9%. W okresie styczen-listopad 2012 r. produkcja
budowlano-montazowa byta o 1,5% wyzsza niz w analogicznym okresie 2011 . .

e W grudniu 2012 r. produkcja budowlano-montazowa byta nizsza o 24,8% w poréwnaniu z analo-
gicznym okresem 2011 r. i 0 11,6% wyzsza w poréwnaniu z listopadem 2012 r. Po wyeliminowa-
niu wptywu czynnikéw o charakterze sezonowym produkcja budowlano-montazowa uksztattowata
sie na poziomie nizszym o 21,5% niz w analogicznym miesigcu 2011 r. i 0 10,1% nizszym w po-
réwnaniu z listopadem 2012 r. W poréwnaniu z grudniem 2011 r. roku spadek poziomu zrealizo-
wanych robo6t odnotowano we wszystkich dziatach budownictwa, tj.: w przedsiebiorstwach, kt6-
rych podstawowym rodzajem dziatalnosci jest wznoszenie budynkéw — o 31,4%, w zajmujgcych
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sie gtébwnie budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej — o 21,5% i wykonujgcych roboty bu-
dowlane specjalistyczne — 0 19,37%. W poréwnaniu z listopadem 2012 r. spadek produkcji odno-
towano we wszystkich dziatach budownictwa, przy czym w przedsiebiorstwach realizujgcych
gtéwnie roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw — o 2,2%, w wykonujacych robo-
ty budowlane specjalistyczne — 0 1,8%, a w jednostkach zwigzanych z budowg obiektow inzynie-
rii lgdowej i wodnej — 0,7%. W okresie styczen-grudzien 2012 r. produkcja budowlano-montazowa
byta 0 1,0% nizsza niz w analogicznym okresie 2011 r.

Na rynku krajowym dziatalnos¢ Spotki dotyczy przede wszystkim produkcji i montazu architektonicznych
systemow fasadowych, aluminiowych przeszklonych elementéw przeciwpozarowych oraz zaluzji i okia-
dzin na potrzeby budownictwa obiektowego (dziatalnosci ustugowa, handlowa i produkcyjna).

W czwartym kwartale 2012 r. Spétka w dalszym ciggu odnotowywata wysoka presje na marze realizowa-
ne na kontraktach obiektowych w kraju oraz wysoki stopien zaangazowania kapitatdbw Spoétki w realizacje
zadan inwestycyjnych na rynku krajowym.

Sytuacja finansowa i wyniki Spétki po IV kwartale 2 012r.

Po czwartym kwartale 2012 r. osiggnieto nastepujace cele finansowe:

e Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 29.275 tys. zi, co oznacza wzrost 0 34,58 % w stosunku
do wielkosci osiggnietej w analogicznym okresie ubiegtego roku.

e Zysk ze sprzedazy wyniost 1.824 tys. zt, co oznacza spadek o 41,45 % w stosunku do wielkosci
osiggnietej w analogicznym okresie ubiegtego roku.

e Amortyzacja w analizowanym okresie wyniosta 584 tys. zt, co oznacza wzrost o 14,09 % w sto-
sunku do wartosci rozpoznanej w analogicznym okresie ubiegtego roku.

e Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje wyniést 2.600 tys. zt, co oznacza
zmniejszenie 0 29,25 % w stosunku do wielko$ci osiggnietej w analogicznym okresie ubiegtego
roku.

e Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 2.015 tys. zt, co oznacza spadek o0 36,27 % w stosunku
do wielkosci osiggnietej w analogicznym okresie ubiegtego roku.

e Zysk netto po IV kwartale 2012 r. wynidst 1.421 tys. zt, co oznacza spadek o 42,42 % w sto-
sunku do wielkosci osiggnietej w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W czwartym kwartale br. Spotka osiagneta przychody w wysokosci 7,6 min zi, w tym 4,6 min zt na rynku
krajowym oraz 3,0 min zt na rynkach zagranicznych.

Tab. 1 Struktura przychodéw ze sprzedazy w |V kwartale 2012 r. w podziale na rynki

IV kwartat 2012 r. Udziat IV kwartat 2011 r. Udziat
okres od 01.10.2012 r. okres od 01.10.2011 r.
do 31.12.2012 r. w zt do 31.12.2011r. w zt
Rynek krajowy
4 656 924 60,72% 2 670 680 33,60%
Rynki zagraniczne
3013 043 39,28% 5278 693 66,40%
Razem
7 669 967 100,00% 7 949 373 100,00%
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Na rynkach zagranicznych sprzedaz jest realizowana w euro a gldwng pozycja przychodow jest sprzedaz
drzwi aluminiowych.

Na rynku krajowym sprzedaz rozliczana jest w ztotdwkach a przychody osiagane sg z produkcji i montazu
architektonicznych systeméw fasadowych, aluminiowych przeszklonych elementéw przeciwpozarowych
oraz zaluzji i oktadzin aluminiowych.

W okresie czterech kwartatdow 2012 r. Spétka osiggneta przychody w wysokosci 29,2 min zt, w tym 16,0
min zt na rynku krajowym oraz 13,2 min zt na rynkach zagranicznych.

Tab. 2 Struktura przychodow ze sprzedazy po czterech kwartatach 2012 r. w podziale na rynki

IV kwartaty 2012 r. IV kwartaty 2011 r.

okres od 01.01.2012 r. Udziat okres od 01.01.2011 r. Udziat
do 31.12.2012r. w zt do 31.12.2011r. w z¢

Rynek krajowy

16 000 435 54,65% 8 561 478 39,36%
Rynki zagraniczne

13 275 266 45,35% 13 192 325 60,64%
Razem

29 275 701 100,00% 21 753 803 100,00%

Po czterech kwartatach 2012 roku najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy posiadat segment
drzwi aluminiowych (47,53%), nastepnie segment architektonicznych systeméw fasadowych (38,38%),
segment zaluzji i oktadzin aluminiowych (12,73%) podczas gdy pozostate segmenty powigzane z syste-
mami fasadowymi odpowiadaty za 1,35% przychodéw tego okresu.

Tab. 3 Struktura przychodow ze sprzedazy w |V kwartale 2012 r. w podziale na gtéwne grupy produktowe

IV kwartat 2012 r. IV kwartat 2011 r.
okres od 01.10.2012 r. do Udziat okres od 01.10.2011 r. do Udziat
31.12.2012r. 31.12.2011 r.
w zt w zt
Drzwi aluminiowe
3 245 889 42,32% 5 385 520 67,75%
Architektoniczne systemy
fasadowe 3884 781 50,65% 1854 582 23,33%
Aluminiowe przeszklone
elementy prZeCinOzarOWe 54 116 0’71% 101 286 1’27%
Zaluzje i oktadziny aluminiowe
468 987 6,11% 556 284 7,00%
Inne
16 194 0,21% 51 701 0,65%
Razem
7 669 967 100,00% 7 949 373 100,00%

Tab. 4 Struktura przychod6w ze sprzedazy po czterech kwartatach 2012 r. w podziale na gtéwne grupy produktowe

IV kwartaty 2012 r. Udziat IV kwartaty 2011 r. Udziat
okres od 01.01.2012 r. do okres od 01.01.2011 r. do
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31.12.2012r. 31.12.2011r.
w zt w zt
Drzwi aluminiowe
13 913 487 47,53% 13 416 968 61,68%
Architektoniczne systemy
fasadowe 11 234 672 38,38% 5763 486 26,49%
Aluminiowe przeszklone
elementy przeciwpozarowe 332 116 1,13% 741 286 3.41%
Zaluzje i oktadziny aluminiowe
3725776 12,73% 1 206 284 5,55%
Inne
65 142 0,22% 625 779 2,88%
Razem
29 275 701 100,00% 21 753 803 100,00%

Aktywa trwate
Na zmiane wartosci aktywow trwatych na dzien 31.12.2012 r. w stosunku do stanu na dzien 30.09.2012 r.

wptyw miat przede wszystkim wzrost wartosci nalezno$ci dlugoterminowych o 352 tys. zt z poziomu 895
tys. zt na dzien 30.09.2012 r. do 1.247 tys. zt na dzien 31.12.2012 r. wynikajacy ze wzrostu kaucji bu-
dowlanych

Aktywa obrotowe

Na zmiane wartosci aktywéw obrotowych na dzien 31.12.2012 r. w stosunku do stanu na dzien
30.09.2012 r. wptyw miaty przede wszystkim:

Pas

wzrost poziomu materialtdbw o 530 tys. zt z poziomu 3.420 tys. zt na dzien 30.09.2012 r. do
3.950 tys. zt na dzien 31.12.2012 r. wynikajacy z zakupéw materiatdw niezbednych do realizacji
zawartych kontraktow na rynku krajowym i zagranicznym

wzrost poziomu poétproduktow i produktéw w toku o 137 tys. zt z poziomu 2.387 tys. zt na dzien
30.09.2012 r. do 2.525 tys. zt na dzien 31.12.2012 r. wynikajacy gtéwnie z realizacji produkcji na
potrzeby kontraktow realizowanych na rynku krajowym.

zmniejszenie salda naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug o 1.132 tys. zt z pozio-
mu 5.504 tys. zt na dzieh 30.09.2012 r. do 4.432 tys. zt na dzien 31.12.2012r.

zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o 545 tys. zt z poziomu 1.144 tys. zt na dzien
30.09.2012 r. do 598 tys. zt na dzieh 31.12.2012 r.

a

Po stronie pasywow istotne zmiany dotyczyty:

Wzrostu wartosci  kapitatow wtasnych o 300 tys. zt z 9.973 tys. zt na dzien 30.09.2012 r. do
10.273 tys. zt na dzieh 31.12.2012 r., wynikajacego z zysku netto wypracowanego w IV kwartale
2012r.

Zmniejszenie salda zobowigzan dtugoterminowych o 127 tys. zt z poziomu 1.038 tys. zt na dzien
30.09.2012 r. do 911 tys. zt na dzieh 31.12.2012 r. wynikajacego przede wszystkim z obstugi
kredytow bankowych oraz zobowigzan leasingowych
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e Zmniejszenie salda zobowigzan krotkoterminowych o 313 tys. zt z poziomu 10.643 tys. zt na
dzien 30.09.2012 r. do 10.329 tys. zt na dzien 31.12.2012 r. wynikajacego przede wszystkim z
sptaty zobowigzan handlowych

7. Informacja Zarz gdu na temat aktywno s$ci jak @ w okresie obj etym raportem Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalno $ci

e Spotka realizowata proces ofertowania na nowe kontrakty na rynku krajowym w obszarze pro-
dukcji i montazu slusarki aluminiowej na potrzeby budownictwa obiektowego.

e Spotka skutecznie realizowata kontrakty i zamowienia na rynku krajowym i zagranicznym o war-
tosci ponizej poziomu istotnosci wedtug kryterium obowigzkéw informacyjnych.

8. Opis czynnikéw i zdarze A, w szczegodlno $ci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczacy wpltyw na osi agni ete wyniki finansowe

Nie wystapity.

9. Objasnienia dotycz ace sezonowo s$ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w pre-
zentowanym okresie

Dziatalno$¢ Emitenta jest zwigzana z pracami prowadzonymi na obiektach budowlanych. Mozliwosci
realizacji tych prac, w tym rozpoczecia, kontynuacji i zakonczenia moga by¢ uzaleznione od warunkow
pogodowych.

Ponadto w segmentach architektonicznych systemowych elementéw fasadowych, aluminiowych prze-
szklonych elementéw przeciwpozarowych oraz zaluzji i oktadzin aluminiowych mozliwosé rozpoczecia
dziatan montazowych jest uzalezniona od terminowej realizacji prac zwigzanych z procesem wznoszenia
konstrukcji budynku.

Analizujac przedmiot dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej Emitenta mozna uznag, ze:

a) Produkcja drzwi aluminiowych nie jest istotnie uzalezniona od warunkéw pogodowych z
uwagi na montaz wewnatrz budynkéw. Dodatkowo proces inwestycji budowlanych na ryn-
kach zagranicznych charakteryzuje sie wyzszym stopniem terminowosci realizacji poszcze-
golnych etapow procesu oraz jest realizowany w krajach zlokalizowanych w tagodniejszych
strefach klimatycznych co zmniejsza ryzyko negatywnego wptywu warunkéw pogodowych.

b) Produkcja i montaz systemowych elementéw fasadowych oraz zaluzji i oktadzin aluminio-
wych sg w istotnym stopniu uzaleznione od warunkéw pogodowych oraz terminowosci reali-
zacji poszczegoélnych etapOw procesu budowlanego. Z uwagi na realizacje projektow fasa-
dowych na rynku krajowym niesprzyjajace warunki atmosferyczne moga wptywaé na prze-
suniecia terminu rozpoczecia lub zakonczenia realizacji tej kategorii kontraktow, przy czym w
praktyce dotycza najczesciej opdznien w procesie wznoszenia konstrukcji budynku realizo-
wanego przez podmioty trzecie.

c) W przewazajacej mierze, produkcja i montaz aluminiowych przeszklonych elementéw prze-
ciwpozarowych nie jest istotnie uzalezniona od warunkéw pogodowych z uwagi na montaz
wewnatrz budynkow.
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10. Informacj e dotycz aca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatow ych papie-
row warto sciowych

W okresie objetym raportem Spotka nie dokonywata emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitato-
wych papieréw wartosciowych.

11. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t  gcznie i w prze-
liczniu na jedn g akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31.12. 2012 r. Spotka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptace-
nia dywidendy.

12. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz gdzono skrécone kwar-
talne sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w zna-
czacy sposob wptyn g€ na przyszie wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity.

13. Informacj e dotycz acq zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nast gpity od czasu zako nczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzien 31.12.2011 r. Spoétka wykazywata nastepujace zobowigzania warunkowe:
e gwarancja nalezytego wykonania kontraktu budowlanego na kwote 799.500 zt

Na dzien 31.12.2012 r. Spotka wykazywata nastepujace zobowigzania warunkowe:
e gwarancja nalezytego wykonania kontraktu budowlanego na kwote 812.657,86 zt
e gwarancja jakosci i rekojmi na kwote 121.250 zt
e gwarancja usuwania wad i usterek w okresie gwarancyjnym na kwote 247.500 z

14. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wsk  azaniem jednostek podlegaj a-
cych konsolidacji, a w przypadku emitenta b  edacego jednostk g dominuj gca, ktory
na podstawie obowi gzujgcych go przepiséw nie ma obowi gzku lub mo ze nie spo-
rzadzaé skonsolidowanych sprawozda n finansowych — rownie z wskazanie przyczy-
ny i podstawy prawnej braku konsolidacji

ALKAL S.A. nie tworzy grupy kapitalowej oraz nie podlega konsolidaciji.
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15. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy ka-
pitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, po dziatu, restrukturyzacji i zanie-
chania dziatalno $ci

W okresie 12 miesiecy do 31 grudnia 2012 roku nie wystapity zmiany w strukturze ALKAL S.A.

16. Stanowisko Zarz adu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania publikowanych pro-
gnoz wynikéw na dany rok, w  $wietle wynikdéw zaprezentowanych w danym rapor-
cie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Wyniki osiggniete w okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. oraz stopien realizacji prognozy przedsta-
wiono w tabeli ponizej.

Tab. 5 Wyniki finansowe Alkal S.A. oraz stopier realizacji prognoz po |V kwartale 2012 r.

. Stopien

Wykonanie L

Prognozowane pozycje rachunku zyskéw i strat Prognoza na prognozy realizacji
2012 rok do 31.12.2012 1 prognoz na

T ’ 31.12.2012 .

Przychody ze sprzedazy netto 28 000 000 29 275 701,67 104,56%
Amortyzacja 544 477 584 267,10 107,31%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 015 000 2 015 750,84 100,04%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja 3158617 2 600 017,10 82,22%
Zysk netto 1746 876 1421 180,80 81,36%

W dniu 12.02 br. Spétka opublikowata raportem biezacym 2/2013 korekte prognozy zysku z dziatalnosci
operacyjnej, obnizajgc prognoze tej wielkosci z poziomu 2.614.000 zt do 2.015.000 zt w zwigzku z wydtu-
zeniem okresu realizacji czesci zadania inwestycyjnego zwigzanego z produkcjg i montazem fasad
szklano-aluminiowych oraz wzrostem kosztow realizacji tego zadania.

17. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio przez podmio-
ty zale zne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta
na dzie n przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakiadowym, liczby
gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie g toséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w struktur ~ ze wtasno $ci znacznych pa-
kietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien publikacji raportu za IV kwartat 2012 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosi

554.762 zt (piecset piecdziesigt cztery tysigce siedemset szesédziesigt dwa ziote) i dzieli sie na
5.547.620 akcji ktdrym odpowiada 7.547.620 gtosow na Walnym Zgromadzeniu ALKAL S.A.
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Strukture akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtosow Spoitki na dzien publikacii

raportu przedstawia ponizsza tabela.

Tab. 6 Struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw Spotki

Wykaz llosé akdji Liczba gtoséw na Udziat w kapitale

Udziat w og6lnej liczbie

WZA zaktadowym (%) gtoséw na WZA (%)
Radostaw Lipiec 2 315 000 3315 000 41,73% 43,92%
Przemystaw Mikusinski 2310000 3310 000 41,64% 43,85%
INVESTcon GROUP S.A. 406 163 406 163 7,32% 5,38%
Pozostali akcjonariusze 516 457 516 457 9,31% 6,84%
Razem 5547 620 7 547 620 100,00% 100,00%

Do dnia przekazania raportu okresowego za IV kwartat 2012 r. Sp6tka nie byta informowana przez pod-

mioty zobowigzane o zmianie struktury wiasnosci znacznych pakietow akciji.

18. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnie

nh do nich przez osoby zarz adzaja-

ce i nadzoruj gce emitenta na dzie n przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wska-

zaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od popr
odr ebnie dla ka zdej z os6b

zedniego raportu kwartalnego,

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzieh przekazania raportu za IV kwartat

2012 roku przedstawia ponizsza tabela.

Tab. 7 Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Wykaz llo$é akcji  Liczba gtoséw na WZA Udziat w kapitale zakia-

Udziat w ogélnej liczbie

dowym (%) gtoséw na WZA (%)
Radostaw Lipiec 2 315 000 3315 000 41,73% 43,92%
Przemystaw Mikusinski 2 310 000 3310 000 41,64% 43,85%

Wedhug informacji posiadanych przez Spotke czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji ALKAL

S.A
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Wskazanie post epowan toczacych si e przed s adem, organem wia sciwym dla po-
stepowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem
informacji w zakresie: post epowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci
emitenta lub jednostki od niego zale znej, ktdrych warto $¢€ stanowi, co najmniej 10%
kapitatbw wiasnych emitenta, z okre s$leniem: przedmiotu post epowania, warto $ci
przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania, stron wszcz etego post epowania
oraz stanowiska emitenta, dwu lub wi ecej post gpowan dotycz gcych zobowi gzan
oraz wierzytelno $ci, ktérych t gczna warto $¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10%
kapitatow witasnych emitenta, z okre sleniem t gcznej warto $ci post epowa i odr ebnie
w grupie zobowi gzanh oraz wierzytelno $ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwi ekszych post epowan w grupie zobowi gzan i
grupie wierzytelno $ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto  $ci przedmiotu sporu,
daty wszcz ecia post epowania oraz stron wszcz etego post epowania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie toczyly sie zadne postepowania sgdowe lub ad-
ministracyjne dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, stanowiacych co najmniej 10% kapitatéw wia-
snych ALKAL S.A.

20.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zng jednej lub wie-
lu transakcji pomi edzy podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie sa
one istotne i zostalty zawarte na innych warunkach n iz rynkowe, z wyj atkiem trans-
akcji zawieranych przez emitenta b edacego funduszem z podmiotem powi gzanym,
wraz ze wskazaniem ich warto $ci, przy czym informacje dotycz ace poszczegolnych
transakcji mog g byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyj atkiem przypadku, gdy in-
formacje na temat poszczegoélnych transakcji s @ niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacj € majatkow g, finansow g i wynik finansowy emitenta, wraz z
przedstawieniem: informacji o podmiocie, z ktérym z ostata zawarta transakcja, in-
formacji o powi gzaniach emitenta lub jednostki od niego zale  znej z podmiotem b e-
dacym stron g transakcji, informacji o przedmiocie transakcji, i stotnych warunkach
transakcji, ze szczegolnym uwzgl ednieniem warunkéw finansowych oraz wskaza-
niem okre slonych przez strony specyficznych warunkow, charakt erystycznych dla
tej umowy, w szczegdllno $ci odbiegaj acych od warunkéw powszechnie stosowa-
nych dla danego typu uméw, innych informacji dotycz acych tych transakcji, je zeli
s niezb edne do zrozumienia sytuacji maj atkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta, wszelkich zmian transakcji z podmiotami p owigzanymi, opisanych w
ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogtyby mie ¢ istotny wplyw na sytuacj e
majatkow a, finansow a i wynik finansowy emitenta

Spéika nie zawarta jednej lub kilku istotnych transakcji na innych warunkach niz rynkowe z podmiotem
powigzanym.

21.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez je  dnostk e od niego zale zng por e-
czen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji - + gcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli tgczna warto $¢ istniej gcych por e-
czen lub gwarancji stanowi rownowarto $€ co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych
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emitenta, z okre $leniem: nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udz ielone por e-
czenia lub gwarancje, t acznej kwoty kredytow lub po 2zyczek, ktora w cato $ci lub w
okre slonej cz esci zostata odpowiednio por eczona lub gwarantowana, okresu, na ja-

ki zostaly udzielone por eczenia lub gwarancje, warunkow finansowych, na jaki ch
por eczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okre  sleniem wynagrodzenia emitenta
lub jednostki od niego zale 2znej za udzielenie por eczen lub gwarancji, charakteru
powi gzan istniej gcych pomi edzy emitentem a podmiotem, ktory zaci agnat kredyty
lub po zyczki

W okresiel2 miesiecy do 31 grudnia 2012 r. ALKAL S.A. nie udzielita poreczen, kredytu, pozyczek oraz
nie udzielita gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych
jednorazowa lub tgczna wartos¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych ALKAL
S.A.

22. Inne informacje, ktére w ocenie emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadro-
wej, maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sq istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez emitenta

W ocenie Zarzadu gtéwnym zadaniem Spokki jest zwiekszenie potencjatu produkcyjnego w odpowiedzi na
zapotrzebowanie zgtaszane na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych. Cel ten jest zwigzany z bu-
dowa nowego zaktadu s$lusarki aluminiowej oraz nowoczesnej lakierni proszkowej. Realizacja programu
inwestycyjnego jest w istotnym stopniu uzalezniona od terminu i wartosci srodkéw do pozyskania w ra-
mach oferty prywatnej akcji Spoiki.

23. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie ALKAL S.A. b  eda mialy wptyw na osi agniete
przez ni g wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta tu

W ocenie Emitenta do najwazniejszych czynnikéw, oddziatywujacych na sytuacje finansowg Spoitki, w
perspektywie najblizszych kwartatow nalezy zaliczy¢:
a) zmiany koniunktury w branzy budowlanej na rynku krajowym — w szczegdlnosci w budownictwie
obiektowym,
b) zmiany koniunktury w branzy budowlanej na rynku zagranicznym — w szczegolnosci
w budownictwie obiektowym,
c) terminowa realizacja zadah przez podmioty uczestniczace we wczesniejszych etapach prac kon-
strukcyjnych,
d) zmiany kurséw walutowych (gtéwnie euro wzgledem ziotego), wptywajace na wysokosé kosztow
zakupu materiatéw oraz przychodéw ze sprzedazy na eksport,
e) zmiany cen kluczowych materiatdbw — w szczegoélnosci ceny profili aluminiowych, szyb, elemen-
téw (okug),
f) zmiany cen kluczowych ustug — w szczegolnosci transportu i lakierowania,
g) realizacja programu rozwojowego w obszarze dywersyfikacji produkcji stolarki aluminiowej

24. Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi  ecy do 31 grudnia 2012 .
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BILANS
Wyszczegodlnienie 31.12.2012 30.09.2012 31.12.2011
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 10 151 919,08 9913 080,13 9 646 702,92
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 2 291,70
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 2 291,70
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 8 889 594,28 9 003 362,36 8847 182,53
1. Srodki trwate 8 498 300,28 8 612 068,36 8 455 888,53
a) grunty (wtym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 1 899 524,00 1 899 524,00 1 899 524,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4 355 618,62 4 385 106,16 4 472 267,73
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1496 216,23 1585 170,07 1761 352,30
d) $rodki transportu 738 495,07 731 991,47 306 720,30
e) inne $rodki trwate 8 446,36 10 276,66 16 024,20
2. Srodki trwate w budowie 391 294,00 391 294,00 391 294,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
III. Naleznosci dtugoterminowe 1247 632,80 895 025,77 782 536,69
1. Od jednostek powigqzanych 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostatych jendostek 1247 632,80 895 025,77 782 536,69
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 692,00 14 692,00 14 692,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 692,00 14 692,00 14 692,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
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Wyszczegodlnienie

31.12.2012

30.09.2012

31.12.2011

B. AKTYWA OBROTOWE

12062 744,41

12484 236,41

8 401 564,01

I. Zapasy 7010 736,09 5807 764,12 3517 653,88
1. Materiaty 3 950 355,62 3 420 355,62 2 086 992,20

2. Potprodukty i produkty wtoku 2 525 214,76 2 387 408,50 1076 628,95

3. Produkty gotowe 526 000,00 0,00 343 779,55

4. Towary 0,00 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy 9 165,71 0,00 10 253,18
II. Naleznosci krétkoterminowe 4432 598,39 5504 614,88 3627 635,88
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 4 432 598,39 5504 614,88 3627 635,88

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4193 137,71 5326 038,03 3 454 890,54

- do 12 miesiecy 4193 137,71 5326 038,03 3 454 890,54

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

¢) inne 450,61 1307,77 247,27

d) dochodzone na drodze sqdowej 0,00 0,00 0,00

III. Inwestycje krotkoterminowe 598 275,10 1144 013,99 1242 539,67
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 598 275,10 1144 013,99 1 242 539,67

a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 598 275,10 1144 013,99 1 242 539,67

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 598 275,10 1144 013,99 1 242 539,67

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00

- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 134,83 27 843,42 13 734,58

AKTYWA RAZEM:

22 214 663,49

22 397 316,54

18 048 266,93
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ALKAL SA, Zdrojowa 12, 62-860 Opatéwek
+48-62-7671760, fax +48-62-7671760
e-mail: biuro@alkal.pl

www.alkal.pl

AKX

Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000348862,

NIP: 618-18-54-104,
REGON: 250844359

kapitat zaktadowy: 554.762,00 PLN optacony w catosci

Wyszczegodlnienie

31.12.2012

30.09.2012

31.12.2011

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

10 273 328,39

9973 135,95

8 852 147,59

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 554 762,00 554 762,00 554 762,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
III. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 8 297 385,59 8 297 385,59 5881 691,57
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 -52 391,93

VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego

1421 180,80

1120 988,36

2468 085,95

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos$¢

ujemna) 0,00 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZ. 11 941 335,10 12 424 180,59 9196 119,34
I. Rezerwy na zobowigzania 4 916,00 4 916,00 4 916,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 916,00 4 916,00 4 916,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00

- dlugoterminowa 0,00 0,00 0,00

- krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00

3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00

- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00

- krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00

II. Zobowiazania diugoterminowe 911 520,28 1038 872,72 933 896,85
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 911 520,28 1038 872,72 933 896,85

a) kredyty i pozyczki 608 619,00 653 151,00 786 747,00

b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 302 901,28 385 721,72 147 149,85

d) inne 0,00 0,00 0,00

III. Zobowigzania krétkoterminowe 10 329 709,68 10 643 251,75 7 394 313,43
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

a) z tytutu dostawi ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 10 329 709,68 10 643 251,75 7 394 313,43

a) kredyty i pozyczki 2 092 197,26 2 036 316,10 1341 277,85

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 268 809,51 243 784,13 87 184,24

d) z tytutu dostawi ustug, o okresie wymagalnosci: 7 639 622,54 8 050 296,12 5487 902,81

- do 12 miesiecy 7 639 622,54 8 033 558,28 5326 752,30

- powyzej 12 mieigcy 0,00 16 737,84 161 150,51

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 169 481,53

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 219 317,43 190 925,48 201 905,65

h) z tytutu wynagrodzen 108 059,32 120 059,74 101 542,04

i) inne 1703,62 1870,18 5 019,31

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 695 189,14 737 140,12 862 993,06
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 695 189,14 737 140,12 862 993,06

- dlugoterminowe 527 385,22 569 336,20 695 188,88

- krotkoterminowe 167 803,92 167 803,92 167 804,18

PASYWA RAZEM:

22214 663,49

22397 316,54

18 048 266,93
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AKX

ALKAL SA, Zdrojowa 12, 62-860 Opatéwek
+48-62-7671760, fax +48-62-7671760
e-mail: biuro@alkal.pl

www.alkal.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000348862,

NIP: 618-18-54-104,

REGON: 250844359

kapitat zaktadowy: 554.762,00 PLN optacony w catosci

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(WARIANT POROWNAWCZY)

Wyszczegodlnienie

IVQ 2012

IVQ 2011

I-IVvQ 2012

I-IVvQ 2011

A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, 7 669 967,58 7949 372,99 29 275701,67 21753802,96
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 6 989 967,47 7 627 038,75 27 579 752,93 20 751 767,80

II. fnr::ﬁgjaszsgii’;”_pvrv‘;ft‘;?c,él‘f’jgn"fs;sze"ie - wartos¢ dodatnia, 663 806,26 309 520,00 1630 806,26 888 255,90

III. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 16 193,85 12 814,24 65 142,48 113 779,26

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 268 089,01 7 223961,31 27 431351,63 18603612,18
I. Amortyzacja 162 768,08 154 016,69 584 267,10 512 132,56

II. Zuzycie materiatowi energii 3941 999,47 5997 487,65 18 177 504,00 13 938 626,07

III. Ustugi obce 2512 272,19 561 985,08 6 121 989,43 2 314 881,99

IV. Podatki i optaty, wtym: 8 870,94 -38 602,50 48 373,30 72 091,61

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 473 627,15 420 368,83 1824 879,20 1334 274,42

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 100 546,35 86 457,06 397 563,22 266 748,95
VII. Podréze stuzbowe 45 422,30 0,00 190 454,79 0,00
VIII. Pozostate koszty rodzajowe 22 582,53 42 248,50 86 320,59 164 856,58

IX. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00

C. Wynik ze sprzedazy (A-B) 401 878,57 725 411,68 1 844 350,04 3150 190,78
D. Pozostate przychody operacyjne 45 551,29 214 438,47 171 405,71 371 370,66
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Dotacje 41 950,98 211 525,98 167 803,92 367 303,98

III. Inne przychody operacyjne 3 600,31 2912,49 3 601,79 4 066,68

E. Pozostate koszty operacyjne 2,28 329 184,09 4,91 358 653,86
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 335 003,98 0,00 335 003,98

III. Inne koszty operacyjne 2,28 -5819,89 4,91 23 649,88

F. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 447 427,58 610 666,06 2015 750,84 3162907,58
G. Przychody finansowe 0,02 -14 439,73 2 794,28 35861,77
I. Dywidendy i udziaty wzyskach, wtym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Odsetki, wtym: 0,00 3162,63 0,00 3162,73

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

III. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci inwestydcji 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 0,02 -17 602,36 2 794,28 32 699,04

H. Koszty finansowe 77 821,16 53 942,41 282 385,32 175 701,40
I. Odsetki, wtym: 55 045,88 49 944,91 184 621,13 149 098,76

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

III. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne 22 775,28 3 997,50 97 764,19 26 602,64

I. Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) 369 606,44 542 283,92 1736 159,80 3023 067,95
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (3.I-3.1I1) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Wynik brutto (I+/-J) 369 606,44 542 283,92 1736 159,80 3023 067,95
L. Podatek dochodowy 69 414,00 82 883,00 314 979,00 554 982,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Wynik netto (K-L-M) 300 192,44 459 400,92 1421 180,80 2468 085,95
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ALKAL SA, Zdrojowa 12, 62-860 Opatéwek
+48-62-7671760, fax +48-62-7671760
e-mail: biuro@alkal.pl

www.alkal.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000348862,

NIP: 618-18-54-104,

REGON: 250844359

kapitat zaktadowy: 554.762,00 PLN optacony w catosci

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(METODA POSREDNIA)

Wyszczegdlnienie IVQ 2012 IVQ 2011 I-IVQ 2012 I-IVQ 2011
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
I. Zysk (strata) netto 300 192,44 459 400,92 1421 180,80 2 468 085,95
II. Korekty razem -709 470,92 440 736,78 -2 153 847,75 242 636,98
1. Amortyzaca 162 768,08 154 016,69 584 267,10 512 132,56
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 54 413,69 65 721,77 182 578,08 163 876,00
4. Zzysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 4 916,00 0,00 4 916,00
6. Zmiana stanu zapasow -1202 971,97 -667 307,05 -3 493 082,21 -2 239 706,72
7. Zmiana stanu naleznosci 719 409,46 -533 680,71 -1 270 058,62 -1610 526,69
8. E:ldavr::;tanu zZobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 2394 430,61 1404 796,41 2002 851,57 3 559 663,28
9. Zzmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -48 659,57 12 273,67 -160 403,67 -147 717,45
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
III1. Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-II) -409 278,48 900 137,70 -732 666,95 2710722,93
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE] 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Wplywy 0,00 -3,31 0,00 0,00
1. h—‘I:;ly;ljlerhw::lrtosm niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, wtym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 -3,31 0,00 0,00
II. Wydatki 49 000,00 55 186,13 664 375,98 2195 663,71
1. L\I:Nt;z/;éi wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 49 000,00 55 186,13 664 375,98 2195 663,71
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoséci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) -49 000,00 -55 189,44 -664 375,98 -2195 663,71
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Wpltywy 229 698,04 97 987,37 1712 137,65 1412613,57
1. xva;::nvavzlor‘;;io z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 229 698,04 97 987,37 1712 137,65 1412 613,57
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 317 158,45 415 962,51 959 359,29 960 739,93
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Spiaty kredytéw i pozyczek 204 949,70 268 995,72 583 858,60 516 118,91
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. z tytutu innych zobowigzan finansowych 57 795,06 81 245,02 192 922,61 81 245,02
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 54 413,69 65 721,77 182 578,08 163 876,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 199 500,00
III1. Przeptywy pi z netto z dziatalnosci fii j (I-1I) -87 460,41 -317 975,14 752 778,36 451 873,64
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.III+/-C.III) -545 738,89 526 973,12 -644 264,57 966 932,86
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -545 738,89 527 841,05 -644 264,57 966 932,86
- zmiana stanu $srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1144 013,99 715 566,55 1242 539,67 275 606,81
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 598 275,10 1242 539,67 598 275,10 1242 539,67
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000348862,

NIP: 618-18-54-104,

REGON: 250844359

+48-62-7671760, fax +48-62-7671760
e-mail: biuro@alkal.pl
www.alkal.pl

AKX

‘ALKAL SA, Zdrojowa 12, 62-860 Opatéwek

kapitat zaktadowy: 554.762,00 PLN optacony w catosci

ZESTAWIENIE ZMIAN

W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Wyszczegdlnienie

31.12.2012

30.09.2012

31.12.2011

I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)

8 852 147,59

8 852 147,59

6 635 953,57

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

0,00

0,00

0,00

b) korekty bteddéw podstawowych

0,00

0,00

-52 391,93

I.a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych

8 852 147,59

8852 147,59

6 583 561,64

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 554 762,00 554 762,00 531 232,50
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 23 529,50
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 23 529,50

- wydania udziatéw (emisji akgji) 0,00 0,00 23 529,50

- inne 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- umorzenia udziatéow (akgji) 0,00 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00 0,00

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 554 762,00 554 762,00 554 762,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- z kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- 0,00 0,00 0,00

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) witasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4, Kapitat zapasowy na poczatek okresu 5 829 299,64 5 829 299,64 3 370 245,15
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2 468 085,95 2 468 085,95 2 511 446,42
a) zwiekszenia (z tytutu) 2 468 085,95 2 468 085,95 2 511 446,42

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 776 974,25

- z tytutu zakupdw $rodk 6w trwatych (z ZFRON) 0,00 0,00 0,00

- roznica z wyceny rozchodowych $r. trwatych 0,00 0,00 0,00

- podziatu zysku 2 468 085,95 2 468 085,95 1734 472,17

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00

- pokrycie kosztow emisji 0,00 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 8 297 385,59 8 297 385,59 5 881 691,57
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- zbycia $rodkdw trwatych 0,00 0,00 0,00

- 0,00 0,00 0,00

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
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AKX

Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000348862,

NIP: 618-18-54-104,
REGON: 250844359

kapitat zaktadowy: 554.762,00 PLN optacony w catosci

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 1 000 003,75
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00 -1000 003,75
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- wptat na poczet akgcji serii C 0,00 0,00 0,00

- wptat na poczet akgcji serii D 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 -1000 003,75

- nabycie akgji /rejestracja w KRS/ 0,00 0,00 -1000 003,75

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 468 085,95 2 468 085,95 1734472,17
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 468 085,95 2 468 085,95 1734 472,17
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

b) korekty bteddéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2 468 085,95 2 468 085,95 1734 472,17
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat zapasowy -2 468 085,95 -2 468 085,95 -1734 472,17

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 -52 391,93
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

b) korekty bteddéw podstawowych 0,00 0,00 -52 391,93
7.6. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 -52 391,93
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- pokrycia straty zyskiem 0,00 0,00 0,00

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 -52 391,93
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 -52 391,93
8. Wynik netto 1421 180,80 1120 988,36 2 468 085,95
a) zysk netto 1421 180,80 1120 988,36 2 468 085,95
b) strata netto 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00

II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

10 273 328,39

9973 135,95

8 852 147,59

III. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

10 273 328,39

9973 135,95

8 852 147,59

Opatéwek, 14.02.2013 r.

Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu ALKAL S.A.

Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzadu ALKAL S.A.
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