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Skonsolidowany raport kwartalny AT A R G d

ATC CARGO S.A. za IV kwartat 2012r. LARLEL et
1. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej ATC CARGO S.A. - wprowadzenie

Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. (,,Grupa ATC”) funkcjonuje na szeroko rozumianym rynku transportu, spedycji i logistyki
(TSL). Na rynku TSL dziataja przedsigbiorstwa o bardzo zréznicowanych profilach, m.in. firmy transportowe, ktoére swiadcza
ustugi przemieszczania tadunkéw za pomocg réznych $rodkow transportu, firmy spedycyjne odpowiedzialne za organizacje
transportu towaréw oraz firmy logistyczne zajmujace si¢ planowaniem, realizacja i kontrolowaniem efektywnego przeptywu
fadunkow.

a. Spoétka dominujaca ATC CARGO S.A. (,,Spétka”, ,,Emitent”), ktora generuje znaczna wigkszos¢ przychodoéw
Grupy, jest przedsigbiorstwem spedycyjnym specjalizujacym si¢ w oferowaniu kompleksowych rozwigzan
logistycznych. Spotka jest organizatorem transportu, obstuguje tadunki ,,door to door” transportem morskim, lotniczym,
drogowym, badz z zastosowaniem rozwigzan intermodalnych. Zajmuje si¢ rowniez doradztwem, obsluga celna,
wykonywaniem wymaganych badan, uzyskiwaniem stosownych certyfikatow, magazynowaniem, obstuga portowa, itp.

ATC CARGO specjalizuje si¢ w spedycji kontenerowej, tj. organizacji transportu tadunkéw przewozonych w kontenerach
morskich w relacji morskiej i drogowej. Sprzedaz ustug transportu kontenerowego oraz ustug zwigzanych z transportem
kontenerowym stanowito 86% przychodow wypracowanych przez Spotke w 2012 roku.

Z ustug ATC CARGO S.A. korzystaja przedsigbiorcy importujacy lub eksportujacy towary na terenie Europy i innych
kontynentach.

Spoétka zostata zatozona w 2006 roku, a od 2010 roku jej akcje sa notowane w alternatywnym systemie obrotu New Connect.

b. Grupa Kapitalowa ATC obejmuje rowniez 4 spolki zalezne: LOCONI INTERMODAL S.A. (dawniej ATC RAIL
S.A)) z siedziba w Gdyni, NLS S.A. z siedzibg w Gdyni, Openlog Sp. z o.0. z siedziba w Gdyni oraz Baltic Finance
Consulting Sp. z o.0. z siedziba w Gdyni.

Rok obrotowy 2011 byt pierwszym rokiem, w ktorym wystapit obowigzek konsolidacji sprawozdan finansowych Grupy ATC
zgodnie z art. 56 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591).

Spotki zalezne NLS S.A. oraz OpenLog Sp. z 0.0. sa spotkami o profilu dziatalnoéci bardzo zblizonym do ATC CARGO S.A.
Gtownym zrodlem przychodow tych spotek jest Swiadczenie ustug spedycji kontenerowej, zarowno morskiej, jak i drogowe;.
Obie spoiki sg w fazie rozwoju.

Spotki OpenLog Sp. z 0.0. i NLS S.A. zostaly utworzone odpowiednio: w 2010 roku i 2011 roku. ATC CARGO S.A. posiada w
tych spotkach pakiet udzialowy (odpowiednio 52% i 57%), zapewniajac jednoczes$nie kapital na rozwo¢j dziatalnosci tych
przedsigbiorstw. Nadto cztonkowie Zarzadu spotki dominujacej ATC CARGO S.A. pehili lub petnig réwniez funkcje zarzadcze
w przedmiotowych spotkach z zamiarem przekazania tych kompetencji pozostatych wtascicielom spotek.

Inwestycje kapitatowe w obie te spotki dokonane przez ATC CARGO S.A. sg wyrazem budowania trwatych aktywow spoiki
ATC CARGO S.A. i oddolnej konsolidacji rynku. Zaletg tych inwestycji jest bardzo wysoki poziom bezpieczenstwa
inwestycyjnego ze wzgledu na fakt, ze jest to inwestycja w sektorze, w obrebie ktorego Spdlka posiada szerokg wiedze i
doswiadczenie. ATC CARGO S.A. udziela spotkom zaleznym wsparcia formalnego oraz proceduralnego, budujac rownoczesnie
potencjat rynkowy Grupy ATC. Realizowanie wspolnej konsekwentnej polityki rozwojowej w obrebie podobnych produktéw
przez kilka osobnych spotek zwigksza mozliwosci negocjacyjne Grupy ATC i przektada si¢ na ich przewage konkurencyjna
poprzez zwigkszenie skali dziatalno$ci.

c. Trzecia spotka zalezng od ATC CARGO S.A. jest spotka LOCONI INTERMODAL S.A. (dawniej ATC RAIL S.A) z
siedzibag w Gdyni. Spotka zostata zawigzana przez ATC CARGO S.A. 27 kwietnia 2011 roku jako spotka dedykowana
do organizacji przewozéw kombinowanych (inaczej intermodalnych; taczacych co najmniej dwa $rodki transportu, np.
kolej i samochdd) na terenie kraju i zagranica. Spotka ta zostala utworzona jako niezalezny, publiczny operator
posiadajacy kompetencje oraz potencjat do §wiadczenia ustug dla szeroko rozumianego rynku spedycji morskiej, a wigc
réwniez dla spotek pozostajgcych w konkurencji do ATC CARGO S.A.
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ATC CARGO S.A. za IV kwartat 2012r. PERFEGT LOGIGTIOS

d. Czwartg spolka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. 0 odmiennej specyfice dziatalnosci jest
spotka Baltic Finance Consulitng Sp. z 0.0., ktéra $§wiadczy ustugi finansowo-ksiggowe. Spotka ta zostata utworzona na
poczatku 2011 roku na skutek wyodrebnienia ze struktur organizacyjnych ATC CARGO S.A. w trybie art. 23" Kodeksu
pracy dziatu ksiggowego. W chwili obecnej spotka ta §wiadczy ustugi finansowo-ksiggowe wszystkim spotkom z Grupy
ATC CARGO S.A. oraz innym podmiotom.

Powiazania organizacyjne i kapitalowe

ATC CARGO S.A. jest spotka dominujaca w ramach grupy kapitalowej w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie oraz w
rozumieniu art. 3 pkt 16 ustawy o obrocie w zw. z art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci.

Grupa Kapitatlowa ATC CARGO S.A. sklada si¢ ze Spoiki i czterech spotek zaleznych. Ponizszy schemat przedstawia strukture

Grupy z uwzglednieniem kryterium glosow jakimi ATC CARGO S.A. dysponowalo na Walnym Zgromadzeniu lub
Zgromadzeniu Wspolnikow tych Spétek na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym, tj. dzien 31 grudnia 2012 roku.

ATC CARGO S.A.

|
LOCONI BALTIC FINANCE
CONSULTING SP. Z NLS S.A. OPENLOG SP. Z 0.0.
INTERMODAL S.A. 0.0
0 T 57% 5206
45,5% 80%

Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akeji Spétki w jednostkach powigzanych

ATC CARGO S.A. posiada udziaty w nastgpujacych podmiotach:
1. OPENLOG Sp. z 0.0. — 52 udziatéw o tacznej wartos$ci nominalnej 2.600,00 ztotych;

2. Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. — 800 udzialow o tgcznej warto$ci nominalnej 40.000,00 ztotych;

3. NLS S.A. —400.000 akcji imiennych serii A tej spotki uprzywilejowanych co do glosu w ten sposéb, ze 1 akcja
daje 2 glosy na Walnym Zgromadzeniu o tgcznej wartoSci nominalnej 40.000,00 ztotych, co oznacza, ze ATC
CARGO S.A. dysponuje 40% udzialem w kapitale zaktadowym oraz 57% udziatem w glosach na Walnym
Zgromadzeniu;

4. LOCONI INTERMODAL S.A. (dawniej ATC RAIL S.A)). — 3.500.000 akcji imiennych serii A, a takze
3.500.000 akcji na okaziciela serii B tej spoiki, co oznacza, ze ATC CARGO S.A. dysponuje 45,45% udziatem w
kapitale zaktadowym oraz 45,45% udzialem w gtosach na Walnym Zgromadzeniu o tgcznej wartosci nominalnej
700.000,00ztotych.

Wiadze Spétki ATC CARGO S.A. — Zarzad i Rada Nadzorcza

Organem zarzadzajacym Spotki dominujacej Grupy ATC CARGO S.A. jest Zarzad. Aktualny Zarzad Spotki ATC CARGO S.A.
jest dwuosobowy, a w jego sktad wchodzi:

e Pan Artur Jan Jadeszko — Prezes Zarzadu,

e Pan Wiktor Radostaw Bak — Wiceprezes Zarzadu.
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ATC CARGO S.A. za IV kwartat 2012r.

Organem nadzorczym Spotki jest Rada Nadzorcza.
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

o Jacek Jerzemowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e lLukasz Greinke — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Apolonia Piekart — cztonek Rady Nadzorczej

o  Wiktoria Bak — cztonek Rady Nadzorczej

e Marta Kaminska — cztonek Rady Nadzorcze;j

Struktura Akcjonariatu

Al

PERFECT

CARGO

LOGISTICS

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, tj. dnia 14 lutego 2013 roku, nastepujacy akcjonariusze mogli wykonywaé prawo

glosu na walnym zgromadzeniu Spotki ATC CARGO S.A.:

Tabela Struktura akcjonariatu na dzien 14.02.2013r.

. . . Liczba Procent Liczba glosow Pro'cent
Akcjonariusz Seria . .. gloséw na
akcji akcji na Wz
Wz
A - akcje imienne 1 000 000 15,4% 2 000 000 21%
Artur Jadeszko - —
akcje na okaziciela 188 973 2,9% 188 973 2%
Jarostaw Szczesny A - akcje imienne 1 000 000 15,4% 2 000 000 21%
Wiktor Bak A - akcje imienne 1 000 000 15,4% 2 000 000 21%
Fundusze Inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo Funduszy Akcje na okaziciela 1 360 590 20,9% 1360 590 14%
Inwestycyjnych PZU S.A.
Pozostali B,C,D,E-na 1950437  30,0% 1950 437 21%
okaziciela
Razem ABCDE 6 500 000 100,0% 9 500 000 100,0%
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PERFECT
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2. Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu oraz rachunku zyskow i strat za IV kwartal

LOGISTICS

2012r. wraz z okresami poréwnywalnymi

Dane z bilansu:

L.p. Wyszczegdlnienie 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1 Kapital wiasny 10 120 211,86 13335989,
2. Naleznosci dfugoterminowe 0,00 27 560,42
8. |  Nalezmosci krtkoterminowe 22115 386,44 22 396 009,66
" Srodki pieni¢zne i inne aktywa 11 891 356,23 9 724 396,67

pieniezne
5. | Zobowiazania dlugoterminowe 6681 718,02 2 085 734,52
B Zobowigzania krétkoterminowe 32340 977,34 22 176 083,67

Dane z rachunku zyskow i strat:

L.p. Wyszczegoblnienie 01.10.-31.12.2012r. | 01.10.-31.12.2011r. | 01.01-31.12.2012r. 01.01-31.12.2011
1 Przychody netto ze 33374 998,90 29 620 622,55 132 425 984,76 110 467 084,55
: sprzedazy
9 Zysk (strata) netto ze -419 143,87 79 765,18 -2 964 320,79 3321 968,63
: sprzedazy
Zysk (strata) na -1 129 966,18 489 586,18 -3351 166,16 3374 413,61
3. dziatalnosci
operacyjnej
" Zysk (strata) brutto -1 276 720,00 284 944,48 -4 231 935,3 3013 427,45
5 Zysk (strata) netto -599 863,78 405 742,22 -2 989 327,87 2412 313,03
. 428 390,07 332 488,42 1710 960,88 823 409,38
6. Amortyzacja
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PERFECT LOGISTICS

3. Opis czynnikow i zdarzen majacych wplyw na osiagniete wyniki finansowe oraz opis aktywnoSci
podjetej w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalno$ci wraz z komentarzem Zarzadu Emitenta

Emitent pragnie podkre$li¢, ze poréwnywalno$¢ zaprezentowanych danych jest ograniczona ze wzgledu na fakt, ze w
analogicznym okresie zesztego roku dwie z pieciu spotek Grupy ATC, tj. spotki NLS S.A. oraz LOCONI INTERMODAL S.A.
byty w poczatkowej fazie rozwoju i prowadzity znikoma dziatalno$¢ gospodarcza.

» Wzrost liczby obstuzonych kontenerow

Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. specjalizuje si¢ w spedycji towardw skonteneryzowanych. Stad liczba obstuzonych
kontenerow jest podstawowym miernikiem kondycji Grupy ATC CARGO S.A. w glownym sektorze, w ktorym prowadzi
dziatalno$¢. Sprzedaz ustug zwiazanych z obstuga kontenerowa stanowita 91% ogoédtu wypracowanych przez Grupge ATC
przychodéw w IV kwartale 2012 roku.

Najwickszy udziat w liczbie obstuzonych konteneréw miata Spoétki dominujaca ATC CARGO S.A., ktdrej udziat w ogodlnej
liczbie obstuzonych kontenerow w 2012 stanowil 66%. ATC CARGO S.A. odnotowalo 12% wzrost liczby obstuzonych
kontenerow w 2012 roku w poréwnaniu do 2011 roku.

Osiagnigty wzrost liczby obstuzonych konteneréw wynika ze zwigkszenia liczby pozyskanych nowych zlecen spedycyjnych
wskutek dziatan handlowych Spétki. W ten sposéb Emitentowi udato si¢ uzyskaé kolejny wzrost w liczbie obstuzonych
kontenero6w, umacniajac w ten sposob swoja pozycje na rynku spedycji kontenerowej w Polsce.

Liczba kontenerow obstluzonych przez Grupe ATC CARGO
SAA wliV Q2012 [TEU]
80000 -
70000
60000 -
50000
40000
30000
20000
10000 ~
0 T T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012

* TEU — (twenty-feet equivalent unit) - jednostka pojemnosci rOwnowazna objetosci kontenera o dtugosci 20 stop
» Rozwoj transportu intermodalnego, wzrost liczby konteneréw obstuzonych w oparciu o transport intermodalny

Zaroéwno w catym roku 2012, jak i ostatnim kwartale tego roku w Grupie ATC CARGO S.A. konsekwentnie realizowano polityke
rozwoju transportu intermodalnego. W omawianym okresie realizacja tej polityki polegata na:

»  w Spolce dominujacej ATC CARGO S.A.:
- dzialania zwiazane z przesuni¢ciem tadunkéw dotychczas przewozonych wylacznie transportem drogowym na
transport intermodalny (dostosowanie proceséw logistycznych klientéw, przekierowanie posiadanych mas tadunkowych
z transportu kolowego na transport intermodalny),

- ekspansywne dzialania handlowe majace na celu pozyskanie nowych kontraktow spedycyjnych opierajacych si¢ na
obstudze intermodalnej,
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ATC CARGO S.A. za IV kwartat 2012r. PERFEGT LOGIGTIOS

W IV kwartale 2012 roku 60% wszystkich obstuzonych przez ATC CARGO S.A. kontenerow zostalo przewiezionych
transportem intermodalnym. Jest to poziom zblizony do wskaznika z III kwartatu 2012 roku.

W sumie do konca 2012 roku 47% zrealizowanych przez ATC CARGO S.A. przewozow kontenerow zostato zleconych w
transporcie intermodalnym.

Zgodnie z oczekiwaniami Spotki, warunki rynkowe sprzyjaja rozwojowi ustug przewozow intermodalnych. Zwigkszone
zainteresowanie klientow usluga alternatywna dla transportu drogowego oraz aktywne dziatania handlowe ATC CARGO S.A.
wptynely korzystnie na osiggnigcie wzrostu liczby obstuzonych konteneréw w strukturze zlecen Spotki.

Wazrost ten jest rezultatem realizowania przez Spotke strategii wdrozenia ustugi transportu intermodalnego. Jedynym ustugodawca
ATC CARGO S.A. w zakresie przewozow intermodalnych jest najwigksza spotka zalezna ATC CARGO S.A. — LOCONI
INTERMODAL S.A. (dawniej ATC RAIL S.A.), ktorej udziat w strukturze podwykonawcow Spotki dynamicznie ro$nie.

Zgodnie z wczesniejszymi przewidywaniami proces przekierowania obstugiwanych konteneréw z drég na tory pozostal nie bez
znaczenia dla poziomu marzy osiagniegtej przez Spolke, a co za tym idzie, dla poziomu zysku zrealizowanego w IV kwartale 2012
roku. Zmiana warunkow najwigkszych kontraktow spedycyjnych Spotki w zwigzku z implementacja rozwigzan intermodalnych
miata wptyw na wysoko$¢ wypracowanej marzy poprzez obnizenie stawek o $rednio 15% w stosunku do poziomu stawek
obowigzujacych przed zmiang kontraktow na intermodalne.

Nalezy mieé¢ na uwadze fakt, ze jest to zjawisko tymczasowe i konieczne do stworzenia trwatego, regularnego serwisu
intermodalnego. W $wietle panujacych na rynku kontenerowym trendow mozliwo$¢ $§wiadczenia ustug intermodalnych jest
obecnie glownym czynnikiem przewagi konkurencyjnej przedsicbiorstw spedycyjnych. Oferowanie ustug intermodalnych
umozliwia Spolce partycypowanie w najwigkszych kontraktach transportowych w Polsce. W ocenie Zarzadu mozliwos¢
$wiadczenia ustug intermodalnych bedzie czynnikiem, ktory zdecyduje o osiagnigciu przez ATC CARGO S.A. pozycji
dominujacej na rynku transportu kontenerowego w ciagu kilku najblizszych lat.

» w spotce celowej LOCONI INTERMODAL SA (dawniej ATC RAIL S.A)) :
- budowanie kolejnych regularnych potaczen kolejowych relacji port-terminal Radomsko i port-terminal Poznan,
- dziatania marketingowe polegajace na pozyskaniu kolejnych zlecen,
- przygotowania do uruchomienia kolejnej lokalizacji w Polsce do realizacji nowych potaczen intermodalnych w relacji
port-terminal Warszawa

W czwartym kwartale 2012 roku spotka LOCONI INTERMODAL SA osiagneta rekordowy poziom przetadunkow i potaczen
intermodalnych. | tak:

e 196 polaczen intermodalnych — tyle spotka zrealizowata w samym IV kwartale br. w relacjach port — terminale
przeladunkowe- port

Jest to rekordowa dla spotki liczba polaczen zrealizowanych w jednym kwartale. Wyniki te sa zgodne z zalozeniami
LOCONI INTERMODAL S.A., co $wiadczy o konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju spotki. W S$wietle
posiadanych informacji nalezy uznaé, ze realizowana przez LOCONI INTERMODAL S.A. liczba potaczen plasuje
spotke wsrod liderow na rynku przewozow intermodalnych.

Obecnie spotka skupia si¢ na pozyskiwaniu nowych zlecen oraz dalszej optymalizacji kosztow.

» Spadek poziomu przychodoéow, spadek oplat za przewozy morskie

W IV kwartale 2012 roku Grupa ATC CARGO S.A. wypracowata ponad 33 min ztotych przychodow, w tym 91% przychodow
zostalo wygenerowanych ze sprzedazy ustug bezposrednio zwigzanych ze logistyka kontenerowsa. Poziom osiagnigtych
przychodéw stanowit 14% spadek w stosunku do poziomu wypracowanych przychodow w 111 kwartale 2012 roku.

Sumarycznie po IV kwartatach 2012 roku Spoétka odnotowata 20% wzrost sprzedazy w poréwnaniu do wyniku za rok 2011.
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ATC CARGO S.A. za IV kwartat 2012r. sERFEGT LooisTios

Najwickszy udzial w wygenerowaniu wzrostu sprzedazy catej Grupy ATC w stosunku do roku 2011 roku miata Spotka LOCONI
INTERMODAL S.A.

Wykres Struktura przychodéw Grupy ATC CARGO S.A. w IV kwartale 2012 roku z podzialem na ushugi

Struktura przychodow w Grupie ATC w IV Q
2012r.

® Fracht morski
m Spedycja ladowa
kontenerowa

® Uslugi intermodalne

m Obstuga portowa i celna

Podobnie jak we wczesniejszych okresach jednym z glownych czynnikéw, ktory miat wplyw na wysoko$¢ wypracowanej przez
Grupe ATC sprzedazy w IV kwartale 2012 roku, byt poziom stawek za przewozy morskie (stawki armatorskie). W omawianym
okresie spadajace optaty za fracht morski w znaczacy sposob przyczynity sie¢ do spadku przychodow ATC CARGO S.A. oraz
spotek zaleznych w zakresie sprzedazy ustug frachtu morskiego.

Nalezy przypomnie¢, ze poziom zrealizowanej przez ATC CARGO S.A. sprzedazy ze spedycji morskiej jest bezposrednio
uzalezniony od poziomu stawek morskich w ten sposob, ze oferta cenowa Spoétki rosnie lub spada odpowiednio do wzrostu lub
spadku tych stawek.

Rynek przewozoéw morskich cechuje si¢ sezonowymi znaczacymi wahaniami wysoko$ci optat za przewozy morskie. Zgodnie z
szacunkami Emitenta rynek frachtu morskiego odnotowat nast¢pujace wahania na przestrzeni 2012 roku:

e czerwiec 2012r. —wzrost stawek armatorskich o §rednio 122% w stosunku do stycznia 2012 roku
e grudzien 2012r. — spadek stawek armatorskich o $srednio 43% w stosunku do czerwca 2012 roku
e IV kwartal 2012r. — spadek stawek armatorskich o srednio 32% w stosunku do III kwartalu 2012 roku

Odnotowany 32% procentowy spadek poziomu stawek morskich w IV kwartale w stosunku do III kwartatu 2012 roku przetozyt
si¢ na 31% procentowy spadek poziomu sprzedazy wygenerowanej ze $wiadczenia ustug frachtu morskiego, a w konsekwencji
spowodowat spadek poziomu ogoélnej sprzedazy o 14% w stosunku do III kwartatu 2012 roku.

Nalezy przyjaé, ze sezonowe wahania wysokosci optat za fracht morski bedg w istotny sposob oddziatywaé na wyniki Emitenta
oraz jego Grupy Kapitatowej rowniez w przysztych okresach.

Kolejng istotng zmiang w strukturze przychodow Grupy ATC, ktéra miata miejsce w 2012 roku, byt znaczacy wzrost udziatu
przychodéw pochodzacych ze sprzedazy ushug intermodalnych w ogolnej strukturze przychodéw. W sumie od poczatku 2012
roku, Spotka zwigkszyta udziat sprzedazy ustug intermodalnych w poziomie wypracowanych przychodéw do 24%.

Zdarzenie to jest efektem realizacji strategii Spotki prowadzonej w 2012 roku polegajacej na wdrozeniu ustug intermodalnych.
ATC CARGO S.A. od poczatku 2012 roku prowadzita dziatania majace na celu przekierowanie wszystkich tadunkow
obstugiwanych przez ATC CARGO S.A., ktore adresowane sag w region wielkopolski i t0dzki, z drog na tory oraz dostosowanie
proceséw logistycznych klientow do wymogéw transportu intermodalnego (m.in. dotyczacych czasu dostawy, zasad
przetrzymania kontenera w toku realizacji ustugi, itp.).
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Réwnoczesnie w 2012 roku spadt poziom sprzedazy ustug spedycji kontenerowej kotowej na rzecz zwigkszonej sprzedazy ustug
intermodalnych.

W kolejnych okresach dziatalnosci Emitent zamierza koncentrowa¢ si¢ na pozyskiwaniu nowych zlecen do obstugi w transporcie
intermodalnym w regionach: to6dzkim i wielkopolskim oraz w nowych regionach Polski.

» Strata netto
W IV kwartale 2012 roku Grupa ATC odnotowala strat¢ netto na poziomie -599,9 tys. zt.

Do osiagniecia straty w skali catej Grupy Kapitalowej przyczynita si¢ strata wygenerowana przez spotke zalezng LOCONI
INTERMODAL S.A, ktéra wcigz nalezy uzna¢ za spotk¢ w fazie poczatkowego rozwoju swojej dziatalnosci. Do czasu
zbudowania docelowego modelu biznesowego LOCONI INTERMODAL S.A. projekt ten pozostaje z zatozenia w kosztotworczej
fazie inwestycyjnej.

Podstawowym zalozeniem modelu biznesowego LOCONI INTERMODAL S.A. jest stworzenie sieci regularnych polaczen
intermodalnych obstugiwanych w oparciu o wilasne terminale kontenerowe przy pozyskaniu odpowiedniej masy tadunkowej
pozwalajgcej na zapehienie regularnych potaczen kolejowo-kotowych. Obecnie nalezy przyjaé, ze projekt jest w fazie budowy, a
dziatania skupiajg si¢ na osiggnigciu progu rentownosci.

Ushugi transportu intermodalnego charakteryzuja si¢ wysoka zlozono$cig proceséw logistycznych znacznie bardziej
wymagajacych niz chociazby spedycja drogowa, i zobowigzuja do posiadania znacznych mas tadunkowych w celu osiagni¢cia
progu rentownoéci. Jednoczesnie po zbudowaniu odpowiedniego rynku dla tych ustug osiagaja one wysokie wspotczynniki
rentownosci, co roéwniez powinno mie¢ istotne przetozenie na wyniki finansowe Grupy ATC w przyszltych okresach
rozrachunkowych.

Ponadto w obecnej fazie rozwoju spotka wcigz skupia sie na inwestycjach polegajacych na budowaniu struktur organizacyjnych,
wprowadzeniu odpowiednich narzedzi technicznych i informatycznych pozwalajacych realizowaé nowe ustugi, przeprowadzeniu
ekspansywnych dziatan rynkowych i tworzenia regularnych serwisow. Z uwagi na powyzsze koszty konieczne do rozwoju
przedmiotowych ustug wzrastaty nieproporcjonalnie do osiggnigtych przychodow. Zjawisko to w sposob decydujacy przyczynito
si¢ do wypracowania straty.

Dodatkowo na wygenerowang przez Grupg strate istotny wplyw mialy odpisy aktualizujace $rodki trwate w wysokoSci
982 983,79 zt utworzone w spotce zaleznej LOCONI INTERMODAL S.A. w zwigzku z koncoworoczng weryfikacja wartosci
floty samochodowej sktadajacej sie z 35 ciggnikéw siodtowych oraz 70 naczep kontenerowych.

Co wigcej, jak zostalo wcze$niej wskazane, zgodnie z wczeSniejszymi szacunkami Emitenta, proces przekierowania
obstugiwanych kontenerow z drog na tory rowniez pozostat nie bez znaczenia dla poziomu marzy osiagnietej przez ATC CARGO
S.A., a co za tym idzie, dla poziomu zysku zrealizowanego w IV kwartale oraz catym 2012r. Zmiana warunkéw najwigkszych
kontraktow spedycyjnych Spotki w zwiazku z implementacja rozwiagzan intermodalnych miata wplyw na wysokosé
wypracowanej marzy poprzez obnizenie stawek o $rednio 15% w stosunku do poziomu stawek obowiazujacych przed zmiang
kontraktow na intermodalne.

W $wietle panujacych na rynku kontenerowym trendow mozliwos¢ §wiadczenia ustug intermodalnych jest obecnie glownym
czynnikiem przewagi konkurencyjnej przedsigbiorstw spedycyjnych umozliwiajaca partycypowanie w najwigkszych kontraktach
transportowych w Polsce. W ocenie Zarzadu mozliwos$¢ $wiadczenia ushug intermodalnych bedzie czynnikiem, ktory zdecyduje o
osiagnigciu przez ATC CARGO S.A. pozycji dominujacej na rynku transportu kontenerowego w ciagu kilku najblizszych lat.

Powyzsze okoliczno$ci moga rowniez oddziatywaé na wyniki Grupy ATC CARGO S.A. w kolejnych okresach obrotowych.

» Istotne zdarzenia przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportow biezacych w I1I kwartale 2012 roku

W dniu 09 pazdziernika 2012r. Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. udzielito ATC Cargo S.A. gwarancji splaty
naleznosci celnych i podatkowych w kwocie 3.000.000,00 ztotych. Gwarancja zostata udzielona w zwigzku z zawartg z Sopockim
Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. umowa o wspolpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych nr
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29/2006/GD50 z dnia 31 sierpnia 2006r. Laczna warto$¢ udzielonych gwarancji z tytutu zawartej umowy o wspotpracy w zwigzku
z udzielonag w dniu 09 pazdziernika 2012r. gwarancja osiagneta kwote 12.000.000,00 zlotych. Powyzsza gwarancja
ubezpieczeniowa udzielona zostala na okres od 05 listopada 2012r. do 04 listopada 2013r. na warunkach powszechnie
stosowanych dla tego typu umoéw. Posiadanie przez Emitenta gwarancji ubezpieczeniowych splaty naleznosci celnych i
podatkowych zwigzane jest z biezagcym funkcjonowaniem agencji celnej Emitenta. Spotka informowata o tym zdarzeniu raportem
biezgcym nr 37/2012.

Dnia 02 listopada 2012r. Spoétka otrzymala wypowiedzenie umowy $wiadczenia ushug transportowych nr 021-TSO-25212
zawartej z IKEA SUPPLY AG dnia 09 czerwca 2011r. Rozwigzanie umowy nastapi z dniem 24 lutego 2013r. Przedmiotowe
wypowiedzenie zostalo dokonane w zwigzku z zamiarem docelowego ustalenia nowych warunkéw finansowych dalszej
wspolpracy w trybie przetargu na $wiadczenie na jej rzecz ustug transportowych oglaszanego corocznie przez IKEA SUPPY AG.
Powyzsze wypowiedzenie dotyczy jednej z dwoch umow zawartych w wykonaniu umowy ramowej z dnia 05 maja 2011r.
dotyczacej $wiadczenia przez Emitenta wszelkich ushug transportowych dotyczacych produktéw IKEA lub innych towaréw oraz
innych ustug zleconych przez IKEA na trasach transportu okreslonych z osobna dla kazdej z umow. Spotka informowata o tym
zdarzeniu raportem biezacym nr 38/2012.

Dnia 13 grudnia 2012r. Zarzad Spotki otrzymat informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zmiany statutu spotki zaleznej Emitenta ATC Rail S.A. (od
18.01.2013r. o firmie LOCONI INTERMODAL S.A.) znoszacej uprzywilejowanie co do glosu akcji imiennych Emitenta w tej
spotce zaleznej. Wobec powyzszego, liczba glosow, ktorymi dysponuje Emitent na walnym zgromadzeniu spoiki zaleznej ATC
Rail S.A. wynosi 45,45%. Jednoczesnie Emitent wskazuje, iz na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym, tj. dzien 31
grudnia 2012 roku, nadal pozostawat spotka dominujacag wobec ATC Rail S.A. zgodnie z trescig art. 4 § 1 pkt 4 lit. d) k.s.h. oraz
art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. d) ustawy o rachunkowosci. Spoétka informowata o tym zdarzeniu raportem biezagcym nr 42/2012.

4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania podanych do publicznej wiadomosci prognoz
wynikow na rok 2012 roku w $wietle danych finansowych zaprezentowanych w raporcie kwartalnym za
IV kwartal 2012 roku

W nie zostaty opublikowane prognozy finansowe wynikow catej Grupy Kapitatowej ATC.
Byly natomiast publikowane prognozy wynikéw finansowych dla spotki dominujacej ATC CARGO S.A.

Raportem biezacym nr 39/2012 z dnia 14 listopada 2012r., na podstawie wynikoéw finansowych zrealizowanych przez Spotke po
dziewigciu miesigcach 2012 roku, Zarzad ATC CARGO S.A. poinformowalt, iz podjat decyzj¢ o dokonaniu korekty prognozy
wynikoéw finansowych opublikowanej raportem biezacym 1/2012 z dnia 5 stycznia 2012r.

Podstawe do zmiany prognoz finansowych stanowity:

- przesunigcia w planach dotyczacych realizacji poszczegélnych etapow strategii rozwoju Spotki na rok 2012 polegajacej na
wdrozeniu nowych ustug: przewozéw intermodalnych, wtasnego serwisu lotniczego, morskich przesytek drobnicowych oraz
ustug dystrybucji magazynowej, wskutek czego Spotka nie miata mozliwosci osiggnaé oczekiwanych poziomoéw rentownos$ci
nowych projektow w zaplanowanym wcze$niej terminie,

- wWyzsze niz prognozowano koszty zwigzane z implementacja strategii rozwoju transportu intermodalnego wynikajace m.in. z
potrzeby reorganizacji proceséw logistycznych kluczowych klientow Spotki w celu dostosowania ich do przewozow
intermodalnych,

- nizsza niz oczekiwano dynamika rozwoju nowych ustug serwisu lotniczego, drobnicowego oraz dystrybucji magazynowej,

- uzyskanie nizszych niz oczekiwano przychodow w zwiagzku z niewykonaniem przez klientow Spotki umoéw na poziomie
prognozowanym w momencie ich zawarcia.

Zgodnie z w/w komunikatem Zarzadu pronozy wynikow finansowych Emitenta na rok 2012 zostaty skorygowane w ten sposob,
ze:
e Prognoza przychod6w na rok 2012 opublikowana w raporcie 1/2012 na poziomie 100,5 mln zt, zostala skorygowana do
poziomu 93 mln zi, tj. prognozuje si¢ zmian¢ o 7%.
e prognoza zyskow netto na rok 2012 opublikowana w raporcie 1/2012 na poziomie 2,7 mln zl, zostala skorygowana do
poziomu 1 mln zl, tj. prognozuje si¢ zmiang o 63%.
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Po czterech kwartatach 2012 roku Spoétka w catosci zrealizowata prognozy wynikow finansowych, przekraczajac prognozowany
poziom zysku netto o 31%.

5. Najwazniejsze cele Grupy na rok 2013
W 2013roku Spotka bedzie kontynuowata polegajace na dalszym wzmacnianiu pozycji na rynku ushug spedycyjnych poprzez:

» Ekspansywne dzialania marketingowe wykorzystujace panujaca na rynku sytuacj¢ zmuszajacg potencjalnych klientow do
redukcji kosztow logistycznych

» Dalszy rozwoj glownego obszaru dziatania — spedycji kontenerowej

»  Dalszy rozw6j nowo wprowadzonych ustug

Rok 2012 byt dla ATC CARGO S.A. rokiem przetomowych zmian w historii rozwoju Spoétki. Wprowadzenie nowych ustug do
portfolio ATC CARGO S.A. bylo bez watpienia zdarzeniem kluczowym w utrwaleniu dominujacej pozycji ATC CARGO S.A. na
rynku. W omawianym okresie Emitent musiat sprosta¢ koniecznosci rozwoju struktur organizacyjnych, zwigkszenia zatrudnienia,
czy chociazby wprowadzenia odpowiednich narzgdzi technicznych i informatycznych pozwalajacych realizowa¢ nowe ushugi. Byt
to naturalny kierunek rozwoju, ktéry w przekonaniu Zarzadu ATC CARGO S.A. bedzie czynnikiem decydujacym o pozycji i
kondycji Emitenta w przysztych latach.

Gdynia, dnia 14 lutego 2013 roku

Artur Jadeszko Wiktor Bagk
Prezes Zarzadu ATC CARGO S.A. Wiceprezes Zarzadu ATC CARGO S.A.
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