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1. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIJE BILANSU

| RACHUNKU WYNIKOW (DANE W Zt).

Podstawowe pozycje bilansu Spotki

31.12.2012 31.12.2011

Kapitat wiasny 884 059 2213528
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 688 377 471276
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 394 388 586 494
Zobowigzania dtugoterminowe 0 3121905
Zobowigzania krétkoterminowe 582 816 2536 362

Podstawowe pozycje rachunku wynikéw Spotki

01.10.2012- 01.10.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Przychody netto ze sprzedazy 608 784 525574 1797 560 3054541
Zysk/strata na sprzedazy 224 058 -620 686 -931594 -1409623
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 249 007 -622766 -1758475 -1346830
Zysk/strata brutto 43 200 -912347 -2109941 -1661935
Zysk/strata netto 23377 -912 347 -2 129764 -1 708 682
EBITDA* 250 897 -457 737 -1492 595 -732 709
Amortyzacja 1890 165 029 265 880 614 121

*zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
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2. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE ORAZ OPIS DZIAtAN, JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM
PODEJMOWANE BYLY W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI.

IV kwartat 2012 r. byt okresem kontynuacji prac nad intensyfikacjg sprzedazy produktow Spétki.

Z koncem ubiegtego roku Spétka uruchomita nowy kanat sprzedazy pakietéw opieki stomatologicznej
do mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw. Sprzedaz w nowym kanale odbywaé sie bedzie zaréwno
bezposrednio, jak i z udziatem posrednikéw - przede wszystkim firm doradczych i agencji
ubezpieczeniowych dziatajgcych na rynkach regionalnych. Spétka skonstruowata dla nowej grupy
odbiorcéw i nowego kanatu sprzedazy atrakcyjne pakiety opieki dentystycznej wtasciwe dla

dystrybucji w mniejszej skali z udziatem posrednikow.

Spoétka kontynuowata w omawianym okresie prowadzone negocjacje z kontrahentami w sprawie
uruchomienia nowych produktéw oraz ich dystrybucji. Miedzy innymi Spdtka poczynita znaczace
postepy w pracach nad konstrukcjg nowego produktu ubezpieczenia zdrowotnego, ktéry
przygotowuje wspdlnie z PZU Zycie SA - najwiekszg instytucja ubezpieczeniowg na polskim rynku i
jednym z najbardziej perspektywicznych kontrahentéw Spoétki. Zatozeniem wspdtpracy jest realizacja
procesu obstugi gwarantowanych przez produkt swiadczen stomatologicznych. Zarzad Spétki wigze
duze nadzieje z projektem realizowanym z PZU Zycie ze wzgledu na bardzo duzy potencjat sprzedazy
nowego produktu oraz jego istotnoé¢ dla realizacji strategii rynkowej przyjetej przez PZU Zycie w

zakresie ekspansji na rynku ubezpieczen medycznych.

W kontekscie prowadzonych z kontrahentami Spoétki rozmdéw i opracowywania wraz z nimi
produktow warto podkresli¢ specyfike wspdtpracy z duzymi przedsiebiorstwami i korporacjami (z
takimi wtasnie Spotka wspodtpracuje). Negocjacje z takimi firmami, przygotowanie i wdrozenie
produktdw sg niezwykle absorbujace, dtugotrwate i skomplikowane, m.in. ze wzgledu na koniecznos¢
dopasowania sie do rozbudowanej struktury decyzyjnej klientéw, do ich rocznego kalendarza
budzetowego lub harmonogramu dziatan zwigzanego np. z planowanym rozpoczeciem dziatan
promujgcych nowy produkt lub ustuge, okresem prolongowania umoéw abonenckich lub polis

ubezpieczeniowych.
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Spétka prowadzita takze w IV kwartale 2012 r. prace nad uatrakcyjnieniem i rozszerzeniem oferty
opieki zdrowotnej w ramach oferowanych produktéw oraz nad rozszerzeniem ich sprzedazy w kanale

klientéw indywidualnych.

IV kwartat 2012 r. byt kolejnym okresem funkcjonowania Spétki zamknietym dodatnim wynikiem

finansowym.

Restrukturyzacja Spotki dokonana w pierwszej potowie 2012 r., ktérej gtdwnymi elementami byty
zbycie klinik wiasnych Emitenta oraz uregulowanie zobowigzan finansowych zwigzanych z ich
dotychczasowym funkcjonowaniem pozwolita Emitentowi na znaczace obnizenie kosztéw
funkcjonowania Spoétki poczawszy od Il kwartatu 2012 r. Efekty dokonanej restrukturyzacji dla
wynikéw Spétki dobrze oddaje poréwnanie wynikéw raportowanego kwartatu do ostatniego

kwartatu roku 2011 r.

Spétka osiggneta w IV kwartale 2012 r. 0,61 min zt przychoddw ze sprzedazy, o 15% wyzsze niz w IV
kwartale 2011 r. Przychody Spotki byty w przewazajgcej wiekszosci zwigzane ze sprzedazg programow
opieki stomatologicznej wynikajgcg z uméw podpisanych przez Spotke w 2012 r. Nalezy pamietac iz,
od zakoniczenia Il kwartatu 2012 r. Spétka nie uzyskuje juz przychoddéw z bezposredniego $wiadczenia
ustug stomatologicznych w klinikach wtasnych. Zysk brutto Spétki w IV kwartale 2012 r. wynidst 42
tys. zt. Ze wzgledu na koniecznos¢ zaksiegowania w IV kwartale 2012 r. podatku odroczonego
naliczonego za 2012 rok, zysk netto byt nizszy i wynidst 23,4 tys. zt. (w poréwnaniu do -912 tys. zt
straty IV kwartale 2011 r.). W kontekscie podatkow warto wspomnieé, iz ewentualne dodatnie wyniki
finansowe kolejnych okreséw bedg chronione w najblizszych latach tarczg podatkowg wynikajgcg ze
skumulowanej straty podatkowej pozostajgcej do rozliczenia z przysztymi zyskami Spotki. Wysokos¢

tarczy podatkowej po zakonczeniu 2012 roku wynosi ok. 1,5 min zt.

Skumulowane wyniki finansowe Spoétki za cztery kwartaty 2012 roku nalezy analizowa¢ przez pryzmat
znaczacych zmian dokonanych w Spétce w | podtroczu 2012 r. zwigzanych ze wspomniang
restrukturyzacjg. Przychody netto ze sprzedazy za 4 kwartaty 2012 r. wyniosty 1,80 min zt. Spétka w
okresie czterech kwartatéw 2012 r. poniosta strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1,78 min zt
(dane wynikowe w ujeciu narastajgcym uwzgledniajg korekte przychodéw zwigzang z niewtasciwym
ksiegowaniem w wynikach | potowy 2012 r. przychoddéw zwigzanych z podpisanymi w tym okresie
umowami). Na strate Spoétki wykazang w 2012 r. wptyw miat przede wszystkim ksiegowy wynik

operacji zwigzanych ze sprzedazg klinik wtasnych spétki odnotowany w Il kwartale 2012 r. Strata z
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tym zwigzana nie miata charakteru gotéwkowego i wynikata z koniecznosci wykreslenia z ksigg
dotychczas amortyzowanych aktywdéw bedacych przedmiotem transakcji, na ktére Spdtka poniosta
nakfady w przesztosci. Dzieki przeprowadzonej restrukturyzacji, w drugiej potowie roku 2012 Spétka

znaczgco ograniczyta koszty funkcjonowania koriczgc dwa ostatnie kwartaty 2012 roku zyskiem netto.

Po dokonaniu restrukturyzacji w Spéfce istotnie zmienita sie jej struktura bilansu. W ciggu 2012 roku
taczne zobowigzania Spotki zostaty obnizone o ponad 5 min zt. Dtug oprocentowany Spétki zostat
catkowicie sptacony. Poprawe sytuacji majgtkowej i finansowej Emitenta potwierdza analiza

wskaznikdw zadtuzenia i ptynnosci Spotki.

Wskazniki ptynnosci*

31.12.2012 31.12.2011
Wskaznik ptynnosci biezgcej 2,35 0,94
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,24 0,82

Wskazniki zadtuzenia*

31.12.2012 31.12.2011
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,40 0,72
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 0,00 1,41
Wskaznik zadtuzenia kapitaléw wiasnych 0,66 2,56

* Wskaznik ptynnosci biezqgcej = aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe)/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = zobowigzania ogétem/aktywa ogdtem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe/kapitat wtasny
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych = zobowigzania/kapitat wtasny

Wzrosta zdolnos¢ Spétki do regulowania zobowigzan krétkoterminowych, ktérg dobrze ilustruja
wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej Spoétki. Na koniec grudnia 2012 r. wyniosty one odpowiednio
2,35 2,24 i byly prawie trzykrotnie wyzsze niz na koniec 2011 r. Znaczacej poprawie ulegty takze
wskazniki zadtuzenia Spoétki. Wskaznik ogélnego zadtuzenia na 30 wrzesnia 2012 roku wynidst 0,4 i byt
niemalze dwukrotnie nizszy niz na koniec 2011 roku. Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych
zmniejszyt sie w tym okresie czterokrotnie i wynosit na koniec IV kwartatu 2012 r. 0,66. Ze wzgledu na
wspomniang powyzej sptate dtugu dtugoterminowego wskaznik zadtuzenia diugoterminowego jest

obecnie rowny zero.
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3. INFORMACIA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu (14.02.2013 r.)*

Akcjonariusz Liczba akcji udziat w kapitale udziat w gtosach
Mariusz Andrych 113 485 300 18,94% 18,94%
BLOTROPICS LTD 75 000 000 12,52% 12,52%
Adam Warzata 32 000 000 5,34% 5,34%
Pozostali 378 728 355 63,20% 63,20%
Razem 599 213 655 100,00% 100,00%

* Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki sporzqdzona zostata na podstawie informacji uzyskanych od akcjonariuszy w
drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spotek publicznych, w szczegdlnosci na mocy
odpowiednich postanowiern: ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy z dnia 29.07.2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.)
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