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1. INFORMACJE OGOLNE

a. DANE JEDNOSTKI

Petna nazwa

Siedziba

Adres

Telefon

Adres strony internetowej
Przedmiot dziatalnosci
Forma prawna

Kapitat zaktadowy

KRS

REGON
NIP

Czas trwania jednostki

NOVIAN Spodtka Akcyjna

Warszawa

00-695 Warszawa ul. Nowogrodzka 50 lok. 515

(22) 402 06 22

www.novian.pl

Fundusz typu private equity

Spdtka akcyjna

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 87.808.066,60 zt
i dzieli sie na 1.756.161.332 akcje zwykte na okaziciela o wartosci

nominalnej 0,05 zt kazda, w tym:

10.000.000 akcji serii A,
3.915.333 akji serii B,
13.915.333 akgji serii C,
250.000 akgji serii D,
28.080.666 akcji serii E,
50.000.000 akgji serii F,
50.000.000 akgji serii G,
100.000.000 akc;ji serii H,
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300.000.000 akcji serii I,
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. 300.000.000 akgji serii J,
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. 300.000.000 akcji serii K,
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. 300.000.000 akgji serii L,
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. 300.000.000 akgcji serii t.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Woroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS
0000319753

020845940

8971749035

Nieograniczony




b. ORGANY JEDNOSTKI

ZARZAD:

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu

wchodzit Pan Jacek Wozniakowski — Cztonek Zarzadu.
RADA NADZORCZA:

Na dzien 31 grudnia 2012 dnia roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Rady

Nadzorczej wchodzili:

e Pani Beata Janikowska,

e Pan Andrzej Wozniakowski,
e Pan Adam Parafiniuk,

e Pani Wiestawa Chmielewska,

¢ Pan Robert Siertkowski

W dniu 8 listopada 2012 roku do Spdtki wptyneta rezygnacja Pani Katarzyny Maciorowskiej z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej NOVIAN S.A.

W dniu 12 listopada 2012 roku akcjonariusz Spétki, SPQR S.A. z siedzibg w Warszawie, zgodnie z
posiadanymi uprawnieniami osobistymi tj. zgodnie z art. 6 ust. 3 statutu NOVIAN S.A, powotat do

sktadu Rady Nadzorczej Pana Roberta Sierikowskiego.

c. STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez NOVIAN S.A. na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539, z pdzn.

zm.) struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

udziat w
kapitale udziat w ogdlnej
akcjonariusz liczba akgji zaktadowym liczba gtosow liczbie gtosow

Grupa Kapitatowa SPQR*, w tym:
SPQRS.A. z siedzibg w Warszawie 2000 000 0,11% 2000 000 0,11%
DYFFRYN HOLDINGS Ltd z siedziba w Larnace Cypr 670329308 38,17% 670329 308 38,17%
RAZEM Grupa Kapitatowa SPQR: 672329308 38,28% 672 329 308 38,28%
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5%) 1083 832024 61,72% 1083832024 61,72%
RAZEM - Caty akcjonariat: 1756 161 332 100,00% 1756 161 332 100,00%




*zgodnie z posiadanymi przez Spotke zawiadomieniami Pan Tadeusz Dykiel jest podmiotem

dominujgcym wobec SPQR S.A.

Pan Tadeusz Dykiel, Pan Jan Rabiega oraz Pan Jan Lenart dziatajgc w porozumieniu posiadajg w
sposob bezposredni 139.717.251 akcji NOVIAN S.A., uprawniajgcych do oddania 139.717.251 gtoséw
na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 7,96% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 12 pazdziernika 2012 roku Zarzagd NOVIAN S.A. otrzymat od SPQR S.A. z siedzibg w Warszawie
zawiadomienie, zgodnie z ktorym Zarzad SPQR S.A. w zwigzku z:

1. informacjami o dokonaniu przez Pana Tadeusza Dykla zawiadomien z art. 69 oraz art. 69a ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych w sprawie przekroczenia progu
gtoséw: raporty biezgce NOVIAN S.A. ESPI nr 2/2012 z dnia 29 czerwca 2012 roku, ESPI nr 6/2012 z
dnia 22 wrze$nia 2012 roku, EBI nr 14/2012 z dnia 29 czerwca 2012 roku i EBI nr 25/2012 z dnia 22
wrzesnia 2012 roku, oraz

2. wydaniem 9 pazdziernika 2012 r. przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie prowadzonej pod
sygnaturg akt XX GCo 266/12 postanowienia o udzieleniu SPQR S.A. zabezpieczenia roszczenia
poprzez zakazanie wykonywania Tadeuszowi Dykiel wszelkich praw z akcji na okaziciela serii A SPQR
S.A. o numerach od 000.001 do 1.000.000, w tym zakazanie Tadeuszowi Dykiel zwotywania oraz
uczestniczenia - zaréwno osobiscie jak i przez petnomocnika - w jakichkolwiek walnych
zgromadzeniach SPQR S.A., do momentu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy z powoddztwa SPQR
S.A. o ustalenie, ze Tadeusz Dykiel nie jest akcjonariuszem SPQR S.A (przedmiotowe postanowienie
jest skuteczne z chwilg jego wydania i nie wymaga doreczenia jakiemukolwiek podmiotowi),
stwierdzit z catg stanowczoscig, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu SPQR S.A. - wbrew swojej
tresci - wymienione w punkcie 1 zawiadomienie nie pochodzi od osoby bedacej akcjonariuszem SPQR

S.A.

Zarzad SPQR S.A. poinformowat, ze Pan Tadeusz Dykiel - jakkolwiek kilkukrotnie informowat SPQR
S.A., ze posiada znaczacy pakiet jej akcji, do chwili obecnej, pomimo wezwan Zarzadu, w zaden
sposéb nie wykazat swojej legitymacji materialnej jako akcjonariusz SPQR S.A. Przedtozone przez

niego dokumenty sg niewystarczajgce do stwierdzenia, czy osoba ta jest akcjonariuszem spétki.



2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2012 ROKU

Wyszczegodlnienie 31.12.2012 31.12.2011
I. Kapitat whasny 12543 741,53 | 158216 675,70
II. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
I1l. Naleznosci krotkoterminowe 3629 307,49 144 396,46
V. S'rod.ki.pienieine i inne aktywa 981,49 5 706,48
pieniezne
V. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Zobowigzania krétkoterminowe 9 004 651,63 4 675 310,49
czwarty kwartat czwart czwart
czwa'rt'y kwartat (rok :biegiy) kwartat (‘r/ok kwartat (‘r/ok
e (rok biezacy) okres . . .
Wyszczegdlnienie o0d 01.10.2012 okres od biezacy) okres | ubiegly) okres
do 31.12.2012 01.10.2011 od 01.01.2012 | od 01.01.2011
do 31.12.2011 | do 31.12.2012 | do 31.12.2011
I. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 46 611,38 3 600 000,00 1267 445,98
Il. Zysk/strata na sprzedazy -183 860,53 -333 957,82 -167 138,13| -1793 081,57
Zysk/strata na dziatalnosci
" operacyjne] 18380072) 1825151071 17904834 | 380735447
IV. Zysk/strata brutto -9 187 119,15 -4 272 261,27 | -27 077 870,16 | -6 380503,02
V. Zysk/strata netto -10 235 415,18 -3817531,14| -27560690,19| -5923958,89
VI. Amortyzacja 19 375,90 36 642,15 78 160,30 289 943,71

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
a. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

MIALY WPLYW NA

NOVIAN S.A. jest spotka inwestycyjng, ktéra skupia sie na realizacji oportunistycznych transakcji na
rynku kapitafowym w sektorze matych i érednich spétek (MiS). Strategia inwestycyjna Emitenta
zaktada aktywne poszukiwanie okazji inwestycyjnych stwarzajacych szanse nominalnego zysku

niezaleznie od koniunktury gietdowe;j.

Okazji inwestycyjnych Spétka poszukuje na GPW w Warszawie i gietdach Europy Srodkowo-
Wschodniej. Inwestycje Spotki realizowane sg w oparciu o analize fundamentalng. Przy selekgcji

spotek pod uwage brane sy zaréwno czynniki ilosciowe (m.in. analiza sprawozdan finansowych,



prognozowane wyniki, wycena), jak réwniez czynniki jakoSciowe (m.in. ocena zarzadu, analiza

strategii spotki, jakos¢ komunikacji z inwestorami).

W sktad Grupy Kapitatowej NOVIAN wchodzg:

YV V V V V V

NOVIAN REAL ESTATE S.A. — 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw,
NOVIAN POLSKA S.A. —99,71% w kapitale zakladowym oraz 99,80% w ogdlnej liczbie gtosow,
NOVIAN EUROPE S.A. —99,62% w kapitale zakladowym oraz 99,50% w ogdlnej liczbie gtosow,
MONDRIAN S.A. — 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw,

SILVA S.A. — 25,75% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow,

EX-DEBT Partners S.A. —25,76 w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow.

Celem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej NOVIAN S.A. s3:

spotki przeprowadzajgce oferty prywatne (private placement),

spotki przeprowadzajgce pierwsze oferty publiczne (IPO),

spotki przeprowadzajgce wtérne emisje akcji (SPO) — z prawem poboru i z wytgczeniem
prawa poboru,

spotki wykazujgce ponadprzecietne tempo wzrostu, zarzadzane przez zmotywowanych
wiascicieli prywatnych (m.in. spétki rodzinne),

spotki mogace stac sie celami przejec lub uczestnikami potaczen,

spotki ktérych kursy przejsciowo znizkujg wskutek podania niekorzystnych informacji, nie
majacych wptywu na ich diugoterminowe perspektywy (distressed securities),

spotki ktérych nieefektywna wycena rynkowa wynika z braku zainteresowania duzych

inwestorow.

Grupa Kapitatowa NOVIAN S.A. podejmuje dziatania majgce na celu realizacje zatozonych celéw

strategicznych, do ktdrych nalezg w szczegdlnosci:

przejecia innych podmiotdw prowadzacych dziatalnosé inwestycyjng zblizong do Novian S.A,,
pozyskiwanie partneréw inwestycyjnych (biznesowych),

wsparcie w budowie wartosci rynkowej wybranych spotek portfelowych posiadanych przez
spotki zalezne,

korzystanie z szerokiego zakresu mozliwosci inwestycyjnych,

uzyskanie znaczgcej pozycji na rynku spétek inwestycyjnych typu , private equity”,

budowa silnej i rozpoznawalnej marki.



Spétka zamierza rozwija¢ dziatalno$¢ inwestycyjng poprzez wyszukiwanie nowych mozliwosci
inwestycji zarowno w spotki niepubliczne, jak i te juz notowane na rynku NewConnect lub rynku

regulowanym.

b. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE MIALY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W OKRESIE OD
1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU ORAZ PO ZAKONCZENIU IV KWARTALU
2012 ROKU

W IV kwartale NOVIAN S.A. zanotowata strate netto w wysokosci 10.235.415,18 zt. Powyzsza strata

jest wynikiem przeszacowania wartosci posiadanych aktywéw finansowych.

1. Zmiany w kapitale zaktadowym Spétki

W IV kwartale 2012 roku oraz po jego zakoriczeniu nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym

NOVIAN S.A.

2. Emisje obligacji

W IV kwartale 2012 roku oraz po jego zakonczeniu Spétka nie emitowata obligacji.

3. Inwestycje

W IV kwartale 2012 roku Zarzad Emitenta prowadzit dziatania majgce na celu nadzér nad spétkami

portfelowymi, wsparcie w procesach przebiegajacych w projektach inwestycyjnych.

W dniu 19 listopada 2012 roku spétki w 100% zalezne od NOVIAN S.A. podpisaty nastepujgce umowy

sprzedazy:

1. NOVIAN REAL ESTATE S.A. podpisata umowe sprzedazy 621.160 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A spotki RUNICOM S.A., ktdre stanowig 5,32% w kapitale zaktadowym oraz
6,48% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spétki, za tgczng kwote 621.120,00 zt,

realizujgc zysk na transakcji w wysokosci blisko 326% oraz

2. MONDRIAN S.A. podpisata umowe sprzedazy 1.475.000 akcji zwyktych na okaziciela spoétki
RUNICOM S.A., ktére stanowig 12,63% w kapitale zaktadowym oraz 7,69% w ogdlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu tej spéfki, za tgczng kwote 2.212.500,00 zt, realizujgc zysk na transakcji w

wysokosci 650%.



4. Inne zdarzenia

W dniu 28 czerwca 2012 roku NOVIAN S.A. otrzymat zawiadomienie od Pana Tadeusza Dykiel z dnia
25 czerwca 2012 roku na podstawie art. 69 oraz 69a ustawy o ofercie publicznej. Zgodnie z ww.
zawiadomieniem w wyniku dokonanej transakcji kupna znaczacego pakietu akcji SPQR S.A. w dniu 21
czerwca 2012 roku Pan Tadeusz Dykiel stat sie podmiotem dominujgcym nad tym przedsiebiorstwem

oraz podmiotami od niego zaleznymi.

W zwigzku z faktem, iz Grupa Kapitatowa SPQR S.A. posiada znaczacag liczbe akcji spétki NOVIAN S.A,,
w oparciu o publicznie dostepne informacje, w sposdb posredni Pan Tadeusz Dykiel przekroczyt prég

33 1/3% gtosdéw na walnym zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

W dniu 12 pazdziernika 2012r. Zarzad Spétki otrzymat od SPQR S.A. z siedzibg w Warszawie

zawiadomienie, zgodnie z ktérym Zarzad SPQR S.A. w zwigzku z:

1.) informacjami o dokonaniu przez Pana Tadeusza Dykla zawiadomien z art. 69 oraz art. 69a ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych w sprawie przekroczenia progu
gtoséw: raporty biezgce NOVIAN S.A. ESPI nr 2/2012 z dnia 29 czerwca 2012 roku, ESPI nr 6/2012 z
dnia 22 wrze$nia 2012 roku, EBI nr 14/2012 z dnia 29 czerwca 2012 roku i EBI nr 25/2012 z dnia 22

wrzesnia 2012 roku, oraz

2.) wydaniem 9 pazdziernika 2012 r. przez Sad Okregowy w Warszawie w sprawie prowadzonej pod
sygnaturg akt XX GCo 266/12 postanowienia o udzieleniu SPQR S.A. zabezpieczenia roszczenia
poprzez zakazanie wykonywania Tadeuszowi Dykiel wszelkich praw z akcji na okaziciela serii A SPQR
S.A. o numerach od 000.001 do 1.000.000, w tym zakazanie Tadeuszowi Dykiel zwotywania oraz
uczestniczenia - zaréwno osobiscie jak i przez petnomocnika - w jakichkolwiek walnych
zgromadzeniach SPQR S.A., do momentu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy z powoddztwa SPQR
S.A. o ustalenie, ze Tadeusz Dykiel nie jest akcjonariuszem SPQR S.A (przedmiotowe postanowienie
jest skuteczne z chwilg jego wydania i nie wymaga doreczenia jakiemukolwiek podmiotowi),
stwierdzit z catg stanowczoscig, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu SPQR S.A. - wbrew swojej
tresci - wymienione w punkcie 1 zawiadomienie nie pochodzi od osoby bedacej akcjonariuszem SPQR
S.A.

Zarzad SPQR S.A. poinformowat, ze Pan Tadeusz Dykiel - jakkolwiek kilkukrotnie informowat SPQR
S.A., ze posiada znaczacy pakiet jej akcji, do chwili obecnej, pomimo wezwan Zarzadu, w zaden
sposéb nie wykazat swojej legitymacji materialnej jako akcjonariusz SPQR S.A. Przedtozone przez

niego dokumenty sg niewystarczajgce do stwierdzenia, czy osoba ta jest akcjonariuszem spétki.



W dniu 28 wrzesnia 2012 roku uzgodniony zostat plan potgczenia BLACK PEARL CAPITAL S.A. przez
przejecie NOVIAN S.A. oraz spoétek zaleznych od NOVIAN S.A. tj. NOVIAN POLSKA S.A., NOVIAN
EUROPE S.A., NOVIAN REAL ESTATE S.A. oraz MONDRIAN S.A. Zgodnie z ww. planem pofaczenia
spotkag przejmujgca miata by¢ BLACK PEARL CAPITAL S.A., a spétkami przejmowanymi NOVIAN S.A,,
NOVIAN POLSKA S.A., NOVIAN EUROPE S.A., NOVIAN REAL ESTATE S.A. oraz MONDRIAN S.A.
Pofaczenie miato zosta¢ przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie
catego majatku spétek przejmowanych na spétke przejmujaca. Na skutek potaczenia, zgodnie z art.
494 § 1 KSH, BLACK PEARL CAPITAL S.A. wstgpi¢ miata we wszystkie prawa i obowigzki spdétek
przejmowanych, a spotki te miaty zosta¢ rozwigzane, bez przeprowadzania postepowania
likwidacyjnego.

Przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych na BLACK PEARL CAPITAL S.A. miato nastgpi¢ w
dniu  wpisu potfaczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.
Zgodnie z art. 494 § 4 KSH, w dniu potaczenia akcjonariusze spétek przejmowanych mieli stac sie
akcjonariuszami BLACK PEARL CAPITAL S.A. W zwigzku z koniecznoscig dokonania oferty publicznej
nowej emisji akcji potgczeniowych adresowanej do akcjonariuszy spétek przejmowanych, zamiarem
ubiegania sie przez BLACK PEARL CAPITAL S.A. o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym GPW akcji notowanych dotychczas na NewConnect oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji potgczeniowych do obrotu na rynku regulowanym GPW, BLACK
PEARL CAPITAL S.A. miata podjgé wszelkie dziatania niezbedne do realizacji powyzszych celéw, w
szczegoblnosci: ztozenia wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego, ztozenia wniosku do KDPW o rejestracje akcji pofagczeniowych oraz ztozenia wniosku do
GPW o wprowadzenie dotychczasowych akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A. notowanych na

NewConnect i akcji potgczeniowych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

W dniu 4 pazdziernika raportem biezgcym 27/2012  Zarzad NOVIAN S.A. dokonat pierwszego
zawiadomienia o zamiarze pofgczenia BLACK PEARL CAPITAL S.A. przez przejecie NOVIAN S.A. oraz
spotek zaleznych od NOVIAN S.A. tj. NOVIAN POLSKA S.A., NOVIAN EUROPE S.A., NOVIAN REAL
ESTATE S.A. oraz MONDRIAN S.A. Zatgcznikiem, byt plan pofaczenia uzgodniony pomiedzy Zarzagdami
spotek tgczacych sie w dniu 28 wrzesnia 2012 roku.

Zgodnie z podpisang przez Spétke w dniu 30 pazdziernika 2012 roku umowg, Dom Maklerski BDM
S.A. od dnia 1 listopada 2012 roku petni funkcje Animatora Rynku dla akcji NOVIAN S.A. notowanych
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A.



Jednoczesnie Zarzad wypowiedziat umowe na petnienie funkcji Animatora Rynku dla akcji NOVIAN

S.A podpisang z Domem Maklerskim BZWBK.

W dniu 19 grudnia 2012 roku Zarzad NOVIAN S.A poinformowat iz, w nawigzaniu do zawiadomien o
zamiarze potfgczenia Spotki ze spdtkami: BLACK PEARL CAPITAL S.A., NOVIAN POLSKA S.A., NOVIAN
EUROPE S.A., NOVIAN REAL ESTATE S.A. i MONDRIAN S.A. oraz ogtoszenia NOVIAN S.A. o zwofaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w celu podjecia uchwaty w sprawie potgczenia, odwotuje
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NOVIAN S.A. zwotane na dzien 28.12.2012 r. Jednoczesnie
Zarzad poinformowat, ze ze wzgledu na interes Spoétki oraz jej akcjonariuszy odstepuje na chwile
obecng od zamiaru potgczenia Spoétki z wymienionymi powyzej podmiotami oraz tym samym

odstepuje od realizacji planu potaczenia.

Odstgpienie od potgczenia oraz odwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia uzasadnione

zostato nastepujacymi wzgledami:

Wszystkie spotki, ktére zamierzaty sie potaczy¢é miaty w swojej strategii wprowadzenie waloréw do
alternatywnego systemu obrotu, a nastepnie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A.

Pofaczenie miato pozwoli¢ na spetnienie wymogdw rynku regulowanego oraz dopuszczenie i
wprowadzenie akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A. po potgczeniu do obrotu na rynku regulowanym
GPW.

Jedng z metod zastosowanych przy okresleniu parytetu wymiany akcji NOVIAN POLSKA S.A., NOVIAN
EUROPE S.A. i NOVIAN S.A. na akcje BLACK PEARL CAPITAL S.A. byta metoda sredniej ceny rynkowej
dla akcji NOVIAN S.A. oraz BLACK PEARL CAPITAL S.A. W okresie od sporzgdzenia na potrzeby
potgczenia, na dzien 1 sierpnia 2012 roku, wycen spoétek, ktére zamierzaty sie potgczy¢, do chwili
obecnej obnizyta sie znaczaco srednia cena rynkowa akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A. Zdaniem
Zarzadu gtdwnym czynnikiem majagcym wptyw na obnizenie ceny rynkowej miaty transakcje
dokonane przez jednego z istotnych akcjonariuszy tej spétki. W dniu 10 listopada 2012 roku Zarzad
BLACK PEARL CAPITAL S.A. na podstawie zawiadomienia otrzymanego zgodnie z ustawg o ofercie
poinformowat, iz po transakcjach dokonanych w pierwszych dniach listopada, na dzien sporzadzenia
zawiadomienia, DOM MAKLERSKI WDM S.A. nie posiadat akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A. w sposdb
bezposredni ani posredni. tgcznie w ramach ww. transakcji podmiot zalezny od DOMU
MAKLERSKIEGO WDM S.A., WDM CAPITAL S.A., sprzedat 7.448.253 akcji zwyktych na okaziciela,
uprawniajgcych do 7.448.253 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BLACK PEARL CAPITAL S.A., ktére

stanowity ok. 17,95 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.
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W zwigzku z powyiszym Zarzad NOVIAN S.A. wespdt z zarzadami pozostatych spoétek, ktore
zamierzaty sie potaczyé¢, doszedt do wniosku, ze przy obecnych realiach rynkowych potaczenie nie
bedzie korzystne dla tgczacych sie spoétek i ich akcjonariuszy albowiem nie zostanie osiggniety gtowny
cel polegajagcy na spetnieniu wymogoéw rynku regulowanego, co warunkuje dopuszczenie i
wprowadzenie akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A. po potgczeniu do obrotu na rynku regulowanym
GPW.

c. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJIMOWAt W OBSZARZE ROZWOIJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE
NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Dziatalnos¢ Emitenta jako funduszu private equity i venture capital zwigzana jest z prowadzong
dziatalnoscig inwestycyjng. NOVIAN S.A. oraz spétki zalezne inwestujg miedzy innymi w spotki
technologiczne z obszaru nowych technologii, ktore oferujg najnowoczesniejsze technologie oraz

innowacyjne rozwigzania.

d. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK OBROTOWY

NOVIAN S.A. nie publikowat prognoz finansowych na 2012 rok.

4. OSWIADCZENIE ZARZADU

Warszawa, dnia 14 lutego 2013 roku

Zarzad NOVIAN S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe
oraz dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz,
ze raport kwartalny z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki

oraz Grupy Kapitatowe;j.

Jacek Wozniakowski

Cztonek Zarzadu

11



