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I. LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY GALVO S.A.

Raport za |V kwartat 2012 roku

todz, 14 luty 2013 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Mamy przyjemnos¢ przedstawié Panstwu raport kwartalny spotki Galvo S.A., prezentujacy

wyniki osiggniete przez Spoétke w czwartym kwartale 2012 r.

Czwarty kwartat 2012 r. byt okresem wyjatkowo trudnym dla Spétki. Przychody ze
sprzedazy w IV kw. wyniosty 1.896,7 tys. zt i byty nizsze o0 16,5% od uzyskanych w IV
kwartale 2011 r. W IV kw. Spétka odnotowata strate netto w wysokosci 152,4 tys. zt
wobec zysku w IV kwartale 2011 r. w wysokosci 108,7 tys. zt.

Spadek przychodéw w IV kw. wynika ze zdecydowanie mniejszej liczby zamdwienn od
zleceniodawcdw oraz z mniejszej liczby dni roboczych w grudniu. W okresie Swigteczno-
noworocznym Spétka nie wykonywata zlecen. Klienci Spétki, gtdwnie z branzy automotive
ograniczajq liczbe zlecen, co jest zwigzane z tym, Zze coraz mocniej odczuwajgq spadek

popytu na swoje produkty.

Przychody ze sprzedazy w roku 2012 wyniosty 8.633,8 tys. zt i byty minimalnie nizsze o
1,3% wzgledem roku 2011. Zysk netto za caty 2012 r. wynidst 305,2 tys. zt wobec straty
158,8 tys. zt w 2011 r. Mimo to Spodtce udato sie wypracowal zysk za caty 2012 r.,
gfdwnie w wyniku nizszych i stabilniejszych cen srebra co pozwolito na lepsze planowanie
zakupow srebra. Jednoczesnie Spotka zintensyfikowata proces kontroli kosztow na etapie

realizacji poszczegdlnych zlecen klientow.

Spotka kontynuuje rozmowy ze zleceniodawcami na ustugi ofertowane z wykorzystaniem
nowej linii do chromowania dekoracyjnego. Spotka zakupita juz potrzebng chemie (kapiel
galwaniczna) do uruchomienia ww. linii technologicznej. Termin uruchomienia nowej linii

ulegt opéznieniu ze wzgledu na przeciggajace sie negocjacje ze zleceniodawcami.

Dziekujemy za zaufanie, jakim Panstwo nas obdarzyliscie. Polecamy takze naszg strone
internetowg www.galvo.pl, na ktérej znajdziecie Paristwo aktualne informacje o Galvo
S.A.

Z powazaniem
Ryszard Szczepaniak

Prezes Zarzad Galvo S.A.

www.galvo.pl
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II. WYBRANE DANE FINANSOWE
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Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe GALVO S.A. za IV kwartat 2012 roku

oraz IV kwartat 2011 roku. Przedstawiono takze dane finansowe za okres 12 miesiecy

2012 roku w poréwnaniu z danymi finansowymi za analogiczny okres roku poprzedniego.

Wybrane dane finansowe

w PLN 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1764 736,84 1789 130,77
$rodki pienigzne 792 245,55 895 711,20
Kapitat wlasny 8 881 495,00 8 576 326,60
Zobowiazania dlugoterminowe 218 822,11 184 859,09
Zobowiazania krétkoterminowe 518 649,12 817 817,04
Kapitat zaktadowy 400 000,00 400 000,00
od od od od
Wybrane dane finansowe 01.10.2012 01.10.2011 01.01.2012 01.01.2011
w PLN do do do do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Przychody netto ze sprzedazy 1 896 666,03 2272 331,55 8633 771,12 8 744 083,89
Zysk/strata ze sprzedazy -166 417,58 148 620,49 487 889,51 -114 744,80
Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej -190 909,37 116 349,54 411 862,12 -155 506,77
Zysk/strata brutto -198 203,28 108 681,90 375361,40 -157 590,42
Zysk/strata netto -152 397,28 108 681,90 305 168,40 -158 796,27
Amortyzacja 71 567,70 164 480,60 352 810,26 661 518,34
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III. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH SPOLKI

Raport za |V kwartat 2012 roku

Przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2012 r. wyniosty 1.896,7 tys. zt i byly nizsze o
16,5% od uzyskanych w IV kwartale 2011 r. Strata netto w IV kwartale 2012 r. wyniosta
152,4 tys. zt wobec zysku w IV kwartale 2011 r. w wysokosci 108,7 tys. zt.

Spadek przychoddéw w IV kw. wynika ze zdecydowanie mniejszej liczby zamdwien od
zleceniodawcdéw oraz z mniejszej liczby dni roboczych w grudniu. W okresie $wigteczno-
noworocznym Spotka nie wykonywata zlecen. Klienci Spétki, gtdownie z branzy automotive
ograniczajg liczbe zlecen, co jest zwigzane z tym, ze coraz mocniej odczuwajg spadek

popytu na swoje produkty.

Przychody ze sprzedazy w roku 2012 wyniosty 8.633,8 tys. zt i byty minimalnie nizsze o
1,3% wzgledem roku 2011. Zysk netto za caty 2012 r. wynidst 305,2 tys. zt wobec straty
158,8 tys. zt w 2011 r. Pomimo stabych wynikéw IV kw. Spétce udato sie wypracowac
zysk za caty 2012 r., gtdwnie w wyniku nizszych i stabilniejszych cen srebra co pozwolito
na lepsze planowanie zakupdéw srebra. Jednoczes$nie Spétka zintensyfikowata proces

kontroli kosztéw na etapie realizacji poszczegdlnych zlecen klientéw.

W opinii Zarzadu sytuacja w branzy powinna ulec poprawie w drugiej potowie 2013 r.

IV.INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W IV KWARTALE 2012 W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI
POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W listopadzie 2012 r. Spétka podjeta decyzje o rezygnaciji z dalszych negocjacji w sprawie

nabycia pakietu udziatéw spétki o podobnym do Galvo S.A. profilu dziatalnosci.

W IV kw. Spoétka otrzymata decyzje srodowiskowg dotyczacg zgody na funkcjonowanie

zaktadu na najblizsze 10 lat.

W IV kw. 2012 r. Spotka wykonywata préby jakosciowe dla potencjalnego klienta z
branzy energetycznej, z ktérym prowadzone sg negocjacje w zakresie rozpoczecia

wspotpracy.

Spoétka kontynuuje rozmowy ze zleceniodawcami, gtdwnie z branzy automotive na ustugi
ofertowane z wykorzystaniem nowej linii do chromowania dekoracyjnego. Spotka zakupita
juz potrzebng chemie (kapiel galwaniczna) do uruchomienia ww. linii technologicznej.
Termin uruchomienia nowej linii ulegt opdznieniu ze wzgledu na przeciggajace sie

negocjacje ze zleceniodawcami.

www.galvo.pl
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V. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ BILANS GALVO S.A. (w PLN)

od od od od
Rachunek zyskéw i strat 01.10.2012 01.10.2011 01.01.2012 01.01.2011
do do do do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w
tym: 1896 666,03 | 2272331,55| 8633771,12| 8744 083,89
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 1896 666,03| 2272331,55| 8633771,12| 8 744 083,89
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Koszt wytworzenia produktow na wlasne
potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 2063083,61| 2123711,06| 8145881,61| 8 858 828,69
I. Amortyzacja 71 567,70 164 480,60 352 810,26 661 518,34
Il. Zuzycie materiatéw i energii 959 873,44 | 1006 228,50 | 3914596,98| 4532 305,83
lll. Ustugi obce 503 671,93 415 472,22 | 1666 793,23 | 1472956,18
IV. Podatki i optaty, w tym: 924,13 1 235,28 6 972,28 3 267,98
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 418 500,08 413488,85| 171370592 | 1701 480,65
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 99 030,20 116 495,35 428 370,47 435 230,85
VII. Pozostate koszty rodzajowe 9 516,13 6 310,26 62 632,47 52 068,86
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatléw 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -166 417,58 148 620,49 487 889,51 | -114744,80
D. Pozostale przychody operacyjne 3,61 865,12 2 465,67 923,29
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Inne przychody operacyjne 3,61 865,12 2 465,67 923,29
E. Pozostate koszty operacyjne 24 495,40 33 136,07 78 493,06 41 685,26
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 24 495,40 33 136,07 78 493,06 41 685,26
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C + D - E) -190 909,37 116 349,54 411 862,12 | -155 506,77
G. Przychody finansowe 10,97 11,84 -5 950,09 38 432,56
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 10,97 11,79 -5 950,09 38 432,51
- jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,05 0,00 0,05
H. Koszty finansowe 7 304,88 7 679,48 30 550,63 40 516,21
I. Odsetki, w tym: 7 304,88 7 669,76 30 195,46 40 506,39
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 9,72 355,17 9,82
I. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F + G - H) -198 203,28 108 681,90 375361,40| -157 590,42
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I - J.1) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

www.galvo.pl




Raport za |V kwartat 2012 roku

© GaLVO-:.

K. Zysk (strata) brutto (I +/-J)) -198 203,28 108 681,90 375361,40| -157590,42
L. Podatek dochodowy -45 806,00 0,00 70 193,00 1 205,85
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K - L - M) -152 397,28 108 681,90 305 168,40 | -158 796,27
AKTYWA 31122002 31122011
A. Aktywa trwale 6 411 733,09 6 368 346,72
|. Wartosci niematerialne i prawne 1 480,50 2 326,50
1.Koszty zakohczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2.Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3.Inne wartosci niematerialne i prawne 1 480,50 2 326,50
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
ll. Rzeczowe aktywa trwate 6 407 102,95 6 360 352,02
1.Srodki trwate 540 310,34 630 156,25
a)grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b)budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodne;j 34 868,00 36 524,00
c)urzgdzenia techniczne i maszyny 94 860,87 266 456,73
d) $rodki transportu 405 998,14 320 242,02
e) inne srodki trwate 4 583,33 6 933,50
2. Srodki trwate w budowie 5866 792,61 5730 195,77
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4.Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 149,64 5 668,20
1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 149,64 5 668,20
B. Aktywa obrotowe 3232 401,08 3211 861,86
I. Zapasy 654 141,70 507 413,21
1. Materialy 654 141,70 507 413,21
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00

www.galvo.pl
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Il Naleznosci kréotkoterminowe 1764 736,84 1789 130,77
1.Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 1764 736,84 1789 130,77
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 1700 664,40 1694 399,11
- do 12 miesiecy 1 700 664,40 1694 399,11
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczeh 46 496,00 94 679,00
¢) inne 17 576,44 52,66
d) dochodzenie na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 792 245,55 895 711,20
1.Krétkoterminowe aktywa finansowe 792 245,55 895 711,20
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 792 245,55 895 711,20
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 792 245,55 895 711,20
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2.Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 276,99 19 606,68
Aktywa razem 9644 134,17 9 580 208,58
PASYWA 31122012 5112.2011
A. Kapitat (fundusz) wlasny 8 881 495,00 8 576 326,60
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 400 000,00 400 000,00
u:lérws:szne wptaty na kapital podstawowy (wielkos¢ 0.00 0,00
lll. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 8 176 326,60 8 335 122,87
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 305 168,40 -158 796,27
I)_(. Odpi'sy_z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0.00 0.00
(wielko$¢ ujemna) ! '
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 762 639,17 1003 881,98
I. Rezerwy na zobowigzania 1 205,85 1 205,85
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1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 205,85 1 205,85
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
-dtugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il. Zobowiazania diugoterminowe 218 822,11 184 859,09
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 218 822,11 184 859,09
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 218 822,11 184 859,09
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 518 649,12 817 817,04
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw ustug o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 460 442,63 774 150,94
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw ustug o okresie wymagalnosci 224 284,38 536 068,07
- do 12 miesigcy 224 284,38 536 068,07

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 104 133,22 157 615,77
h) z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 132 025,03 80 467,10
3. Fundusze specjalne 58 206,49 43 666,10
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 23 962,09 0,00
1.Ujemna warto$c firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migedzyokresowe 23 962,09 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 23 962,09 0,00
Pasywa razem 9644 134,17 9 580 208,58
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VI. WELADZE GALVO S.A.

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescie w +todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod humerem KRS 0000351543.

Na dzien sporzadzenia raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 400.000 zt i dzieli sie na
4.000.000 akcji, w tym: 2.500.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych w gtosach
2 do 1 i 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Warto$¢ nominalna akcji wynosi
0,10 zt kazda.

1. Zarzad GALVO S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu Zarzadu GALVO S.A. jest jednoosobowy:

Ryszard Szczepaniak - Prezes Zarzadu
2. Rada Nadzorcza GALVO S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu Rada Nadzorcza GALVO S.A. dziata w skiadzie:

Azizullah Karim - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Gabriela Krauze - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Nowicki - Cztonek Rady Nadzorczej
Zdzistaw Michas - Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Cytrowski - Cztonek Rady Nadzorczej

VII. AKCJONARIAT

Na dzien sporzadzenia raportu wg informacji posiadanych przez Emitenta akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtosow na WZA GALVO S.A. byli:

Lp Liczba % Liczba %
Akcjonariusz akcji kapitatu glosow glosow
1 | Karim Sylwia (wraz z Sunco 2.311.250 57,78% 4.611.250 70,94%
Polska Sp. z 0.0.)
2 |Ryszard Szczepaniak 200.000 5,00% 400.000 6,15%
3 | pozostali 1.488.750 37,22% 1.488.750 22,91%
suma 4.000.000|100,00% | 6.500.000|100,00%

VIII. OPIS DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Galvo S.A. ma charakter ustugowy. Spotka prowadzi chemiczng i
elektrochemiczng obrdobke powierzchni metali (galwanizowanie). Galwanizowanie to
pokrywanie przedmiotéw powierzchnig metalu, nastepujace w procesie elektrolizy W
efekcie powstajq trwale przylegajace, zwigzane z podtozem powiloki metaliczne.
Wykonane powtoki galwaniczne zabezpieczajq powierzchnie przed korozja, nadaja
pozadane witasnosci techniczne takie jak: twardos¢ powierzchni, odpornos¢ na Scieranie,
przewodnos¢ elektryczng i wiele innych. Ponadto niektére powloki galwaniczne nadajq
dekoracyjny wyglad powierzchni.

www.galvo.pl
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Proces galwanizowania jest dwuetapowy. W pierwszym etapie elementy przeznaczone do
pokrycia przygotowywane s w procesie odtltuszczania i trawienia. W drugim etapie
elementy kierowane sg do finalnej obrébki przez natozenie pokrycia w wyodrebnionej linii
technologicznej.

Raport za |V kwartat 2012 roku

Spotka posiada siedem automatédw do galwanizowania zawieszkowego i bebnowego oraz
szereg urzadzen pomocniczych. Firma posiada takze wiasne laboratorium chemiczne,
komore solng do badania odpornosci korozyjnej detali oraz dziat techniczny utrzymujacy
urzadzenia w gotowosci technicznej. Zaktad jest bardzo dobrze wyposazony w urzadzenia
pomiarowe okreslajgce grubosc¢ i jakos¢ powierzchni.

Spotka wykonuje wszystkie grubosci pokry¢ przewidzianych normami lub wymaganiami
klientéw. Galvo posiada urzadzenie rentgenowskie umozliwiajgce nieniszczace, bardzo
doktadne pomiary grubosci powtok galwanicznych rdéwniez wielowarstwowych
wykonanych na detalach z réznych metali lub stopéw metali.

Galvo S.A. wykonuje wiele rodzajow pokry¢ galwanicznych, m. in. cynkowanie kwasne i
alkaliczne, cynowanie techniczne i dekorowanie, chromowanie, niklowanie, miedziowanie,
srebrzenie, fosforanowanie, alodynowanie. Przedsiebiorstwo moze $wiadczy¢ ustugi o
znacznej zmiennos$ci parametréow, jakosci pokrycia i poziomie technicznym. Stwarza to
mozliwosci zwiekszenia bazy klientdw oraz rozszerzania zakresu produkcji. Wieksza baza
klientéw oraz szerszy zakres produkcji powinny czesciowo przeciwdziata¢ skutkom
wystagpienia kryzysu w jednej branzy oraz utatwia¢ dostosowanie do sytuacji utraty
znacznego odbiorcy.

Wsréd swiadczonych przez Galvo ustug mozna wyodrebnié:

e Cynkowanie kwasne i alkaliczne - na zawieszkach i w bebnach. Mozna uzyskac
chromianowanie na kolor zétty, btekitny, oliwkowy czarny oraz grubowarstwowe
biate opalizujace.

e Cynkowanie techniczne i dekoracyjne - na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany
detal wykonany moze byc¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej
stopow.

e Niklowanie elektrochemiczne - na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal
wykonany moze by¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej
stopow.

e Niklowanie chemiczne - na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal wykonany
moze by¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopdéw.

e Chromowanie dekoracyjne - jest wykonywane na zimno tylko na zawieszkach i
jest chromowaniem o wysokiej wgtebnosci. Pokrywany detal moze by¢ ze stali,
stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopdéw.

e Chromowanie techniczne stali, stali wysokostopowej, miedzi i jej stopdw - na
zawieszkach.

e Miedziowani techniczne i dekoracyjne stali, stali wysokostopowej, aluminium i
stopédw miedzi — na zawieszkach i w bebnach.

e Srebrzenie techniczne - na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal moze by¢
ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

e Srebrzenie dekoracyjne - na zawieszkach i w bebnach. Pokrywane detale to
przedmioty codziennego uzytku wykonane z réznych metali lub stopy metali.
Srebrzenia dekoracyjne wykonywane sg rowniez w celach renowacyjnych.

e Fosforanowanie antykorozyjne i przeciwcierne - zawieszkowe i bebnowe.
e Alodynowanie stopow aluminium.

e Trawienie i odttuszczanie z zabezpieczeniem antykorozyjnym - wykonywane przy
przygotowywaniu elementéw do pokrycia.

e Obrobka wibroscierna.

www.galvo.pl

11



© GaLVO-:.

e Cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi - na zawieszkach. Mozna uzyskac
nastepujace pasywacje: transparentng (biatg) barwe zblizong do powtoki
cynkowej z pasywacjg biatq oraz grubowarstwowg opalizujgca TLP.

Raport za |V kwartat 2012 roku

Procesy galwaniczne prowadzone sg na liniach technologicznych, natomiast obrdbka
wibroscierna prowadzona jest na stanowiskach stacjonarnych. Do prowadzenia obroébki
wibrosciernej w zaktadzie jest zainstalowane urzgdzenie bebnowe do usuwania gradow,
ostrych krawedzi, tlenkédw metali czyli tzw. rdzy oraz do polerowania. Do polerowania i
szlifowania zainstalowane sgq w zaktadzie réwniez szlifierki i polerki reczne.

Dla wyzej wymienionych technologii w zaktadzie istniejg nastepujace linie galwaniczne:

e linia nr 1 - do cynkowania na zawieszkach, cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi na
zawieszkach,

e linia nr 2 - do miedziowania, niklowania, chromowania, cynowania na zawieszkach,
e linia nr 3 - do miedziowania, cynowania i srebrzenia na zawieszkach i w bebnach,
e linia nr 4 - do cynkowania w bebnach,

e linia nr 5 - do cynowania na zawieszkach,

e linia bonderu - do fosforanowania i alodynowania w koszach, na zawieszkach i w
bebnach,

e linia mycia i odttuszczania detali.

Ponadto Spétka przygotowata nowag linie, ktéra ma stuzy¢ do chromowania
dekoracyjnego. Linia jest ukonczona, zakonczono prace budowlane i montazowe,
wykonano réwniez testy obcigzeniowe. Testy wypadly pomysinie. Linia jest gotowa do
uruchomienia. W oczekiwaniu na pozyskanie pierwszych zamoéwien Galvo nie zakupito
jeszcze kapieli galwanicznych.

IX.SPOLKI ZALEZNE
Spotka nie posiada spoétek zaleznych.

X. STANOWISKO ODNOSNIE ,MOZ'LIWOS'CI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Spétka nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych na rok 2012.
XI.STRATEGIA ROZWOJU

Pierwszy etap strategii rozwoju Emitent zamierza oprze¢ na utrzymaniu wysokiego
poziomu ustug oraz zwiekszaniu skali dziatania w zakresie $wiadczonych ustug. Gtéwnym
dziataniem w ramach realizacji pierwszego etapu strategii rozwoju jest inwestycja w
budowe nowej linii do chromowania dekoracyjnego. Nowa linia ma na celu poszerzenie
oferty Emitenta o pokrycie wykonywane dotychczas na stosunkowo matg skale. Spoétka
zrealizowata kontrakt na zakup maszyny. taczny koszt zakupu wynidst 1.200.000 euro.
Prace budowlano-montazowe zwigzane z adaptacjg powierzchni produkcyjnej pod budowe
linii kosztowaty okoto 1.500.000 zt. Ponadto na okoto 1.000.000 zt szacuje sie koszt
zakupu kapieli galwanicznej do chromowania, tj. roztworu elektrolitow wykorzystywanego
do pokrywania powierzchni chromem. Inwestycja zrealizowana jest w przewazajacej
mierze ze $rodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B. Emitent oczekuje, ze docelowa
wielkos$¢ przychodéw ze sprzedazy (7,5 min zt) z nowej linii zostanie osiggnieta w trzecim
roku dziatania linii. Po osiagnieciu zamierzonych efektéw inwestycji w budowe linii do
chromowania dekoracyjnego Emitent zamierza podjaé¢ dziatania majace na celu
konsolidacje rynku.

XII. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK I ZAGROZEN

www.galvo.pl
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Raport za |V kwartat 2012 roku
1. Ryzyko zwiazane z koniunktura w branzy

Galwanotechnika jest dziedzing bez ktérej wiele gatezi przemystu ciezkiego nie moze
funkcjonowacd. Elementy stykéw w energetyce, zabezpieczanie powierzchni metalowych w
szeroko pojetej metalurgii, elementy dekoracyjne w motoryzacji, armatura nie mogtyby
sie obej$¢ bez procesow elektrochemicznych jakimi sa procesy galwaniczne.
Galwanizowanie to jedyna dostepna metoda wigzania metali mniej szlachetnych z
bardziej szlachetnymi, tworzenia wigzan o niezwykle silnej strukturze fizykochemicznej.
Procesy galwaniczne sg szeroko stosowane, nie ma dziedziny przemystu metalowego nie
zwigzanej posrednio lub bezposrednio z tg dziedzing. Emitent skupia sie przede
wszystkim na elektrotechnice, energetyce, przemysle zwigzanym z pneumatyka oraz
motoryzacjg. Gorsza koniunktura w tych gateziach przemystu moze przetozy¢ sie na
gorsze wyniki finansowe Spofki.

Na koniunkture w branzy istotny wptyw majg zmiany cel surowcow. Gwattowne zwyzki
cen metali powodujg wzrost cen ustug S$wiadczonych przez galwanizernie, co moze
przetozy¢ sie na spadek przychoddéw oraz marz osigganych w branzy.

Galvo S.A. przeciwdziata temu czynnikowi ryzyka poprzez nastawienie na wykonywanie
specjalistycznych pokry¢ o wysokiej jakosci technicznej. W efekcie gorsza koniunktura w
gateziach przemystu ciezkiego nie musi prowadzi¢ do znaczacego spadku zamdwien na
ustugi $wiadczone przez Emitenta.

2. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Na polskim rynku funkcjonuje wiele wasko wyspecjalizowanych galwanizerni. W gtéwnej
mierze sg one dos¢ Scisle powigzane z rynkiem i przemystem samochodowym. Gtéwnym
rodzajem pokrycia galwanicznego jakie oferujg jest cynkowanie, czyli pokrycie
stosunkowo tatwe do wykonania. Prostota wykonania pokrycia cynkowego powoduje
powstanie duzej konkurencji cenowej. Cynkowanie optacalne jest tylko w przypadku
obrobki duzej ilosci detali w stosunkowo niskiej cenie. Przedsiebiorstw zblizonych profilem
dziatalnosci do Galvo S.A. jest niewiele. Mozna w skali kraju przedstawi¢ kilkanascie
przedsiebiorstw o podobnym profilu jednak bez tak wysokiego poziomu wyrafinowania,
jesli chodzi o pokrycia galwaniczne. Domeng Spotki sg trudniejsze od cynkowania procesy
srebrzenia, cynowania, niklowania chemicznego, anodowania, fosforanowania i inne
specjalistyczne pokrycia. Emitent ma w ofercie kilkaset specyfikacji pokryé. Ustugi
Emitenta charakteryzujg sie duzg elastycznos$é co do zmiany parametréw i jakosci danego
pokrycia. Firma posiada takze wyjatkowe know-how, wiele kapieli galwanicznych ma
skfad unikatowy, wypracowany na przestrzeni czasu. Ponadto na zmniejszenie ryzyka
konkurencji wptywa wysoka jako$¢ swiadczonych przez Emitenta ustug.

3. Ryzyko zmiany przepisow prawa w tym przepisow podatkowych oraz
przepiséw dotyczacych ochrony srodowiska

Regulacje prawne w Polsce, a w szczegodlnosci polski system podatkowy, ulegajg ciggtym
zmianom. Niektore przepisy podatkowe nie zostaty sformutowane w sposéb dostatecznie
precyzyjny. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a praktyka
organow skarbowych oraz orzecznictwo sagdowe w sferze opodatkowania, sg w dalszym
ciggu niejednolite. Zachodzi konieczno$¢ ponoszenia kosztédw monitoringu zmian
legislacyjnych oraz dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych sie przepiséw. Istnieje
ryzyko rozbieznosci interpretacyjnych przepiséw prawa dokonywanych przez Emitenta
oraz organy administracji. Emitent nie moze wykluczy¢ wystgpienia w przysztosci zmian
w przepisach prawa, w tym zmian systemu podatkowego, ktdore mogq mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Specyficznym dla Emitenta jest ryzyko zmiany przepiséw dotyczacych ochrony
$rodowiska. Wprowadzenie bardziej rygorystycznych przepisbw moze doprowadzi¢ do
koniecznosci poniesienia dodatkowych naktadéw na dostosowanie zaktadu produkcyjnego
do spetniania wyzszych standardow. Obecnie Emitent spetnia wszelkie standardy
narzucane przez przepisy prawa dotyczace ochrony srodowiska. Spétka posiada w petni
zautomatyzowang oczyszczalnie $ciekéw, co zmniejsza ryzyko poniesienia znacznych
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naktadéw na dostosowanie przedsiebiorstwa do ewentualnych bardziej rygorystycznych
przepiséw prawa dotyczacych ochrony $rodowiska.

Raport za |V kwartat 2012 roku

4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Duzg wage w galwanotechnice stanowi doswiadczenie oraz system szkolenia nowych
pracownikéw. Przekazywanie wiedzy odbywa sie na zasadzie pracy ze wspotpracownikiem
znajdujgcym sie na wyzszym stanowisku. Utrata wysoko wykwalifikowanych pracownikéw
wigzataby sie z trudnosciami w adaptowaniu nowych technologii. Wysoko wykwalifikowani
i doswiadczeni pracownicy dodatkowo wprowadzajg i opracowujg innowacje do procesu
produkcji. Obecnie Spoétka zatrudnia 46 pracownikéw (w tym 43 ma podpisang z
Emitentem umowe o prace). Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw Emitent okresla jako
umiarkowane. Spétke charakteryzuje bardzo niska fluktuacja kadry. Wiekszos¢
pracownikéw pracuje od poczatku funkcjonowania wydziatu. Wielu pracownikéw
odchodzito z firmy na emeryture. Trzon kadry jest doswiadczony i silnie zwigzany z
przedsiebiorstwem. Ponadto na rynku pracy jest wielu pracownikéw z wyksztatceniem
chemicznym i do$wiadczeniem w branzy.

5. Ryzyko przesuniecia w czasie planowanej inwestycji

Emitent jest w trakcie realizacji inwestycji — budowy linii do chromowania dekoracyjnego.
Inwestycja finansowa jest w przewazajacej mierze ze srodkdéw pozyskanych z emisji akcji
serii B. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
zakonczenie planowanej inwestycji przesunie sie w czasie. Obecnie ryzyko przesuniecia w
czasie planowanej inwestycji jest bardzo mate. Linia jest ukonczona, zakonczono prace
budowlane i montazowe, wykonano réwniez testy obcigzeniowe. Testy wypadty
pomyslnie. Linia jest gotowa do uruchomienia. W oczekiwaniu na pozyskanie pierwszych
zamowien Galvo nie zakupito jeszcze kapieli galwanicznych.

6. Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju

Emitent zaktada, ze przychody z nowej linii do chromowania dekoracyjnego przy
przecietnym wykorzystaniu mozliwosci produkcyjnych wyniosg 7,5 min zt rocznie.
Emitent oczekuje, ze taka wartos¢ rocznych przychoddow zostanie osiggnieta po trzech
latach od uruchomienia nowej linii. Istnieje ryzyko, ze realizacja strategii rozwoju na
skutek trudnych do przewidzenia czynnikdéw przeciggnie sie w czasie, a w skrajnym
przypadku, ze strategia rozwoju nie zostanie w petni zrealizowana.

XIII. OSWIADCZENIE ZARZADU w SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zarzad GALVO S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg GALVO S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze

sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji GALVO S.A.

XIV. DANE TELEADRESOWE

GALVO S.A.

ul. Aleksandrowska 67/93
91-205 tédz

tel.: +48 42 29 10 210
fax: +48 42 29 10 214
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www.galvo.pl
galvo@galvo.com.pl

NIP: 947-19-37-946
REGON: 100268969

Sad Rejonowy dla todzi Srodmiescie w todzi
XX Wydziat Gospodarczy KRS: 0000351543
Kapitat zaktadowy: 400.000 PLN

15


http://www.galvo.pl/

