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I. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu Raportu
kwartalnego

W zwiazku z brakiem formalnego wymogu opiniowania kwartalnego raportu okresowego
przez biegltego rewidenta, niniejszy raport, obejmujacy IV kwartat 2012 roku, nie podlegat badaniu
ani przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny obejmuje dane za okres od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2012 roku
oraz dane narastajaco za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku wraz z okresami
poréwnawczymi obejmujacymi analogiczne okresy 2011 roku.
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II. Podstawowe dane o Emitencie

Tabela 1. Podstawowe dane Emitenta, stan na dzien publikacji Raportu

EX-DEBT Spétka Akeyjna
e

ul. Gen. Jézefa Bema 2; 50-265 Wroctaw

B s 2500

L soyse

Sloer o nas e www.exdebt.pl

NIP: 8971742783
REGON: 020441378
UCteib sl sl lnny s 348.978,84 7t optacony w catosci
Liczba akcji: 17.448.942. akgji o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda, w tym:
o 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
J 875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
J 250.000 akgji zwyktych na okaziciela serii C
J 5.088.110 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o 6.235.832 akgji imiennych nieuprzywilejowanych serii E
Numer KRS: 0000347674 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
Zarzad . Mariusz Pawtowski — Prezes Zarzadu
. Robert Kostera — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza . Jan Misko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
. Alicja Pawlowska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
o Zdzistaw Simon — Cztonek Rady Nadzorczej
. Ewelina Misko-Pawtowska — Cztonek Rady Nadzorczej
o Izabela Fryszkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie organow Spotki
W raportowanym okresie nie nastapily Zzadne zmiany w skfadzie organdéw Spoiki.
O ostatnich zmianach w sktadzie organéw Spotka informowata raportach:
e 15/2012 — zmiany w skladzie Zarzadu Spotki, ktore nastapity w dniu 6 lipca 2012
e 16/2012 — zmiany w skltadzie Rady Nadzorczej Spotki, ktére nastapily w dniu 1 sierpnia 2012

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu Spoétki przedstawia sie nastepujaco:

Mariusz Pawtowski - Prezes Zarzadu
Robert Kostera - Cztonek Zarzadu

Raport kwartalny — IV kwartat 2012 Strona | 4


mailto:biuro@exdebt.pl
http://www.exdebt.pl/

E*DEBT

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sklad Rady Nadzorczej Spétki przedstawia sie
nastepujaco:

Jan Misko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Alicja Pawtowska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Zdzistaw Simon - Cztonek Rady Nadzorczej

Ewelina Misko-Pawlowska - Czlonek Rady Nadzorczej
Izabela Fryszkowska - Cztonek Rady Nadzorczej
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II1. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele prezentuja wybrane dane finansowe Emitenta za okres od 1 pazdziernika
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz narastajaco za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012
roku wraz z okresami pordwnawczymi obejmujacymi okresy analogiczne za 2011 rok, przy czym:
e Wybrane pozycje bilansu Spoétki prezentowane sa na koniec III i IV kwartatu roku
bilansowego 2012 oraz dla okreséw poréwnywalnych w roku poprzednim

e Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat prezentowane sa za okres czwartego kwartatu
2012 roku oraz narastajaco za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 wraz z danymi
poréwnawczymi obejmujacymi okresy analogiczne za 2011 rok.

Tabela 2. Wybrane pozycje bilansu Emitenta (w tys. PLN)

AT e 3i\11azdzz0i:;'1 Na dzien Na dzien Na dzien
a2, I. 30.09.2012 r. 31.12.2011 r. 30.09.2011 r.

Kapitat wlasny 6 239 7731 13 140 1210*
Naleznos¢ dlugoterminowe 0 0 0 0*
Naleznos¢ krotkoterminowe 1904 147 149 310*
[nwestycje dlugoterminowe 4760 6330 12715 0*
[nwestycje krotkoterminowe w tym: 1903 1842 334 0*
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 18 170 244*
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0 0*
Zobowiazania krotkoterminowe 2100 1838 106 6 234*

* Dane z raportu spotki bedqcej prawnym poprzednikiem Ex-Debt S.A. — Public Image Advisors SA

Tabela 3. Wybrane vozycje rachunku zyskow i strat Emitenta (w tys. PLN)

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Wyszczegdlnienie 01.10.2012r.do  01.01.2012r.do  01.10.2011r.do  01.01.2011r. do

31.12.2012r. 31.12.2012 r. 31.12.2011r. 31.12.2011 r.
Przychody netto ze sprzedazy 0 27 60 251
Zysk/strata na sprzedazy -278 -410 60 -195
Zysk/strata na dzialalno$ci operacyjnej -278 -410 125 -202
Zysk/strata na dziatalnosci gospodarczej -1768 -8 378 125 -384
Zysk/strata brutto -1768 -8 378 125 -384
Zysk/strata netto -1492 -6 901 114 -363
Amortyzacja 0 0 0 7
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Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore miaty wpltyw
na osiagniete wyniki finansowe

Analiza danych bilansowych
Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitaty wlasne spotki wynosilty 6 239 tys. PLN, byly wiec
0 52,52% nizsze niz na koniec roku 2011 i 0 19,30% nizsze niz na koniec III kwartatu 2012 roku.

13140 13090 12937

7731
6239
1331 1247 1210 l

31.03.2011 30.06.2011 30.09.2011 31.12.2011 31.03.2012 30.06.2012 30.09.2012 31.12.2012

wykres 1. Kapitate wihasne Emitenta nakoniec poszczegolnych kwvartatoro w okresie od 1 stycznia 2011
do 31 grudnia2012 (w tys. PLN)

Spadek kapitatow wtasnych Emitenta spowodowany jest aktualizacja wartosci posiada-
nych akgji spotki zaleznej, ktore sa wyceniane Wedlug ich wartosci ksiggowej. Spdtka zalezna
realizuje zadania inwestycyjne, niestety nie osiaga zyskow, tylko ponosi straty, zwlaszcza ze
wzgledu na aktualizacje wartosci inwestycji

Analiza danych z rachunku zyskéw i strat

Spotka w okresie, ktdry obejmuje niniejszy raport odnotowata strate netto na poziomie
6 901 tys. PLN. W catym roku 2012 strata netto Spo6tki wyniosta 1 492 tys. PLN.

Q42011 Q42012

60 | | i 0

W Przychody netto ze sprzedazy

m Zysk/strata netto

-1492
wykres 2. Praychody ze spreedazy i zysknetio w1V kwartale 2012 1 okreste pordwnywalnym wroku 2017 (w
tys. PLNJ
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-6901

wykres 3. Praychody ze spreedazy i zysknetio Spddkiwokvesicod 1 stycania 2012 do 31 grudnia 2012 orazw
okresie pordwnywalnym wroku 2011 (wtys. PLN)

Przyczyna odnotowanej straty byty:

1. aktualizacja warto$ci posiadanych akcji w spoétkach nienotowanych na rynku kapitalowym
- z powodu braku zyskéw i bardzo wysokiego zadluzenia spdtek ich wartos¢ zostata
wyceniona na 0,00 zt

2. aktualizacja wartosci posiadanych akcji w spotce zaleznej (Ex-Debt Partners S.A.) - wedtug
aktualnej wyceny warto$¢ posiadanych akcji zostata okreslona jako warto$¢ udziatu
w kapitale wlasnym. Ex-Debt S.A. nie odnotowuje na zadnym poziomie Rachunku zyskow
i strat dodatniego wyniku.

IV. Informacja na temat zdarzen w raportowanym oKkresie oraz po
dniu bilansowym, ktore moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta

W raportowanym okresie oraz po dniu bilansowym nie wystapily zadne zdarzenia, ktére,
w ocenie Emitenta, beda mialy wplyw na dziatalnos¢ Spdtki i jej wyniki w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

V. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizo-
wania podanych do publicznej wiadomosci prognoz

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na
rok 2012.
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VI. Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej
Emitenta

Spotka zalezna — EX-DEBT Partners S.A.

We wrzesniu 2011 r. Emitent dokonat przejecia spotki EX-DEBT Partners S.A. (raport
biezacy EBI 37/2011), ktora na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem wchodzi w sktad
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Tabela 4. Wybrane vozycje bilansu spotki EX-DEBT Partners S.A. (w tys. PLN)

Wyszczegolnienie Na dzien 31.12.2012 r. Na dzien 30.09.2012 r. Na dzien 31.12.2011r. Na dzien 30.09.2011 r.
Kapital wlasny 6612 8 457 9814 9814
Nalezno$c¢ dlugoterminowe 0 0 0 0
Naleznos¢ krotkoterminowe 0 0 0 0
[nwestycje dlugoterminowe 3828 5501 0 0
[nwestycje krotkoterminowe, w tym: 3794 3885 10 996 11027
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 18 74 82 82
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe 1683 74 17 17

Tabela 5. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat spétki EX-DEBT Partners S.A. (w tys. PLN)

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Wyszczegodlnienie 01.10.2012 r. do 01.01.2012 r. do 01.10.2011 r. do 01.01.2011 r. do

31.12.2012 . 31.12.2012 . 31.12.2011r. 31.12.2011 r.
Przychody netto ze sprzedazy 0 0 0 0
Zysk/strata na sprzedazy -521 -938 -81 -608
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -521 -938 -81 -608
Zysk/strata na dzialalnosci gospodarczej -2162 -3824 -1519 5698
Zysk/strata brutto -2162 -3 824 -1519 5 698
Zysk/strata netto -1845 -3202 -1220 4563
Amortyzacja 0 0 0 0
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VII. Wskazanie przyczyny niesporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Zarzad Emitenta informuje, iz na podstawie wyltaczenia wynikajacego z art. 56 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 1994 Nr 121 poz. 591 z p6zn. zm.) nie sporzadza
sprawozdan skonsolidowanych Emitenta.

Zgodnie ze stosowanymi przez spotke zasadami rachunkowosci oraz w zwiazku z tym, ze
EX-DEBT Partners S.A. jest spdtka niepubliczna, posiadane akcje spotki EX-DEBT Partners S.A.
wykazywane sg w sprawozdaniu finansowym Spotki jako inwestycja dlugoterminowa wg ceny
nabycia i nie podlegaja wycenie rynkowej.
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VIII. Struktura akcjonariatu Spotki

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta, oparta o przekazane przez inwestorow
zawiadomienia sporzadzone na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539), akcjonariuszami Spotki na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu sg osoby i podmioty wskazane w ponizszej tabeli.

Tabela 6. Struktura akcjonariatu Emitenta (stan na dzieni sporzqdzenia Raportu)

Liczba akcji i glosow na Udzial w kapitale
Imie i nazwisko/nazwa walnym zgromadzeniu  zakladowym i w glosach
Spotki na WZ Spotki
Mariusz Pawlowski (wraz z podmiotami zaleznymi), w tym: 8798 017 50,42%
- Mariusz Pawtowski (bezposrednio) 75517 0,43%
- e-Kancelaria Grupa Prawo-Finansowa S.A. 8722 500 49,99%
Tadeusz Dykiel (wraz z podmiotami zaleznymi), w tym: 4 312 005 24,71%
- Tadeusz Dykiel (bezposrednio) 279 089 1,60%
- Black Pearl Capital S.A. 915 000 5,24%
-SPQR S.A. 3117916 17,87%
Rowing Capital Limited 1125 000 6,45%
Pozostali akcjonariusze (free float) 3213920 18,42%
RAZEM 17 448 942 100,00%

Zrédto: Zawiadomienia przekazane przez akcjonariuszy Spétki na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 .
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)

Rowing Capital Limited

6,45%
\

Pozostali akcjonariusze M Mariusz Pawlowski
/_ (freefloat)

18,42%

M e-Kancelaria Grupa Prawo-
Finansowa 5.A.
M Tadeusz Dykiel

MMariusz Pawtowski
0,43%

EPOR 5.A.
17,87%

M Black Pearl Capital 5. A,
Black Fearl Capit

5,24% M SPOERE S A
Tadeusz Dykiel M Kowing Capital Limited
1,60%
M Fozostali akcjonariusze (free float)

wykres 4. Strulctura akcjonariatu Emitenta
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IX. Oswiadczenie Zarzadu spoiki

Zarzad Ex-Debt S.A. oswiadcza, Ze dane zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym za
okres od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2012 oraz narastajaco za okres od 1 stycznia 2012 do
31 grudnia 2012, jak roéwniez dane poréwnawcze za analogiczne okresy roku poprzedniego,
zostaty sporzadzone zgodnie z przepisami i najlepsza wiedza oraz zawieraja prawdziwe dane.
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Mariusz Pawlowski Robert Kostera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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