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1| ZMIANY KAPITALOWE

Na poczatku 2012 r. kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 2 175 673,50 zt dzielit sie na 7 252 245 akcji
o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda, w tym:

a) 3981 830 (trzy miliony dziewie¢set osiemdziesigt jeden tysiecy osiemset trzydziesci) akcji
imiennych serii A o numerach od 1 (jeden) do 3981 830 (trzy miliony dziewieéset osiemdziesigt
jeden tysiecy osiemset trzydziesci);

b) 2569 480 (dwa miliony pieéset szes¢dziesigt dziewiec tysiecy czterysta osiemdziesigt) akcji na
okaziciela serii B o numerach od 1 (jeden) do 2 569 480 (dwa miliony pieéset sze$édziesigt dziewieé
tysiecy czterysta osiemdziesigt);

c) 700 935 (siedemset tysiecy dziewiecset trzydziesci piec) akcji serii C o numerach od 1 (jeden) do
700 935 (siedemset tysiecy dziewiecéset trzydziesci piec).

Udziat w kapitale | Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow .. ,
] ] g zaktadowym liczbie glosow
MIDDLEFIELD VENTURES  INC., ket imienn lcitigf 2
1209 Orange St. Wilmington, ) ¥ 3786 937 30,87 % 33,71%
690 917
Delaware, US 19801 " " -
akcji na okaziciela serii B
P IES 5, akcji imienn ZC:i?;:?g
Strawinskylaan 3105 (Atrium) ] A 6 114 092 50,75% 54,42%
1246 452
1077 ZX Amsterdam . . ..
akcji na okaziciela serii B
632 111
Pozostali Akcjonariusze akeji na Okaz'c'e';‘osgg'ag 1333046 18,38% 11,87%

akcji na okaziciela serii C

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, z dnia 20 lipca 2012 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego z kwoty 2 175 673,50 zt z do kwoty 2 187 673,50 zt. Podwyzszenie nastgpito poprzez emisje
40 000 akcji na okaziciela serii D o numerach od 1(jeden) do 40 000 (czterdziesSci tysiecy).

Akcje serii D zostaty objete przez Igora Bokuna.

Prezes Zarzadu - Igor Bokun - dokonat objecia 40 000 szt. akcji Wind Mobile S.A. serii D pochodzacych
z nowej emisji. Akcje zostaty objete w wyniku Umowy objecia akcji z dn. 09.07.2012 r. za f3czng kwote
12 000,00 zt, po cenie jednostkowej 0,30 zt. Emisja akcji i podwyzszenie kapitatu odbyto sie na podstawie
Uchwaty nr 13 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.03.2012 r. Rejestracja podwyzszenia kapitatu
w KRS - 20.07.2012r.

Obecnie kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2 187 673,50 zt dzieli sie na 7 292 245 akcji udziatdw o wartosci
nominalnej 0,30 zt kazda, w tym:

a) 3 981 830 (trzy miliony dziewiecset osiemdziesigt jeden tysiecy osiemset trzydziesci) akcji
imiennych serii A o numerach od 1 (jeden) do 3981 830 (trzy miliony dziewieéset osiemdziesigt
jeden tysiecy osiemset trzydziesci);

b) 2569 480 (dwa miliony pieéset szes¢dziesigt dziewiec tysiecy czterysta osiemdziesigt) akcji na
okaziciela serii B o numerach od 1 (jeden) do 2 569 480 (dwa miliony pieéset sze$édziesigt dziewieé
tysiecy czterysta osiemdziesigt);



c) 700 935 (siedemset tysiecy dziewieéset trzydziesci piec) akcji serii C o numerach od 1 (jeden) do
700 935 (siedemset tysiecy dziewiedéset trzydziesci pied);

d) 40000 (czterdziesci tysiecy)akcji D o numerach od 1 (jeden) do 40 000 (czterdziesci tysiecy).

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow L )
zaktadowym liczbie glosow
MIDDLEFIELD VENTURES INC,, akeii imiennléitse.:i)ilg
1209 Orange St. Wilmington, ) ¥ 3786937 30,70% 33,59%
690.917
Delaware, US 19801 " . -
akcji na okaziciela serii B
LA L CICELR b akcji imiennzéfsi'rsiizg
Strawinskylaan 3105 (Atrium) ] v 6114 092 50,47% 54,23%
1.246.452
1077 ZX Amsterdam " - -
akcji na okaziciela serii B
632.111
akcji na okaziciela serii B
Pozostali Akcjonariusze . . 700'9.?5 1373046 18,83% 12,18%
akcji na okaziciela serii C
40.000

akcji na okaziciela serii D

IIF Ventures
B.V.
50,47%

Wykres: Akcjonariat Wind Mobile S.A.

Middlefield

Ventures Inc
(Intel Capital)

30,70%

Pozostali
18,83%

2 | ZMIANY REJESTROWE W WIND MOBILE

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmieécia Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, z dnia 20 lipca 2012 r. zostata zarejestrowana zmiana statutu Spotki w
zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego.



3 | PROFILSPOLKI

Wind Mobile jest wiodgcym dostawcg rozwigzan rozrywkowych (entertainment), mobilnych oraz IT.
Dziatalnos¢ Spotki oparta jest o trzy filary — mobilng rozrywke, mobilng reklame i mobilng infrastrukture.
Oferta kierowana jest do operatoréw w Polsce i za granicg, konsumentdéw oraz reklamodawcow.

MOBILNA Sprzedaz muzyki cyfrowej realizowana we wspdtpracy z operatorami mobilnymi,

ROZRYWKA konkursy.

MOBILNA reklaMOWKA - skuteczne i innowacyjne medium reklamowe wykorzystujace

REKLAMA halodzwonki, reklama lokalizacyjna, marketing bezposredni, SMS, Voice, MMS,
UssD.

MOBILNA Wdrazane u operatordw architektura i oprogramowanie, pozwalajg oferowac ustugi

INFRASTRUKTURA dodane — halodzwonki, powiadomienia, platforma USSD, personal phonebook, itp.

4 | PODSUMOWANIE ISTOTNYCH OSIAGNIEC W ROKU 2012

Dziatalnos¢ Wind Mobile opiera sie na innowacjach. Od lat Spétka wprowadza nowatorskie koncepcje
biznesowe — czesto niedostepne wcze$niej na catym Swiecie. Patrzac z perspektywy ostatnich 4 lat rok 2012
przynidst

w Wind Mobile najwieksze owoce w zakresie innowacji. Co najwazniejsze, nowe produkty zapewniajg
Spofce potencjat do generowania istotnych przychoddéw przektadajgcych sie na wzrost w kolejnych latach.

4.1 PREMIERA REKLAMOWKI

Pod koniec pierwszego pétrocza miat miejsce komercyjny start reklaMOWKI. Ustuga zostata wprowadzona
we wspotpracy z T-Mobile. Pierwsze pét roku od premiery ustugi byto czasem na budowanie swiadomosci
nowego medium wsrédd mediaplanerdw i reklamodawcéw. Cel ten Spétka realizowata za posrednictwem
wtasnego dziatu sprzedazy oraz poprzez partnerstwa. Zbudowana zostata baza uczestnikédw programu —
tzw. fanow.

Pierwsza faza dziatan sprzedazowych zaowocowata komercyjnymi kampaniami. Poza mniej znanymi
markami,
z reklaMOWKI skorzystali wtasciciele marek KFC oraz Oshee.

W ciggu roku wprowadzone zostaty mechanizmy interakcji oraz przeprowadzone zostaty pomiary dziatan
reklamowych w oparciu o nowe medium.

W roku 2012 ruszyt pierwszy projekt charytatywny z wykorzystaniem reklaMOWKI. Poczawszy od 4 grudnia
2012, osoby dzwonigce do fanéw reklaMOWKI moga ustysze¢ jeden z trzech dzingli nagranych przez
Brathanki, Ole Bierkowska i Indios Bravos, zachecajacych do zakupienia utwordéw zgromadzonych w
Rak'n'Roll Records. Srodki pozyskane ze sprzedazy piosenek zasilaja konto Fundacji Rak'n'Roll.
Charytatywna odmiana reklaMOWKI pozwala zaktywizowaé te grupe oséb, ktére nie sg skfonne do
angazowania sie w promocje produktdw komercyjnych. Tym samym Wind Mobile realizuje sensowny cel
spofeczny budujgc jednoczesnie $wiadomos¢ konsumentdéw i przyzwyczajajgc ich do wykorzystania
halodzwonkdw jako medium.

W ostatnich dniach 2012 rozpoczete zostaty prace nad reklaMOWKA dla firm, dzieki ktérej telefon firmowy
przestaje by¢ dla wtasciciela kosztem, a staje sie efektywnym narzedziem promocyjnym. Gdy firma jest
zadowolona z efektu reklaMOWKI funkcjonujgcej na bazie telefondw pracownikéw, moze w tatwy sposéb
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poszerzy¢ zasieg medium wykorzystujac zbudowang przez Wind Mobile baze fanéw reklaMOWKI. Spétka
rozpoczeta budowe kanatéw dystrybucji nowej wersji reklaMOWKI.

Aby zrealizowaé ambitny plan rozwoju biznesu zespét sprzedazowy reklaMOWKI zostat wzmocniony o dwie
osoby.

reklaMOWKA jest nowatorskg koncepcjg i skuteczna sprzedaz wymaga nowoczesnych materiatéw
promocyjnych. W tym celu opracowane zostaty: krétki spot dostepny pod adresem spot.windmobile.pl oraz
dtuzszy, szczegdtowy materiat dostepny pod adresem film.windmobile.pl.

Spotka poktada duze nadzieje w rozwoju reklaMOWKI. Wprowadzanie nowego medium w momencie, kiedy
reklamodawcy ostrozniej wydajg budzety reklamowe wymaga czasu. Doswiadczenia nabrane w roku 2012
pokazujg, ze jest na polskim rynku miejsce na tego typy medium. Spétka liczy na istotne przychody z
reklaMOWKI w roku 2013,

4.2 SUKCES OPEN RINGBACK

W czwartym kwartale 2012 nastgpito zwiericzenie wieloletnich prac Wind Mobile nad wprowadzeniem w
Polsce nowego modelu sprzedazy muzyki cyfrowej — Open Ringback. W pazdzierniku 2012 zrealizowana
zostata pierwsza kampania sprzedazy halodzwonkéw w nowym modelu, ktéra potwierdzita zatozenia
biznesowe lezgce u podstaw ustugi. Po raz pierwszy w Europie, i prawdopodobnie po raz pierwszy na
Swiecie, zostata uruchomiona mozliwo$¢ sprzedazy muzyki cyfrowej w formie halodzwonkéw w sposéb
ujednolicony dla catego rynku w jednym kraju. Dotychczas ze wzgleddw technicznych i w zwigzku ze
strategig poszczegdlnych operatoréow sprzedaz halodzwonkéw w Polsce realizowana byta przez kazdego z
operatorow pod wfasng markg. Operatorzy wykorzystywali réwniez w duzym stopniu wifasne kanaty
komunikacyjne wymagane do pozyskania klientdw. Dzieki Open Ringback juz dzi$ halodzwonki moga by¢
sprzedawane przez zewnetrzne podmioty pod wtasnymi markami, z wykorzystaniem nowych kanatéw
marketingowych. Zapewnienie mozliwosci atrakcyjnego zarobku zewnetrznym partnerom, ktérych kanaty
komunikacyjne sg inne od kanatéw uzywanych przez operatoréw, pozwala na znaczgce zwiekszenie
popularnosci ustugi. Dzieki Open Ringback Wind Mobile jest juz nie tylko centralnym ogniwem technicznym
ustugi, ale rdwniez ogniwem biznesowym. Dziatania prowadzone w 2012 potwierdzity zatozenia modelu
biznesowego Open Ringback.

4.3 ZARZADZANIE HALODZWONKAMI DO KONCA 2017 ROKU

W dniu 13 wrzesnia 2012 firma Wind Mobile S.A. zawarta wieloletnia umowe z jednym z operatoréw
komérkowych na kompleksowg wspodtprace w zakresie zarzadzania ustugg halodzwonki. Umowa dotyczyta
udoskonalenia formuty i wieloletniej kontynuacji dotychczasowej relacji z operatorem. Wieloletnia
wspotpraca odbywac sie bedzie w modelu podziatu przychodéw (revenue sharing), w ramach ktérej Wind
Mobile odpowiada¢ bedzie za dostawe, utrzymanie i rozwdj technologii oraz za ustugi zwigzane z
marketingiem

i sprzedazg produktow dla klientéw korcowych operatora. Umowa obowigzuje do 31.12.2017 r.

4.4 POCZTA GEOSOWA NOWEJ GENERACII

Spétka wdrozyta u jednego z operatoréw wiasng technologie poczty gtosowej nowej generacji.
Przeprowadzone wdrozenie oraz doswiadczenie w wymianie technologii jednego z klientéw Wind Mobile
daje potencjat na realizacje, w roku 2013 i kolejnych, podobnych wdrozen u pozostatych operatoréw.
Platforme Wind Mobile cechuje wyjatkowo korzystny wspoétczynnik cena/jakosé. Niskie koszty utrzymania
stanowig dla operatoréw wazny argument na rzecz wymiany dotychczasowych, nieekonomicznych
rozwigzan.



4.5 BUDOWA NOWYCH KOMPETENCJI TELEKOMUNIKACYJNYCH

Obserwujac trendy technologiczne Spdtka kontynuowata w 2012 roku zainicjowane rok wczesniej dziatania
zwigzane z budowga nowych kompetencji telekomunikacyjnych. Udane, rozwojowe wdrozenie komponentu
MRF (Media Resource Function) dla Orange oraz silne kompetencje zwigzane z budowg aplikacji mobilnych
w srodowisku Open Cloud oraz Mobicent, otwierajg przed Spdtkg nowe, nieeksplorowane wczesniej
mozliwosci.

Spétka wprowadzita réwniez do oferty nowe produkty pozwalajgce operatorom na optymalizacje kosztow
dystrybucji kart SIM, jak réwniez rozwigzanie utatwiajgce zarzadzanie nieaktywnymi kartami SIM. Obie
koncepcje pozwalajg operatorom zaoszczedzi¢ spore kwoty, co w dobie redukcji kosztéw jest bardzo
wazne.

Poszerzajgc obszar mobilnej infrastruktury o w/w kierunki Wind Mobile staje sie dostawcy, ktory jest w
stanie zaadresowa¢ bardzo wyrafinowane, niskopoziomowe zagadnienia w sieciach mobilnych,
stacjonarnych

i kablowych.

4.6 WIELOLETNIA UMOWA Z ORANGE

W dniu 4 grudnia do Spétki wptyneta podpisana wieloletnia umowa ramowa z PTK Centertel Sp. z o.0.,
operatorem sieci Orange, na sprzedaz produktéw oraz ustug dla platformy MRF Server. Kontrakt ten jest
efektem udanej wspodtpracy z operatorem sieci Orange, zapoczatkowanej juz w roku 2011. Dla potrzeb
realizacji tego kontraktu, jak réwniez kontraktdw o podobnym zakresie realizowanych dla pozostatych
operatorow,

w wyniku poszerzenia wtasnego zespotu i zawarcia umowy partnerskiej Wind Mobile zbudowat zespét
okoto 20 specjalistéw o duzym doswiadczeniu w zakresie specjalistycznych aplikacji dla sieci nowej
generacji.

4.7 ROZSZERZANIE DZIALALNOSCI POZA POLSKE

W roku 2012 Spétka pracowata nad poszerzeniem dziatalnosci poza Polske poprzez:

> uczestnictwo w przetargach na wdrozenie technologii (model capex),

» poszukiwanie podmiotéw do przejecia.
W pierwszych dniach 2013 Spétka rozpoczeta réwniez dziatania zmierzajgce do wdrozenia Open Ringback
na rynkach zagranicznych (model opex).

Wyzej wymienione dziatania sg dtugotrwate i mimo, ze w roku 2012 nie przyniosty efektéw w postaci
kontraktéw, Spdétka wigze spore nadzieje z rozwojem biznesu poza Polskg w roku 2013 i kolejnych.

4.8 BUDOWA RELACIJI Z INWESTORAMI

Przez caty rok 2012 Zarzad oraz przedstawiciele Rady Nadzorczej Spétki angazowali sie w regularne
spotkania informacyjne z inwestorami instytucjonalnymi. W efekcie tych dziatan powstata baza ok.
trzydziestu inwestordow, z ktorymi Spdtka utrzymuje relacje. W przysztosci, gdy finansowanie projektéw
bedzie wymagato nowych srodkéw, wypracowane relacje i zaufanie przetoza sie na fatwiejszy dostep do
kapitatu.

Wprowadzone zostaty rowniez utatwienia w dostepie do informacji o Spdtce w ramach internetowego
serwisu relacji inwestorskich.

Podczas konferencji WallStreet w Zakopanem Zarzad Wind Mobile miat okazje zaprezentowaé Spodtke
podczas prezentacji dla inwestorow. Odbyty sie réwniez liczne spotkania. Celem obecnosci Wind Mobile na
tej imprezie byto lepsze dotarcie do inwestoréw indywidualnych i zwrdcenie ich uwagi na potencjat Spotki.



W opublikowanym w grudniu 2012 roku raporcie ,Poland: Equity Strategy 2013" Dom Maklerski BZ WBK
umiescit Wind Mobile na liscie top pick 2013 w kategorii spétek technologicznych z segmentu small-cap.

Spétka doradcza Infinity8 uznata Wind Mobile za perspektywiczng inwestycje, opisujac Spétke w raporcie
TOP PICK. Dodatkowo Spdtka zostata zaproszona na prezentacje dla inwestordw organizowang przez
Infinity8.

4.9 RED CLOUD

Dotychczas Spdtka oferowata operatorom mobilnym outsourcing zarzadzania ustugami dodanymi gtéwnie
w obszarze ustug rozrywkowych. W roku 2012 rozpoczete zostaty prace przygotowawcze zwigzane z
poszerzeniem palety ustug oferowanych w modelu outsourcingowym. W pierwszej kolejnosci do oferty
dodane zostang takie ustugi jak SMS, MMS, poczta gtosowa, USSD. Wedtug niezaleznych analitykéw
specjalizujgcych sie w strategiach mobilnych, w tym Boston Consulting Group, operatorzy bedg coraz
odwazniej przekazywac infrastrukture w zarzadzanie firmom trzecim. Wind Mobile jest jedyng rodzimg
firma, posiadajgcg doskonate relacje poparte dziesigtkami wdrozen u wszystkich operatoréw mobilnych w
Polsce. Ta unikalna pozycja oraz fakt posiadania wtasnych platform SMS, MMS, poczty gtosowej oraz USSD
zapewnia Spdtce znaczaca przewage konkurencyjna.

4.10 W SWIECIE MUZYKI

Wind Mobile zaznaczyta swojg obecnos¢ w segmencie muzyki cyfrowej uczestniczagc w najwiekszej imprezie
muzycznej w Europie odbywajgcej sie w Cannes — Midem 2012. Uczestnictwo w tej imprezie przyczynito sie
do nawigzania interesujgcych kontaktdw z dostawcami muzyki oraz firmami dziatajgcymi w nowych
obszarach biznesowych zwigzanych z muzyka cyfrowa.

5| WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU W 2012 ROKU

W roku 2012 Spdtka realizowata intensywny program badan i rozwoju, ktérego efektem sg nowe produkty
lub nowe funkcjonalnosci w ramach istniejgcych produktdw oraz generyczne komponenty technologiczne
uzywane w wielu projektach.

Najwazniejszymi projektami R&D w roku 2012 byty:
» Technologia Open Ringback
» Technologia reklaMOWKI
» Rozwdj technologii Orange Halogranie

» Generyczne prace R&D zwigzane z technologig SIP. Inwestycje w tym zakresie pozwolg w
przysztosci na zmniejszenie kosztéw wdrozen technologii gtosowych poprzez wyeliminowanie
drogich urzadzen sieciowych dziatajgcych w standardzie TDM.



6| PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Spodtka bedzie konsekwentnie rozwijac sie we wszystkich obszarach dziatalnosci.

W obszarze mobilnej rozrywki rok 2013 bedzie rokiem szerokiego rozwoju Open Ringback, ktéry bedzie
przebiegat jednoczesnie w wielu ptaszczyznach:

>

vy

vvyyvyy

optymalizacja zasad wspdtpracy z operatorami,

pozyskanie nowych partneréw mediowych,

eksploracja  nowych, niekonwencjonalnych  sposobéw  umiejscowienia  komunikatéw
marketingowych Open Ringback (paski w telewizjach muzycznych, reklamy na produktach FMCG)
pozyskanie nowych umow licencyjnych,

kreatywne wykorzystanie dzwiekéw typy non-music,

wykorzystanie potencjatu smatfonow,

powiazanie Open Ringback z reklaMOWKA.

W zakresie reklamy mobilnej Spdtka bedzie pracowata nad objeciem reklaMOWKA abonentéw wszystkich
sieci mobilnych oraz na budowaniu sprzedazy. Osiggniecie znaczgcych przychoddw ze sprzedazy
reklaMOWKI umozliwi Wind Mobile przeniesienie modelu na rynki zagraniczne.

W obrebie mobilnej infrastruktury Spdétka bedzie poszerza¢ swojg obecnos¢ w zakresie rozwigzan dla sieci
inteligentnych oraz rozwigzan nowej generacji (IMS, otwarte API). Beda rowniez prowadzone prace nad
pozyskaniem kolejnych kontraktéw zwigzanych z Platformami Voice Courier, Voice Mail, Mobile Ad Server,
USSD oraz RBT. Wprowadzona zostanie oferta rozwigzan hostowanych w ramach projektu RedCloud.

Spodtka bedzie pracowata nad wyjsciem na rynki zagraniczne. Obiecujagco w tym kontekscie wygladajg
rozmowy zwigzane ze wzrostem nieorganicznym. Spoétka rozpoczeta rowniez prace nad replikacjg sukcesu
Open Ringback na rynki zagraniczne.

Mimo, iz rok 2012 obfitowat w innowacje wprowadzone na rynek przez Wind Mobile, Spétka prowadzi
intensywne prace R&D, ktére zaowocuja kolejnymi produktami w przysztosci.



7 | AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wykres: Zysk netto i przychody ze sprzedazy w ujeciu rocznym

15000

Tysigce

10000

5000

2010

M Zysk netto

2011

M Przychody ze sprzedazy

2012

Wybrane dane z Bilansu i RZiS 2012 2011 2010

Przychody ze sprzedazy 13 146 298 12 289 093 8 704 636
Wynik brutto ze sprzedazy 9 444 950 8415 281 5609 166
Zysk z dziat. operacyjnej 3844 873 2902 352 1169 886
Zysk netto 3080 967 2341575 1465516
EBIDTA 4 537 403 3459 754 1522 938
Suma bilansowa 15411 622 13 827 289 6914 509
Kapitat wtasny 12 004 650 8911 682 3881778




WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Nazwa wskaznika i jego wzor

Analiza bilansu

Ztota reguta bilansowania

(kapitaty wiasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100

aktywa trwate
Ztota reguta bilansowania Il
kapitaty obce krotkoterminowe x 100
aktywa obrotowe
Ztota regufa finansowania
kapitaty wtasne x 100
kapitat obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogotem - zobowigzania ogdtem

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate srodki
gospodarcze
aktywa trwate x 100
aktywa ogdtem

Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100
aktywa ogdtem
Rentownos¢ netto (ROS)
wynik finansowy netto x 100
przychody ogdtem
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100
kapitaty wtasne

Rentownos¢ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzen dtugoterminowych x 100

kapitaty wtasne + zobow.dtugoterminowe

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

zobowigzania krétkoterm. - zobow. krétkoterm. pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obr.-zapasy-kr.term.RMK czynne-nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc

zobowigzania krétkoterm. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
inwestycje kréotkoterminowe

zobowigzania krétkoterm. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
naleznosci z tyt.dostaw i ustug
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Inne wskazniki

Wskaznik ogélnego zadtuzenia
zobowigzania ogétem
aktywa ogdtem

Poziom
wskaz. Kryterium
typowy lub  prezentacji
bezpieczny
wskaznik S
. miernik
bezpieczny

100-150 procent

40-80 procent
powyzej
rocent
100 P
wskaznik
tys. zt
wzrostowy
30-50 procent
wskaznik S
. miernik
bezpieczny
5-8 procent
3-8 procent
15-25 procent
- procent
wskaznik S
. miernik
bezpieczny
1,2-2,0 krotnos¢
1,0 krotno$¢
0,1-0,2 krotno$¢
1,0 krotno$¢
wskaznik S
. miernik
bezpieczny
<55% procent

Rok obrotowy

2012

182,36%

38,12%

352,36%

12 004,6

42,73%

2012

19,99%

22,86%

25,66%

32,11%

2012

2,62

2,46

0,72

3,34

2012

22%

2011

326,73%

43,49%

181,29%

8911,7

19,74%

2011

16,93%

18,75%

26,28%

31,77%

2011

2,30

1,96

0,54

1,98

2011

36%

10

2010

220,31%

58,86%

128,00%

3881,8

25,48%

2010

21,19%

15,49%

37,75%

43,46%

2010

1,70

0,96

0,03

1,98

2010

44%



Przedstawione wskazniki prezentujg bardzo dobrg sytuacje finansowa Wind Mobile S.A.

Wskazniki ptynnosci s3 na bardzo dobrym poziomie i Swiadczg o stabilnosci i rownowadze pfatniczej firmy.
Na dzier 31 grudnia 2012 r. Spdtka posiadata gotéwke w kwocie 2.420.118,50 zt. Spétka lokuje srodki na
lokatach indywidualnie negocjowanych. Dodatkowo wszystkie $rodki pozostajgce na rachunkach
bankowych na koniec dnia sg lokowane na lokacie Overnight. Aby zdywersyfikowac ryzyko zwigzane z
utratg ulokowanych srodkéw Spoétka lokuje srodki w kilku bankach. Wszystkie swoje zobowigzania Spdtka
reguluje na biezgco.

Wskazniki rentownosci réwniez wykazujg bardzo dobre trendy. Rosngcy z roku na rok wskaznik
rentownosci sprzedazy (ROS), pokazuje ze Spoétka rozwija sie w dobrym kierunku, zawiera kontrakty, ktoére
przektadajg sie na coraz lepsze wyniki finansowe. Poziom tego wskaznika $wiadczy o efektywnym dziataniu
Spoftki.

Wskaznik rentownosci kapitatow wtasnych (ROE) réwniez wraca na droge wzrostowa. Jego nizsza warto$¢ w
roku 2011 w poréwnaniu do roku 2010 wynikata z podniesienia kapitatu wtasnego (emisja akcji), co miato
miejsce w pofowie roku 2011. Poziom wskaznika 2012 do 2011 pokazuje pozytywny trend.

Wskaznik ogdlnego zadfuzenia jest na bardzo dobrym poziomie, a jego coraz nizsza z roku na rok wartosé
Swiadczy o coraz nizszym poziomie zadtuzenia i matym ryzyku finansowym. Spdtka w roku 2012 sptacita
pozostatg czes¢ kredytu obrotowego w Alior Bank S.A. w kwocie 300.000,00zt, a 4 grudnia 2012 r.
prolongowata na kolejny rok Umowe o kredyt w rachunku biezacym na kwote 150.000,00 zi.
Na dzien 31 grudnia 2012 Spdétka nie korzystata ze srodkéw bedacych przedmiotem Umowy i korzysta z nich
sporadycznie. Spétka posiada w Alior Bank S.A. umowy z tytutu udzielonych przez Bank gwarancji dobrego
wykonania kontraktu w kwocie 584.706,00 zt i 6.272,50 EUR. Gwarancja dobrego wykonania kontraktu jest
standardowym elementem umdw miedzy kontrahentami i stanowi zobowigzanie warunkowe. Spodtka
posiada rowniez w Banku limit dla kart kredytowych w kwocie 10.000,00 zt.

Spétka dysponuje dobrg zdolnoscig kredytowa, co umozliwia w razie potrzeby finansowanie nowych
projektéw.

Biorac pod uwage statusy strategicznych projektéw rozwojowych Zarzad przewiduje, ze sytuacja finansowa
Wind Mobile w roku 2013 bedzie rowniez bardzo dobra.
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8 | CZYNNIKIRYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Akcji potencjalni inwestorzy powinni
uwzgledni¢ wymienione czynniki ryzyka. Kazde z oméwionych ponizej ryzyk moze miec istotnie negatywny
wpltyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Emitenta, a tym samym moze miec
istotnie negatywny wptyw na cene Akcji lub prawa inwestorow wynikajgce z tych Akcji, w wyniku czego
inwestorzy mogg stracic czesc lub cato$¢ zainwestowanych srodkéow finansowych.

Ponizej zostaty opisane czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta oraz branzy, w ktérej prowadzi dziatalnosc.
S3 to czynniki ryzyka, ktére Emitentowi udato sie zidentyfikowaé jako moggce mie¢ negatywny wptyw na
jego dziatalnos¢. Moga istnieé jeszcze inne czynniki ryzyka, ktérych Emitent obecnie nie zidentyfikowat, a
ktore mogtyby wywota¢ skutki, o ktérych mowa powyzej.

8.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI
DZIALALNOSC

8.1.1. Ryzyko zwigzane z 0g6ln3 sytuacjg gospodarcza

Swiatowa gospodarka w dalszym ciggu funkcjonuje w atmosferze duzej niepewnosci odnosnie przysztej
koniunktury, a podejmowane decyzje polityczne zdajg sie mieé coraz bardziej negatywny wptyw na
przysztoéé. Coraz wieksza centralizacja i upainstwowienie gospodarek gtéwnych graczy na Swiecie sprawiajg
ze trudno szacowac kiedy nastgpi trwate ozywienia gospodarczego w Polsce. W zwigzku z tym, ze Emitent
obecnie koncentruje sie na prowadzeniu dziatalnosci w Polsce, sytuacja gospodarcza Polski ma decydujace
znaczenie dla aktywnosci i wynikdw generowanych przez Emitenta. Na sytuacje gospodarczg Polski majg
wpltyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom produkcji budowlano-montazowej, poziom inflacji, stopa
bezrobocia, poziom ptac, stopy procentowe, polityka fiskalna panstwa, poziom deficytu budzetowego i
dtugu publicznego, a takze inne dziatania podejmowane przez Rzad, Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej. Niekorzystne zmiany opisanych wyzej czynnikéw mogg mieé negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

8.1.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku telekomunikacyjnym

Dziatalnos¢ Emitenta jest w duzym stopniu uzalezniona od koniunktury na rynku telekomunikacyjnym.
Poziom nasycenia polskiego rynku telefonii komdrkowej jest juz bardzo wysoki (wg danych GUS na koniec
2012 roku liczba aktywnych kart SIM w Polsce wyniosta 54,267 mlin sztuk, co oznacza penetracje na
poziomie ponad 140%) i w przysztoSci nie nalezy oczekiwaé w tym zakresie istotnych wzrostéow. Koniunktura
na rynku zalezy wiec przede wszystkim od aktywnosci obecnych uzytkownikéw telefonédw komdrkowych w
korzystaniu z dostepnych ustug oraz popularnosci nowych ustug dodanych. Spadek aktywnosci klientéw
sieci telefonii komdrkowej (spowodowany np. pogorszeniem ogdlnej koniunktury gospodarczej) moze mieé
niekorzystny wptyw na perspektywy rozwoju oraz wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

8.1.3. Ryzyko zmiennosci prawa

Uregulowania prawne w Polsce sg niestabilne, co zwieksza ryzyko zwigzane z ich stosowaniem. Przepisy
prawne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Emitenta to przede wszystkim: prawo telekomunikacyjne,
prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe, uregulowania dotyczace
podmiotéw gospodarczych oraz prawa z zakresu papierdw wartosciowych. Emitent, tak jak i inne podmioty
gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych. Szczegdlnie
czeste sg zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdéw
skarbowych i orzecznictwie sagdowym w sferze stosowania ustaw podatkowych. Przyjecie przez organy
podatkowe lub orzecznictwo sgdowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spétke moze
mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa, a w efekcie ujemnie wptyna¢ na osiggane wyniki i
perspektywy rozwoju. Moze wystgpi¢ réwniez ryzyko zmian obowigzujgcych przepiséw oraz ich
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interpretacji w taki sposdb, ze nowe regulacje okazg sie mniej korzystne dla Emitenta, jego dostawcéw lub
klientdw, co moze mie¢ wptyw na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Dodatkowo przepisy prawa
polskiego podlegajg biezagcemu implementowaniu ewentualnych zmian prawa Unii Europejskiej i zmiany te
moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwigzane z dziaftalnoscig gospodarczg Emitenta. Opisane powyzej
okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta.

8.1.4. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi rynku telekomunikacyjnego oraz
reklamowego

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ na krajowym rynku telekomunikacyjnym oraz reklamowym, podlegaja
dodatkowym, specyficznym regulacjom prawnym. Obecnie nie wystepujg uregulowania, ktére miatyby
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta. Nie mozna jednak wykluczyé, iz w
przysztosci pojawig sie rozwigzania prawne (np. dotyczgce komunikacji sms-owej z klientami), ktére moga
negatywnie wptynaé na perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Emitenta. Obserwowane, coraz dalej idgce
dziatania UOKIK i UKE, oraz wrazenie, ze obie te instytucje, dysponujagc mozliwoscig naktadania
horendalnych sankcji, lekcewaza lub falandyzujg przepisy prawa, co wprowadza ryzyko dla dziatalnosci
Emitenta.

8.1.5. Ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania w przysztosci

W zwigzku z systematycznym rozwojem i zwiekszaniem skali dziatalnosci Emitent nie wyklucza, ze w
przysztosci moze zaistnie¢ koniecznos¢ ponownego pozyskania srodkéw finansowych z zewnetrznych zrédet
finansowania. W przypadku pogorszenia sytuacji na rynkach finansowych i spadku zainteresowania
inwestorow inwestycjami o zwiekszonym ryzyku (np. akcji), Emitent moze mie¢ trudnosci z pozyskaniem
dodatkowych srodkdw z rynku kapitatowego. Jednoczesnie sektor bankowy, w okreslonej sytuacji rynkowej,
moze nie by¢ zainteresowany finansowaniem zaplanowanych przez Emitenta przedsiewzie¢. Opisane
powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowg Emitenta.

8.1.6. Ryzyko zwigzane ze zmianami wtascicielskimi na rynku telekomunikacyjnym w skali Polski oraz w
skali globalnej

Na polskim rynku telekomunikacyjnym trwajg procesy, ktérych efektem sg zmiany w strukturach
wiascicielskich gtéwnych operatoréow sieci komérkowych. W czerwcu 2011 r. zostata zawarta umowa
sprzedazy 100% akcji Polkomtel S.A. (operator sieci Plus). Niewykluczone sg réwniez zmiany witascicieli
innych operatoréw. Zmiany witascicieli poszczegdlnych operatorédw mogg pociggnac za sobg np. zmiane
polityki wyboru dostawcow, koniecznos¢ dostosowania sie przez dostawcéw do wymogdw nowych
wiascicieli, reorganizacje struktur operatoréw, a co za tym idzie okresowe problemy z podejmowaniem
kluczowych decyzji. Tego typu zdarzenia mogg mieé niekorzystny wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta
oraz jego wyniki finansowe.

8.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

8.2.1. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem przez Spétke zaktadanej strategii rozwoju oraz prognoz
finansowych

Strategia Emitenta zaktada zwiekszenie skali dziatalnosci m.in. poprzez dynamiczny rozwdj ustug zwigzanych
z mobilng rozrywka oraz mobilng reklamga. Strategia zakfada réwniez wzrost rentownosci prowadzonej
dziatalnosci. Istnieje ryzyko, ze zaktadana przez Emitenta strategia nie zostanie zrealizowana w petni lub jej
efekty nie bedg zgodne z oczekiwaniami Zarzadu Spétki i w konsekwencji prognozy finansowe
przedstawione w Dokumencie Informacyjnym nie zostang wykonane. Przyczyng niezrealizowania strategii
moze by¢ np. wptyw dziatalnosci konkurencji na rynku lub niekorzystny rozwdj sytuacji gospodarczej w
Polsce, a takze niepozyskanie Srodkdéw z emisji Akcji w petnej wysokosci. Niezrealizowanie strategii w

13



zaktadanej formie moze miec niekorzystny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta.

8.2.2. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw sprzetu specjalistycznego

W zakresie dostaw specjalistycznego sprzetu Emitent wspodtpracuje z kilkoma podmiotami, jednak w
okreslonych grupach sprzetu wystepujg dostawcy posiadajgcy dominujgcy udziat w zakupach realizowanych
przez Emitenta. Utrata takich dostawcow (np. na skutek braku porozumienia odnosnie cen), moze miec
krétkotrwaty niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Jednak, w ocenie Zarzgdu Emitenta, ewentualne
wystgpienie takiego zdarzenia nie powinno mie¢ istotnego negatywnego wptywu na wyniki osiggane przez
Emitenta.

8.2.3. Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalnosci na rynkach zagranicznych

Jednym z celdw strategii Emitenta jest stopniowe zwiekszanie sprzedazy ustug na rynkach zagranicznych. W
tym celu Emitent zamierza m.in. wykorzysta¢ pozytywng opinie, jakg posiada wsréd krajowych operatoréw
sieci telefonii komdrkowych, dzieki udanym wdrozeniom swoich ustug. Niektdrzy polscy operatorzy sg
czescig miedzynarodowych grup telekomunikacyjnych (Orange — France Telecom, T-Mobile <dawniej Era> -
Deutsche Telekom), co moze utatwi¢ Emitentowi pozyskanie kontraktéw w zagranicznych spétkach
nalezacych do tych grup. Jednakze ze wzgledu na mniejsze doswiadczenie Emitenta w handlu na rynkach
zagranicznych moze zaistnie¢ koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych ze wsparciem tej
sprzedazy, badaniem rynku czy tez innych dziatan marketingowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Czynnikiem ograniczajgcym to ryzyko moze by¢é
doswiadczenie kluczowych oséb zwigzanych ze Spdtka (z Zarzadu oraz Rady Nadzorczej) zwigzane z
rozwojem innych podmiotdw gospodarczych na rynkach zagranicznych.

8.2.4. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych dla Emitenta pracownikéw

Dziatalnos¢ Emitenta w duzej mierze opiera sie na pracy kadry zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikéw
dysponujacych specjalistyczng wiedzg na temat rynku, na ktérym dziata Emitent. W zwigzku z otwarciem
dla polskich pracownikéw rynkéw pracy w krajach nalezgcych do Unii Europejskiej, pojawity sie atrakcyjne
mozliwosci rozwoju zawodowego dla specjalistéw z wielu branz. Ponadto wzrosta mobilnos$¢ pracownikoéw,
jak réwniez istotnie zwiekszyty sie mozliwosci Swiadczenia pracy na odlegtosé¢ (telepraca). W zwigzku z
powyzszym Emitent musi konkurowaé o najlepszych pracownikéw z pracodawcami nie tylko z Polski, ale
rowniez z innych krajow. W przysztosci moze okazad sie, ze Emitent nie bedzie w stanie zapewnié¢ swoim
najlepszym pracownikom konkurencyjnych (szczegélnie pod wzgledem finansowym) warunkow
zatrudnienia. Nagta utrata kluczowych pracownikéw, czy tez problemy z zatrudnieniem nowych
pracownikéw, mogg przejsciowo niekorzystnie odbi¢ sie na dziatalnosci i osigganych wynikach Emitenta lub
znaczgco utrudnic realizowanie strategii rozwojowej. Koniecznosc¢ zatrudnienia nowych, wykwalifikowanych
pracownikédw moze wymdc na Emitencie poniesienie nieplanowanych, dodatkowych kosztéw z tytutu
rekrutacji, szkolen, wyzszych niz obecnie wynagrodzen oraz innych $wiadczed na rzecz pracownikow.
Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Emitent stara sie wyeliminowaé powyzsze ryzyko wprowadzajac dla
kluczowych pracownikdw atrakcyjny system opcji premiowych.

8.2.5. Ryzyko zwigzane z rozwojem konkurencji

Emitent dziata na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku mobilnych ustug dodanych. W chwili obecnej Emitent
zajmuje bardzo silng pozycje na krajowym rynku (w niektérych obszarach rynku jest jedynym podmiotem
Swiadczacym okreslone ustugi), jednak nie mozna wykluczyé, iz w przysztosci nasili sie konkurencja, w
szczegdlnosci ze strony podmiotdw zagranicznych. Znaczacy wzrost konkurencji ze strony innych
podmiotéw moze miec¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju i wyniki osiggane przez Emitenta.

8.2.6. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych mobilnych ustug dodanych

Rynek mobilnych ustug dodanych, na ktérym dziata Emitent, podlega bardzo dynamicznym zmianom. Caty
czas pojawiajg sie nowe produkty i ustugi, réwnie szybko zmieniajg sie gusty i zainteresowania klientéow. W
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celu utrzymania znaczacej pozycji na tym rynku konieczne jest ciggte oferowanie nowych ustug oraz trafne
identyfikowanie gustéw klientdw. W przypadku wiekszosci ustug oferowanych przez Emitenta, jego
bezposrednimi klientami sg operatorzy sieci komdrkowych, zas ostatecznymi klientami sg osoby korzystajac
z ustug telefonii komdrkowej. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie stworzy¢ ustug, ktére beda
spetniaé oczekiwania jego bezposrednich klientéw lub nie wzbudzg zainteresowania klientéw ostatecznych.
Taka sytuacja moze miec niekorzystny wptyw na perspektywy rozwoju i wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta.

8.2.7. Ryzyko zwigzane z tempem zmian technologicznych w sektorze IT

Sektor IT charakteryzuje sie bardzo wysokim tempem zmian technologicznych jakie w nim zachodza. Na
rynku w bardzo szybkim tempie pojawia sie sprzet teleinformatyczny coraz nowoczesniejszy i coraz bardziej
wydajny. W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci Emitent musi na biezgco monitorowac rynek
pod katem pojawiajgcych sie nowych urzgdzen. Ponadto w celu zapewnienia wysokiej jakosci oferowanych
ustug konieczne jest systematyczne zastepowanie dotychczas uzywanego sprzetu coraz bardziej wydajnym i
nowoczesnym. Nie mozna wykluczy¢, iz wysokie tempo zmian technologicznych w branzy Emitenta
spowoduje koniecznos¢ ponoszenia wyzszych wydatkdw inwestycyjnych, niz obecnie zaktada Emitent, co
moze mie¢ negatywny wptyw na jego wyniki finansowe.

8.2.8. Ryzyko zwigzane ze spadkiem tempa rozwoju mobilnych ustug dodanych

Rynek mobilnych ustug dodanych i multimedialnych w Polsce w ostatnich latach notowat systematyczny
wzrost. Jego warto$¢ w 2012 r. byta szacowana na 11,5 mld zt (przy czym rynek ten obejmuje rynek ptatnej
telewizji, rynek ustug dodanych w telefonii komdrkowej i stacjonarnej oraz rynek mobilnego Internetu),
czyli 0 1,5 mld zt wiecej niz w 2011 roku (13% wzrostu).

Szacuje sie, ze mobilne ustugi dodane bedg stanowi¢ ponad 3% catej wartosci rynku telekomunikac;ji
mobilnej i bedzie to poprawa wynikdéw tego segmentu wzgledem wynikéw za 2011 rok. Ewentualne
pogorszenie tempa rozwoju rynku mobilnych ustug dodanych moze mieé niekorzystny wptyw na
perspektywy rozwoju i wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

8.2.9. Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu komputerowego

Emitent prowadzi dziaftalnos$¢, ktorej powodzenie jest w duzym stopniu uzaleznione od niezawodnosci
wykorzystywanego sprzetu komputerowego, w szczegdlnosci serwerdw, oraz sprawnosci t3cz
teleinformatycznych. Umowy zawierane przez Emitenta z gtéwnymi klientami zawieraja klauzule
okreslajagce maksymalny czas, w jakim Emitent jest zobowigzany usungé usterki sprzetowe. Nie mozna
wykluczyé wystgpienia w przysztosci awarii sprzetu komputerowego, ktére mogg spowodowac zaktdcenia w
Swiadczeniu ustug przez Emitenta, za$ brak reakcji Emitenta w okreslonym czasie moze spowodowad
natozenie na niego kar umownych, co negatywnie wptynie na jego wyniki finansowe.

Nalezy jednak podkresli¢, iz w trakcie dotychczasowej wspodtpracy z najwazniejszymi klientami, na Emitenta
nie zostata natozona zadna kara umowna.

8.2.10. Ryzyko zwigzane z utrata gtownych klientow

W 2012 roku ulegta zwiekszeniu liczba klientéw Emitenta, wzgledem lat ubiegtych. taczne przychody od 4
najwiekszych klientéw, operatoréw sieci komdrkowych, osiggniete w 2012 roku, wyniosty 57% wszystkich
przychoddéw (w 2011 roku wskaznik ten oscylowat na poziomie 80%). Taka dywersyfikacja przychodéw,
zwigzana jest z uruchomieniem nowych projektéw, a w szczegdlnosci ustug ReklaMOWKA i Open Ringback.
Ewentualna utrata, ktéregokolwiek z gtdwnych klientéw, moze mieé negatywny wptyw na osiggane przez
Emitenta przychody i zyski, jednakze udziat kazdego z gtdwnych klientéw w przychodach i zyskach Emitenta
jest proporcjonalnie nizszy wzgledem 2011 roku. W ocenie Emitenta nie istniejg zadne przestanki
Swiadczace o mozliwosci utraty tych klientdw, a co za tym idzie ryzyko ich utraty nie wystepuje.
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8.2.11. Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi akcjonariuszy Emitenta

W chwili przeksztatcania Wind Mobile Sp. z 0.0. w spétke akcyjng, dwdédm akcjonariuszom Spotki tj. IIF i MV
zostaty przyznane Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Wind Mobile Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie z dnia 1 kwietnia 2011 r. w sprawie przeksztatcenia
Wind Mobile Spdétka z ograniczong odpowiedzialnosciag w Wind Mobile Spdtka Akcyjna uprawnienia
osobiste, polegajgce na prawie wyboru wszystkich cztonkédw Rady Nadzorczej. Jednakze w dniu 7 czerwca
2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 5/06/2011 w sprawie zmiany
Statutu Spoétki Wind Mobile Spétka Akcyjna, zgodnie z ktdrg Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg
przez akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne serii A, w ten sposdb, ze kazde 18 (osiemnascie) %
wszystkich istniejgcych akcji imiennych serii A upowaznia do powotania 1 (jednego) Cztonka Rady
Nadzorczej. Szczegdétowy sposdb powotywania Rady Nadzorczej Emitenta opisany zostat w pkt. 4.20
Dokumentu Informacyjnego. Powyzsza zmiana Statutu moze powodowaé watpliwosci co do
jednoznacznego wskazania podmiotu uprawnionego do powotywania Rady Nadzorczej Emitenta, jednakze z
uwagi na to, ze uchwata o zmianie par. 16 Statutu Emitenta zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie
jednogtosnie, w tym gtosami IIF i MV (podmiotéw, ktdrym przystugiwato uprawnienie osobiste), nalezy
uznac, iz obowigzujg zasady powotywania Rady Nadzorczej ustalone w Statucie Emitenta. Emitent dotozy
wszelkich staran, aby przy okazji najblizszego Walnego Zgromadzenia podjeta zostata uchwata w
jednoznaczny sposdb likwidujgca uprawnienia osobiste IIF i MV przyznane uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow Wind Mobile Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie z
dnia 1 kwietnia 2011 r.

8.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALtOWYM
8.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami Oferowanymi

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

8.3.2. Ryzyko wykluczenia z obrotu Akcji Oferowanych

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu, lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie
intereséw inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

8.3.3. Ryzyko wstrzymania obrotu Akcjami Oferowanymi

Niezaleznie od ryzyk opisanych w punktach 2.4.2, 2.4.2, zgodnie z §11 regulaminu ASO: Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce,

z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 16 ust. 2:

» nawniosek emitenta,
» jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
> jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
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9 | INFORMACJA O STOSOWANYCH PRZEZ JEDNOSTKE INSTRUMENTACH

FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYK

Opisane ponizej ryzyka w zakresie:
> zmiany cen,
» kredytowego, kursowego, stdp procentowych,
» istotnych zaktdcen przeptywdw srodkdéw pienieznych,
» utraty ptynnosci finansowej,
powstajg w normalnym toku dziatalnosci Spétki.

Zarzad Wind Mobile doktada wszelkich staran, aby ryzyka zostaty zidentyfikowane, a celem zarzgdzania
ryzykiem finansowym w Spodtce jest zminimalizowanie wptywu czynnikdw rynkowych na zatwierdzone w
budzecie Spoétki podstawowe parametry finansowe.

9.1. RYZYKO ZMIANY CEN

Spotka ma zawarte umowy, w ktérych kwoty wynagrodzenia dla wykonawcéw /zleceniobiorcéw s3
doktadnie okreslone i pozwalajg na catkowite zakonczenie realizowanych inwestycji zgodnie z przyjetym
przez Spétke budzetem.

Wind Mobile posiada udziaty w innych podmiotach, min. udziaty nabyte jako inwestycja. Zarzgd monitoruje
na biezgco wartos¢ posiadanych udziatdéw i na chwile obecng nie widzi zagrozenia ich zbycia po cenie nizszej
od ceny zakupu.

9.2. RYZYKO KREDYTOWE, KURSOWE | STOP PROCENTOWYCH

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spoétke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.
Ryzyko kredytowe w Wind Mobile dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Z uwagi na statg i
nieliczng grupe odbiorcéw, ktdrg stanowig gtdwnie czotowi operatorzy komérkowi, ryzyko to jest
niewielkie. Spétka na biezgco monitoruje wiarygodnos¢ kredytowg klientéw wymagajacych kredytowania.
W Spofce nie wystepujg aktywa, zobowigzania, wynikajgce z uméw zawartych ze stronami zewnetrznymi,
ktore zostaty zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

Wind Mobile S.A. nie posiada znacznych zobowigzan z tytutu kredytéw i innych zobowigzan zwigzanych z
finansowaniem dziatalnosci Spétki poprzez kapitat obcy. Z tego wzgledu Spétka nie jest narazona na ryzyko
rynkowe zmiany stop procentowych i wobec tego nie stosuje w tym zakresie instrumentéw
zabezpieczajacych.

Spoétka posiada lokaty bankowe i obecna tendencja rynkowa do obnizki stép procentowych moze jedynie w
nieznacznym stopniu wptynac na obnizenie sie przychoddw finansowych z tytutu odsetek od lokat.

Jezeli chodzi o ryzyko kursowe, to w obecnej chwili poziom obrotdw z podmiotami zagranicznymi jest
bardzo maty i nie naraza Spdtki na znaczace straty z tytutu réznic kursowych. W zwigzku z planami Spotki
zwigzanymi z rozwinieciem dziatalnosci na rynkach zagranicznych i w razie zwiekszenia obrotéw w walucie
obcej, Zarzad Spétki podejmie decyzje w sprawie stosowania polityki zabezpieczania ryzyka walutowego.

9.3. RYZYKO ISTOTNYCH ZAKtOCEN PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Spotka ma zawarte umowy z wykonawcami/zleceniobiorcami oraz zapewnione finansowanie realizacji
prowadzonych inwestycji, dzieki czemu przeptywy pieniezne na kolejne okresy s w Spdtce z géry okreslone
i pozwalajg zminimalizowac ryzyko istotnych zaktdcen przeptywow srodkéw pienieznych.
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9.4. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWE)

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Spétke jej
zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Spétka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania
ptynnosci finansowej przy pomocy narzedzia do okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno zobowigzan jak i aktywow finansowych oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Dziatania majgce na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja zarzadzanie ptynnoscig finansowq i
sg realizowane poprzez ocene poziomu zasobdw Srodkédw pienieznych w oparciu o plany przeptywoéw
srodkéw pienieznych. Obecnie Spdtka posiada nadwyzki finansowe, co praktycznie eliminuje mozliwos¢
wystgpienia zagrozen dla ptynnosci.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

PREZES ZARZADU
O// ////
gor Bokun

Data 21.02.2013
Prezes Zarzadu
Igor Bokun

Cztonek Zarzadu

Data 21.02.2013

Kamil Nagrodzki

Data 21.02.2013

Cztonek Zarzadu

Tomasz Kiser
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