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Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000370642

Kapitat zaktadowy: 14.140.025,60 zt
tel.: 22 379 02 03

fax: 22 379 02 04

Strona www: www silvacapital.pl
Adres e-mail: biuro@silvacapital.pl

Zarzgd: Adam Gbiorczyk - Prezes Zarzgdu

I.  WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

DANE SKONSOLIDOWANE

(wyszczegdlnienie) sfonggn:ll ;,1/22}201 2 stan B(;:;.\LZ.ZfOl 1*
1 2 3
Kapitat (fundusz) wtasny 22 387 466,11
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 2819 413,84
Inwestycje dtugoterminowe 0,00
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 47 597 840,12
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 310 424,19
akcje spotek publicznych 8 947 339,44
akcje i udziaty w spétkach niepublicznych 38 256 881,77
Zobowigzania dtugoterminowe 4034 874,05
Zobowigzania krotkoterminowe 799 162,34
Aktywa trwate 385 622,54
Aktywa obrotowe 50 431 411,31
Aktywa / Pasywa razem 50 817 033,85

IV kwartat 2012 . IV kwartat 2011 . 2012 r. narastajgco | 2011 r. narastajgco
Sinieni Dane w zt Dane w zt Dane w zt Dane w zt
(wyszezegdlnienie) 0d 01.10.2012 0d 01.10.2011 0d 01.01.2012 0d 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011* do 31.12.2012 do 31.12.2011*
1 2 3 4 8
Amortyzacja 17 296,74 89 520,67
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 298 834,99
Zysk / Strata na sprzedazy -448 795,48 -688 497,56
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej -453 951,53 -921 899,85
Zysk / Strata brutto -3 224 544,65 -3701 701,44
Zysk / Strata netto -3 168 580,32 -3 64573711

. - spdtka nie sporzqdzata raportéw skonsolidowanych
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KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT ISTOTNYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Silva Capital Group S.A. sg pochodng wielu
czynnikéw. Dziatalno$¢ Emitenta powigzanajest m.in. z koniunkturg na rynkach
kapitatowych oraz sytuacjg gospodarczg w kraju i na $wiecie. Jak podkresla Zarzgd
Spotki koniunktura na rynkach kapitatowych, jak i sytuacja w kraju podlega pewnym
cyklom, tfrwajgcym zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Jest o zjawisko odmienne od
typowej dla wiekszosci branz sezonowosci sprzedazy zwigzanej z okreslong porg roku.
Wskazane powyzej zjawisko niewgtpliwie ma wptyw na osiggane przez Silva Capital
Group Spdétka Akcyjna wyniki finansowe. Wynika to z faktu, ze Silva Capital Group S.A.
posiada portfel inwestycyjny, w sktad ktérego wchodzg gtdéwnie akcje i obligacje
matych spdtek. Dodatkowo, spowolnienie gospodarcze w kraju, rosngce bezrobocie,
jak réwniez gtodSne upadtosci i problemy finansowe wielu spdtek na przestrzeni
minionego roku spowodowaty zniechecenie wielu mniejszych inwestorow do
aktywnosci na rynku kapitatowym. Wszystkie te czynniki razem wziete wptynety w
znaczgcey sposdb na istotng przecene czesci akcji znajdujgcych sie w portfelu Grupy
Kapitatowej Silva Capital Group S.A.

Strata finansowa netto Grupy Kapitatowej wynika przede wszystkim z odpiséw
aktualizacyjnych spdtek z portfela oraz istothego przeszacowania gtéwnych aktywow
bedagcych w portfelu Grupy. Jak podkresla Zarzgd Emitenta niezwykle istotne jest
jednak to, ze jest to tylko i wytgcznie strata ksiegowa, ktéra nie wigze sie z odptywem
gotéwki ze Spotki. Gtéwne odpisy aktualizacyjne dotyczg spdtek stowarzyszonych z
grupy kapitatowej Silva Capital Group S.A. spdfki Silva S.A. oraz spdtki Silva Investment
Sp. z 0.0. ktéra posiada w swoim portfelu spdtke Sky Club Sp. z 0.0. oraz spdtke IDH
S.A. Jak podkresla Zarzgd Emitenta te trzy odpisy aktualizacyjne generujqg 97.6% straty
finansowej netto skonsolidowanej Grupy Kapitatowej Silva Capital Group S.A.

Rok 2013 r. rozpoczgt sie dobrg informacjq o obnizce stép procentowych, co powinno
sie przetozy¢ na przesuniecie Srodkdw z bankdw na inwestycje na rynkach
kapitatowych. Ponadto z konhcem 2012 roku jak i na poczgtku roku 2013 Zarzgd Spotki
podjat dziatania majgce w jego ocenie znacznie poprawi¢ wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej. Dokonano emisji obligacii, z ktérej znaczna czesé srodkdw przeznaczona
jest na pozyczke i rozwdj spodtki Luxima S.A., ktéra w IV kwartale 2012 r. wykazata zysk,
a zmiany w zarzgdzie dokonane w potowie roku oraz rozpoczeta restrukifuryzacija
zaczety przynosi¢ efekt.

Wartos¢ akciji spdtek publicznych znajdujgcych sie w portfelu Grupy Kapitatowej Silva
Capital Group S.A. na dzien 31.12.2012 wyniosta 8.947.339,44 ztotych. Wycena spobtek
publicznych zostata dokonana wg kursu notowan na dzieh 31.12.2012 roku

Warto$¢ akcji i udziatdw spdtek niepublicznych znajdujgcych sie w portfelu Grupy
Kapitatowej Silva Capital Group S.A. na dzien 31.12.2012 wyniosta 38.256.881,77
ztotych. Wycena spdtek niepublicznych zostata dokonana wg cen nabycia.

Wartosci podane sq z ksigg handlowych poszczegdlnych spdtek tworzgcych Grupe
Kapitatowq z uwzglednionym odpisem aktualizacyjnym na dzien 31.12.2012 roku
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INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROIWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

W okresie od pazdziernika 2012 do grudnia 2012 r. Zarzad Silva Capital Group S.A.
kontynuowat realizacje nowej strategii Spotki przyjetej 13 sierpnia 2012 roku, a takze
podejmowat dziatania majgce na celu jak najlepszg o organizacje i wspdtprace
wewngtrz Grupy Kapitatowe;.

Zarzgd Silva Capital Group S.A. pomdgt przeprowadzi¢ restrukturyzacjie w spodtce
Luxima S.A., dzieki czemu spdtka Luxima S.A. w czwartym kwartale osiggneta zysk.
Dodatkowo spoétka Silva Capital Group S.A. udzielita pozyczki z emisji obligacii
wtasnych spdtce Luxima S.A., dzieki czemu wspomniana spdétka bedzie mogta
zwiekszy¢ portfel zamaowien.

Emitent réwniez chce wykorzysta¢ spdtki portfelowe i ich profile dziatalnosci, zeby
otrzymac dotacje z Unii Europejskiej, dzieki czemu spdtki portfelowe bedg mogty
wprowadzi¢ innowacyjne technologicznie rozwigzania dla biznesu.

Spoétka Silva Capital Group S.A. zamierza rowniez wykorzystac efekt synergii oraz swoje
dos$wiadczenie w branzy Odnawialnych Zrodet Energii. Posiadajagc akcje Spotek EZO
S.A. oraz Genesis Energy S.A. kupita udziaty w spdtce Financial Intermediares Polska
S.A., a Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito zmiane profilu dziatalnosci oraz
nowqg nazwe spodtki Kampa S.A., ktéra bedzie zajmowacd sie energig odnawialng z
domdw pasywnych.

IV.  WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
DANE JEDNOSTKOWE
(wyszczegdlnienie) stan na 31.12.2012 stan na 31.12.2011
Dane w zt Dane w zt
1 2 &
Kapitat (fundusz) wtasny 25991 719,36 273 600
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 2 584 354,97 79 000
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 27 823 772,03 5600
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 310 424,19 5600
Zobowiqgzania dtugoterminowe 4034 874,05 102 600
Zobowiqgzania krétkoterminowe 776 330,48 258 700
Aktywa trwate 385 622,54 604 900
Aktywa obrotowe 30 422 284,35 113 900
Aktywa / Pasywa razem 30 807 906,89 718 900
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IV kwartat 2012, | IV kwartat 2011 1. ol 01
e Dane w zt Dane w zt narastajqco narastajqco
(wyszczegdlnienie) 0d 01.10.2012 0d 01.10.201] Dane w zt Dane w zt
46 31.12.2012 46 31.12.2011 0d 01.01.2012 0d 01.01.2011
T T do 31.12.2012 do 31.12.2011
1 2 3 4 5

Amortyzacja 17 296,74 1 800 89 520,67 1 800
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 113 800 298 834,99 26 200
Zysk / Strata na sprzedazy -424 941,48 - 42100 -664 643,56 -42 100
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej -430 127,53 -56 000 -898 075,85 -56 000
Zysk / Strata brutto -457 749,81 -57 500 -934 906,6 -57 500
Zysk / Strata nefto -457 749,81 -57 500 -934 906,6 -57 500

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT ISTOTNYCH CIYNNIKOW | ZDARZEN

MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

W IV kwartale 2012 r. spdtka wdrazata przyjetqg strategie zakomunikowang raportem
biezgcym nr 18/2012 z dnia 13 sierpnia 2012 r. ,zgodnie z ktérqg Silva Capital Group S.A.
jest spotkg inwestycyjng koncentrujgcq swojg dziatalno$¢ w segmencie private equity
i venture capital w Polsce oraz Europie Srodkowo - Wschodniej. W czwartym kwartale
spotka przeprowadzita emisje obligacji na tgczng kwote 23.800.000 ztotych.

Na wynik Spdtki w IV kwartale 2012 r. istotny wptyw miato przygotowanie i emisja
obligaciji serii A, na tgczng kwote 6.000.000 ztotych.

Na przestrzeni catego roku 2012 spdtka prowadzita dwie rodzaje dziatalnosci, w
pierwszym potroczu prowadzona dziatalnos¢ tenisowa byta nierentowna, w potowie
roku zmienit sie akcjonariat spdtki jak i profil dziatalnosci. W drugim pdtroczu spdtka
kohczyta likwidacje dziatalnosci szkdt tenisowych jak réwniez przeprowadzata kolejne
inwestycje kapitatowe. Specyficzny profil dziatalnosci spdtki powoduje, ze nie mogta
ona w tak krotkim czasie osiggngc zyskdw i pokry¢ strat.

Od poczatku | kwartatu 2013 Zarzgd Silva Capital Group S.A. przeprowadza wiele
rozmdw i badah due diligence z nowymi potencjalnymi spotkami, ktére sg w
zainteresowaniu Emitenta i pasujg do strategii rozwoju jak i synergii ze spdtkami z
grupy.

Emitent prowadzi obecnie badania due diligence dwdch zagranicznych spdtek z
branzy rozrywkowej z Chorwacji oraz branzy mediowej z Ameryki pdtnocnej i tacinskie;.

Emitent planuje w pierwszym kwartale 2013 roku przeprowadzi¢ emisje akcji oraz
emisje obligacji zamiennych na akcje, celem pozyskania dodatkowego kapitatu na
planowane akwizycje.
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VL.

INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROIWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Zarzgd Silva Capital Group S.A. kontynuowat nowq strategie Spotki przyjetq 13 sierpnia
2012 roku. W ramach dziatah majgcych na celu jej realizacje Emitent nabyt znaczgce
aktywa w spotkach:

. EZO S.A. (raport biezgcy nr 34/2012 z dnia 1 pazdziernika 2012 roku)

o Genesis Energy S.A. (raport biezgcy nr 37/2012 z dnia 15 pazdziernika 2012
roku)

. IDH S.A. (raport biezgcy nr 44/2012 z dnia 30 pazdziernika 2012 roku).

. Super Car Club Poland S.A. (raport biezgcy nr 47/2012 z dnia 7 listopada
2012 roku)

Ponadto w dniu 26 pazdziernika 2012 roku odbyto sie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy (raport biezgcy nr 40 z dnia 26 pazdziernika 2012 roku).

W analizowanym okresie Zarzgd podjgt réwniez uchwate odnosnie emisji obligacii
imiennych serii A (raport biezgcy nr 32/2012 z dnia 28 wrzeénia 2012 roku).
Przedmiotem emisji byto nie mniej niz 4.000, a nie wiecej niz 6.000 obligacji zwyktych
serii A, o wartoéci nominalnej 1.000 ztotych kazda. Obligacje sg zabezpieczone i
oprocentowane w wysokosci 14%, a termin wykupu ostatniej transzy to 30 kwietnia
2014 roku. Przydziat pierwszej transzy dokonany zostat w dniu 14 pazdziernika 2012 roku
(raport biezgcy nr 51/2012 z dnia 14 pazdziernika 2012 roku), a druga transza zostata
przydzielona w dniu 19 grudnia 2012 roku (raport biezgcy nr 65/2012 z dnia 19 grudnia
2012 roku).

Ponadto objeto emisje obligacii serii A? (raport biezgcy nr 59/2012 z dnia 29 listopada
roku) oraz przeprowadzono emisje obligaciji serii B (raport biezqcy nr 57/2012 z dnia 29
listopada 2012 roku).

Dodatkowo zostata zakohczona subskrypcja i przydziat akciji serii H, |, J oraz K (raport
biezgcy nr 53/2012 z dnia 16 listopada 2012 roku) oraz zamieniono akcje imienne serii
A na akcje zwykte na okaziciela (raport biezgcy nr 33/2012 z dnia 2 pazdziernika 2012
roku). Rdwnoczesnie Zarzgd Spotki zlecit przeprowadzenie analizy sytuaciji Emitenta,
ktora zostata narzucona przez Zarzqad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie
(raport biezgcy nr 54/2012 z dnia 20.11.2012 roku), a wyniki analizy przedstawit
raportem biezqgcym nr 68 z dnia 29 grudnia 2012 roku.

W | kwartale 2013 roku odbedzie sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy (raport biezgcy nr 8/2013 z dnia 18 stycznia 2013 roku), na ktérym
miedzy innymi ma zosta¢ poddana pod gtosowanie uchwata w sprawie ubiegania
sie przez spotke Silva Capital Group S.A. o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spofki
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdow
Wartosciowych S.A w Warszawie.

Ponadto w | kwartale 2013 roku Silva Capital Group S.A. dokonata zakupu spdtki
Financial Intermediares Polska S.A. ktéra w dniu 13 lutego 2013 roku na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy zmienita nazwe na Kampa S.A., ktéra zajmowac sie
bedzie energig odnawialng z produkowanych domdw pasywnych. Dodatkowo Silva
Capital Group S.A. zwiekszyta swoje zaangazowanie w spdtke Luxima S.A. do poziomu
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VIL.

VIIL.

28,04% (Raport biezgcy nr 7/13 z dnia 18 stycznia 2013 roku) oraz w spoétce Silva
Financial Sp. z 0.0. do 100% (Raport biezgcy nr 6/13 z 10 stycznia 2013 roku).

Dodatkowo spdtki z grupy kapitatowej Silva Capital Group S.A. zamierzajg ztozy¢
whnioski na dotacje srodkéw pochodzgcych z funduszy Unii Europejskiej, ktdre mogtyby
zostac¢ wykorzystane na zwiekszenie portfelu inwestycii.

STANOWISKO NA TEMAT PROGNOZ FINANSOWYCH

W zwigzku ze zmiang przedmioty dziatalnodci Zarzgd Spodtki raportem biezgcym nr
19/2012 odwotat prognozy finansowe na lata 2012 2013.

JEDNOSTKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Silva Capital Group S.A. posiadata:
- 60,08% udziatdéw w spdice Silva Capital Sp. z 0.0.
- 60,08% udziatdéw w spdtce Silva Investment Sp. z 0.0.

STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU

Ponizsza tabela prezentuje strukture akcjonariatu Spdtki z  wyszczegdlnieniem
akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
14 lutego 2013 .

liczba akciji liczba gtoséw UdZi.q Y Rozialy

kapitale gtosach
Synopsis Limited Sp. z 0.0. Partners S.K.A. 63 380 851 63 380 851 44,82% 44,82%
Achiliawood Management Limited 31 443 750 31 443 750 22,24% 22,24%
Sylwia Les$niak-Paduch 18 457 055 18 457 055 13,05% 13,05%
gggﬁﬁ%’%fg' SlatledA SRl eite 10896824 10896824 7.71% 7.71%
Pozostali 17 221776 17221776 12,18% 12,18%
Razem 141 400 256 141 400 256 100,00% 100,00%

Warszawa, dnia 14 lutego 2013 roku

Prezes Zarzgdu

Adam Gbiorczyk
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