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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzagdu
Doradcy24 S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Doradcy24 S.A.
{Spotki) z siedzibg we Wroclawiu, przy ulicy Proste] 36 za rok obrotowy, ktéry zakonczytsie dnia
31 grudnia 2012 roku, na ktére skiada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

h. bilans sporzadzony na dzieii 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 3 387,6 tys. zf,

¢. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, ktory wykazuje strate netto w wysokosci 1 454,0 tys. zi,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, ktore wykazuje zmniejszenie stanu kapitatlu wilasnego o kwote
1454,0tys. z,

e. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote
17699tys. z,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza zobowigzani s3
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie zdziatalnosdci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyraZzenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{politykg} rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spdiki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujgcych
postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw

w Polsce.
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5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac

racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosdci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki} rachunkowasci
iznaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw
i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

. Maszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spatki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Sptki na dzien 31 grudnia 2012 roku,

b. zostalo sporzgdzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spdtke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdart finansowych oraz postanowieniami Statutu Spotki.

. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz w dniu 10 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjefo
uchwate o dalszym istnieniu Spétki, w zwigzku z niedochowaniem wymogdw wynikajgcych z art. 397
Kodeksu Spotek Handlowych, co do wysokosci kapitatu wlasnego, wedtug bilansu sporzadzonego na
dzien 29 lutego 2012 roku. Na dzien 31 grudnia 2012 roku wymogi kapitatowe, o ktérych mowa wyzej,
rowniez nie byly spetnione, w zwigzku z czym Akcjonariusze zobowigzani sg do podjecia kolejnej uchwaty
o dalszym istnieniu Spotki.
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8. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznali$my, ze informacje pochodzgce z zafgczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnoici jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz

Kluczowy bie rew:dent
Numer ewidencyjny 11150

sztof Pjeksc ek i .
’Vuﬁv wr&m@w
Zarz

Wroctaw, dnia 11 marca 2013 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 01 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2012 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Doradcy 24 S.A. Spéika zostata zawigzana w dniu 17 marca 2008 w Warszawie na podstawie postanowien
zawartych w Akcie Notarialnym {Repertorium A nr 2628/2008) podpisanym przed notariuszern Beata Otkaty
w kancelarii notarialnej Jolanta Gardocka i Beata Otkata Spdtka partnerska.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroclawiu przy ulicy Prostej 36.

Prawnym poprzednikiem Spétki byla Doradcy 24 Sp. z ¢.0.

Dnia 9 kwietnia 2008 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Krajowego
Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS 00000303423.

Spétka posiada numer NIP 5272527706 oraz symbol REGON 140751036.
Spétka dziata na podstawie przepisoéw kodeksu spotek handiowych oraz w oparciu o Statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest posrednictwo w sprzedazy produktéw finansowych,
w tym miedzy innymi kredytow hipotecznych.

Akcje Spotki notowane sg w alternatywnym systemie obrotu New Connect, prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 3 739,9 tys. zt i dzielit sie na
373 985 665 akcji zwyktych o wartodci nominalnej 0,01 zlotych kazda.

W 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia
21 listopada 2008 roku (z péin.zm.) podjela decyzje o przyznaniu 3 350 000 warrantéw subskrypcyjnych.
W dniu 18 listopada 2011 roku, w zwigzku z wykonaniem praw z warrantdw, Zarzad Spotki wydat na rzeez
Akcjonariuszy 3 350 000 akcji serii D1 o tgcznej wartosci nominalnej 33 500 zi. Podwyiszenie kapitatu
zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Wroctaw-

Fabryczna we Wroctawiu w dniu 23 kwietnia 2012 roku.
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Wedtug stanu na dzien 29 stycznia 2013 roku struktura Akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

. ir . Wartosc Wartosc
. . % posiadanych  Hos¢ posiadanych . . - "
Akcjonariusz glosow akeii nominalnz akcji  posiadanych akcii
! (wat) w tys. 21)

38,15% 142 671 341 0,01 14267
i 56 04:

38 150 000

AGU s:a.r.1. 7 siedziba w Luksemburgy
Dariusz Bagkowski

b
10,20%
.Pozostali e

0,6%

Razem 100,0% . -

W 2012 r. jedyna jednostky zalezng od Spétki byia Creditfield Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg we
Wroctawiu, w ktdrej Spétka byta jedynym udzialowcem. Dnia 9 maja 2012 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie WspolInikow Creditfield sp. z 0.0. w likwidacji podjeto uchwate zatwierdzajacy sprawozdanie
z dziatainosci likwidatora oraz sprawozdanie finansowe Creditifield sp. z 0.0. w likwidacji sporzadzone na
dzien 8 maja 2012 roku, tj. na dzieri zakonczenia likwidacji. Sprawozdanie to zostato ztozone do Sadu wraz
z wnioskiem o wykreslenie Spotki Creditfield sp. z 0.0. w likwidacji z rejestru przedsiebiorcow.

Zgodnie z Umowa organami Spofki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzgdu Spéiki na dziert wydania opinii wchodzit Pan Robert Lorenc — Prezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzagdu
Spotki:

- dnia 30 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki przyjeta rezygnacje Pani Joanny Tomkowiak
ze stanowiska Cztonka Zarzgdu ze skutkiem na dzien 30 marca 2012 roku,

- dnia 30 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki przyjeta rezygnacje Pana Marka Olejarczyka
ze stanowiska Czlonka Zarzgdu ze skutkiem na dzien 31 marca 2012 roku,

- dnia 30 marca 2012 roku ztozyt Pan Daniel Menidw zlozyt rezygnacje ze stanowiska Cztonka Zarzadu
Spotki ze skutkiem na dzieri 31 maja 2012 roku,

- dnia 30 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Roberta Loranca na stanowisko
Prezesa Zarzadu Spétki ze skutkiem od dnia 30 marca 2012 roku na okres jednej kadencji,

- dnia 22 maja 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki przyjeta rezygnacje Pana Piotra Morawca
ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dzieri 15 czerwca 2012 roku,
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W skfad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodbzili:

Wyszczegélnienie Funkcja

“Janu

I\kll.élgorzata Urbariska . Sekretarz RN
Marcin Tokarek Crlonek RN

.'IuEIwwa Kargul i:z’fonek RN

Dnia 30 stycznia 2013 roku Pan Bernard Afeltowicz ziozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem na dzien 1 lutego 2013 roku.

2.  INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2012 roku zostalo
zbadane przez kluczowego hieglego rewidenta Marcina Hauffa numer ewidencyjny 11256, dzialajgcego
w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania numer ewidencyjny 3363 iuzyskalo
opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 10 maja
2012 roku, kidre postanowilo, Ze poniesiona w ubieglym roku obrotowym strata netto w kwocie
236,6 tys. zt zostanie pokryta z zyskéw wypracowanych w latach kolejnych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ztoZone w Sadzie Rejestrowym w dniu 18 maja 2012 roku,

w Urzedzie Skarbowym we Wroclawiu w dniu 15 maja 2012 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B
nr 1446 w dniu 10 lipca 2012 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegly
rewident Krzysztof Pierscionek nr ewidencyiny 11150.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 24 grudnia

2012 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 11 wrzeénia 2012 roku odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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4. ZAKRES PRAC 1 ODPOWIEDZIALNOSCI

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyraZenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidiowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami {polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych posfuzyliSmy sie
testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowalismy o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkdw, w zwigzku z czym moga wystapic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kentroli uprawnionych organdw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystgpily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotfane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktdre mogly wystgpic¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, tecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie oraz poza siedzibg
Spotki w dniach od 25 lutego 2013 roku do dnia 11 marca 2013 roku.

5. DOSTEPNOSC INFORMAC) ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZEKIA

Zarzad zlozyt w dniu 11 marca 2013 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktore
mogtyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
badany rok obrotowy, a nie zostalyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci takie, ktére
zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych
finansowych, ksigg rachunkowych i innych wymaganych dokumentow.

/
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Zarzad Spdétki potwierdzit swojg odpowiedzialno$é za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii ¢ zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowane]j i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzone] przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgce] sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

AAUDYT sp. z 0.0, sie¢, do kitdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 645 z pdiniejszymi zmianami).
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li.  ANALIZA SYTUAC FINANSOWE] | MAJATKOWE]

1. BILANS UPROSZCZONY

. Koniec Koniec Koniec
Koniec oprzedniego biezgcego poprzedniego
biezgcego roku pop Dynamika {%)
ttys. 20 roku roku roku {struktura
¥s- (tys. 1) {struktura %} %)

Aktywa razem 3388 5 696 40,5%  100,0% 100,0%

. Koniec Koniec Koniec
Koniec poprzedniego bieigcego poprzedniego
blez?tcig;;oku roku Dynamika (%) roku roku {struktura
¥s- (tys. zf) (struktura %) %)

Odplsy z zysku netto w CIagu roku
obrotowego

owigzania o228l

R_ezerwy na zobow1qzanta ' 13 3 -64,9% 0,4% 1%
‘Zobowigzania diigotermingwe - - o0 18200 308
Zobowigzania krétkoterminowe 1831 2631 -30,4% 45%
‘Rozliczenia miedzyokresowe . . . ... ... ... WA ..o 118 Y 82 A% 83
Pasywa razem 3388 5696 -40,5% 100,0% 100,0%
4AUDYT 5p. z 0.0 M11/19
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT UPROSZCZONY

. . . Koniec
Koniec Koniec Koniec obrzednieso
biezacego poprzedniego Dynamika (%) biezacego roku rlc,:kl‘: (struktSra
roku (tys. zt) roku (tys. 21} {struktura %) %)

Zyskl( traié} z'ucllzsa a ndscn -
operacyjnej

-328 349,0% -10,5% -2%

Koszty finansowe 38 67  -43,7% 0,3% 0%

Wy ntk zdarzen nad'zwyc'zajn'\ft':ﬁ
2ysk/(Strata bra L
_Podatek dochodowy

GRS :
ata) neito -1454 -237 514,5% -10,3% -1%

ZySkI(Str
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa WartosC ., 122012 31.12.2011 31.12.2010
pozadana

Rentownos¢ sprzedaty zysk brutto/przychody netto
brutto ze sprzedazy

max -10,3% -1,8% -3,8%

zysk netto/kapitat wiasny bez
wyniku finansowego bhiezacego max -55,9% -8,3% -23,0%
ku

Rentownos¢ kapitatu
wilasnego

Sprawno$¢ wykorzystania zasobow

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢  5; 122012 31122011 31.12.2010
poigdana

Wskaznik obrotu
rzeczowych aktywow
trwatych

przychody netto ze sprzedazy/

aktywa trwate max 9,4 8,5 9,3

. .. zobowi‘ zania z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji ( 3 vt

L . i ustug/koszty wtasne min 47,0 44,0 45,0
zobowigzan w dniach oAk
sprzedazy)*360
4AUDYT Sp.z 0.0, 13/19
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartost o) 122012 31122011 31.12.2010
pozadana

Pokryc:e zadtuzenia kapitat wfasny/zobowgzama wraz »1 0,5 08 0.8
kapitatem wtasnym Z rezerwami

H

Trwatos¢ struktury

finansowania kapitat wlasny/pasywa ogétem max 0,3 05 0,5
Ptynnosc finansowa
- . . Wartosé
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa . 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
poiadana

(aktywa obrotowe -

V\-Is!cazn':k ptynnosci .krotkoterm:nowe rozllcz_enla' 1,5-20 1,0 14 19
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkotermi

. K _ . .
Kapitaf obrotowy netto aktywa obroto‘w_e zobowigzania _ 64 1019 2095
{w tys. zt.) biezgce

Komentarz

W 2012 roku Spotka poniosta strate netto w wysokosci 1 454 tys. 24 Jest to wynik o 514% gorszy niz w roku
ubiegtym, w ktérym Spéika poniosta strate w wysokosci 237 tys. zt. Istotne zwiekszenie straty zwigzane bylo

ze spadkiem przychodéw z dzialalnosci operacyine] o blisko 18%, czego nie zrekompensowat spadek
kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 11,2%.

Wraz z poglebieniem sie straty netto w biezgcym okresie, znacznie pogorszyly sie wskazniki rentownosci
Spotki. Wskaznik rentownosci sprzedazy uksziattowat sie w badanym okresie na poziomie -11 %
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(w 2011 roku -1,6%), natomiast wskaznik rentownosci sprzedazy netto osiggnat poziom -10,3%
{w 2011 roku — 1,4%). Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego wyniést w 2012 roku -55,9% {w 2011 roku —
8,3%), a wskaznik rentownosci aktywow -42,9% (w 2011 roku -4,2%).

W 2012 roku wzrost wspoéiczynnik zadtuzenia Spoiki z 0,5 w roku 2011 do 0,7 na koniec badanego okresu.
Jednoczesnie spadt wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym, ktéry wyniést 0,8 oraz
wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wiasnym, ktéry wynidst 0,5. W 2011 roku wskazniki te wyniosty
odpowiednio 1,3 i 0,8. Wspétczynnik trwatosci struktury finansowania spadt z 0,5 w roku 2011 do 0,3
w roku 2012.

W 2012 roku obnizyty sie poziomy wskaznikéw plynnosci. WskaZnik plynnosci szybkiej oraz biezacej wynidst
1,0 {w roku 2011 wynosit 1,4).

Wskaznik rotacji naleznodci w 2012 roku ksztattowat sie na poziomie 34 dni, co oznacza wydiuzenie
$redniego okresu regulowania naleznosci o 7 dni w porédwnaniu do poprzedniego okresu. Wska#nik rotacji
zobowigzari w 2012 roku wynosit Srednio 47 dni i wydluzyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 3 dni.

Wskaznik pokrycia zobowigzaf naleznosciami wzrost z 0,7 w roku 2011 do 0,8 w roku 2012. Wartoé¢
kapitatu obrotowego netto spadfa z 1019 tys. zt w roku 2011 do 64 tys. zt w roku 2012. Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci aktywow spadt z 17,9% w roku 2011 do 1,9% w roku 2012.

4. ZASADNOSE ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSC]

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31 grudnia 2012 roku Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziafalnosci przez Spdtke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci
przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Doradcy24 S.A. zarok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej zwracamy uwage, 7e Spotka poniosta
strate na dziatalnosci operacyjnej ponad trzykrotnie wiekszg niz w ubieglym okresie. Starta netto
poniesiona w badanym okresie byta ponad pieciokrotnie wyzsza niz w ubiegtym okresie. Kapitat obrotowy
netto Spétki jest ujemny.

Jednoczesnie na dzien bilansowy Spétka nie dochowata wymogéw wynikajacych z art. 397 Kodeksu Spétek
Handlowych, co do wysokosci kapitatu wtasnego, w zwigzku z czym Akcjonariusze zobowigzani sa do
podjecia uchwaty o dalszym istnieniu Spéitki.

Naszym zdaniem kontynuacja dziatalnoéci Spdtki w nieograniczonym istotnie zakresie oraz utrzymanie

pfynnosci finansowej w najblizszych 12 miesigcy zaleine bedzie od tempa ograniczania ponoszonych strat
z dziatalnosci operacyjnej oraz podwyZszenia kapitatéw wtasnych Spéiki.
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A4AUDYT Sp.z 0.0,

INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spdtka posiada dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujgcg
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych wjego skiad okresow sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposob prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta do
stosowania od 1 stycznia 2010 roku Zarzgdzeniem Zarzadu z dnia 1 wrzesnia 2010 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe Spétki s prowadzone przy wykorzystaniu systemu komputerowego Rewizor GT przez
biuro rachunkowe tucja Smadtka RATIO Doradztwo Obstuga Szkolenia, z siedziba przy ulicy Szczepinskiej 26B
we Wroctawiu.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
moglyby mieé znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostaltyby usuniete, w tym
dotyczacych:

a. zasadnoscii ciagtosci stosowanych zasad {polityki) rachunkowosci, w tym prawidiowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

b. rzetelnosci ksiagg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych,
d. powiazania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
e. spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz

przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe]j opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

ul. Kescielna 18/4 T +48 61 816 27 81 w. www.daudyt.pl

60-538 Poznas f+4861855 7038 e. biuro@4audytpl Anl . ﬁ N k f
n intern FE O

NiP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu aticnal Network

REGCN: 30C821905 Kapitat zakdadowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



Budujemy zaufanie

AUDYT

think global - think tcs

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Wartosci niematerialne i prawne

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka wykazuje wartosci niematerialne i prawne o facznej
wartosci 953 tys. zt. W strukturze bilansu pozycja stanowi 28,1% i wzrosla w porownaniu do roku
poprzedniego 0 17,1%.

Na warto$ci niematerialne i prawne skladaty sie:

Wartosc firmy 106 tys. z,
Inne wartosci niematerialne i prawne 847 tys. zi,
Razem 953 iys. z.

Wartos¢ firmy powstala w zwigzku z pofaczeniem w 2009 roku cze$€ przedsiebiorstwa
Creditfield Sp. z 0.0. Spétka przeprowadzita testy utraty wartosci wartosci firmy, w wyniku ktérego nie
stwierdzono utraty wartosci.

Inne wartosci niematerialne stanowig miedzy innymi system CRM oraz wartosci niemateriaine w toku
wytwarzania stanowigce system do raportowania danych zarzadczych. Szczegétowe dane zawiera nota
6.1 oraz 6.2 w zalgczonym sprawozdaniu finansowym.

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku giéwnym sktadnikiem majatku Spétki byly naleznosci krétkoterminowe
o wartosci tacznej 1 510 tys. zt. W strukturze bilansu pozycja stanowita 44,6% i wzrosta w pordwnaniu do
roku poprzedniego o 16,8%.

Naleznoéci zostaty wycenione na dzieni bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, z uwzglednieniem zasad
ostroznej wyceny. Spétka utworzyla odpis aktualizujgcy na podstawie szczegotowej analizy realnych
mozliwosci sptaty. Szczegdétowe dane dotyczace naleznosci krétkoterminowych zostaly zaprezentowane
w notach od 6.8 do 6.10 zalgczonego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania krotkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka wykazuje zobowigzania krétkoterminowe o tacznej wartosci
1 831 tys. zt. W strukturze bilansu pozycja stanowita 54,1 % i wzrosta w pordwnaniu do roku poprzedniego
08,1%.

Zobowigzania zostaly wycenione na dzieni bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty. Szczegdlowe dane
dotyczace zobowigzan krétkoterminowych zostaty zaprezentowane w nocie 6.20 zatgczonego sprawozdania
finansowego.
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3.  KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzgd zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spoétki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie
z dziatalnodci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
Zrddfem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2012 roku 53 z nim zgodne.

Zarzad zapewnif poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

Budujemy zaufanie

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych jg przepisow prawa.

ysztof Pier cion (/&
W\f 1@’%"} U
fonekVZarzg

Kluczowy bieghy rewident
Numer ewidencyjny 11150

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Wroctaw, 11 marca 2013 roku

4ADYT Sp. z 0.0,

Ada

es Zarzgdu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmictéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363
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