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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ELKOP ENERGY S.A

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ELKOP ENERGY S.A.
z siedziba, w Plocku ul. Zygmunta Padlewskiego 18 ¢, na ktére sktada sie:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow

wykazuje sume 2.612.845,39 zl,
3) rachunek zyskoéw 1 strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
strate netto w kwocie (955.470,66) zt,

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 955.470,66 zi,
5) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 2.513,47 i,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiada Zarzad ELKOP ENERGY S.A.

Zarzad i Rada Nadzorcza ELKOP ENERGY S.A. sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Zniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”

Naszym zadaniem bylo jego zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowoéci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci,
2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw

w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci

i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw
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1 zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

jak i calo$ciowq oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

1 postanowieniami statutu badanej Spotki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spolki jest kompletne, uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach

informacje, o ktérych mowa w art.49 ust.2 ustawy o rachunkowo$ci, zawarte w nim informacje

finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Louls - Jltee

Elzbieta Zajkowska - Zylska Prezes Zarzadu

Kluczowy Biegly Rewident Janina Niedo$pial
Nr ewidencyjny 10986 W imieniu
POLINVEST - AUDIT Sp. z o.0.
ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakow
wpisanej na listg podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych

pod pozycja 1806

POLINVEST - AUDIT
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NIP 676-20- 61-598
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego ELKOP Energy S.A.

Niniejszy Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku,
zostal przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy ELKOP Energy S.A.

1. CZESC OGOLNA
1.1, Dane identyfikujace badang jednostke

1.1.1. Firma (nazwa), forma prawna, i siedziba Spétki
ELKOP Energy
Spotka Akcyjna
ul. Zygmunta Padlewskiego 18 ¢
09-402 Plock

1.1.2. Umowa Spolki
Podstawg dziatalno$ci Spotki jest Statut Spotki z dnia 18 pazdziernika 2010 roku zawarty
przed notariuszem Marcinem Szczepaniakiem w Plocku pod sygnaturg Rep. A 3192/2010.

1.1.3. Krajowy rejestr sadowy
Spotka Elkop Energy S.A. zostala wpisana w dniu 11 marca 2011 roku do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XIV Wydzial Gospodarczy KRS, pod nr KRS: 0000380413
Do badania otrzymalismy wyciag z KRS na dzien 18 grudnia 2012 roku.

1.1.4. Zarejestrowany przedmiot dzialalnosci jednostki
Zgodne z otrzymanym wyciagiem z KRS przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest:
— wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11 Z),
— przesylanie energii elektrycznej (PKD 35.12 Z),
— dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.13 Z),
— handel energia elektryczng (PKD 35.14 7)),
— wytwarzanie paliw gazowych (PKD 35.21 Z),
— pozostalte posrednictwo pieniezne (PKD 64.19 7),
— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10 Z),
— wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20 Z),
— poérednictwo w obrocie nieruchomos$ciami (PKD 68.31 Z),
— zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32 Z),
— pozostata dzialalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej niesklasyfikowana

(PKD 74.90 Z),
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Raport 7 badania Sprawozdania Finansowego ELKOP Energy S.A.

— pozostata dzialalno$¢ wymagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, gdzie indziej

niesklasyfikowana (PKD 82.99 7).

1.1.5. Rzeczywisty przedmiot dzialalno$ci jednostki:
W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki bylo wytwarzanie

i sprzedaz energii elektryczne;.

1.1.6. Numer Identyfikacji Podatkowej
NIP: 774-319-31-64

1.1.7. Numer statystyczny (REGON)
142684184

1.1.8. Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.2 Kapital podstawowy i kapitaly wlasne
Kapital wlasny Spotki na dzien 1 stycznia 2012 r. wynosit 2 880 621,24 zt. W badanym roku
obrotowym zmniejszyl sie¢ o 955470,66 zi i wynosi na dzien 31 grudnia 2012 r.
1 925 150,58 zt. Na zmiang kapitatlu wlasnego wplyngla strata netto roku obrotowego 2012
w wysokosci 955 470,66 zt.
Kapital podstawowy Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit 1 625 000,00 zi.
Zmiany w badanym roku nie wystapity.

. Wiasciciele i zmiany w strukturze wlasnosci

W 2012 roku nastapily zmiany w sktadzie akcjonariuszy sp6tki, posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu, wedlug stanu na 31 grudnia 2012 roku sklad ten przedstawial sie

nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba akeji Wartosé akeji Udziat w kapitale
ELKOP S.A. 4 890 000 489 000,00 30,09 %
FON S.A. 3050 000 305 000,00 18,77 %
ATLANTIS S.A. 2 865 000 286 500,00 17,63 %
Investment Friends 124 950,00 7,69 %
Capital S.A. L2420

FON Ecology S.A. 940 000 94 000,00 5,78 %
Pozostali 3255 500 325 550,00 20,03 %
Suma 16 250 000 1625 000,00 100,00 %

W trakcie roku dokonano splitu akcji w stosunku 1: 500.
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Raport 7 badania Sprawozdania Finansowego ELKOP Energy S.A.

Do dnia zakoniczenia badania nastapily zmiany w strukturze wlasnosci. Akcjonariuszami
posiadajacymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleZne co najmniej 5%

w 0goblnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

- Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé akeji : Udzial w kapitale |
ELKOP SA 4 890 000 489 000,00 30,09 %
FON S.A. 3050 000 305 000,00 18,77 %
ATLANTIS S.A. 2 865 000 286 500,00 17,63 %
g;:lst:lngn; .Friends 1 249 500 124 950,00 7,69 %
DAMEF Invest S.A. 1 006 980 100 695,00 6,19 %
Fon Ecology S.A. 940 000 94 000,00 5,78 %
Pozostali 2248 520 224 852,00 13,85 %
Suma 16 250 000 1 625 000,00 100,00 %

1.4. Organy Spétki

1.4.1. Zarzad i zmiany w Zarzadzie
Zarzad jednoosobowy:
Koralewski Jacek — Prezes Zarzadu,

W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania sktad zarzadu nie ulegt zmianie.

1.4.2. Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej
W 2012 nastgpily zmiany (opisane ponizej) w skladzie Rady Nadzorczej. Na dzien
31 grudnia 2012 sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
- Kajkowska Anna Dorota — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
- Patrowicz Damian — Czlonek Rady Nadzorczej
- Patrowicz Marianna — Czlonek Rady Nadzorczej
- Patrowicz Matgorzata — Czlonek Rady Nadzorczej
- Szwed Sylwia Malgorzata — Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 08.05.2012)
- Hetkowski Wojciech — Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 08.05.2012)

Do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

1.4.3. Udzielone prokury
Spotka nie udzielila prokur.

15, Jednostki powigzane
Elkop Energy jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej. Za jednostki powigzane ze
Spolka uznaje sie podmioty krajowe i1 zagraniczne zgodnie z definicjg jednostki powigzanej
zawartg w ustawie o rachunkowosci.

W sprawozdaniu finansowym za jednostki powigzane uznaje sig wigc:

5
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Raport 7 badania Sprawozdania Finansowego ELKOP Energy S.A.

a) gldwnych akcjonariuszy Spétki: ELKOP S.A., FON S.A., ATLANTIS S.A., Investment
Friends Capital S.A.,, FON Ecology S.A. oraz wszystkie podmioty osobowo
1 kapitalowo powiazane z tymi podmiotami
b) spoéki podporzadkowane nalezace do grupy kapitalowej Elkop Energy:
- Hibertus Sp. z 0.0.
Charakter powigzania i metodg konsolidacji powyzszych jednostek zaleznych, Elkop
Energy, jako podmiot dominujacy, prezentuje w notach do sprawozdania finansowego.
Badana jednostka jako podmiot dominujacy, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

1.6. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
Sprawozdanie finansowe badanej jednostki za rok poprzedni podlegalo obowigzkowemu
badaniu na podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U.
z2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami). Zostalo zbadane przez BDO
Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355 i uzyskalo

opinig bez zastrzezen.

1.6.1. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i spos6b podzialu zysku/pokrycia straty
W dniu 8 maja 2012 r. Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzitlo Sprawozdanie finansowe
Spotki sktadajace sig¢ z bilansu, ktéry na dzien 31.12.2011 roku po stronie aktywow
i pasywow wykazuje kwotg 3 535 410,38 zt oraz rachunku zyskéw i strat za okres od
01.01.2011r. dodnia 31.12.2011r. wykazujacego strat netto w kwocie 561 680,82 zt.
Zgodnie z Uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy strata netto za rok obrotowy

0d 01.01.2011r. do 31.12.2011r. w catosci zostanie pokryta z przysztych zyskow.

1.6.2. Zlozenie sprawozdanie finansowego w rejestrze.
Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym

w dniu 17 maja 2012r.

17, Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego bieglego
rewidenta
Badanie za 2012 rok przeprowadzilo biuro Polinvest - Audit Sp. z 0.0. zsiedzibg
w Krakowie, ul. Lukaszewicza 1, bgdace podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych wpisanym na liste pod numerem 1806, W jego imieniu badanie przeprowadzit
kluczowy biegly rewident Elzbieta Zajkowska- Zylska wpisana do rejestru i na list¢ biegtych

rewidentéw wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod nr 10986.

w b
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Raport 7 badania Sprawozdania Finansowego ELKOP Energy S.A.

1.7.1. Wybér bieglego i umowa o badanie
Polinvest-Audit Sp. z 0.0. zostal wybrany do badania sprawozdania finansowego za rok
2012 uchwata nr 2/01/2013 z dnia 15 stycznia 2013 Rady Nadzorczej ELKOP Energy S.A.
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 64/01/B/12 zawartej w dniu 21 stycznia
2013 roku pomigdzy ELKOP Energy S.A.. zsiedziba w Plocku, ul. Zygmunta
Padlewskiego 18 c, a Polinvest-Audit Sp. z 0.0. w Krakowie ul. Lukaszewicza 1.

1.7.2. Oswiadczenie o zachowaniu niezaleznosci
Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegty rewident stwierdzaja,
ze w rozumieniu artykutu 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) pozostaja

niezalezni od badanej Spotki.

1.7.3.  Okres przeprowadzenia badania
Badanie sprawozdania finansowego za rok 2012 zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki
oraz w siedzibie biura rachunkowego prowadzacego ksiegi Spotki w okresie od stycznia do

marca 2013 roku.

1.8. Dostepnosé danych i oswiadcezenia Spotki
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Badana jednostka udostepnita wszystkie zadane
przez Bieglego Rewidenta dane, i informacje oraz ztozyla zadane przez bieglego rewidenta
o$wiadczenia, w tym : o§wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych

1 wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych.

1.9. Przedmiot badania

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 2 612 845,39 zi,
3) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy strate netto w kwocie (955 470,66 )z,
4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote

(955 470,66 )zl.,
5) rachunek przeptywdéw pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto w ciagu roku obrotowego 2012 o kwote 2 513,47 zi.,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.
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Raport 7 badania Sprawozdania Finansowego ELKOP Energy S.A.

2. ANALIZA FINANSOWA

2ol Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki

Spotka rozpoczeta dziatalno$é 18 pazdziernika 2010 roku — mozliwe bylo jedynie ustalenie struktury
a dynamika zmian w bilansie oraz rachunku zyskow i strat za rok 2011, wykazuje nietypowe wartosci.
Tabela 1. Aktywa w okresie 2010 — 2012

i ~ Stan na koniec (tys. zl) | Strukturaw% Dynamika
e 20N O 201 N o0 2012 | 201112010 | 2012/2011
Aktywa
A | Aktywa trwale 0,0 88,5 70,6 0,0% 2,5% 2,7% - 80
I. | Wartoéci niematerialne i prawne 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% - -
II. | Rzeczowe aktywa trwale 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% - -
II | Naleznoéci dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% - -
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 0,0 81,1 70,6 0,0% 2,3% 2,7% - 87
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 7.4 0,0 0,0% 0,2% 0,0% - 0
B. Aktywa obrotowe 0,5 3 446,9 2 542,2 100,0"/0 97,5% 97,3 % 710617 74
I. | Zapasy 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% - -
II. | Naleznoci krétkoterminowe 0,0 49,6 12,3 0,0% 1,4% 0,5% - 25
111 | Inwestycje krotkoterminowe 0,5 3396,6 252921 100,0% 96,1% 96,8% | 700245 74
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,7 0,7 0,0% 0,0% 0,0% - 100
Suma aktywéw 0,5 35354 2612,8 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 728860 74

W roku 2012 suma bilansowa spadla w poréwnaniu do roku ubiegltego o 26 % - géwnie za sprawa
aktualizacji wartosci akcji. Struktura aktywow Spotki pozostala niemalze na niezmienionym
poziomie w poréwnaniu z rokiem poprzednim, przewazaja w nigj aktywa obrotowe ktérych udziat w
aktywach wynosi 97,3 %.

Niski udzial aktywow trwatych w sumie bilansowej jest wynikiem nie posiadania przez Spotke
rzeczowych aktywow trwatych. Inwestycje dlugoterminowe (udzielone pozyczki) sa jedyna pozycja
aktywow trwalych 1 stanowia 2,7 % aktywow.

Najistotniejsza pozycja aktywdw obrotowych sg inwestycje krotkoterminowe, a wérdd nich udziaty i
akcje. Warto$¢ inwestycji krotkoterminowych spadia w ostatnim roku o 26 % (nadal jednak stanowig

96,8 % sumy bilansowe;j.

Tabela 2. Pasywa w okresie 2010 — 2012

o ~ Stanna koniec (tys.z1) e S_trl;.!;tura:w% 2 .-Bynamiké
: 2010 | 2011 2012 | 2010 2011 2012 | 2011\2010 | 2012/2011
Pasywa
A Kapital (fundusz) wlasny 0,5 2 880,6 19252 100,0% | 81,5% | 73,7% | 593869 67
L Kapital (fundusz) podstawowy 1 500,0 16250 1625,0| 309240,1% | 46,0% | 62,2% 108 100
(L e e e 14995 0,0 00| -309137,0% | 00%| 00%| 0 :
Il | Udzialy (akeje) wiasne (wielko$é ujemna) 0,0 0,0 0,0 0,0%| 00%| 00% . =
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 0,0 18173 1817,3 0,0% | 51,4% | 69,6% - 100
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% - -
VI | Pozostale kapitaty ( fundusze) rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% - -
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VIL. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0,0 -561,7 0,0% 0,0% | -21,5% - 3759677

VIII. | Zysk (strata) netto 0,0 -561,7 -955,5 -3,1% | -15,9% | -36,6% | 3759577 170

o o] oo wo| o[ oou] o] - | -

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 0,0 654,8 687,7 0,0% | 18,5% | 26,3% - 105

L Rezerwy na zobowiazania 0,0 94 0,0 0,0% 0,3% 0,0% - 0

IL Zobowiazania dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% -

IIL Zobowiazania krotkoterminowe 0,0 645,4 687,7 0,0% 18,3% | 26,3% - 107

IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% - -
Suma pasywow 05 35354 26128 100,0% | 100,0% | 100,0% | 728860 T4

W badanym okresie podstawowym zrodtem finansowania Spotki byly kapitaly wlasne — stanowia one
73,7 % pasywow (ich warto$¢ spadta o 33 % pordéwnaniu do roku poprzedniego). Wysokos¢ kapitatu
podstawowego i zapasowego nie ulegta zmianie w 2012 roku.

W ostatnich latach udzial rezerw i zobowiazan w pasywach nieustannie wzrasta, ich udzial w sumie
bilansowej wynosi 26,3 %. Jedyna pozycja zobowigzan sg zobowiazania krotkoterminowe (wzrost

wartosci o 7 %). Wérod zobowiazan krétkoterminowych praktycznie calo$¢ stanowia zobowiazania z

tytulu pozyczki.

Tabela 3. Wskazniki trwatosci struktury finansowania w okresie 2010 - 2012

i Wskatmik |  TrefCekonomiczna | 2010 | 2011 | 2012
1. Pokrycie majatku trwalego kapitatem (kapitaty wtasne + rezerwy) / ) 32,66 2726
whasnym aktywa trwate ? ?

(kapitaty

wiasnetrezerwy+zobowiazania
dlugoterminowe) / suma

pasywow

2. Trwalos¢ struktury finansowania 1,00 0,82 0,74

Warto$¢ wskaznika pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym ksztattuje si¢ w ostatnich latach na
wysokim poziomie za sprawa niskiej wartosci aktywow trwatych. W 2012 roku wynosi 27,26 — co
oznacza, ze kazde aktywo trwale pokryte jest w 27 krotnie kapitatem wlasnym Spoétki.

Trwalo§¢ struktury finansowania podobnie jak wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem

wlasnym znajduje sie w trendzie spadkowym — w 2012 roku wynosi 0,74.

Tabela 4. Wskazniki plynnosci w okresie 2010 — 2012

Wikaznik ; __ Tres¢ ekonomiczna ool el o0n
Y 5.5 aktywa obrotowe / zobowigzania
1.Wskaznik ptynnosci 1 krétkoterminowe - 5,34 3,70
i 5 aktywa obrotowe - zapasy /
. . zobowiazania krétkoterminowe B e 0
inwestycje
3.Wskaznik ptynnosci I11 krotkoterminowe / zobowigzania - 5,26 3,68
krétkoterminowe

Wiskazniki plynno$ci na koniec 2012 roku znajdowaly si¢ na niZzszym poziomie niz w roku
poprzednim, nadal jednak ich wartosci sg wysokie. W 2012 roku wartosci wskaznikéw plynnosci I,
II i IIT wynosity okolo 3,7. Wysoki poziom wskaznikéw plynnosci jest wynikiem posiadania przez

a0

POLINVEST - AUDIT

biegli rewidenci, doradcy podatkowi



Raport 7 badania Sprawozdania Finansowego ELKOP Energy S.A.

Spétke udzialdéw i akcji o wartosci na koniec 2012 roku 2449 475,04 z. Za optymalny
(satysfakcjonujacy) poziom wskaznika ptynnosci Il uwaza sig 1,0, a wskaznika ptynnoéci III1 0,2.

Tabela 5. Rachunek Zyskow i Strat w okresie 2010 — 2012

za okres 1.01 - 31.12 | ~ Dynamika
Lp. Wyszezegolnienie ST ey e oo
2000 | 2011 2012 | 20112010 | 2012/2011 |
A Przychody nemi ze sprzedazy prﬁduktﬂw, tnwsrﬂﬁ i mateﬁaléﬁr, 0.0 685 98,3 . ) 144
w tym:
_ od jednostek powigzanych 0,0 20,5 49,0 - 239
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,0 68,5 98,3 - 144
IL | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow g 0,0 0,0 0,0 - -
B. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 0,0 0,0 514 - -
_ | jednostkom powiazanym 0,0 0,0 0,0 - "
L Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0,0 0,0 51,4 - -
II. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,0 0,0 0,0 - -
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 0,0 68,5 46,9 - 69
D. | Koszty sprzedazy 0,0 0,0 0,0 - -
E. | Koszty ogélnego zarzadu 0,0 19,8 4741 132441 240
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 0,0 48,7 -0,5| -326 060 -1
G. | Pozostale przychody operacyjne 0,0 0,0 0,0 - 58
H. | Pozostale koszty operacyjne 0,0 0,0 0,0 - 208
L Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 0,0 48,7 -0,5| -326062 -1
J. | Przychody finansowe 0,0 40,6 2,5 - 6
K. | Koszty finansowe 0,0 650,9 957,5 - 147
L. | Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (I+J-K) 0,0 -561,7 -955,5| 3759577 170
M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.L-M.IL) 0,0 0,0 0,0 - -
1. | Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 - -
II. | Straty nadzwyczajne . 0,0 0,0 0,0 - -
N. | Zysk (strata) brutto (L+/-M) 0,0 -561,7 -955,5 | 3739577 170
0. | Podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0 - -
P. | Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,0 0,0 0,0 - -
R. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 0,0 -561,7 -9555| 3759577 170

W 2012 roku nastapil wzrost przychodéw ze sprzedazy o 29,8 tys. zt (0 44 % w stosunku do roku
poprzedniego), jednoczesny wzrost kosztéw o 51,4 tys. zt. Spowodowal spadek zyskow brutto ze
sprzedazy o 31 % do poziomu 46,9 tys. zt. W ostatnim roku wzrosty réwniez koszty ogolnego zarzadu
o 140 % , w wyniku czego nastapita strata ze sprzedazy wysokoéci 0,5 tys. zt.

Spotka w ostatnim roku poniosta koszty finansowe w kwocie 957,5 tys. zt (z czego 870 tys. zt stanowi
aktualizacja wartosci inwestycji - wycena posiadanych akcji), przez co wykazala strate netto w

wysoko$ci 955,5 tys. zt.
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Tabela 6. Wskazniki rentownosci w okresie 2010— 2012

Wskainik Tresé ekonomiczna 2010 2011 2012
1.Wynik finansowy netto (w tysiacach zlotych) 0,0 -561,7 -955,5
2.Rentowno$¢ majatku vk finaniogv(;rigietto akhya -3,08% -15,89% -36,57%
3.Rentownos¢ kapitatu wiasnego wimik ﬁna‘v‘;‘;‘:gy“f)“" / kapiial 2,99% | -1632% | -27,76%

wynik finansowy netto / przychody
netto ze sprzedazy
zysk ze sprzedazy / przychody 100.00% 47.75%

5.Rentowno$¢ brutto sprzedazy netio ze spreedazy -

4.Rentownoé¢ netto sprzedazy - -819,97% | -971,94%

Zwigkszenie si¢ straty w roku 2012 spowodowalo dalsze pogorszenie sig¢ wskaznikéw rentownosci.
niemal wszystkie z nich przyjely wartoéci ujemne, rentowno$é¢ majatku wyniosta -36,57 %,
rentowno$¢ kapitatu wlasnego -27,76 %, a rentowno$¢ netto sprzedazy -971,94 %. Jedynym
wskaznikiem rentownosci przyjmujacym wartosci dodatnie jest rentownos¢ brutto sprzedazy — wynosi

onw 2012 roku 47,75 %.

2.2. Zdolno$¢ do kontynuowania dzialalnosci
W oparciu 0 powyzsza analiz¢ finansowa stwierdzamy, ze nie wystgpuje zagrozenie
kontynuowania przez Spdtke dziatalno$ci w niezmniejszonym istotnie zakresie, w dajacej sig
przewidzieé¢ przysztosci, to jest rok od dnia bilansowego. Gléwnym powodem straty byta
wycena inwestycji krotkoterminowych znajdujaca odzwierciedlenie w wyniku na

dziatalnosci finansowej a tym samym w wyniku finansowym .

_Jl-
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1 Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci.

3.1.1. Dokumentacja zasad rachunkowosci.
Jednostka prowadzi ksiggi rachunkowe na podstawie dokumentacji w jgzyku polskim
opisujacej przyjete przez nig zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci), zawieraja one
informacje wymagane w art. 10 Ustawy o rachunkowosci.
Ksiggi rachunkowe sa prowadzone poza siedziba Spotki przez biuro rachunkowe w formie
outsourcingu przez GALEX Jolanta Gatuszka Kancelaria Bieglego Rewidenta w siedzibg
w Cieszynie. Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu

oprogramowania Sage Symfonia..

3.1.2. Ocena zasadnosci i cigglosci stosowanych metod zasad rachunkowosci.
Przyjete zasady rachunkowosci, jednostka stosuje w sposéb ciagly, dokonujac jednakowego
grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywow ipasywoéw, w tym takze odpisow
amortyzacyjnych i ustalania wyniku finansowego w taki sposob, aby za kolejne lata
informacje z nich wynikajace byly porownywalne.
Ksiggi rachunkowe na rok 2012 zostaly otwarte prawidlowo. Bilans zamkniecia ksiag za
2011 rok jest zgodny z bilansem otwarcia na rok 2012.

3.1.3. Prawidlowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych oraz ksigg rachunkowych.
Operacje gospodarcze sg przejrzyscie i kompletnie udokumentowane — w sposob
pozwalajacy na poprawnie zakwalifikowanie ich do ujgcia w ksiggach rachunkowych.

Ksiggi jednostki sa prowadzone rzetelnie i bezblednie, a dokonywane w nich zapisy sa
wlasciwie powiazane z dokumentami stanowiacymi podstawe ich sporzadzenia oraz

sprawozdaniem finansowym .

3.1.4. Ocena wlasciwej ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan
finansowych
Dokumentacja opisujaca zasady rachunkowosci przyjgte przez jednostke, ksiegi
rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe
przechowywane sa 1 archiwizowane w sposob chronigcy je przed niedozwolonymi

zmianami, nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

3.1.5. Metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
Stosowane programowe zasady ochrony danych, w tym metody zabezpieczenia dostgpu do

danych i sytemu ich przetwarzania gwarantujg ich bezpieczenstwo, a stosowane procedury

.

POLINVEST - AUDIT

biegli rewidenci, doradcy podatkowi



Raport 7 badania Sprawozdania Finansowego ELKOP Energy S.A.

zapewniaja sprawdzenie poprawnoéci przetworzenia danych, kompletno$ei i identycznosci

ZapisOw.

3.1.6. Informacje dotyczace inwentaryzacji aktywoéw i pasywoéw oraz rozliczenie i ujecie
w ksiegach jej wynikow.
Inwentaryzacjg aktywoéw i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach
iz czestotliwoscig przewidziang w ustawie o rachunkowo$ci mozna uznaé za poprawna,

a stwierdzone réznice rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego roku.

3.2. Omowienie istotnych pozycji sprawozdania finansowego
Wszystkie wymagane informacje zostaly przez Spoélkg ujawnione w sprawozdaniu

finansowym.
3.3. Informacje o kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia:

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia

zawierajg nie ujete w bilansie oraz rachunku zyskoéw i strat dane oraz wyjasnienia niezbedne
do tego aby sprawozdanie finansowe przedstawiato rzetelnie i jasno sytuacjg majatkowa,
finansowgq oraz wynik finansowy Spéiki. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone zgodnie z art. 48 ust. 1 i 2 ustawy

o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w_kapitale (funduszu) wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo,

zgodnie z art. 48 a ustawy o rachunkowo$ci oraz z zatacznikiem nr 1 do ustawy.

Rachunek przeptywdédw pienieznych zostal sporzadzony prawidlowo, zgodnie z art. 48 b

ustawy o rachunkowoéci oraz z zaltgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki w roku obrotowym przedlozone przez Zarzad

sporzadzone zostato stosownie do wymogdéw okreslonych w art. 49 ustawy o rachunkowosci.
Prezentowane w nim dane finansowe wynikajg ze sporzadzonego na dzieni bilansowy

sprawozdania finansowego.

34. Zdarzenia po dniu bilansowym
W oparciu o o$wiadczenie jednostki oraz przeglad ksiag za okres stycznia i lutego 2013r. nie
stwierdzono istotnych niz przedstawione w sprawozdaniu finansowym zdarzen, ktore
nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia, majacych wptyw na sporzadzone

sprawozdanie finansowe.
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2.5 Kontrole podatkowe
W 2012 roku miata miejsce kontrola podatkowa przeprowadzona przez Urzad Skarbowy pod
kontem podatku dochodowego za okres od 11.03.2011 do 31.12.2011. Kontrola nie

stwierdzita nieprawidtowosci.

3.6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa
W trakcie badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa wplywajacych na jakosé

sprawozdania finansowego, a takze umowy Spoiki.

_14-
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4. USTALENIA KONCOWE
Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obejmujace okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki. Zostato sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie 2z ustawa
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i polityka
rachunkowos$ci Spotki.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego

rewidenta.

%W@ Aok

lzbleta Zaj kowska Zylska
Kluczowy Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 10986

1§rezes arzqdu
Janina Niedo§pial
W imieniu

POLINVEST - AUDIT Sp. z o.o.
ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakow
wpisanej na listg podmiotow
uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycja 1806

Ukasiewicza 1
'\IrFJ fﬂir 20-61- -598

Krakéw, dnia 19 marca 2013 roku.
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