JEDNOSTKOWY

ZA 2012 ROK




Spis tresci:

List Zarzadu do Akcjonariuszy

Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Raport Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Oswiadczenie dotyczace przestrzegania Dobrych Praktyk

Oswiadczenia Zarzadu

35

50

55

68

69



© gy e WELLNESS ==
- Ot
I s

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2012 roku byt przelomowym okresem dla Spotki. Osiggniete wyniki pozwolity
zrealizowac 2-letnie zapowiedzi Zarzadu, ze rok 2012 bedzie zakonczony pozytywnym
wynikiem EBITDA, a sprzedaZz za IV Kwartat 2012, zakonczona na poziomie 10,41 min ztotych (co stanowi
20% wzrostu w stosunku do sprzedazy w IV Kwartale 2011 roku) oraz osiggniecie 272 tys. PLN zysku na
sprzedazy (-483 tys. PLN w 4 kwartale 2011), 156 tys. PLN zysku netto (-499 tys. PLN w 4-tym kwartale 2011) i
az 473 tyS. PLN zysku EBITDA (-222 tyS. PLN w 4-tym kwartale 2011), pozwala z duzym optymizmem wej$¢ w
kolejny, 2013 rok.

Sprzedaz za caly 2012 rok, zakonczona na poziomie 37,8 min ziotych, stanowi 19,2% wzrostu w
stosunku 2011 roku i stanowi rekordowg sprzedaz roczng w historii Spotki. -620 tys. PLN straty na
sprzedazy (-1.679 tys. PLN straty w 2011), -778 tyS. PLN straty netto (-1.488 tysS. PLN straty w 2011), i az 412
tys. PLN zysku EBITDA (-808 tys. PLN straty w 2011) stanowi spetnienie 2-letniej zapowiedzi
Zarzadu, ze rok 2012 bedzie zakonczony pozytywnym wynikiem EBITDA.

Wyniki 2012 roku — znaczaco lepsze od tych z poprzedniego roku - zostaty osiggniete dzieki zamknieciu kilku
trwale nierentownych obiektéw i znaczgcemu wzrostowi sprzedazy uzyskanemu dzieki poprawie ciggtosci dostaw
produktow, wzbogaceniu oferty, poprawie jakosci i sposobu obstugi klientéw oraz otwarciu Delikatesow w CH
Stara Papiernia w Konstancinie. Wplyw na poprawe sprzedazy miato rowniez zwiekszone zainteresowanie
produktami ekologicznymi ze strony istniejgcych jak i nowych klientdw wynikajace z rosngcej $wiadomosci
spofecznej w zakresie zdrowego stylu zycia, w tym zdrowego odzywiania sie z wykorzystaniem ekologicznych
produktow.

WYNIK na SPRZEDAZY 2006 — 2012:
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Organic Farma Zdrowia
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Komentarz: na wykresie wyraznie wida¢, ze sprzedaz Spétki przez wszystkie 7 lat odnotowywata wzrosty i nie
liczac roku 2006, ktéry byt poczatkiem dziatalnosci, srednioroczny wzrost przychodéw wynidst 30%.



Wynik EBITDA w okresie 2008 — 2012:
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Organic Farma Zdrowia

19 EBITDA 2008 - 2012 (min PLN) 041

Komentarz: Pierwsze 5 lat Spotka poswiecita na budowanie sieci handlowej oraz pozycji rynkowej (w okresie
kryzysu finansowego w Europie i znacznego spowolnienia gospodarczego w Polsce). Po uzyskaniu pozycji
niekwestionowanego lidera rynku Zarzad Spotki skupit sie na uzyskaniu rentownosci EBITDA co zostato osiggniete
w 2012 roku.

Najwazniejsze wydarzenia w 2012 roku:

1. W Styczniu Spotka zakonczyta prace remontowo - rewitalizacyjne delikatesow w Centrum Handlowym Sadyba Best
Mall oraz w Centrum Handlowym Ztote Tarasy w Warszawie.

2. Podczas targéw BioFach w Norymberdze — najwiekszych targéw zywnosci i kosmetykdw ekologicznych na $wiecie —
odbyla sie konferencja prasowa, na ktorej, na zaproszenie organizatora targoéw, Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A.
zaprezentowat spotke oraz przedstawit obecng sytuacje na rynku ekologicznym w Polsce. W jej efekcie nawigzano
kilkanascie nowych kontaktéw biznesowych otwierajgcych bardzo istotne mozliwosci wspdtpracy z najlepszymi
producentami z catej Europy.

3. Zarzad Spotki podpisat przedtuzenie uméw najmu lokali w CH Ziote Tarasy w Warszawie, w CH Silesia w Katowicach
oraz w CH Stary Browar w Poznaniu. Wszystkie, nowe umowy najmu obowiazujg na kolejne 5 lat.

4. W kwietniu nastgpita rewitalizacja delikatesow Spotki w Centrum Handlowym Silesia, w Katowicach oraz w
delikatesach Spotki przy ulicy Fieldorfa 10A w Warszawie (Goctaw). Jednoczesnie powiekszona zostata powierzchnia
sklepowa z 55m? do 70m?, co pozwolito na zwiekszenie oferty produktowej oraz lepsza ekspozycje towardw.

5. W kwietniu Zarzad Spotki podpisat umowe z niezaleznymi specjalistami z dziedziny PR i reklamy w zwigzku z realizacjg
12-sto miesiecznego projektu opracowania strategii marketingowej na najblizsze lata. Poszczegdine elementy strategii
— w zakresie marketingu oraz PR i reklamy - bedg przez Spoétke uruchamiane i wdrazane na biezaco.

6. Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. podjat 25 maja uchwate, o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spdtki w ramach
kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii H oraz uchwate zmiany statutu Spétki dostosowujacej jego zapisy po
tej emisji. Emisja w catosci skierowana byfa do funduszu CoQOperatief Avallon MBO U.A. — obecnego akcjonariusza.
Wielkos¢ emisji to 298.630 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, z ceng emisyjna
7,30 ztotych za akcje. Pokrycie akcji nastgpito jednorazowo w catosci za wkitady pieniezne - w ramach tej emisji do
spotki wptyneto 2.179.999 ziotych.
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Z koncem czerwca — w zwigzku z koncem 5-letniej umowy najmu- zostaty zamkniete dwa najbardziej nierentowne
lokale Spdtki w Krakowie.

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. podpisat w lipcu umowe dotacyjng z Wojewddztwem Mazowieckim
reprezentowanym przez Mazowieckg Jednostke Wdrazania Programéw Unijnych, w ramach ktorej moze ubiegac sie o
kwote 152.418,00 zt. dotacji na ,Zakup i wdrozenie systemu zarzadzania firmg typu ERP oraz infrastruktury
teleinformatycznej, w celu podniesienia konkurencyjnosci przedsiebiorstwa Organic Farma Zdrowia S.A.” Dotacja
obejmie zakup systemdw wsparcia operacyjnego dziatania sieci, umozliwi bardziej zaawansowana kontrole, wdrozenie
systemu lojalnosciowego oraz takze zakup sprzetu informatycznego do nowo otwieranych obiektow.

Kolejnym celem ostatniej emisji akcji byto pozyskanie $rodkdw na stworzenie i wdrozenie strategii w zakresie
Category Management. Celem wdrozenia tej strategii bedzie dalsza znaczaca poprawa zakresu oferty handlowej i jej
ekspozycji, poprawa jakosci oferty i obstugi klienta w kazdym aspekcie oraz poprawa uzyskiwanej marzy.

Zarzad podjat decyzje o znaczacych zmianach dotyczacych logistyki dostaw $wiezych produktdw - do wszystkich
delikatesow sieci - majgce na celu zwiekszenie ciggtosci dostaw petnej oferty ekologicznego miesa, drobiu, wedlin,
nabiatu, warzyw i owocow. Zmiany te byly sukcesywnie wdrazane od wrzesnia do pazdziernika wigcznie.

We Wrzedniu nastapita rewitalizacja delikateséw Spotki w Centrum Handlowym Stary Browar w Poznaniu, dla ktérych
w

maju br. rozpoczat sie kolejny 5-cio letni okres najmu lokalu. Obecnie sklep zostat wykonany zgodnie z przyjeta
jesienig

2010 roku nowg koncepcja architektoniczno - wizualno- komunikacyjng i zostat bardzo pozytywnie przyjety zaréwno
przez statych jak i nowych klientdw.

Nowe Delikatesy w podwarszawskiej miejscowosci Konstancin od samego poczatku zyskaty duza grupe lojalnej
klientelia  wynik finansowy tego obiektu wptywa pozytywnie i znaczaco na obroty sieci oraz poprawe rentownosci
Spotki. Otwarcie to zostato dokonane w ramach nowej strategii Spétki dotyczacej ekspansji, polegajacej na bardzo
selektywnym doborze nowych obiektdw, by nowe otwarcia nie obcigzaty wyniku finansowego, szczegdlnie w okresie,
kiedy rentownosci firmy jest gtdwnym priorytetem Zarzadu.

Spotka zostata wyrdzniona laurem "Biatego Bociana" podczas targéw "Natura Food" - V Targdéw Naturalnej Zywnosci
w todzi. Nagradzajgcym byto Ogodlnopolskie Stowarzyszenie Przetwércdw i Producentdw Produktdéw Ekologicznych
"Polska Ekologia". Nagroda zostata przyznana dla Organic Farma Zdrowia za ogromny wktad w rozwdj polskiego rynku
zywnosci ekologicznej. Jury nagrody brato pod uwage dynamike rozwoju firmy, szeroki zakres dziatania - obecno$¢ w
9 miastach i prowadzenie 21 delikateséw oraz internetowego sklepu Ekosfera24.pl, obstugujacego caty kraj. Rownie
wazna jest rola konsolidatora rynku, jakim spdtka jest od poczatku istnienia.

W pazdzierniku Spotka opublikowata wyniki badania rynkowego dotyczacego ilosci osob kupujacych zywnosc
ekologiczng oraz znajgcych sie¢ Organic Farma Zdrowia. Badania wykazaly, ze juz 30 proc. Polakow kupuje zywnosc¢
ekologiczng i chce jg kupowac czesciej. Badania TNS Polska pokazuja, ze juz ponad milion Polakdw (4%) regularnie
kupuje zywnos¢ organiczng. Znacznie wiecej, bo 26% zaopatruje sie w nig nieregularnie, ale co wazniejsze deklaruje,
ze chce kupowac ekologiczne produkty czesciej. - Razem to 30% entuzjastow ekologicznego zywienia. Jedynie 9%
badanych sceptycznie odnosi sie do kupowania ekologicznego jedzenia — wiekszos¢ z nich nie potrafi jednak wskazac
powoddw takiego podejscia. Pozostali ankietowani zachowali postawe neutralng. Miejscem, gdzie kupuje sie zywnos¢
organiczng sg specjalistyczne sklepy. Taka opinie przedstawia niemalze potowa Polakdéw (47%) i blisko 2/3
mieszkancoéw najwiekszych miast (63%). Dopiero na kolejnych miejscach respondenci badan wskazywali inne mozliwe
miejsca zakupu 2zywnosci ekologicznej. 27% badanych wymienito mozliwo$¢ ekozakupdw bezposrednio w
gospodarstwie rolnym, 22% na bazarze, a 16% w super/hipermarkecie. Najbardziej znang marka specjalistycznych
sklepow ekologicznych jest ORGANIC Farma Zdrowia — wynika z niezaleznych badan TNS. Delikatesy ORGANIC zna
3,1% Polakéw. Zaden inny sklep ani sie¢ w Polsce nie zblizylty sie do tego wyniku. Wérdd entuzjastéw zywnosci
organicznej znajomo$¢ marki ORGANIC Farma Zdrowia wynosi 6%. Najczesciej wymieniang zaletg zywnosci
organicznej jest dla Polakow jej wyrdzniajacy sie smak. Lepszy smak i/lub zapach produktéw organicznych, jako
pierwszy argument za kupowaniem zywnosci ekologicznej pojawit sie w 42% wskazan. Tuz za nimi uplasowata sie
troska o zdrowie (39% wskazan), a wiec przekonanie o petnowartosciowym charakterze ekologicznej zywnosci oraz
braku w niej szkodliwych dla Zdrowia substancji. Smak zywnosci organicznej doceniajg zwtaszcza osoby kupujace
zywnos$¢ organiczng regularnie (53% wskazan) oraz mieszkancow wsi (47%) — zatem najbardziej do$wiadczeni i
$wiadomi konsumenci tej kategorii.

Spotka przyjeta nowy — specjalnie opracowany — pakiet elementéw wizerunkowych, opartych o wzdr Etno (sktadajacy
sie z elementdw nawigzujgcych do wzordw stynnych, staropolskich koronek), tradycyjne dla spotki kolory (z6tty,
zielony, i czerwony), szarpane zdjecia oraz ekologiczny papier i farby (w miare mozliwosci zastosowania).

W ramach nowych, wyzej opisanych elementéw wizerunkowych oraz nowych form komunikacji Spétka opracowata
nowa odstone swojej witryny firmowej www.organicmarket.pl, nowy layout wtasnego kwartalnika ,Go Organic”, pakiet
komunikacji wewnatrz sklepowej, zestaw broszur informacyjnych podstawowych jak i specjalistycznych dla kobiet w
cigzy oraz mtodych rodzicow.



http://www.organicmarket.pl/

17. Zarzad podpisat w listopadzie umowe w ramach, ktérej odkupit od poprzednich wiascicieli sklep z zywnoscig
ekologiczng w Krakowie przy ulicy Kazimierza Wielkiego 43. Sklep ma powierzchnie catkowitg 80m2 i dziata od blisko
3 lat a od ponad roku posiada réwniez sklep internetowy. Spotka natychmiast przystgpita do remontu i rewitalizacji
sklepu w ramach przyjetej dla catej sieci koncepcji architektoniczno-wizualnej. Odkup sklepdw sprzedajacych
zywno$¢ ekologiczng i naturalng od ich poprzednich wiascicieli jest jedng z przyjetych form pozyskiwania lokali do
sieci delikatesow pod markg spdtki. Jest to juz 7 sklep sieci pozyskany od poprzednich wiascicieli. Otwarcie
Delikateséw nastapito 12 grudnia a sklep internetowy zostat potaczony ze sklepem spétki ekosfera24.pl.

18. W celu podniesienia kwalifikacji i kompetencji kadry menadzerskiej, przeprowadzone zostaly szkolenia z zakresu
zarzadzania personelem i kategoriami produktowymi dla catego, kilkudziesiecioosobowego zespotu kierowniczego w
spotce.

W roku 2013 i 2014 Zarzad planuje koncentrowac sie nad dalszg poprawa rentownosci i uzyskaniem
dodatniego wyniku netto jednoczesnie stabilnie powiekszajac siec¢ Delikatesow.

Dzijekujemy naszym Akcjonariuszom, Inwestorom i Klientom

Stawomir Chtor i Przemystaw Tomaszewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

ORGANIC Farma Zdrowia (OFZ) to pierwsza i najwigksza w Polsce sie¢ samoobstugowych delikateséw z produktami ekologicznymi.
Firma dziata od 2006 r., posiada 21 sklepéw w 9 miastach Polski, obstuguje milion klientéow rocznie i jest obecnie niepodwazalnym
liderem rynku.

Obecna oferta handlowa OFZ zawiera ok. 4,5 tys. artykutéw (zywnos¢, kosmetyki, srodki czystosci), w tym najlepsze krajowe i
europejskie ekomarki. Ponad 200 produktow jest sprzedawanych pod markami wiasnymi. OFZ jest partnerem dla ponad 100
dostawcow, z ktérych potowa to firmy rodzinne. W skiad grupy OFZ wchodza Delikatesy internetowe: www.ekosfera24.pl oferujace
najwiekszy w Internecie asortyment produktéw ekologicznych w kraju.

OFZ zostata uznana za najlepsza polska sie¢ detaliczng sprzedazy produktow ekologicznych podczas Organic Marketing

Forum 2012 — najwigkszej, dorocznej konferencji sektora zywnosci i produktéw eko w regionie Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

Spoétka ORGANIC Farma Zdrowia jest notowana na rynku NewConnect.

Wiecej na: www.organicmarket.pl
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Wybrane dane finansowe za 2012 rok (w tys.) przeliczone na EURO

Pozycje

01.01 - 31.12.2012 w

01.01 - 31.12.2011 w

01.01 - 31.12.2012

01.01 - 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 37 804 31725 9 058 7 663
Koszty dziatalnosci operacyjnej 38 423 33 403 9 206 8 068
Amortyzacja 1120 863 268 208
Zysk (strata) ze sprzedazy -620 -1 679 -148 -406
Pozostate przychody operacyjne 65 300 15 72
Pozostate koszty operacyjne 153 292 37 70
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej [EBIT] -708 -1 671 -170 -404
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 412 -808 99 -195
Przychody finansowe 25 241 6 58
Koszty finansowe 95 58 23 14
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej -778 -1 488 -186 -359
Zysk (strata) brutto -778 -1 488 -186 -359
Zysk (strata) netto -778 -1 488 -186 -359
Aktywa razem 21720 19 739 5313 4 469
Aktywa trwate 17 712 17 106 4332 3873
Aktywa obrotowe 4008 2632 980 596
Naleznosci krotkoterminowe 698 313 171 71
Naleznosci dtugoterminowe 479 1278 117 289
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 007 281 246 64
Kapitat (fundusz) wtasny 16 593 15 243 4 059 3451
Zobowigzania krotkoterminowe 4 666 3860 1141 874
Zobowigzania dtugoterminowe 207 478 51 108
Zysk/Strata netto na jedna akcje (w jednostkach zt) -0,19 -0,38 -0,04 -0,09
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje(w jednostkach z4) 3,97 3,92 0,97 0,89
Zastosowane kursy EURO:
Rachunek zyskow i strat narastajgco 31.12.2012: 4,1736 Bilans 31.12.2012: 4,0882
Rachunek zyskéw i strat narastajgco 31.12.2011: 4,1401 Bilans 31.12.2011: 4,4168
Liczba akgji przyjeta do wskaznika EPS: 2012/2011: 4182 326 3 883 696

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro: pozycje bilansowe wedtug $rednich kurséw NBP na 31 Grudnia 2011 i 2012 roku, pozycje rachunku
zyskow i strat wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec poszczegdinych miesiecy prezentowanych okreséw.




Komentarz do wybranych danych finansowych

W zwigzku z wprowadzeniem do wstepnego sprawozdania finansowego za 2012 rok i okreséw
wczesniejszych korekt do jakich zobowigzana byta spdtka w trakcie badania sprawozdania
finansowego, wynik ze sprzedazy 2012 roku ulegt obnizeniu o 42 tys. zt. Wynik EBITDA 2012 roku
ulegt obnizeniu o kwote 30 tys. zt. W/w zmiany oraz wprowadzone korekty do okreséw
wczesniejszych spowodowaty tgcznie obnizenie kapitatdw wtasnych spotki na koniec 2012 roku o
96 tys zt. Wyniki czwartego kwartatu 2012 roku nie ulegty zmianie.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

NIP: 522-280-57-93
Informacje wstepne:
Sprawozdanie finansowe — Organic Farma Zdrowia S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Glubczycka 11/1
zostato sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 z uwzgl. zmian Dz.U.
113 poz. 1186 z 9.11.2000 oraz Kodeksem spdtek handlowych.
Podmiot dziatalnosci Spétki: spétka akcyjna.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalno$¢ handlowa obejmujgca sprzedaz
detaliczna.
Wedtug klasyfikacji PKD dziatalno$¢ Spotki przedstawia sie nastepujgco:
- Podstawowa dziatalnos¢ Spofki jest ujeta w PKD 47117
- Spotka dokonata wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21.11.2007r pod
numerem KRS0000293247.

1.Prezentacja sprawozdania finansowego.

Spotka przedstawia sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia i
konczacy sie 31 grudnia 2012r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie
zakresie.

Nie istniejg rowniez zasadnicze okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

1. Celem sprawozdania finansowego jest:

Zaprezentowanie danych finansowych dotyczacych dziatalnosci Spotki za biezacy rok
obrotowy i okres poréwnawczy.

2.  Stosowane zasady i metody rachunkowosci:
a. Sprawozdanie finansowe zostato opracowane zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci,

9
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b. Rachunek zyskow i strat zosta’f opracowany w uk’fad2|e porownawczym

c. W sprawozdaniu finansowym Spdtka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescig ekonomiczng,

d. Wynik finansowy Spotki za rok obrotowy 2012 obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z
zasadami: memoriatu, wspotmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

2.Rachunek zyskdéw i strat

Przychody ze sprzedazy

Obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny

podatek od towardw i ustug (VAT), ujmowany w okresach, ktorych dotycza.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej obcigzajg w petnej wysokosci koszty okresu z wyjgtkiem

tych, ktére dotycza nastepnych okreséw sprawozdawczych i zgodnie z zasadg zachowania

wspotmiernosci przychodéw i kosztdw odnoszone sg na rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Spdtka stosuje pordwnawczy rachunek zyskdéw i strat.

Na koszty dziatalno$ci operacyjnej sktadaja sie:

Amortyzacja, zuzycie materiatdw i energii, koszty ustug obcych, podatki, optaty,

wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia oraz pozostate koszty

rodzajowe.

Na wynik finansowy Spdiki sktadaja sie :

a. Przychody i koszty operacyjne bezposrednio i po$rednio zwigzane z dziatalnoscig firmy,

b. Przychody finansowe z tytutu odsetek nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

c. Koszty finansowe z tytutu odsetek nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
d. Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogdlnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnoscig operacyjna,

e. Obcigzenie podatkowe.
Opodatkowanie
Biezgcy podatek dochodowy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0sdb prawnych s3g naliczane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa podatkowego.
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
W spofce wystepujg rdznice przejsciowe pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowa
aktywow i pasywow, jednakze w zwigzku z wysokg kwotg straty do odliczenia od przysztego
zysku podatkowego, prawdopodobienstwo zaptaty podatku w przysztym okresie nie
wystepuje. W zwigzku z powyzszym Spotka nie ewidencjonowata podatku odroczonego w
biezgcym roku obrotowym.

3.Bilans
Wartoéci niematerialne i prawne:
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Wartoéci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomnigjszone o odpisy umorzeniowe lub odpisy z tytutu utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych i odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania.
Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie metoda liniowa.

Spotka stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne odzwierciedlajgce okres ekonomicznej
uzytecznosci:

Know-how — od 5% do 20%

Autorskie prawa majatkowe — 20%

Znaki towarowe i domena — 5%

Licencje i oprogramowanie — od 10% do 20%

Srodki trwate:

Srodki trwate zostaty wycenione wedtug cen nabycia i kosztéw wytworzenia, pomniejszone o
dokonane odpisy umorzeniowe.

Spotka stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne odzwierciedlajgce okres ekonomicznej
uzytecznosci:

Inwestycje w obcych obiektach — 10%

Maszyny i urzadzenia techniczne — od 10% do 30%

Srodki transportu — 20%

Pozostate Srodki trwate — 10%

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa.

Aktywa finansowe dtugoterminowe:

Aktywa finansowe dlugoterminowe obejmujg udzialy i akcje w jednostkach
podporzgdkowanych, ktére sg wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Na dzien bilansowy Spdtka przeprowadzita test utraty wartosci udziatdw w Spoétce zaleznej
Eko-Wital Sp. z 0.0. metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, przy zatozeniu stopy
dyskontowej na poziomie 8% wzrostu w okresie prognozy 15% (okres 5 lat) oraz 2%
wzrostu po okresie prognozy. Warto$¢ odzyskiwalna ustalona w tescie przewyzsza warto$c¢
ksiegowg udziatow dlatego nie dokonano odpisu utraty wartosci udziatow tej Spotki. Nie
przeprowadzono innych testdéw utraty wartosci udziatow.

Udziaty i akcje pozostatych jednostek zaliczane do inwestycji dtugoterminowych wyceniane
Sg W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy:

Spotka stosuje metode odpisywania towarow w ciezar kosztow sprzedanych towarow w
momencie zakupu. Na koniec kazdego kwartatu dokonuje sie inwentaryzacji zapasow i ich
wyceny wedtug cen nabycia stosujgc metode FIFO. Na dzien bilansowy zapasy wycenia sie
wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.

Naleznosci:

Wyceniono w kwocie wymagajacej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Do naleznosci krétkoterminowych zaliczono wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i
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wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne:

Dokonywano w odniesieniu do sytuacji gdy poniesione koszty dotyczyty przysztych okresow.

Instrumenty finansowe:

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg
klasyfikowane do jednej z trzech kategorii: przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy
lub utrzymywane do terminu zapadalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka zalicza aktywa finansowe, ktore
zostaty nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krotkoterminowych (do
trzech miesiecy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu, dla
ktorego zostaty nabyte stanowig grupe aktywdéw, ktéra wykorzystywana byta ostatnio do
realizacji korzysci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami zawsze
uznaje sie za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowig instrument
zabezpieczajgcy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci)
Spotka zalicza aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci, ktére zamierza i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do
uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wiasnych.

Pozyczki i naleznosci spetniajace definicje instrumentdw finansowych w $wietle art. 3. ust 1.
pkt. 23 Ustawy o rachunkowosci, powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie
umowy S$rodkoéw pienieznych, towardw lub ustug, ktorych Spotka nie przeznaczyta do
sprzedazy w krétkim terminie, klasyfikuje sie do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spotka zalicza wszelkie aktywa
finansowe nie bedace: pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami
finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalnosci oraz aktywami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu, W szczegolnosci zalicza sie udziaty w innych podmiotach nie
bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spétka nie przeznaczyta do sprzedazy w
krotkim terminie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwodch kategorii: instrumenty
pochodne, ktorych wartos¢ godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzania do dostarczenia
pozyczonych instrumentéw finansowych w przypadku sprzedazy krotkiej zaliczane sg do
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe
klasyfikowane sg do pozostatych zobowigzan finansowych.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w
wartosci  godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych innych aktywdéw, a
zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych
sktadnikow majatkowych.

Na dzien bilansowy Spotka wycenia aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki
udzielone i naleznosci wiasne oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktore nie zostaty
uznane jako przeznaczone do obrotu wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej. W przypadku naleznosci i zobowigzan o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spotka wycenia je wedtug
kwoty wymagajacej zaptaty. W przypadku naleznosci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt
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trwatej utraty wartodci aktyWOW| aktuallzu1e sie ich wartosé uwzglednla]ac stoplen
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych.

Wedtug wartosci godziwej Spotka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie
bedacych czesScig powigzan zabezpieczajgcych ujmuje sie jako przychody lub koszty
finansowe w momencie ich wystgpienia. W przypadku aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw Spédtka zalicza jako przychody lub
koszty finansowe lub ujmuje w wydzielonej pozycji kapitatdw witasnych, do momentu
usuniecia aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasniecia praw z aktywa, realizacji itp.
lub stwierdzenia trwatej utraty jego wartosci, w ktérym to momencie skumulowany
zysk/strate uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do rachunku zyskéw i
strat danego okresu.

8. Kapitaty wiasne:

Na dzien bilansowy kapitat zakltadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie Spotki
i wpisanej w KRS.

Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest z podziatu zysku. Przeznaczenie kapitatu zapasowego
okresla Statut Spotki.

Strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajagcy do
decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze skutki korekt zmian zasad Rachunkowosci i
bteddw podstawowych dotyczacych lat poprzednich, ujawnionych w biezagcym roku
obrotowym.

9. Zobowigzania
Wyceniono na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

10. Wycena transakcji w walutach obcych

b. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujeto w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie Srednim NBP.

b. Roznice kursowe dotyczgce aktywdw i pasywdw wyrazone w walutach obcych, powstate
na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza
sie do przychoddw i kosztdw finansowych.

c. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposdb ciggly i sg zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w roku poprzednim.

10. Wydarzenia po dniu bilansowym

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2012 rok nie wystgpity zdarzenia
wpltywajgce znaczgco na sytuacje majatkowa i finansowg spotki

Glowna Ksiegowa Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Justyna Ronda Stawomir Chion Przemystaw Tomaszewski
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (Organlc FarmaZdroww S. A )

Za okres
01.01.2011 - 31.12.2011

Za okres
01.01.2012 - 31.12.2012

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:

31 724 566,23 zt

37 803 697,60 zt

- od jednostek powigzanych

874 414,08

1137 922,36 zt

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

1 004 362,64

1405 299,77 z

II._ Z_mian_a stanu pfc}dl.!ktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 0.00 0,00 zt
zmniejszenie - warto$¢ ujemna) ’

I11. Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 z

1IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 30 720 203,59 36 398 397,83 zt
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 33 403 485,78 38423 417,21 zt

I. Amortyzacja 863 092,08 1119 663,22 zt

I1. Zuzycie materiatéw i energii

1963 027,85

2 358 697,81 zt

III. Ustugi obce

6 095 087,95

6 539 924,02 zt

1V. Podatki i optaty, w tym: 157 033,67 95 399,58 zt

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 z
V. Wynagrodzenia 5011 750,16 5402 518,20 z
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 848 148,47 991 145,01 z
VII. Pozostate koszty rodzajowe 225 989,74 277 321,28 zt

VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

18 239 355,86

21 638 748,09 z

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

-1678 919,55

-619 719,61 zt

D. Pozostate przychody operacyjne 299 518,55 64 547,34 zi
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 z
I1. Dotacje 0,00 9 042,97 z#
II1. Inne przychody operacyjne 299 518,55 55 504,37 zt

E. Pozostate koszty operacyjne 291 530,55 152 815,24 zi
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 74 596,22 43 885,10 zt
I1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 24 800,00 0,00 zt
III. Inne koszty operacyjne 192 134,33 108 930,14 z

F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1 670 931,55 -707 987,51 zt

G. Przychody finansowe 241 029,10 24 949,92 zt
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 202 120,60 0,00 z

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 zt
II. Odsetki, w tym: 38 908,50 21 361,92 z
- od jednostek powigzanych 2 639,68 4 298,10 zt
II1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 z
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 zt
V. Inne 0,00 3 588,00 z

H. Koszty finansowe 57 908,97 94 803,71 zi

1. Odsetki, w tym: 46 665,53 94 803,71 zt

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 z
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 zt
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 zt
IV. Inne 11 243,44 0,00 zt

1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -1 487 811,42 -777 841,30 zt

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.I1.) 0,00 0,00 zi
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 z
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 zt

K. Zysk (strata) brutto (I+/-J) -1 487 811,42 -777 841,30 zt

L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 zi

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 zt 0,00 zi

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -1 487 811,42 -777 841,30 zi
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BILANS NA DZIEN 31.12. 2012 (Organlc Farma ZdI‘OWIa S. A )

AKTYWA

Bilans na dz.31.12.2011

Bilans na dz.31.12.2012

A. AKTYWA TRWALE

17 106 307,23 zt

17 711 911,48 zt

1. Wartosci niematerialne i prawne.

502 628,12 zt

791 777,77 z#

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych.

0,00 zt

0,00 z

2. Warto$¢ firmy.

91251,10 z

63 875,78 zt

3. Inne wartosci niematerialne i prawne.

411 377,02 zt

435 619,99 z

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne.

0,00 z

292 282,00 zt

II. Rzeczowe aktywa trwate.

7 166 762,93 zt

8 124 459,85 zt

1. Srodki trwate

6 515712,79 z

7 298 459,85 zt

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu).

0,00 z

0,00 z

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej.

362127795z

4364 173,79 z

c) urzadzenia techniczne i maszyny.

1185 240,82 zt

1278 014,86 zt

d) $rodki transportu.

478 094,95 zt

493 332,31 z

e) inne $rodki trwate.

1231 099,07 zt

1162 938,89 zt

2. Srodki trwate w budowie.

151 050,14 zt

26 000,00 zt

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie. 500 000,00 z 800 000,00 z
II1. Naleznosci dtugoterminowe. 1277 530,18 zt 479 087,86 zt
1. Od jednostek powigzanych. 0,00 zt 0,00

2. Od pozostatych jednostek.

1277 530,18 zt

479 087,86 zt

1V. Inwestycje dtugoterminowe.

8 159 386,00 zt

8 316 586,00 zt

1. Nieruchomosci.

0,00 z

0,00 z

2. Wartosci niematerialne i prawne.

0,00 z

0,00 z

3. Diugoterminowe aktywa finansowe.

8 159 386,00 zt

8 316 586,00 zt

a) w jednostkach powigzanych.

8 066 586,00 zt

8 316 586,00 zt

- udziaty lub akcje.

8 066 586,00 zt

8 316 586,00 zt

- inne papiery wartosciowe. 0,00 0,00 z#

- udzielone pozyczki. 0,00 z 0,00 z

b) w pozostatych jednostkach. 92 800,00 z 0,00 z

- udziaty lub akcje. 0,00 z 0,00

- inne papiery wartosciowe. 0,00 0,00 z#

- udzielone pozyczki. 92 800,00 z 0,00 z

4. Inne inwestycje dtugoterminowe. 0,00 z 0,00 z

V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. 0,00 z 0,00 z
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. 0,00 0,00 z

B. AKTYWA OBROTOWE

2 632 202,57 zt

4 008 220,57 zt

1. Zapasy. 1 846 944,05 z 2 058 053,52 z
1. Materiaty. 0,00 z 0,00 z

2. Potprodukty i produkty w toku. 0,00 z 0,00 z

3. Produkty gotowe. 0,00 z 0,00

4. Towary. 1 846 944,05 z 2 058 053,52 z

5. Zaliczki na dostawy. 0,00 0,00 z
I1. Naleznosci krotkoterminowe. 312 824,88 z 698 384,26 zt
1. Naleznosci od jednostek powigzanych. 2 013,00 z 0,00 z

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 013,00 zt 0,00 z

- do 12 miesiecy. 2 013,00 z 0,00 z

- powyzej 12 miesiecy. 0,00 z 0,00 z

b) inne. 0,00 z 0,00 z

2. Naleznosci od pozostatych jednostek.

310 811,88 z

698 384,26 zt

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

26 446,08 zt

208 945,76 z

- do 12 miesiecy.

26 446,08 zt

208 945,76 zt

- powyzej 12 miesiecy.

0,00 zt

0,00 z

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

183 845,28 zt

157 859,91 z

) inne.

100 520,52 zt

331 578,59 z

d) dochodzone na drodze sadowe;j.

0,00 zt

0,00 z

III. Inwestycje krétkoterminowe.

350 574,76 z

1141 245,37 #

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe.

350 574,76 zt

1141 245,37 #

a) w jednostkach powigzanych.

65 428,95 zt

35 214,62 zt

- udziaty lub akcje. 0,00 z 0,00 z
- inne papiery wartosciowe. 0,00 z 0,00 z
- udzielone pozyczki. 65 428,95 zt 35 214,62 zt
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe. 0,00 zt 0,00
b) w pozostatych jednostkach. 4 010,62 z 98 658,51 z
- udziaty lub akcje. 0,00 0,00 z#
- inne papiery wartosciowe. 0,00 z 0,00 z
- udzielone pozyczki. 4 010,62 z 98 658,51 z
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe. 0,00 z 0,00 z

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.

281 135,19z

1007 372,24 z

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach.

234 605,19 zt

781 713,24 z

- inne $rodki pieniezne. 46 530,00 z 225 659,00 z
- inne aktywa pieniezne. 0,00 0,00 z#
2. Inne inwestycje krétkoterminowe. 0,00 z 0,00 z

1V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

121 858,88 z

110 537,42 zt

RAZEM AKTYWA

19 738 509,80 zt

21720 132,05 zt
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PASYWA

Bilans na dz.31.12.2011

Bilans na dz.31.12.2012

A. Kapitat (fundusz) wiasny

15 242 844,09 zt

16 592 614,79 zt

1. Kapitat (fundusz) podstawowy.

3 883 696,00 zt

4 182 326,00 zt

II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 z 0,00 z
II1. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna). 0,00 zt 0,00 zt
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy. 23 154 056,19 zt 24 983 038,19 zt
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. 0,00 z 0,00 z
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe. 0,00 zt 0,00 z

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych.

-10 307 096,68 zt

-11 794 908,10 zt

VIII. Zysk (strata) netto.

-1 487 811,42 zt

777 841,30 zt

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 zt 0,00 z
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania. 4 495 665,71 z 5127 517,26 zi
I. Rezerwy na zobowigzania. 158 049,68 zt 214 334,85 zt

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. 0,00 zt 0,00 z

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne. 0,00 zt 0,00 zt

- dlugoterminowa. 0,00 zt 0,00 z

- krétkoterminowa. 0,00 zt 0,00 zt

3. Pozostate rezerwy. 158 049,68 zt 214 334,85 zt

- dlugoterminowe. 0,00 zt 0,00 z

- krétkoterminowe.

158 049,68 zt

214 334,85 z

II. Zobowiagzania dtugoterminowe.

477 631,53 z

207 076,03 zt

1. Wobec jednostek powigzanych. 0,00 z 0,00 z
2. Wobec pozostatych jednostek. 477 631,53 zt 207 076,03 zt
a) kredyty i pozyczki. 0,00 z 0,00 z
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych. 0,00 z 0,00 zt
¢) inne zobowigzania finansowe. 0,00 zt 0,00 zt

d) inne.

477 631,53 z

207 076,03 zt

I11. Zobowigzania krétkoterminowe.

3 859 567,80 z

4 666 265,93 zt

1. Wobec jednostek powigzanych.

1021 171,29 #

1300 859,73 z

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1021171,29 z

1300 859,73 z

- do 12 miesiecy. 1021 171,29 z 1 300 859,73 z

- powyzej 12 miesiecy. 0,00 z 0,00 z

b) inne. 0,00 zt 0,00 zt
2. Wobec pozostatych jednostek. 2 838 396,51 z 3 365 406,20 z
a) kredyty i pozyczki. 0,00 z 0,00 z
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych. 0,00 0,00
) inne zobowigzania finansowe. 0,00 z 0,00 z

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

2 246 679,74 zt

2 505 819,98 7zt

- do 12 miesiecy.

2 246 679,74 z

2 505 819,98 zt

- powyzej 12 miesiecy. 0,00 z 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy. 0,00 zt 0,00 z
f) zobowigzania wekslowe. 0,00 0,00

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen.

302 634,17 z

356 572,29 z

h) z tytutu wynagrodzen.

287 926,26 zt

290 828,36 zt

i) inne. 1 156,34 z4 212 185,57 zt

3. Fundusze specjalne. 0,00 z 0,00 z
1V. Rozliczenia miedzyokresowe. 416,70 z 39 840,45 zt
1. Ujemna warto$¢ firmy. 0,00 z 0,00 z

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe. 416,70 zt 39 840,45 zt

- dlugoterminowe. 0,00 z 38 469,04 zt

- krétkoterminowe. 416,70 zt 137141 z

RAZEM PASYWA

19 738 509,80 zt

21 720 132,05 zt
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Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)
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Za okres poprzedni
01.01.2011 - 31.12.2011

"j«h le

F““M mow;

Za okres biezacy
01.01.2012 - 31.12.2012

A.Przeptywy Srodkow pienieznych zdziatalnosci operacyjnej

|. Zysk (strata) netto -1487 811,42 -777 841,30
Il. Korekty razem 772 460,26 2 160 507,48
1. Amortyzacja 863 092,08 1119 663,22
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -190 224,00 78 854,74
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 74 596,22 43 885,10
5. Zmiana stanu rezerw -114 089,33 56 285,17
6. Zmiana stanu zapasow -703 457,64 -211 109,47
7. Zmiana stanu naleznosci 63 688,78 412 623,44
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 781 900,23 609 560,07
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -1497,14 50 745,21
10. Inne korekty -1548,94 0,00
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + 1I) -715 351,16 1382 666,18
B.PrzeptywysrodkowpienigznychzdziatalnosSciinwestycyjnej

I. Wplywy 270 432,03 118 436,52
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 33 239,03 79 422,07
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 226 193,00 39 014,45
a) w jednostkach powigzanych 2210,73 34512,43
- odsetki 2210,73 4512,43
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 30 000,00
b) w pozostatych jednostkach 223 982,27 4 502,02
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 202 120,60 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 19 750,00 3950,00
- odsetki 2111,67 552,02
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 11 000,00 0,00
1. Wydatki 3 846 550,56 2 634 028,35
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3388 150,56 2381 028,35
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 434 000,00 253 000,00
a) w jednostkach powigzanych 415 000,00 250 000,00
- nabycie aktywow finansowych 350 000,00 250 000,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 65 000,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 19 000,00 3 000,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 19 000,00 3 000,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 24 400,00 0,00
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -3 576 118,53 -2 515 591,83
C.Przeptywysrodkowpienieznychzdziatalnoscifinansowej

I. Wptywy 2924 483,90 2127 612,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 2891925,70 2127 612,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe (odsetki otrzymane) 32 558,20 0,00
Il. Wydatki 163 496,09 268 449,30
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego 116 830,56 181 946,55
8. Odsetki 46 665,53 86 502,75
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2760 987,81 1859 162,70
D.Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+B.lIIl+ C.IlI) -1530481,88 726 237,05
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-1530481,88 |

726 237,05 |

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F.Srodkipieniezne napoczatek okresu 1811617,07 281 135,19
G.Srodkipienieznena konie cokresu(F+D), wtym 281 135,19 1007 372,24
| - 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Dodatkowe informacje i objasnienia do poszczegdlnych pozycji rachunku
przeptywoéw pienigznych:

1) Pozycje zakwalifikowane do pozycji Srodki pieniezne:

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

RAZEM:

2) Objasnienie do pozycji Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych:

- zwiekszenia wartosci brutto srodkow trwatych i WNIP pomiejszone o spadek
Srtrw w budowie

- wytaczenie z powyzszej sumy srodka trwatego przyjetego w leasing finansowy
RAZEM:

3) Objasnienie do pozycji Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

- Wptywy brutto z emisji

- Koszty emisji
RAZEM:
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stan na 31.12.2011
234 605,19
46 530,00
0,00

281135,19

stan na 31.12.2012
781713,24
225 659,00
0,00

1007 372,24

2522 846,24
-111 788,61

2411 057,63

2179 999,00
-52 387,00
2127 612,00
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym 01.01.2011'j 3?.12.2011 01.01.2012 - 31.1az.Zo12

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 13 868 239,21 15 242 844,09
- korekty btedéw podstawowych -29 509,40

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 13 838 729,81 15 242 844,09
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczagtek okresu 3472737,00 3 883 696,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 410 959,00 298 630,00
a) zwiekszenie z tytutu: 410 959,00 298 630,00
- wydania udziatéw 410 959,00 298 630,00
- przeniesienie z kapitatu rezerwowego (zatwierdzenie emisji akcji serii C) 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu: 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3 883 696,00 4182 326,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 20 673 089,49 23 154 056,19
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2480 966,70 1828 982,00
a) zwiekszenie z tytutu: 2589 041,70 1881 369,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 2589 041,70 1881 369,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu: 108 075,00 52 387,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- koszt pozyskania kapitatu 108 075,00 52 387,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 23 154 056,19 24 983 038,19
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu: 0,00 0,00
- zbycia $rodkoéw trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu: 0,00 0,00
- emisja akcji serii C 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu: 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat podstawowy emisji akcji serii C po rejestracji podwyzszenia kapitatu 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 456 047,63 -11 794 908,10
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu: 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie () 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 8456 047,63 11 794 908,10
- korekty btedéw podstawowych 29 509,40 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 8485 557,03 11794 908,10
a) zwiekszenie z tytutu: 1821 539,65 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 1821 539,65 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 10 307 096,68 11794 908,10
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -10 307 096,68 -11 794 908,10
8. Wynik netto -1487 811,42 -777 841,30
a) zysk netto 0,00

b) strata netto 1487 811,42 777 841,30
c) odpisy z zysku 0,00

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 15 242 844,09 16 592 614,79

19




;‘. “Fjl .0 <WE WELLNESS C‘q,,:;*. F 5y

ﬂ.‘.“"“ ZDROwyy

Organic Farma Zdrowia S.A.

ul. Gtubczycka 11/1
02-417 Warszawa

NIP: 522-280-57-93

Warszawa, dnia 16.03.2013r.

Dodatkowe objasnienia i informacje dotyczace sprawozdania
finansowego Organic Farma Zdrowia S.A. za rok 2012

1. Szczegdtowy zakres zmian wartosci rodzajowych Srodkdw trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych (zawierajgcy stan aktywdéw na poczatku roku

obrotowego,

zwiekszenia i

zmniejszenia z

przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koficowy).

Srodki trwate

tytutu

aktualizacji

wartoéci  nabycia,

Grupy rodzajowe srodkow stan na zwiekszenia | zmniejszenia | stan na koniec roku
trwatych poczatek roku

Grunty wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Budynki i budowle 4.451.957,77 | 1.380.824,24 246.918,05 5.585.863,96
Srodki transportu 611.883,30 135.892,87 90.510,16 657.266,01
Urzadzenia techniczne 1.730.759,14 345.113,08 0,00 2.075.872,22
Pozostate Srodki trwate 1.829.211,02 118.944,67 0,00 1.948.155,69
Razem 8.623.811,23 | 1.980.774,86 | 337.428,21 10.267.157,88
Srodki trwate w budowie 151.050,14 669.171,99 794.222,13 26.000,00
Zaliczki na Srodki trwate 500.000,00 800.000,00 500.000,00 800.000,00

Razem

9.274.861,37 | 3.449.946,85 | 1.631.650,34

11.093.157,88

Umorzenie srodkow trwatych

Grupy rodzajowe srodkow stan na zwiekszenia | zmniejszenia | stan na koniec roku
trwalych poczatek roku

Grunty wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Budynki i budowle 830.679,82 497.323,24 106.312,89 1.221.690,17
Srodki transportu 133.788,35 118.318,08 88.172,73 163.933,70
Urzadzenia techniczne 545.518,32 252.339,04 0,00 797.857,36
Pozostate Srodki trwate 598.111,95 187.104,85 0,00 785.216,80
Razem 2.108.098,44 | 1.055.085,21 194.485,62 2.968.698,03
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Wartosci niematerialne i prawne

Grupy rodzajowe wartosci | stan na poczatek | zwiekszenia | zmniejszenia | stan na koniec roku
niematerialnych i roku

prawnych

Warto$¢ firmy 547.506,47 0,00 0,00 547.506,47
Inne wartosci niematerialne i

prawne 549.113,07 61.445,66 0,00 610.558,73
Razem 1.096.619,54 61.445,66 0,00 1.158.065,20
| Zaliczki na WNiP | 0,00| 292.282,00] 0,00 292.282,00 |
'Razem | 1.096.619,54 | 353.727,66 | 0,00 | 1.450.347,20/

Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych

Grupy rodzajowe wartosci stan na zwiekszenia | zmniejszenia | stan na koniec roku
niematerialnych i prawnych | poczatek roku

Wartos¢ firmy 456.255,37 27.375,32 0,00 483.630,69
Inne wartosci niematerialne i

prawne 137.736,05 37.202,69 0,00 174.938,74
Razem 593.991,42 64.578,01 0,00 658.569,43

2. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Spotka nie posiada zadnej umowy wieczystej dzierzawy i nie posiada gruntow
uzytkowanych wieczyscie

3. Warto$¢ srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw,
w tym z tytutu leasingu.

Na dzien 31.12.2012 Spétka uzytkuje na podstawie umowy leasingu operacyjnego
(bilansowo ujete jako leasing finansowy) nastepujace srodki trwale:
a) samochadd ciezarowy Citroen Jumper — zakupiony 29.11.2011r na kwote
106.910,57 zi
b) samochoéd osobowy Jeep — zakupiony 05.08.2011 na kwote 195.121,95 z}
c) samochadd ciezarowy Citroen Jumper — zakupiony 17.05.2012 r na kwote
111.788,61 zi

Spotka uzytkuje na podstawie umowy leasingu finansowego nastepujace srodki trwale:
a) regaly/lady chiodnicze — zakupione 28.10.2010r na kwote 55.210,00 zi
b) regaly/lady chtodnicze — zakupione 21.07.2010r na kwote 54.710,00 zi
c) regaly/lady chiodnicze — zakupione 02.08.2010r na kwote 54.710,00 zi
d) samochodd osobowy Land Rover — zakupiony 06.10.2011 na kwote 99.000,00
zi

Wszystkie srodki trwate uzytkowane przez Spoétke na podstawie uméw najmu,
dzierzawy i innych umoéw, w tym leasingu s3 przez Spotke amortyzowane.
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4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa Iub Jednostek samorzadu terytorla nego ztytu’fu o
uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania
prawa wilasnosci budynkéw lub budowli

5. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akgji, w tym uprzywilejowanych.

Wyszczegolnienie Ilosc¢ akcji| Wartosc jednej akcji w PLN Wartos¢ kapitatu w
akcjonariuszy PLN
Stawomir Chton oraz jednostki i

osoby powigzane* 935.918 1,00 935.918,00
Przemystaw Eliasz Tomaszewski 531.200 1,00 531.200,00
Fundusz: CooperatiefAvallon MBO

U.A. 2.008.562 1,00 2.008.562,00
Pozostali akcjonariusze 706.646 1,00 706.646,00
RAZEM 4.182.326 4.182.326,00

*0soby powigzane: Anna Chton, Joanna Chton, Katarzyna Chton,
jednostki powigzane:Wesolandia A. Chton, S. Chion Sp. J.

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatéw
(funduszy) zapasowych i rezerwowych.

Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

7. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.
Zarzad bedzie wnioskowal do Walnego Zgromadzenia o pokrycie straty za rok
obrotowy 2012 z zyskéw wypracowanych w nastepnych latach obrotowych

8.Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniach i stanie koncowym.

Stan poczatkowy 158.049,68 zi
Zwiekszenia, w tym: 853.071,95 zi
Rezerwa na strate powstatg na podnajmie lokalu 108.000,00 z
Bierne RMK na koszty dziatalnosci operacyjnej 745.071,95 zt
Zmniejszenia, w tym: 796.786,78 zi
Rozwigzanie biernych RMK na koszty dziatalnosci operacyjnej 796.786,78 zt
Stan koncowy 214.334,85 zi

9. Dane o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzania i stanie na koniec roku obrotowego.
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W roku obrotowym 2012 Spolka rozmazala odpls aktuahzu;acy wartosc naleznosmw

wysokosci 24.800,00 zt i nie tworzyta nowych odpisow.

10. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia

bilansowego, przewidywanym umowg okresie sptaty:

Zobowiazania dlugoterminowe na dzien 31.12.2012r. — 207.076,03 zi

Na powyzszg kwote sktadaja sie:
a) do 1 roku-— 0,00 zi

b) powyzej 1 roku do 3 lat — 207.076,03 z} (zobowiazania z tytulu leasingu)

c) powyzej 3 lat do 5 lat —0,00 zi
d) powyzej 5 lat — 0,00 zi

11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych.

Na stan czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow sktadaja sie w szczegolnosci:

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Wartos¢ na dzien

31.12.2012r
Ubezpieczenia 22.641,71 z
Abonament domeny 1.318,59 zt
Prenumerata 825,46 zt
Optata administracyjna od leasingu 1.545,24 zt
Odsetki od leasingu finansowego 6.025,33 zt
Abonament Opineo.pl 86,00 zt
Pakiet serwisowy ustugi informatycznej-RAKS i PC Market 5.928,15 z

Ochrona patentowa

11.447,62 zt

Prowizja od kredytu Kredyt Bank S.A.

11.172,48 zt

Ustuga doradztwa

3.428,52 z

Optata roczna-certyfikacja produkdji

1.283,33 zt

Koszty przysziego roku (czynsz powierzchni sklepowych, media, zaliczki i inne)

44.834,99 zt

Na stan biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw sktadajq sie w szczegélnosci:

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Wartosc na dzien
31.12.2012r

Rezerwa na czynsze od obrotu 15.687,97 z
Rezerwa na media 43.666,32 zt
Rezerwa na ustugi telekomunikacyjne 1.880,59 zt
Rezerwa na ustugi informatyczne 1.432,95 zt
Rezerwa na optaty 496,37 z
Rezerwa na pozostate ustugi 1.118,62 zt
Rezerwa na pozostate koszty 10.736,92 z
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 2012 22.500,00 zt

Rozliczenia miedzyokresowe bierne prezentowane s w bilansie w pozycji:pozostate rezerwy-

krotkoterminowe.

12. Informacja o stanie poczatkowym, zmianach oraz stanie koncowym inwestycji

dtugoterminowych.
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Udzialy i akcje

Nazwa jednostki Stan na Zwiekszenia | Zmniejszenia Stan na
01.01.2012r 31.12.2012r
Bio Planet Sp. z o.0. 1.016.936,00 0,00 0,00 1.016.936,00
Green Way Sp. z 0.0. 3.200.000,00 0,00 0,00 3.200.000,00
Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z 0.0 65.736,00 0,00 0,00 65.736,00
Eko - Wital Sp. z o0.0. 3.783.914,00 250.000,00 0,00 4.033.914,00
RAZEM 8.066.586,00 250.000,00 0,00 8.316.586,00

13. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki.

W zwiazku z zawarciem umowy kredytu w rachunku biezagcym Kredyt Bank S.A.
dokonano zastawu rejestrowego na towarach handlowych Spoéiki,
zabezpieczajgcego splate kredytu obrotowego. Warto$¢ przedmiotu zastawu
1.944.370,12 zi

14. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia,
takze wekslowe.

a. W zwigzku z zawarciem umoéw leasingu zostaly wystawione i podpisane przez
Spotke weksle in blanco - bez protestu, z deklaracja wekslowq, zabezpieczajace
spilate leasingu.

b. W zwiazku z zawarciem umowy kredytu w rachunku biezacym Kredyt Bank S.A.,
zostal wystawiony i podpisany przez Spotke weksel in blanco, z deklaracja
wekslowa.

c. Spolce zostaly udzielone gwarancje bankowe na zaptate czynszu (kaucja) w
wysokosci 153.881 EUR oraz 255.949,15 PLN.

d. W zwiagzku z zawarciem umowy na dofinansowanie w ramach EFRR zostat
wystawiony i podpisany przez Spotke weksel in blanco - bez protestu, z
deklaracja wekslowa

e. Spotka poreczyla weksel wystawiony przez jednostke powigzang
Eko-Wital Sp. z o.0. stanowiagcy zabezpieczenie splaty kredytu obrotowego w
wysokosci 1.000.000,00 zt.

II.

1. Strukture rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialng (kraj, export) przychodéw netto ze
sprzedazy produktow, towarow i materiatow.

Przychody uzyskane przez Spotke wynikaja z dziatalnosci handlowej

a. sprzedaz towarow na terytorium kraju 36.398.397,83 zi
b. sprzedaz ustug krajowych 1.405.299,77 zi

2. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwate.
Nie dotyczy

3. Wysokosc¢ odpisow aktualizacyjnych wartos¢ zapasow.
Nie dotyczy
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4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym

lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

W roku obrotowym 2012 nie zaniechano zadnej z form prowadzonej dziatalnosci. Nie
przewiduje sie zaniechania lub ich zaprzestania w roku obrotowym 2013

5. Rozliczenia gtdwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Wyszczegodlnienie ustalen

Kwota

1. Strata bilansowa

2. Koszty i straty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodu
3. Koszty podatkowe (koszty bilansowe lat poprzednich)

4, Przychody niepodatkowe

5.Przychody podatkowe (przychody bilansowe lat poprzednich)

6. Strata podatkowa

(-) 777.841,30 zt
581.682,76 zt
(-) 470.683,33 zt
(-) 17.250,42 zk
1.164,42 zt

(-) 682.927,87 zt

Gtéwne pozycje kosztow nie zaliczonych do kosztéw uzyskania przychodow:

Niezaptacone sktadki ZUS za 11/2012 i 12/2012
Niewyptacone wynagrodzenia za 12/2012

Amortyzacja NKUP

Amortyzacja aktywow objetych dotacjg

PFRON

Kary pieniezne

Rezerwa na strate na podnajmie lokalu

Bierne rozliczenie miedzyokresowe na koszty dziatalnosci operacyjnej
Ustugi obce objete dotacja

Odsetki od |. operacyjnego ujetego jako I. finansowy
Straty towardw objetych akcyza

Niezrealizowane ujemne rdznice kursowe 2012
Ubezpieczenie samochodu osobowego ponad 20.000 EUR
Inne koszty NKUP

Koszty 2011 objete dotacjg otrzymang w 2012r

RAZEM

145.107,70 zt
73.701,27 zt
96.904,07 zt

4.818,93 zt
58.768,00 zt
6.050,00 zt

108.000,00 zt

48.171,92 7t

1.028,59 zt
23.419,84 7t
6.954,50 zt
152,03 zt
3.797,66 zk
1.612,80 zt
3.195,45 zt

581.682,76 zi
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Skiadki ZUS za 11/2011 i 12/2011 zaptacone w 01,02/2012
Wyptacone wynagrodzenia 12/2011 w 01/2012

Rozwigzanie biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw 2011
Koszty emisji akcji

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 2011, zrealizowane w 2012
Raty leasingu operacyjnego ujetego w ksiegach jako leasing finansowy
Optata wstepna I. operacyjnego ujetego w ksiegach jako I. finansowy

(-) 117.845,85 zt
(-) 66.676,95 zt
(-) 111.250,86 zt
(-) 52.387,00 zt
(-) 10,09 zt

(-) 112.201,58 zt
(-) 10.311,00 zt

RAZEM

470.683,33 zt

* powoduje zwiekszenie kosztéow uzyskania przychodu roku obrotowego 2012

Glowne pozycje przychodow niezaliczanych do przychodéw podatkowych:

Naliczone odsetki na 31.12.2012 r. (pozyczka udzielona, kaucje)
Niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe 2011
Dotacja

(-) 8.118,18 zt
(-) 89,27 zt
(-) 9.042,97 zt

RAZEM (-) 17.250,42 zt

Glowne pozycje przychodow zaliczanych do przychodéw podatkowych**:

Odsetki od pozyczek zaptacone w 2012 naliczone w latach poprzednich 939.57 zt
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 2011, zrealizowane w 2012 224,85 zt
RAZEM 1.164,42 zt

** powoduje zwiekszenie przychodéw podatkowych roku obrotowego 2012
6. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe aktywa
trwate.

W roku obrotowym 2012 Spétka poniosta naklady finansowe na niefinansowe aktywa
trwale w wysokosci 3.803.674,51 zi. Spotka przewiduje mozliwo$¢ poniesienia
nakiadow na niefinansowe aktywa trwate w roku obrotowym 2013.

7. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate.
Nie wystapily

8. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystapit
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Rodzaj instrumentu:

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 z 0,00 z
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 326.495,76 zt 173.459,08 zt
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 z 0,00 z
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 zt 0,00 z
Odpisy aktualizujgce 0,00 zt 0,00 zt
RAZEM 326.495,76 zt 173.459,08 zi

2. Zobowigzania finansowe:

Rodzaj instrumentu:

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 zt 0,00 zt
Pozostate zobowigzania finansowe 4.203.153,30 zt 3.734.482,56 zt
Odpisy aktualizujgce 0,00 z 0,00 z

RAZEM

4.203.153,30 zt

3.734.482,56 zi

3. Przychody finansowe z tytutu odsetek:

Przychody z odsetek w roku obrotowym 2012
Rodzaj aktywu Odsetki naliczone i Odsetki naliczone, niezaptacone

] zaplacone do 3 m-cy 3-12 m-cy pow. 12 m-cy
Dluzne instrumenty 0,00 z 0,00 z 0,00 z 0,00 z
finansowe
Udzielone pozyczki 4.083,48 zt 214,62 zt 3.308,51 zt 0,00 zt
Naleznosci 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Srodki pieniezne 3.303,16 z 0,00 z 0,00 0,00 z
Inne aktywa 0,00 z 0,00 z 0,00 z 0,00 z
RAZEM 7.386,64 zt 214,62 zt 3.308,51 z 0,00 z

4. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:

Platne w okresie

Wartos¢ nominalna minimalnych optat

Stan na 31.12.2012 Stan na
31.12.2011

do 1 roku 211.794,67 zt 174.022,37 zt
1-3 lat 217.655,33 zt 309.979,96 zt
3-5 lat 0,00 z 37.557,31 z
powyzej 5 lat 0,00 z 0,00 z
RAZEM 429.450,00 z4 521.559,64 zi
Przyszly koszt odsetkowy (warto$¢ ujemna) 32.976,41 zt 54.928,11 z}
RAZEM  wartos¢  biezaca minimalnych  optat 396.473,59 zt 466.631,53 zt
leasingowych, w tym:

Zobowigzania krdtkoterminowe 189.397,56 zt 0,00 zt

Zobowigzania dtugoterminowe

207.076,03 zt

466.631,53 zt
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5. Zobowiazania krotkotermlnowe z tytu’ru kredytow i pozyczek |

Kredytodawca Rodzaj Limit Zadtuzenie Data Oprocentowanie Zabezpieczenie
kredytu kredytu na konca
31.12.2012 umowy
Kredyt Bank S.A. W rachunku 1.000.000 zt 0,00z 9.10.2013 WIBOR 0O/N Weksel in blanco,
biezacym +marza banku zastaw
rejestrowy
IV.

Objasnienie struktury Srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow srodkdéw
pienieznych.

Do srodkow pienieznych przyjetych w rachunku przeptywow pienieznych zaliczaja sie:
a) srodki pieniezne w kasie — 208.614,11 z}
b) s$rodki pieniezne na rachunkach bankowych — 131.853,96 z}

c) Lokaty—441.245,17 z}
d) inne srodki pieniezne ($rodki pieniezne w drodze) — 225.659,00 zt

V.

Informacje o :
1. Charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw nieuwzglednionych w

bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i
wynik finansowy jednostki.

Nie wystapity

2. Istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktore rozumie sie jednostki
powigzane

Nie dotyczy

3. Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.

Pracownicy bezposredni — 118
Pracownicy administracyjni — 21

4. Wynagrodzeniach, fgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznym osobom
wchodzacym w sklad organow zarzadzajgcych i nadzorujgcych spotek handlowych

taczne wynagrodzenie Zarzadu w roku 2012 wyniosto 360.000,00 zi.
taczne wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2012 wyniosto 3.950,56 zt
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5. Pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym w
skfad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych spoétek handlowych (dla kazdej grupy
0sobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i termindw sptaty.

Spotka, zgodnie z umowa pozyczki z dnia 23.01.2007 r., udzielita pozyczki cztonkowi
zarzadu Przemystawowi Tomaszewskiemu na kwote 80.000,00 zi. Wysokos¢
oprocentowania w skali roku — 4%, zaplata odsetek nastagpi w momencie splaty
pozyczki. Ostateczny termin spiaty - 31.12.2013r

6. Wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy:

Wynagrodzenia bieglego rewidenta nalezne za badanie sprawozdania finansowego za
rok 2012 wynosi 15.000,00 z}

VI.

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

W biezacym roku obrotowym Spotka stwierdzita wystapienie bledéw w poprzednich
latach obrotowych. Nieprawidtowosci zostaly uznane przez Spétke jako istotne i
wykazane jako ,Zysk/strata z lat ubieglych”. Korekty obejmowaty:

a. Skorygowanie ewidencji wartosci niematerialnej i prawnej, zawyzonej w
2010 roku.

Wartosc¢ korekty za rok 2010 wyniosta:

Zwiekszenie kosztu ustug obcych: 30.009,56 z
Zmniejszenie kosztu amortyzacji -500,16 z
RAZEM korekta odniesiona na ,Strate z lat ubiegtych” 29.509,40 zt
Zwiekszenie srodkéw trwatych 2.484,66 zi
Zmniejszenie wartosci niematerialnych i prawnych -31.994,06 zt

Wartosc¢ korekty za rok 2011 wyniosta:

Zmniejszenie kosztu amortyzacji -3.000,95 z
RAZEM korekta odniesiona na ,Strate z lat ubiegtych” -3.000,95 z}
Zmniejszenie srodkéw trwatych -252,68 zi
Zwiekszenie wartosci niematerialnych i prawnych 3.253,63 zi

b. Skorygowanie ewidencji Rozliczen miedzyokresowych kosztéw,
zawyzonych w 2011 roku.
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Wartosc¢ korekty za rok 2011 wyniosta:

Zwiekszenie kosztu ustug obcych

11.538,30 zt

RAZEM korekta odniesiona na , Strate z lat ubieglych”

11.538,30 z}

Zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych czynnych

-11.538,30 zi

c. Skorygowanie kosztu amortyzacji wartosci firmy zanizonej w 2011 roku.

Wartosc¢ korekty za rok 2011 wyniosta:

Zwiekszenie kosztu amortyzacji

16.425,20 zt

RAZEM korekta odniesiona na , Strate z lat ubieglych”

16.425,20 zi

Zmniejszenie wartosci niematerialnych i prawnych

-16.425,20 zt

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie

uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity

3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci.

Nie dokonano w ciggu roku obrotowego zmian zasad rachunkowosci w spétce

4. Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Aktywa/struktura Bilans na dzien 31.12.2011
zatwierdzony po korekcie bledu
podstawowego
(wzh) (wzh)
Aktywa trwate 17.149.240,88 17.106.307,23
Aktywa obrotowe 2.643.740,87 2.632.202,57

Suma aktywow

19.792.981,75

19.738.509,80

Pasywa/struktura

Kapitat(fundusz)wtasny 15.297.316,04 15.242.844,09
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4.495.665,71 4.495.665,71
Rezerwy 158.049,68 158.049,68
Zobowigzania dtugoterminowe 477.631,53 477.631,53
Zobowigzania krétkoterminowe 3.859.567,80 3.859.567,80
Rozliczenia miedzyokresowe 416,70 416,70

Suma pasywow

19.792.981,75

19.738.509,80

W zwigzku z wykryciem w roku obrotowym 2012 bledéw lat poprzednich, uznanych jako
istotne, Spotka dokonata korekty danych poréwnawczych, tj. za rok 2011. Korekty

danych porownawczych za rok 2011 przedstawialy sie nastepujaco:
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Aktywa

Zmniejszenie warto$ci niematerialnych i prawnych -45.165,63 z
Zwiekszenie srodkow trwatych 2.231,98 zt
Zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych czynnych -11.538,30 z

Razem zmiana stanu aktywow

Pasywa

Zmniejszenie wyniku roku 2010 ,Straty z lat ubiegtych”
Zmniejszenie wyniku roku 2011

Razem zmiana stanu pasywow

-54.471,95 zt

-29.509,40 z
-24.962,55 zt
-54.471,95 zi

VII.
1. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji, w tym:

Transakcji nie
przeprowadzano

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie

objetych

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.

Spotka jest powigzana kapitatlowo ze Spotkami:
a) Bio Planet Sp. z o.0.

b) Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z 0.0.

c) Green Way S.A.

d) Eko - Wital Sp. z o.0.

W ramach porzadkowania i koncentrowania poszczegodlnych dzialan w grupie firm
powigzanych Spétka dokonata nastepujacych transakcji z w/w jednostkami:

a) dokonano podwyzszenia kapitalu podstawowego w Spotce Eko - Wital Sp. z
0.0. w wartosci netto: 250.000,00 zt jako pokrycie 500 udziatow.

Ponadto Spoétka prowadzi dziatalnos¢ handlowa z jednostkami powigzanymi:

a) Eko-Wital Sp. z o.0.

b) Bio Planet Sp. z o.0.
w szczegolnosci obejmujaca zakup towarow od jednostek powigzanych oraz
swiadczeniu ustug na rzecz tych jednostek.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi s przeprowadzane na warunkach
rynkowych.

Informacja o stanie naleznosci, zobowigzan oraz przychodéw i kosztéw za rok 2012
z jednostkami powigzanymi:

Stan na dzien 31.12.2012 Za okres 01.01.2012-31.12.2012

. . s . . Pozyczki Wartos¢ Wartos¢
Nazwa jednostki Naleznosci Zobowiazan udziyelone transakcji transakcji
sprzedazy zakupu
Bio Planet Sp. z o.0. 0,00 zt 685.110,93 zt 0,00 zt 61.836,85 zt 4.025.639,56 zt
Ekosfera Farma 0,00 zt 75.127,00 z 0,00 z 100,00 zt 0,00 zt
Zdrowia Sp. z 0.0.
Green Way S.A. 0,00 z 0,00 z 35.214,62 zt 0,00 z 0,00 zt
Eko-Wital Sp. z o.0. 0,00 z 540.621,80 zt 0,00 zt 1.075.985,51 z 3.151.867,22 zt
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3. Wykaz spétek (nazwa , siedziba) w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w
kapitale lub ogodlnej liczbie gtoséw w organie stanowigcym spotki.

a) Eko - Wital Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Jagiellonska 82 — 100%
udziatow

b) Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Gtubczyckiej 11/1 — 100% udziatéw.

c) Bio Planet Sp. z 0.0. z siedzibg w Lesznie, Wilkowa Wie$ 7 — 30% udziatow

d) Green Way S.A. z siedzibg w Gdyni przy ul. 10 lutego 7 — 27,94% akcji i
udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Nazwa jednostki Wynik za rok Udzial w zarzadzaniu jednostka
2012

Bio Planet Sp. z 0.0. 544.505,12 zt Udziat Cztonka Zarzadu w Radzie
Nadzorczej

Ekosfera Farma Zdrowia S.A. -1.245,40 zt | Wspolny Zarzad Spotek

Green Way S.A. 323.941,96 zt Udziat Cztonka Zarzadu w Radzie
Nadzorczej

Eko-Wital Sp. z o0.0. -168.251,53 Bliska wspodtpraca na poziomie
Zarzadow Spotek

Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze
zwolnienia lub wytagczen, informacje o:

4. Podstawie prawnej odnosnie odstgpienia od konsolidacji.
Jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
5. Nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
wyzszym szczeblu grupy kapitatowe]j oraz miejscu jego publikacji.
Nie dotyczy
6. Informacje o:

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spétka jako jednostka
zalezna,

Nie dotyczy

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w skiad ktdérej wchodzi spdtka jako jednostka

zalezna, nalezacej jednoczesnie do grupy kapitatowej o ktorej mowa w lit.a)
Nie dotyczy
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VIII.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktorego nastgpito
potaczenie:

1. Jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia:
Nie dotyczy
2. Jezeli pofgczenie zostato rozliczone metoda tgczenia udziatow:

Nie dotyczy

IX.

Mozliwosci kontynuowania dziatalnosci:

Szereg dziatan restrukturyzacyjnych i optymalizacyjnych podejmowanych przez Zarzad
na przestrzeni ostatnich lat doprowadzit do znaczacej i trwatej tendencji ograniczania
poziomu strat odnotowywanych w poprzednich okresach; ujemy wynik finansowy
netto za 2012 rok wyniost - 778 tys. zt. — pierwszy raz ponizej niegotéwkowego kosztu
amortyzacji za ten okres. Roczne EBITDA spotki osiggnelo pierwszy raz dodatnig
wartos¢ +411 tys. zt. Wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2012
skumulowana strata z lat ubieglych w kwocie -11795 tys. zi byla zwigzana z
zakonczonym sukcesem, intensywnym procesem inwestycyjnym/rozwojem sieci
handlowej majacym na celu zajecie pozycji lidera rynkowego, ktérego przejawem byly
pozytywne - zarowno na poziomie netto jak i poziomie EBITDA — wyniki czwartego
kwartatu 2012 roku. Kontynuacja pozytywnych wynikéw w pierwszym kwartale 2013
roku, potwierdza trwalo$¢ osiagnietej poprawy co oznacza dla Spotki przejscie do
etapu samofinansowania biezacej dzialalnosci. Wraz z utrwaleniem sie pozytywnych
wynikéw finansowych dostepne bedzie takze dla Spétki dalsze zwiekszenie
finansowania kredytem bankowym. Na rok 2013 Zarzad nie planuje kolejnych emisji
akcji ani pozyskania pozyczek od akcjonariuszy, ktére byly zrodiem finansowania
dzialalnosci w poprzednich latach obrotowych. Z charakterem branzy w jakiej dziala
spotka wigze sie, iz w sytuacji dochodzenia do rentownosci, niskie wskazniki ptynnosci
i uyjemny kapitat obrotowy nie budza niepokoju - s parametrami akceptowalnymi dla
detalicznych sieci handlowych.

Pozytywne informacje ptynace z branzy z kraju oraz Europy oraz szybko poprawiajaca
sie kondycja finansowa samej Spotki powoduja, ze Zarzad nie dostrzega zadnych
istotnych zagrozen dla kontynuacji dzialalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidziec
przysziosci. Spotka bedzie kontynuowac dzialalnos¢ gospodarcza w roku obrotowym
2013.
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X.

Pozostate informacje, ktdre mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej oraz wynik finansowy jednostki:

Nie dostrzega sie innych zagrozen, ktére mogtyby mie¢ wplyw na sytuacje finansowa
spotki w 2013 roku oraz wynik finansowy

Warszawa, dnial6 marca 2013 roku

(pieczatka firmowa)

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chion Przemystaw Tomaszewski
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SPOLKI

ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A.
za 2012 ROK

I. DANE O SPOLCE

I.1. Podstawowe informacje o Spoéice

Petna nazwa Spétki: ORGANIC FARMA ZDROWIA Spoétka Akcyjna
Adres: ul. Glubczycka 11, lok. 1, 02-417 Warszawa

Adres korespondencyjny: ul. Jagielloriska 82, 03-301 Warszawa
Numer telefonu: (+48 22) 851 50 22

Poczta elektroniczna: info@organicmarket.pl

Strona internetowa: http://www.organicmarket.pl

KRS: 0000293247

REGON: 140478291

NIP: 522-280-57-93

Prawng (statutowg) nazwg Spotki jest firma Spotki okreSlona w §1 ust. 1 Statutu w brzmieniu:
ORGANIC FARMA ZDROWIA Spotka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 §2 Kodeksu spodtek handlowych i
§1 ust.2 Statutu w obrocie Spotka moze uzywaé skrotu firmy w brzmieniu: ORGANIC FARMA
ZDROWIA S.A. Spotka dziata na podstawie prawa polskiego. Spotka nie posiada oddziatéw
(zaktadow).
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1.2. Data utworzenia Spolkl i czas, na ]akl zostala utworzona

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia w spotke akcyjng spdtki pod firmg: ORGANIC FARMA
ZDROWIA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000254117. Dnia 21 listopada 2007 r. Spétka
zostata zarejestrowana pod nowym nr KRS 0000293247. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

1.3. Kapitaly (fundusze) wilasne Spoéiki i zasady ich tworzenia
Zarejestrowany kapitat podstawowy Spétki wynosi : 4.182.326 PLN (stownie: cztery miliony sto
osiemdziesigt dwa tysigce trzysta dwadziescia szeS¢) i dzieli sie na 4.182.326 akcje o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (jeden zioty) za akcje. Spétka nie emitowata akcji niereprezentujgcych
kapitatu, kapitat zaktadowy Spoétki jest w petni optacony. Do dnia sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania, Spdtka nie emitowata obligacji zamiennych badz obligacji z prawem pierwszenstwa
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji.

I1.4. Dzialalnos¢ Spotki

Organic Farma Zdrowia S.A. to pierwsza i obecnie najwieksza w Polsce sie¢ samoobstugowych
Delikatesbwpod nazwag Organic Farma Zdrowia z ekologiczng i pro-zdrowotng Zzywnoscig,
kosmetykami i sSrodkami czyszczaco-piorgcymi. Organic Farma Zdrowia zostata uznana za najlepsza
polskg sie¢ detaliczng sprzedazy produktdw ekologicznych podczas Organic Marketing Forum 2012
— najwiekszej, dorocznej konferencji sektora zywnosci i produktéw ekologicznych w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej.

Oferta delikatesow skierowana jest do osob, ktére pragng odzywiac sie zdrowo i smacznie. W
sprzedazy znajduje sie ok. 4,5 tys. produktdw — najlepsze krajowe i europejskie marki - od ponad
100 réznych dostawcow, z ktérych potowa to firmy rodzinne. Gtéwnie sg to produkty ekologiczne
(certyfikowane), czyli wytworzone bez uzycia sztucznych nawozdéw i $rodkéw ochrony roslinnie
zawierajgcych takze chemicznych $rodkéw konserwujgcych. Poza certyfikowang zywnoscig
ekologiczng delikatesy posiadajg bogata oferte produktow dla wegetarian, wegan, diabetykow,
alergikdw, a takze osdb stosujgcych réznego rodzaju diety: bezmiesne, bezglutenowe, bezmleczne,
makrobiotyczne i inne. W sieci jest rowniez duzy wybor artykutéw dla kobiet w cigzy, karmigcych
mam, niemowlakéw i matych dzieci. Oprocz produktéw ekologicznych w sieci Organic Farma
Zdrowia dostepna jest réwniez zywnos¢ niezawierajgca glutenu, czyli biatka roslinnego czterech
podstawowych zbdz (pszenicy, zyta, jeczmienia i owsa), produkty bez laktozy, artykuty dla
diabetykow, Scisle wyselekcjonowane produkty regionalne oraz produkty Fair Trade.

Oprocz zywnosci, Delikatesy oferujg bardzo bogaty asortyment ekologicznych i naturalnych
kosmetykdw, Srodkéw higieny, srodkdw czyszczgco-piorgcych.

Wiele produktéw znajdujgcych sie w ofercie Spéiki, jest produkowanych dla Spotki pod jej marka
wiasng ,,Organic Farma Zdrowia”. Produkty te sg juz doskonale rozpoznawane i cieszg sie coraz
wiekszg popularnoscig. Obecnie Spotka posiada ponad 200 produktdw pod markg wtasna.

1.4.1. Biezaca dziatalnosc¢ Spotki

Na koniec 2012 roku sie¢ Organic Farma Zdrowia sktadata sie z 22 Delikateséw, znajdujacych sie w
najwiekszych galeriach i centrach handlowych w Warszawie, Poznaniu, todzi, Krakowie,
Katowicach, Gdansku, Wroctawiu, Ptocku oraz sklepu internetowego ekosfera24.pl - lidera w
sprzedazy produktow ekologicznych przez Internet. W Warszawie, gdzie zlokalizowanych jest
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najwiecej delikatesow, Jestesmy obecnlw nastepUJacych centrach handlowych Z’fote Tarasy, )

Arkadia, Galeria Mokotow, Sadyba Best Mall, Wola Park, CH Targdéwek, Park Handlowy Janki, CH
Jbézefostaw. Ponadto dziatajg trzy Delikatesy przy ulicach: Chmielna 16 oraz Fieldorfa 10a w
Warszawie oraz przy ulicy Kazimierza Wielkiego w Krakowie.

Produkty o istotnym znaczeniu
W delikatesach Organic Farma Zdrowia znajdujg sie wszystkie podstawowe kategorie produktow

pozwalajgce na dokonanie kompleksowych, zdrowych zakupdw.

Oferta delikateséw skierowana jest do osdb, ktére pragng odzywiac sie zdrowo i smacznie. W
sprzedazy znajduje sie ok. 4,5 tys. produktdw — najlepsze krajowe i europejskie marki - od ponad
100 réznych dostawcow, z ktorych potowa to firmy rodzinne. Gtdwnie sg to produkty ekologiczne
(certyfikowane), czyli wytworzone bez uzycia sztucznych nawozow i $rodkow ochrony roslinnie
zawierajgcych takze chemicznych s$rodkéw konserwujgcych. Poza certyfikowang Zzywnoscig
ekologiczng delikatesy posiadajg bogatg oferte produktow dla wegetarian, wegan, diabetykdw,
alergikdw, a takze oséb stosujgcych réznego rodzaju diety: bezmiesne, bezglutenowe, bezmleczne,
makrobiotyczne i inne. W sieci jest rowniez duzy wybdr artykutow dla kobiet w cigzy, karmigcych
mam, niemowlakow i matych dzieci. Oprécz produktow ekologicznych w sieci Organic Farma
Zdrowia dostepna jest réwniez zywnoSC niezawierajgca glutenu, czyli biatka roslinnego czterech
podstawowych zbdz (pszenicy, zyta, jeczmienia i owsa), produkty bez laktozy, artykuty dla
diabetykow, Scisle wyselekcjonowane produkty regionalne oraz produkty Fair Trade.

Oprocz zywnosci, Delikatesy oferujg bardzo bogaty asortyment ekologicznych i naturalnych
kosmetykow, srodkéw higieny, srodkéw czyszczgco-piorgcych.

Wiele produktéw znajdujgcych sie w ofercie Spotki, jest produkowanych dla Spotki pod jej marka
wiasng ,Organic Farma Zdrowia”. Produkty te sg juz doskonale rozpoznawane i cieszg sie coraz
wiekszg popularnoscig. Obecnie Spoétka posiada ponad 200 produktéw pod markg wiasna.

Bardzo szybko rosnaca ilos¢ certyfikowanych gospodarstw rolnych oraz areat rolny przeznaczony
pod certyfikowang produkcje rolng w Polsce, powoduje cigglty naptyw zupetnie nowych lub
modyfikacje istniejacych produktéw (pod wzgledem jakosci, ceny, trwatosci, wielkosci,
roznorodnosci smakdéw, zapachdéw i opakowan). Spétka, poprzez staty kontakt z najwiekszymi
producentami, przetworcami i hurtownikami, monitoruje w sposob ciggty zmiany na rynku i
wprowadzane nowe lub ulepszane produkty oraz kontroluje jako$¢ dostaw. Jesli wewnetrzna ocena
produktu jest pozytywna to produkt trafia na potki delikatesow. Natomiast zacieSnianie wspdtpracy
ze spotkami powigzanymi — importerami/dystrybutorami Eko-Wital sp. z 0.0 oraz Bio Planet sp. z
0.0., dostawcami zagranicznymi oraz uczestnictwo w miedzynarodowych targach pozwalajg na
sprowadzanie wszelkich, bardzo atrakcyjnych produktéw ekologicznych, ktérych nie produkuje sie
w Polsce lub produkuje sie w zbyt matych ilosciach czy w zbyt matym i nieregularnym wyborze.

Gléwne rynki prowadzonej dziatalnosci
Spdtka zaktada, ze gtéwnym rynkiem odbiorcdw dla oferowanych przez nig produktéw i ustug, w

ciggu najblizszych lat jest Polska. Strategig Spoétki na lata 2013-2016 jest dalsze otwieranie
delikatesow w najlepszych Centrach Handlowych, w miastach — powyzej 300 tys. mieszkancow
(wyjatek stanowi miasto Ptock ze wzgledu na zamozno$¢ jego mieszkancéw — Srednie zarobki sg
tam na 3 miejscu w Polsce po Lubinie i Warszawie). Spotka zamierza rowniez poszukiwaé lokali na
najlepszych ulicach handlowych najwiekszych miast. Przykladem s3 juz lokale w Warszawie — na
ulicach Chmielnej i Fieldorfa czy w Krakowie na ulicy Kazimierza Wielkiego.

37



ME WELLNESS o -
Ot

b

"jﬁh le

FARMA ZN

UWI

www.ekosfera24.pl — czyI| sprzedaz przez Internet
Ekosfera24.pl (nastepca dotychczas prowadzonego sklepu Ekosfera.pl) to delikatesy internetowe

oferujgce najwiekszy w Polsce, dostepny w kazdej chwili, wybdr produktdow ekologicznych:
ekologiczng zywos¢, kosmetyki i Srodki piorgco-czyszczace. Sklep oferuje blisko 2.500 artykutéw,
ktore dostarcza klientom w catej Polsce. Zaméwione przez klientdw produkty sg dostarczane
bezposrednio na terenie Warszawy lub wysytane z dostawg do domu pocztg kurierska. Realizowane
sg wszystkie formy ptatnosci. Delikatesy ekosfera24.pl to elektroniczna platforma zakupowa
najnowszej generacji zarowno pod wzgledem zastosowanej technologii informatycznej, wdrozonych
rozwigzan, ergonomii jak i szybkosci dokonywania zakupdw. Efektem inwestycji oraz prac
prorozwojowych dokonanych w

ostatnich 2-ch latach jest 150%-towy wzrost sprzedazy. Sklep ekosfera24.pl uzyskuje na
niezaleznych portalach specjalistycznych (zajmujgcych sie oceng pracy sklepdw internetowych),
najwyzsze oceny jakosci obstugi klientéw oraz 98,5% skutecznosci realizacji dostaw.

I.4.2. Nagrody i wyrdznienia

Organic Farma Zdrowia S.A. zostata trzykrotnie wyrdzniona podczas Miedzynarodowej
konferencji na temat przetwdrstwa i marketingu produktéw ekologicznych: Organic Marketing
Forum 2012 — najwiekszego corocznego branzowego wydarzenia w Europie Srodkowo-wschodniej.
Wyrdznienie przyznane byto Spotce w 3 kategoriach:

-Najlepsza polska sie¢ detalicznej sprzedazy produktow ekologicznych 2012 : 1
miejsce

-Najlepszy sklep ze zdrowg zywnoscig w kategorii powyzej 55 m2: 2 miejsce (delikatesy
zlokalizowane w Warszawie, w centrum handlowym Arkadia)

-Najlepszy sklep ze zdrowa zywnoscia w kategorii do 55 m% 3 miejsce (delikatesy
zlokalizowane w Warszawie, w centrum handlowym Wola Park)

Organic Farma Zdrowia S.A. zostala takze wyrdzniona w pazdzierniku 2012 roku laurem
"Biatego Bociana" podczas targéw "Natura Food" - V Targédw Naturalnej Zywnosci w todzi.
Nagradzajgcym byto Ogdlnopolskie Stowarzyszenie Przetworcow i Producentéw Produktow
Ekologicznych "Polska Ekologia". Nagroda zostata przyznana dla Organic Farma Zdrowia za
ogromny wkfad w rozwdj polskiego rynku zywnosci ekologicznej. Jury nagrody brato pod uwage
dynamike rozwoju firmy, szeroki zakres dziatania - obecno$¢ w 9 miastach i prowadzenie 21
delikateséw oraz internetowego sklepu Ekosfera24.pl obstugujgcego caty kraj. Rdwnie wazna jest
rola konsolidatora rynku jakim spétka jest od poczatku istnienia.

1.4.3. Kierunki rozwoju Spotki

20%-wy wzrost sprzedazy w 2012, dalszy dynamiczny wzrost w biezgcym roku i ciggte, znaczace
zmniejszenie strat prowadzg do coraz lepszych wynikow. Dodatni wyniku EBITDA uzyskany w 2012
bedzie dynamicznie rést w biezgcym roku a celem Zarzadu jest uzyskanie dodatniego wyniku netto
w catym, 2013 roku (juz w IV kwartale 2012 wynik netto wynidst 156 tys. ztotych).

Gtoéwne zatozenia rozwojowe na biezacy rok to:

- zwiekszenie ilosci, $wietnie sprzedajgcych sie produktdw pod nowymi markami wiasnymi Spoiki:
Every Day, Healthy Day i Healthy Kids,
- wdrazanie pierwszych elementow strategii w zakresie Category Management opracowanej
dzieki wspotpracy z zewnetrznymi ekspertami w tej dziedzinie.
- wdrazanie strategii marketingowej, zaktadajgcej wzmacnianie wizerunku marki, majgce
na celu pozyskiwanie nowych klientéw,

38



- '0 (W WELLNESS M_;_*_*. - .
rﬁ Ak 5q

F““M mow;

- dziatania — wobec juz |stn|e]acych kllentow zmeksza;ace IOJaInosc i zaufame do marki,

- dziatania promocyjne i zwiekszajgce jakoS¢ obstugi klientow,

- zacieSnianie relacji z producentami i dostawcami krajowymi i zagranicznymi, reprezentujgcymi
najlepsze marki krajowe i europejskie,

- dalsze usprawnianie ciggtosci dostaw produktow Swiezych,

- otwieranie nowych delikateséw w lokalizacjach gwarantujgcych dotarcie do grupy docelowej,

- Scista wspotpraca z zarzagdami spotek, w ktorych Organic Farma Zdrowia jest inwestorem
strategicznym, polegajgca na wsparciu tych spétek w dalszym dynamicznym rozwoju

1.4.4. Zatrudnienie

W 2012 roku Organic Farma Zdrowia S.A. zatrudniata Srednio 139 osdb. W punktach handlowych
na stanowiskach: sprzedawcéw, kierownikéw delikatesbw oraz pomocnikdw sprzedawcy
zatrudnionych byto $rednio 118 osdb, na pozostatych stanowiskach w tym w centrali pracowato
$rednio 21 osob.

1.5. Powigzania organizacyjne i kapitatlowe Spotki

Od poczatku istnienia spotki Zarzad stat na stanowisku, ze oprécz rozwoju organicznego ogromna
wage nalezy skupi¢ na dziataniach konsolidacyjnych oraz aliansach strategicznych - na rynku firm
zdrowej i ekologicznej zywnosci i gastronomii. Waska specjalizacja poszczegdlnych podmiotéw
(Organic Farma Zdrowia handel detaliczny, Eko-Wital import i handel nowoczesny, Bio-
Planet import, konfekcjonowanie i dystrybucja, Green Way gastronomia i Ekosfera24 handel
detaliczny w Internecie), spowodowata, ze kazda z firm wspdtdziatajgcych w grupie spotek jest
liderem rynku!. Wszystkie spotki grupy sa w fazie niezwykle dynamicznego rozwoju, dalszego
umacniania sie na rynku oraz znaczgcego poprawiania wynikéw sprzedazy i rentownosci.

W 2012 roku wszystkie spotki grupy odnotowaty bardzo dobrg dynamike wzrostu sprzedazy i zyskow —
wielkos¢ uzyskanej sprzedazy w tabeli ponizej. Ponad 95 min ztotych!Tyle wyniosta w 2012 roku sprzedaz
Organic Farma Zdrowia i kapitatowo z nig powigzanych spotek na rynku zdrowych stylow Zycia. Przekroczenie
100 min ztotych w 2013 roku jest juz pewne!

Spotka Organic Farma Zdrowia Eko-Wital Bio Planet Sie¢ Green Way Suma sprzedazy

Sprzedaz 37,8 13,12 27,26 17,23 95,41 min zt

Organic Farma
Zdrowia S.A.

27,94% 100% 30%
Green Way S.A. Eko-Wital Sp. z o.o. Bio Planet Sp. z o.0.

Szczegotowe opisy wszystkich spdtek grupy oraz ich dziatalnosci znajdujg sie w sprawozdaniu
skonsolidowanym Organic Farma Zdrowia za 2012 rok.
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1.6. Majatek i mwestyc;e Spolkl

Dotychczasowe inwestycje spotki zwigzane byty przede wszystkim z rozbudowg sieci detalicznej na
obszarach najwiekszych miast Polski. Ekspansja ta zwigzana byta z przejeciami oraz otwieraniem
nowych sklepow.

Gtéwne inwestycje kapitatowe spotki zostaty dokonane 2008 oraz 2010 roku. W 2008 byt to zakup
3,2 min akcji w Green Way S.A. za kwote 3.200.000 PLN oraz zakup 1.196 udziatéw w Bio-Planet
Sp. z 0.0. za kwote 1.016.936 PLN. W obu przypadkach Spédtka stata sie inwestorem strategicznym
dla wymienionych podmiotéw. W 2010 roku Organic Farma Zdrowia S.A. nabyta 100% udziatow w
Eko-Wital Sp. z 0.0. inwestujac tgcznie 3.433.914 PLN.

Wszystkie inwestycje w 2008 roku byty dokonane ze S$rodkdw Spotki — kapitat pochodzacy od
akcjonariuszy zatozycieli oraz z emisji akcji serii C i D, notowanych od 30 stycznia 2008 roku na
rynku NewConnect. Inwestycja w Eko-Wital Sp. z 0.0. dokonana byta ze Srodkéw z emisiji akcji serii
F objetej tej przez Fundusz Avallon MBO. Celem kolejnych emisji akcji serii G i H objetych takze
przez Fundusz bylo dalsze rozwijanie sieci delikatesow i optymalizacja procesow operacyjnych.

1.7. Wazne okolicznosci lub zdarzenia z dziatalnosci gospodarczej
Spotki jakie mialy miejsce w czasie pomiedzy okresem objetym
sprawozdaniem, a datg jego sporzadzenia

Na dzien sporzadzania Sprawozdania, zarzadowi Spoétki nie sg znane jakiekolwiek tendencije,
niepewne elementy, zadania lub zdarzenia, ktdre wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga
mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Spotki do korca biezgcego roku obrotowego.

1.8. Dane osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki

1.8.1. Zarzad

Zgodnie ze Statutem Organic Farma Zdrowia S.A., Zarzad Spotki sktada sie z od 1 do 3 cztonkdw,
w tym Prezesa i Wiceprezesa, jezeli Zarzad jest wieloosobowy. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg
na 3-letnig kadencje. Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorczg za wyjgtkiem pierwszego
Zarzadu, ktory zostat powotany przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Organic Farma
Zdrowia S.A. w Warszawie na mocy uchwaty z dnia 5 listopada 2007 roku. Obecna kadencja
Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 29 marca 2011 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad
sktada sie z dwoch osdb:

- Stawomir Chton - Prezes Zarzadu (reprezentacja jednoosobowa),

- Przemystaw Eliasz Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu (reprezentacja jednoosobowa).

Zarzad prowadzi sprawy Spotki, reprezentuje Spotke i jest wladny podejmowac wszelkie decyzje
nie zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Organic Farma Zdrowia S.A. nie posiada obecnie programdéw opcji na akcje ale przewiduje takie
programy w przysztosci.

Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzadu na dzien 31.12.2012:

Akcjonariusz Liczba taczna wartos¢ Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
akgji nominalna Zzakfadowym (%) liczbie glosow na
WZA (%)
Stawomir Chton 935.918 935.918,00 z 22,38% 25,95%
(i podmioty powigzane)
Przemystaw Eliasz | 531.200 531.200,00 z 12,70% 16,36%
Tomaszewski
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Pan Stawomir Chion— Prezes Zarzadu
Ukonczyt studia magisterskie na Politechnice Warszawskiej, na Wydziale Samochodéw i Maszyn

Roboczych, gdzie w 1985 roku uzyskat dyplom mgr inz. mechanika. Od 1985 roku odbyt liczne
szkolenia w Polsce, Austrii, Wielkiej Brytanii, USA, Japonii i Singapurze z zakresu: marketingu,
handlu, przywodztwa i zarzadzania (w tym 3 kursy na Harvard Business School w Bostonie i jedno
w Insead, oddziat w Singapurze). Zna biegle jezyk angielski, niemiecki oraz rosyjski w stopniu
podstawowym. W latach 1985-1990 pracowat w przedstawicielstwie brytyjskiej firmy
informatycznej ICL na stanowiskach specjalista ds. marketingu i PR, a nastepnie handlowiec. W
latach 1990-1999 byt kolejno wspodtzatozycielem, dyrektorem zarzgdzajgcym, wiceprezesem oraz
Prezesem spotki informatycznej CSBI S.A. Od wrze$nia 1996 r. do stycznia 1999 r. byt doradca
Zarzadu Grupy ComputerLand ds. Oprogramowania. Od stycznia 1999r. do lutego 2000 r.
zajmowat stanowisko wiceprezesa w spoétce informatycznej Computerland S.A. Od lutego 2000 do
marca 2002 byt Prezesem zarzadzajgcym w ComputerLand S.A. Od marca 2002 do lutego 2006
roku byt starszym wiceprezesem w ComputerLand S.A. Od 2003 wspotwiasciciel reprezentujacy w
WESOLANDIA A.Chton S.Chton Spoétka Jawna. Od marca 2006 r. Prezes Zarzadu Organic Farma
Zdrowia. Obecnie zajmuje réwniez stanowiska: Przewodniczacego Rady Nadzorczej Bio Planet Sp. z
0.0., Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Green Way S.A. i Czionka Rady Nadzorczej CUBE.ITG
S.A..

Pan Przemystaw Eliasz Tomaszewski — Wiceprezes Zarzadu
Ukonczyt studia magisterskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie na Wydziale Zarzadzania i

Finanséw. Ukonczyt studia podyplomowe Poradnictwa Dietetycznego w Szkole Giéwnej
Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie na Wydziale Nauk o Zywieniu Cztowieka i Konsumpgiji i
uzyskat tytut dyplomowanego dietetyka. Wspditwtasciciel od 1995 "Provita" - Zywnoé¢ dla Zdrowia,
wiasciciel sklepu ze zdrowa zywnoscig PHU "Janka" (2000 — 2006). Zatozyt i zarzadzat pierwszg w
Polsce siecig 7 sklepow ze zdrowg zywnoscig w centrach Handlowych Warszawy, Poznania i todzi —
Organic Market (2003-2006). Obecnie cztonek zarzadu Vega Food Sp. z 0.0. oraz czionek rady
nadzorczej Green Way S.A., jednocze$nie od marca 2006 r. Wiceprezes Zarzadu Organic Farma
Zdrowia.

1.8.2. Rada Nadzorcza
Zgodnie z zapisami Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 7 cztonkdow, w tym

Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczagcego. Przynajmniej potowe cztonkdéw Rady Nadzorczej
powinni stanowi¢ czlonkowie niezalezni. Rada powotywana jest przez Walne Zgromadzenie na
roczng kadencje. Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzito 5 osdb:
- Wojciech Matusiak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Michat Dgbrowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Robert Wiectawski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Robert Czajkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Klaudiusz Piekut - Czionek Rady Nadzorczej

W ocenie Spétki nie wystepujg okolicznosci mogace stanowi¢ zrédta potencjalnych konfliktow
interesow pomiedzy Spodtkg a cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami zarzgdzajgcymi
wyzszego szczebla.

Spotka otrzymata oswiadczenie od Pana Roberta Wiectawskiego oraz Wojciecha Matusiaka zgodnie

z ktdrym sg powigzani z akcjonariuszem AVALLON MBO FUND posiadajgcym ponad 5% kapitatu i
gtosdéw na WZA.
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Pan Wojciech Matusiak
Ukonczyt studia magisterskie na Uniwersytecie £ddzkim, kierunek Finanse i Bankowo$¢ w 2005

roku. Dalsze kwalifikacje zdobywat poprzez zdobywanie uprawnien biegtego rewidenta w Krajowej
Izbie Biegtych Rewidentow oraz szkoleniu European Venture Capital Association. W latach 2004 -
2008 zwigzany z audytem finansowym m.in. w Deloitte Audyt. Od 2008 roku Dyrektor
Inwestycyjny w Avallon Sp. z 0.0. - spbtce zarzadzajacej funduszem private equity Avallon MBO
Fund.

Michal Dabrowski
Ukonczyt studia magisterskie na Akademii Ekonomicznej w Krakowie w 1994 roku. W latach 1994-

1996 - Interimpex/BP Poland Sp. z 0.0. pracowat na stanowisku ds. pozyskiwania lokalizacji pod
stacje paliw. W latach 1996-1997 - Amoco Poland Sp. z o.0. pracowat na stanowisku ds.
pozyskiwania lokalizacji pod stacje paliw. W latach 1997-1999 - Leroy Merlin Sp. z 0.0. pracowat na
stanowisku ds. pozyskiwania lokalizacji pod Centra Handlowe. Od 1999 prowadzi wtasng
dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwg "MD Consulting". Zajmujaca sie posrednictwem i doradztwem
w nieruchomosciach. Od 2005 roku wspotwiasciciel i Prezes firmy Wapienniki i Kamieniotomy
Pychowickie Sp. z 0.0. Od 2005 roku wspotwiasciciel firm celowych powotanych do projektéw
developerskich. W 2007 roku uzyskat licencje zawodowa "posrednik w obrocie nieruchomosSciami"
nr 6855.

Pan Robert Wiectawski
Wspotwiasciciel i Wiceprezes Zarzadu AVALLON Sp. z o.0., Partner i wspotwiasciciel w firmie

zarzadzajacej funduszem private equity AVALLON MBO Fund. Urodzony w 1970r. Absolwent
Uniwersytetu kodzkiego, Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny, magister ekonomii (1994). Posiadacz
dyplomu MBA (Wyzsza Szkota Przedsiebiorczosci i Zarzadzania im. L. Kozmifskiego w Warszawie -
2001) oraz licencji maklera papierow wartosciowych (nr 1425).
Do$wiadczenie zawodowe zwigzane z rynkiem kapitatowym od poczatku jego funkcjonowania w
Polsce. Pracowat jako makler papierow warto$ciowych w Domu Maklerskim Powszechnego Banku
Gospodarczego w todzi S.A. oraz w Biurze Maklerskim BRE Brokers Banku Rozwoju Eksportu S.A.
w Warszawie. Byt czlonkiem zespofu organizujgcego publiczny rynek pozagietdowy w Polsce,
zatrudniony nastepnie w Centralnej Tabeli Ofert S.A. w Warszawie na stanowisku gtéwnego
specjalisty. Od roku 1997 Cztonek Zarzadu Centralnej Grupy Konsultingowej S.A. (firma doradcza z
zakresu finansow, strategii, oceny projektdw inwestycyjnych, IPO) a nastepnie wspodtzatozyciel i
Wiceprezes Zarzagdu AVALLON Corporate Finance Sp. z 0.0. — firmy doradczej z zakresu strategii i
finanséw dziatajacej w strukturze Grupy AVALLON. Czionek zespotu doradzajgcego w jednej z
pierwszych transakcji MBO na rynku polskim. Doradca przy transakcjach wykupdéw menedzerskich
realizowanych przez AVALLON w latach 2001 - 2007. W okresie od roku 1997 uczestnik Rad
Nadzorczych szeregu firm, w tym spotek gietdowych i spotek portfelowych AVALLON MBO S.A. oraz
AVALLON MBO Fund. Cztonek Rady Nadzorczej w AVALLON MBO S.A. — firmie inwestujgcej w
transakcje wykupdw menedzerskich. Od stycznia 2006r. w Zarzadzie AVALLON Sp. z 0.0. Cztonek
Komitetu Inwestycyjnego AVALLON MBO Fund.

Robert Czajkowski
Od 13 lat zwigzany ze sprzedazg w sektorze dobr szybko-rotujacych. Przeszedt przez wszystkie

szczeble struktur sprzedazowych — od przedstawiciela handlowego zaczynajac na dyrektorze
handlowym konczac. Swoje doswiadczenia biznesowe wywodzi z takich firm jak: GILLETTE, PZ
CUSSONS oraz CENOS. Prezes Zarzagdu GOOD FOOD PRODUCTS, od 5 lat zwigzany ze spdtka.
Specjalizuje sie w zarzadzaniu strategicznym, jest aktywnym poszukiwaczem nowych modeli
biznesowych.
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Pan Klaudiusz Piekut

Ukonczyt Wyzszg Szkote Managerskg SIG - ,zarzadzanie w bankowosci i finansach”. Przez calg
kariere zawodowa zwigzany z instytucjami i rynkami finansowymi poczawszy od Bank BNP Paribas,
Pierwszy Komercyjny Bank S.A. oraz PKO BP. W latach 1990 - 2006 Bank Millennium — KeyAccount
Manager Departament Klientow Strategicznych, doradztwo i nadzor nad strategicznymi podmiotami
bedacymi klientami Banku. Od 2006 Finance Consulting wiasna dziatalno$¢ gospodarcza -
doradztwo oraz posrednictwo w zakresie finansowania , fuzji, nadzér oraz koordynacja proceséw
upublicznienia firm. Wspotpraca z kluczowymi podmiotami rynku kapitatowego oraz funduszami
private equity oraz venture capital.

1.9. Struktura akcjonariatu Spotki

Wedlug stanu na dzien 31.12.2012 struktura akcjonariatu Spétki byla nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba/seria Akcji udzial w kapitale zakladowym / udziat
) w ogdlnej liczbie glosow na WZA [%]
CoOperatief 2.008.562 akcje w tym: 48,02% kapitatu/40,60% glosow

AVALLON MBO U.A. 1.709.932 akcje w obrocie.

298.630 akgji serii H

Stawomir Chion (i 935.918 akcje w tym: 22,38% kapitatu/25,95% glosow
pg:";“:;y‘e) 588.293 akcje w obrocie.

powia 347.625 akcji imiennych serii A

Przemystaw Eliasz 531.200 akcje w tym: 12,70% kapitatu/16,36% gltoséw
Tomaszewski 253.100 akcje w obrocie.

278.100 akcji imiennych serii A

Pozostali akcjonariusze 706.646 akcji w obrocie 16,90% kapitatu/17,09% glosow
tacznie 4.182.326 szt. Akcji /4.947.101 glos6w na WZA

Akcjonariat na dzien 31.12.2012 wedtug liczby akcji

16,90%

‘ # Stawomir Chton

" Przemystaw Eliasz
Tomaszewski

# CoOperatief AVALLON MBO
U.A.

" Pozostali akcjonariusze

48,02%
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Akcjonariat na dzien 31.12.2012 wedtug liczby gtosow

17,09%
q ® Stawomir Chton
" Przemystaw Eliasz
40,60% Tomaszewski
" CoOperatief AVALLON MBO
U.A.

m Pozostali akcjonariusze

Liczba akgji, ktore zgodnie z informacjami jakie posiada spétka znajdowaty sie w wolnym obrocie
(freefloat) na dzien 31.12.2012 wynosita: 567.596 sztuk. ROznica pomiedzy sumg akcji
~pozostatych akcjonariuszy” a freefloat wynosi 139.050 akcji imiennych serii A Spotki bedacych w
posiadaniu akcjonariuszy - zatozycieli spdtki posiadajacych, zgodnie z informacjami posiadanymi
przez spotke, mnigj niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 5 maja 2010 roku zawarto porozumienie akcjonariuszy pomiedzy Codperatief AVALLON
MBO U.A., a Panem Stawomirem Chioniem i Panem Przemystawem Tomaszewskim dotyczgce
wspdtdziatania w zakresie zarzadzania spotkg Organic Farma Zdrowia S.A. W zwigzku z powyzszym
od dnia 5 maja 2010 wymienione osoby oraz fundusz dziatajg w porozumieniu na podstawie art. 69
w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 5 oraz ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, ze zm.). Na dzien 31.12.2012 porozumienie
reprezentowato 83,10% kapitatu zaktadowego stanowigce 82,91% ogolnej liczby gtoséw na WZA
(3.475.680 akcji /4.101.405)

II. PODSTAWOWE CZYNNIKI RYZYKA DZIALALNOSCI SPOLKI

I1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Organic Farma Zdrowia S.A. dziata na chwile obecng wylgcznie na rynku krajowym w zwigzku z
tym dziatalnos¢ spétki zalezy od sytuacji makroekonomicznej Polski. Popyt na towary sprzedawane
w spoOfce zwigzany jest gtdwnie z poziomem wydatkdow konsumpcyjnych, a wiec z sytuacjg
finansowg konsumentdéw. W ciggu ostatnich lat obserwowany byt wzrost sity nabywczej ludnosci
kraju i silny wzrost konsumpcji. W ostatnim okresie (po raz pierwszy od 20 lat) nastapit 1% spadku
konsumpcji ze wzgledu na znaczne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego i silny wzrost
bezrobocia co powoduje obawy konsumentow co do przysztosci. Mimo to Spdtka zanotowata
dalszy, doskonaty, 20% wzrost sprzedazy co wskazywatoby, ze ogdlna sytuacja rynkowa nie
dotyczy grupy klientéw, ktérzy dokonujg zakupéw w sieci delikateséw Organic Farma Zdrowia i sg
zdeterminowani _do zdrowego stylu zywienia. Jednak istnieje mozliwo$¢ zmiany tego trendu
szczegolnie gdyby sytuacja makroekonomiczna ulegta dalszemu, znacznemu pogorszeniu.
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II.2. Ryzyko pogorszema " koniunktury na " rdukt()w .

ekologicznych

Zdrowy tryb zycia staje sie coraz bardziej popularny w Polsce. Przektada sie to na ciggly wzrost
zainteresowania zdrowg zywnoscig i innymi produktami ekologicznymi. Co prawda rynek zywnosci
ekologicznej w Polsce dopiero sie formuje, ale przewiduje sie, ze dynamicznie bedzie sie rozwijat a
wzrost zainteresowania produktami ekologicznymi bedzie trwatym trendem. Ostrozne szacunki
mowig o nawet 100% wzroscie rynku w ciggu nastepnych 3 lat (do 1-1,2 mid PLN). Spotka nie
moze jednak zapewni¢, ze szacunki okazg sie prawdziwe. Nie jest wykluczone, ze na skutek
nieprzewidywalnych okolicznosci obecnie obserwowana tendencja ulegnie zmianie, co moze
negatywnie wptyna¢ na dziatalnos$é, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

I1.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Na polskim rynku nie istniejg sieci delikatesdw ekologicznych czy sklepow specjalistycznych
prowadzace dziatalno$¢ na takg samga skale jak Organic Farma Zdrowia S.A. Rynek detalicznej
sprzedazy produktow ekologicznych w Polsce jest bardzo rozdrobniony. Poza sklepami
specjalistycznymi sprzedaz prowadzg supermarkety i hipermarkety na wydzielonych pétkach.
Produkty ekologiczne mozna réwniez naby¢ na statych lub okazjonalnych bazarach i jarmarkach. W
zwigzku z tym pozycje konkurencyjng Spétki mozna okres$li¢ jako bardzo dobra. Organic Farma
Zdrowia S.A. jest pionierem i liderem na rynku detalicznej sprzedazy zywnosci ekologicznej i
niemodyfikowanej.

Nie ma jednak pewnosci, ze w przysztosci na rynku nie pojawig sie inne podmioty prowadzace
podobng w skali dziatalno$¢. Ponadto istnieje ryzyko wzrostu konkurencji poprzez umocnienie
pozycji podmiotdw obecnie funkcjonujgcych na rynku. Organic Farma Zdrowia S.A. zamierza
przeciwdziata¢ temu ryzyku poprzez intensyfikacje inwestycji w rozbudowe swojej sieci
delikatesow.

I1.4. Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy

Z uwagi na charakter prowadzonej przez Organic Farma Zdrowia S.A. dziatalnosci, przychody
Spotki podlegajg sezonowym wahaniom. Najstabsze obroty wystepujg latem zwtaszcza w sezonie
urlopowym, kiedy sprzedaz spada o 15-20% w stosunku do $redniej rocznej. Najwyzsze obroty
wystepujg zimg i wiosng, gtéwnie w okresach przeds$wiagtecznych. Obroty w grudniu i kwietniu
podnoszg sie o 20% w stosunku do S$redniej rocznej. Przewazajgcg czeS¢ asortymentu Spotki
stanowig produkty spozywcze, na ktore popyt najsilniej podlega wahaniom sezonowym. Spdtka
stara sie zdywersyfikowac¢ oferte wprowadzajgc do sprzedazy produkty dla alergikdw, diabetykow,
kobiet w cigzy, karmigcych mam, jak rowniez produkty niespozywcze — kosmetyki, Srodki czystosci.
Dziatania te majg na celu miedzy innymi zmniejszenie cyklicznych wahan sprzedazy.

I1.5. Ryzyko zwigzane z lokalizacjq punktow sprzedazy

Jednym z najwazniejszych czynnikdw wptywajacych na przyszte przychody Organic Farma Zdrowia
S.A. jest wybranie lokalizacji punktow sprzedazy. Sg to przede wszystkim duze centra handlowe. W
przypadku podjecia btednej decyzji Spétka naraza sie na znaczne koszty. Dotychczasowo wigkszosé¢
decyzji w tym zakresie byla trafiona o czym $wiadczy ciggly, wysoki wzrost sprzedazy. Niemniej
niektore lokale nadal przynoszg wysokie straty poniewaz sg w zlokalizowane w centrach
handlowych, ktére odwiedza zbyt mata liczba klientow. W III kwartale 2012 roku Spotka zamkneta
lokale w CH Krakéw Plaza. W 2013 rok planowane jest kontynuowanie dziatan celu restrukturyzagji
lub likwidaciji kilku nastepnych, trwale nierentownych delikateséw.

45



sE ME WELLNESS o -
2 Ot
="

: ‘rj"‘hc

FARMA ZN

q 1

UWI

I1.6. Ryzyko kursu walutoweg

Ze wzgledu na fakt, iz ok. 40% produktdw oferowanych w punktach sprzedazy Organic Farma
Zdrowia S.A. stanowig produkty importowane (przez dostawcéw Spotki badz bezposrednio), Spotka
narazona jest na ryzyko wzrostu kursu walut (gtéwnie Euro) czyli w konsekwencji wzrost cen
zakupu u dostawcéw. Ponadto Organic Farma Zdrowia S.A. zwigzany jest umowami najmu
nieruchomosci w wiekszosci denominowanymi w Euro. W przypadku niekorzystnych wahan kurséw
walut koszty dziatalnosci Spotki wzrastajg co negatywnie przektada sie na wynik finansowy. Kazde
wzmocnienie ztotowki powoduje automatyczng obnizke kosztéw operacyjnych, a wejscie Polski do
strefy Euro pozwolitoby na catkowitg eliminacje ryzyka walutowego. Organic Farma Zdrowia S.A.
nie posiadata i nie posiada opcji walutowych, kredytdw i pozyczek w walutach obcych.

I1.7. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem przez Spotke dziatalnosci
handlowej na podstawie umow najmu lokali

Spotka posiada obecnie tylko jeden lokal na wiasno$¢ w Warszawie na Kabatach. Wszystkie
pozostate delikatesy to dziatalnos¢ handlowa prowadzona w wynajmowanych lokalach. Umowy
najmu zawierane sg na 5 albo 10 lat, na ogét bez prawa do ich przedterminowego rozwigzania, co
zapewnia stabilno$¢ funkcjonowania placowek handlowych (mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy
przez wynajmujgcego w enumeratywnie wskazanych przypadkach zawinionych przez
Wynajmujgcego np. nieuiszczania czynszu). W przypadku braku rentownosci danej placowki
handlowej, tre$¢ uméw najmu ogranicza mozliwos¢ zmiany przeznaczenia lokalu na inny rodzaj
dziatalnosci albo podnajem. Natomiast w przypadku nie przediuzenia stosunku najmu po jego
wygasnieciu zachodzita bedzie konieczno$¢ poniesienia jednorazowo niezamortyzowanych
naktadow inwestycyjnych zwigzanych z adaptacjqg i czeSciowo z wyposazeniem takiego sklepu.

I1.8. Ryzyko uzaleznienia od giownych dostawcow
Spotka zaopatruje sie u ponad 100 réznych dostawcoéw z czego okoto 10 mozna nazwac gtdwnymi.

W przypadku wstrzymania dostaw, od ktéregos z gtdwnych dostawcdw istnieje ryzyko chwilowego
braku zaopatrzenia w pewne produkty i chwilowe zmniejszenie obrotéw powodujgce pogorszenie
wyniku finansowego. Niemniej zaden z dostawcow nie jest na tyle dominujgcy aby trwale zagrozic
dostawom do Spétki. W kazdej grupie produktowej wystepuje na rynku kilku dostawcow w zwigzku
z czym dostawy z pojedynczych firm mogg zostac w krotkim czasie zastgpione dostawcami
konkurencyjnymi. W celu uzyskania poprawy warunkéw handlowych Spétka bedzie dazy¢ do
zwiekszania obrotéw z najwazniejszymi dostawcami co moze wptyngé na spadek ich ogdinej ilosci
w przysztosci, jednakze dywersyfikacja dostaw w zakresie konkretnych grup towarowych bedzie
zachowywana.

I1.9. Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem mogacym powodowac zniszczenie jest pozar lub inny czynnik losowy. Aby
zminimalizowac¢ ryzyko utraty wyposazenia oraz towardw Spotka zawsze posiada umowy
ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych.

III. ZASADY POLITYKI SPOLKI CO DO WYPLATY DYWIDENDY

Wszystkie akcje Spotki sa zréwnane w prawach do dywidendy. Zarzad Spétki nie bedzie
wnioskowat o wyptate dywidendy w ciggu najblizszych lat, gdyz priorytetem dla spétki bedzie
rozwoj oparty o wszelkie zrodta kapitatu, w tym zysku pozostawionego w spdtce.
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1V. DANE FINANSOWE

IV.1. Zasady rachunkowosci
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych sg zgodne z ustawg o

rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami. Spdtka nie jest spdtkag zalezng
wobec innej spdtki. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spotka bedzie
kontynuowac dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz, ze nie zamierza
ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu
Spotki  nie istniejg okolicznoSci  wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci.
Sprawozdanie finansowe oraz dane finansowe zostaty zaprezentowane w sposdb zapewniajgcy ich
ocene przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowoéci we wszystkich prezentowanych
okresach, zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spotke przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego.

IV.2. Ogolna sytuacja finansowa Spotki

W ponizszej tabeli zamieszczono najwazniejsze, wybrane, poréwnawcze dane finansowe za lata
obrotowe 2012 i 2011.

Pozycje 01.01 - 31.12.2012 | 01.01 - 31.12.2011 | ZMIANA ZMIANA
w tys. PLN w tys. PLN WARTOSCIOWO PROCENTOWA

Przychody netto ze sprzedazy 37 804 31725 6 079 19,16%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 38 423 33403 5020 15,03%
Amortyzacja 1120 863 257 29,73%
Zysk (strata) ze sprzedazy -620 -1 679 1 059 63,09%
Pozostate przychody operacyjne 65 300 -235 -78,45%
Pozostate koszty operacyjne 153 292 -139 -47,58%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej [EBIT] -708 -1671 963 57,63%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 412 -808 1220 150,96%
Przychody finansowe 25 241 -216 -89,65%
Koszty finansowe 95 58 37 63,71%
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej -778 -1 488 710 47,72%
Zysk (strata) brutto -778 -1 488 710 47,72%
Zysk (strata) netto -778 -1 488 710 47,72%
Aktywa razem 21720 19739 1982 10,04%
Aktywa trwate 17 712 17 106 606 3,54%
Aktywa obrotowe 4 008 2632 1376 52,28%
Naleznosci krétkoterminowe 698 313 386 123,25%
Naleznosci dtugoterminowe 479 1278 -798 -62,50%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1007 281 726 258,32%
Kapitat (fundusz) wiasny 16 593 15243 1 350 8,86%
Zobowigzania krétkoterminowe 4 666 3860 807 20,90%
Zobowigzania dtugoterminowe 207 478 -271 -56,65%
Zysk/Strata netto na jedng akcje (w jednostkach zt) -0,19 -0,38 0,20 51,45%
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w jednostkach zt) 3,97 3,92 0,04 1,08%

47




© gy e WELLNESS =
- Ot
I s
.‘ J ,’

IV.3. Przewidywana sytuacja finansowa Spotki

1V kwartat 2012 roku to zdecydowanie przetomowy kwartat dla Spotki, ktorego wyniki pozwolity zrealizowac 2-
letnie zapowiedzi Zarzadu, Ze rok 2012 bedzie zakoriczony pozytywnym wynikiem EBITDA. Sprzedaz za IV
Kwartat 2012, zakonczona na poziomie 10,41 min zlotych, stanowi 20% wzrostu w stosunku do
sprzedazy w IV Kwartale 2011 roku i stanowi rekordowq sprzedaz kwartalng w historii Spotki.

Ale to, co najwazniejsze to osiggniecie 272 tys. PLN zysku na sprzedazy(-483 tys. PLN w 4 kwartale
2011), 156 tys. PLN zysku netto(-499 tys. PLN w 4-tym kwartale 2011) i az 473 ty$. PLN zysku
EBITDA(-222 tys. PLN w 4-tym kwartale 2011).

Tak dobry wynik w IV kwartale zostat osiagniety dzieki zamknieciu kilku trwale nierentownych sklepdw i
znaczacemu wzrostowi sprzedazy uzyskanej dzieki otwarciu Delikateséw w CH Stara Papiernia w Konstancinie,
poprawie ciggtosci dostaw produktdow, wzbogaceniu oferty i poprawie jakosci i sposobu obstugi klientow.
Wptyw na poprawe sprzedazy miato réwniez zwiekszone zainteresowanie produktami ekologicznymi ze strony
istniejacych jak i nowych klientow wynikajace z rosnacej Swiadomosci spotecznej w zakresie zdrowego stylu
zycia, w tym zdrowego odzywiania sie z wykorzystaniem ekologicznych produktow.

Duzo lepsze (w stosunku do poprzedniego okresu) wyniki po 3-ech kwartatach plus tak dobre wyniki
ostatniego kwartatu przetozyly sie na znaczace lepsze wyniki catego roku.

Sprzedaz za caly 2012 rok, zakonczona na poziomie 37,8 min ztotych, stanowi 19,2% wzrostu w
stosunku 2011 roku i stanowi rekordowa sprzedaz roczng w historii Spotki. -620 tys. PLN straty na
sprzedazy (-1.679 tysS. PLN straty narastajgco w 2011 roku), -778 tys. PLN straty netto (-1.488 tysS. PLN straty
narastajgco w 2011 roku-1.488), i az 412 tys. PLN zysku EBITDA (-808 tys. PLN straty narastajaco w
2011 roku) stanowi spetnienie 2-/etniej zapowiedzi Zarzadu, Ze rok 2012 bedzie zakoriczony pozytywnym
wynikiem EBITDA.

WYNIK SPRZEDAZY 2006 — 2012:
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Komentarz: na wykresie wyraznie widac, Ze sprzedaz Spotki przez wszystkie 7 lat odnotowywata wzrosty i nie
liczagc roku 2006, ktory byt poczatkiem dziatalnosci, to sredni wzrost przez te wszystkie lata jest na poziomie
30%.

Wynik EBITDA w okresie 2008 — 2012:
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Komentarz: Pierwsze 5 lat Spotka poswiecita na budowanie sieci handlowej oraz pozycji rynkowej (w okresie
kryzysu finansowego w Europie i znacznego spowolnienia gospodarczego w Polsce). Po uzyskaniu pozycji
niekwestionowanego lidera rynku Zarzad Spotki skupit sie na uzyskaniu rentownosci EBITDA co zostato
osiggniete w 2012 roku.

W roku 2013 Zarzad planuje koncentrowac sie nad dalsza poprawa rentownosci. Budzetowane
uzyskanie dalszego, znaczacego wzrostu zysku EBITDA i po raz pierwszy zysku netto wydaje sie
catkowicie realne poprzez realizacje wszystkich celow rozwojowych oraz dalsze likwidowanie
lub restrukturyzowane trwale nierentownych lokali. Obecna plynnos¢ finansowa spotki jest
dobra i niezagrozona, szczegdlnie w sSwietle prognozowanej, znaczacej poprawy
wyniku EBITDA.

V.OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
SPRAWOZDANIU

W imieniu Spotki dziatajg nastepujgce osoby:

Stawomir Chton - Prezes Zarzadu
Przemystaw Eliasz Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Wymienione wyzej osoby sg odpowiedzialne za wszystkie informacje zamieszczone w tym
Sprawozdaniu.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chion Przemystaw Tomaszewski

Warszawa, dnia 16 marzec 2013 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

WRAZ Z RAPORTEM Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI

ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31.12.2012
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO SPOLKI ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2012

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce badang Spdtke

2. Podstawa prawna dziatalnosci

3. Informacja o sprawozdaniu finansowym Spotki za poprzedni rok obrotowy
4. Przedmiot badania

5. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

6. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spofki

Il. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Wybrane wskazniki i dane finansowe

2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu rachunkowosci

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego
3. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnien

oraz sprawozdania z dziatalnosci Spétki

4. Informacje i ustalenia koncowe
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki ORGANIC FARMA ZDROWIA Spoétka Akcyjna

I. Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spoétki ORGANIC FARMA
ZDROWIA Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ulica Gtubczycka 11,
obejmujgcego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 21.720.132,05 zi,

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy strate netto w kwocie 777.841,30 zi,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wilasnego o kwote
1.349.770,70 zt,

- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote
726.237,05 zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie — zgodnego z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa - sprawozdania

finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzgd Spoétki. Zarzad oraz czionkowie Rady

Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia aby sprawozdanie finansowe oraz

sprawozdanie z dziatalnoSci Spotki spetniaty wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o0 zgodnosci sprawozdania finansowego
Z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg jak tez
wynik finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe

jego sporzadzenia.

Il. Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011
roku podlegato badaniu przez innego biegtego rewidenta, ktéry z datg 26 marca 2012 roku
wyrazit o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezeh. Nasza opinia dotyczy jedynie

sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku.
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lll.  Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie

do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

— krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w

Polsce
w taki sposdéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze metodag
wyrywkowg — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przy
uwzglednieniu niepewnosci, o ktérej mowa w punkcie IV ponizej, badanie dostarczylo nam

wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

IV. Spotka posiada akcje w jednostce stowarzyszonej Green Way S.A. w wysokosci 3.200.000,00 zt,
wykazywane w bilansie w cenie nabycia. Spotka stowarzyszona od dnia uzyskania znaczacego wptywu
t.j.18.03.2008 roku do 31.12.2011 roku poniosta straty, w ktérych udziat znaczgcego inwestora wynidst
(-) 612.206,81 zt . W roku 2012 roku Spoétka stowarzyszona wykazata zysk, wynikajgcy z niezbadanego
przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego, przypadajacy na znaczgcego inwestora w
wysokosci 90.509,38 zt. Taka sytuacja powoduje w naszej ocenie, istnienie przestanek utraty wartosci
akcji. Z uwagi, na fakt, iz Spotka nie przeprowadzita testu utraty wartosci akcji Spotki Green Way S.A.,
nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie o poprawnosci ich wyceny w sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku.

V. Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, ktére mogtyby okazac sie konieczne,
gdyby Spétka przeprowadzita test utraty wartosci akcji Spétki Green Way S.A., zbadane sprawozdanie

finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na
dzien 31 grudnia 2012 roku jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku,

— zostato sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo

prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne =z wplywajgcymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spoiki.
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VI. Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na:

- informacje zawarte w nocie objasniajacej nr IX do sprawozdania finansowego ,Mozliwosci kontynuac;ji
dziatalnosci’, w ktérej Zarzad odnidst sie do kwestii kontynuacji dziatalnosci Spoétki w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Rok 2012 byt kolejnym rokiem, w ktérym Spdétka odnotowata tak strate na
sprzedazy jak i strate netto. Zdaniem =zarzadu Spotki  w Swietle podejmowanych dziatan
restrukturyzacyjnych, sytuacja ta nie powoduje zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie

przewidzie¢ przysztosci,

- fakt, iz Spdtka nie zlozyta do opublikowania w Monitorze Polskim B sprawozdania za rok 2011 i lata

poprzednie, w ktérych posiadata taki obowigzek,

- fakt, iz Spétka jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. i
sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012. Informacje ze sprawozdania
jednostkowego nalezy czytaé tgcznie z informacjami ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy

Kapitatowej.

VII. Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2012 jest w istotnym aspekcie kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete

bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

W imieniu ,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielifska — biegli rewidenci” Sp. p.
90-441 £6dz, Al. Tadeusza Kosciuszki 101

Nr ewidencyjny 3269
Marzena Libsz Jolanta Kepka
Kluczowy biegty rewident nr ewid. 9869 Biegty rewident nr ewid. 9688

t6dz, 16 marca 2013 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIEZ BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012

I. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujgce badang Spétke
1.1. Nazwa i adres siedziby

Spétka prowadzi dziatalnos¢ pod firmg ORGANIC FARMA ZDROWIA Spétka Akcyjna. Siedzibg Spotki

jest Warszawa, ul. Gtubczycka 11.
1.2. Przedmiot dziatalnosci

Wedtug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

e uprawy rolne, chéw i hodowla zwierzat, fowiectwo, wtgczajac dziatalnos¢ ustugowsa,

e produkcja artykutdéw spozywczych,

e produkcja napojow,

e produkcja wyrobow tekstylnych,

e produkcja odziezy,

e produkcja papieru i wyrobow z papieru,

e poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikow informaciji,

e produkcja chemikaliéw i wyrobow chemicznych,

e pozostata produkcja wyrobow,

e naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen,

e roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkéw,

e handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

e handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,

e zakwaterowanie,

e dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem,

e dziatalno$¢ wydawnicza,

e dziatalnos¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo, programow telewizyjnych, nagran
dzwigkowych i muzycznych,

e transport drogowy towaréw,

e dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

e dziatalnos$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

e leasing finansowy,

e pozostate formy udzielania kredytéw,

e pozostata dziatalnos¢ finansowa, gdzie indziej nie zaklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

e dziatalnos$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci,
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e reklama, badanie rynku i opinii publlcznej,

e dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem
terendw zieleni,

e dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem,

e technika,

e pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie zaklasyfikowane,

e dziatalno$¢ paramedyczna,

e dziatalno$¢ pozostatych organizaciji cztonkowskich, gdzie indziej niezaklasyfikowana,

e pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niezaklasyfikowana,

e magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

e pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

e dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylgczeniem prac chronionych
prawem autorskim.

W badanym okresie Spoétka prowadzita dziatalno$¢ polegajgcg na handlu detalicznym produktami

spozywczymi.
2. Podstawa prawna dziatalnosci
2.1. Umowa Spétki

Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony aktem notarialnym Repertorium Nr A 3176//2006
w dniu 23 marca 2006 roku przed notariuszem Kingg Natecz w Warszawie.

W umowie Spétki okreslono, iz rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.
2.2. Rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XllIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Warszawie pod
numerem KRS 0000293247.

2.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 5222805793 nadany dnia 26.04.2006 przez

Urzad Skarbowy w Warszawie.

Urzad statystyczny wydat Spoéice 07 czerwca 2010 roku poswiadczenie nadania REGON
o numerze: 140478291.

2.4. Kapitat wtasny i zaktadowy

Kapitat wiasny Spétki na dzien konczacy badany rok obrotowy 2012 wynosit 16.592.614,79 zt.
Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2012 roku wynosit 4.182.326,00 zt i dzielit

sie na 4.182.326akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazdaakcja, w tym:
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- 764.775 akcji uprzywilejowanych co do gtosu serii A o tgcznej wartosci nominalnej 764.775,00 zt,
- 764.775 akcji zwyklych serii B o fgcznej wartosci nominalnej 764.775,00 zi,

- 73.530 akcji zwyktych serii C o fgcznej wartosci nominalnej 73.530,00 zi,

- 338.681 akcji zwyklych serii D o tgcznej wartosci nominalnej 338.681,00 zt,

- 257.003 akcji zwyklych serii E o tacznej wartosci nominalnej 257.003,00 zi,

- 1.273.973 akcji zwyktych serii F o fgcznej wartosci nominalnej 1.273.973,00 zt,

- 410.959 akcji zwyklych serii G o tacznej wartosci nominalnej 410.959,00 zi,

- 298.630 akcji zwyklych serii H o fgcznej wartosci nominalnej 298.630,00 zt.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Spodtki, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wsréd

akcjonariuszy Spoétki znajdowali sie:

— AVALLON MBO0-2.008.562 akcji o wartosci nominalnej 2.008.562,00 zi,

—  Stawomir Chion i podmioty oraz osoby powigzane personalnie - 935.918 akcji o wartosci
935.918,00 zt,

—  Przemystaw Eliasz Tomaszewski- 531.200 akcji o wartosci 531.200,00 zi,

—  Henryk Ryszard Tomaszewski- 139.050 akcji o wartosci 139.050,00 zt,

—  Pozostali akcjonariusze- 567.596 akcji o wartosci 567.596,00 zt.

Udziat w gtosach wedtug stanu na dzien 31.12.2012 roku przedstawiat sie nastepujaco:

—  AVALLON MBO-2.008.562 gtosow,

—  Stawomir Chtoh i podmioty oraz osoby powigzane personalnie - 1.283.543 gtosow,
—  Przemystaw Eliasz Tomaszewski- 809.300 gtoséw,

—  Henryk Ryszard Tomaszewski- 208.575 gtoséw,

—  Pozostali akcjonariusze —-637.121,00 gtosow.
Po dniu bilansowym, do dnia wydania opinii sktad akcjonariatu nie ulegt zmianie.

W roku obrotowym zakonczonym 31.12.2012 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w wysokosci

kapitatu podstawowego:

- dnia 25.05.2012 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate (Akt Notarialny Repertorium 6016/2012)
o0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 298.630,00 z. Podwyzszenie kapitatu dokonane
zostato w drodze emisji 298.630 akcji zwyktych serii H na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt i
cenie emisyjnej 7,3 zt za akcje. Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartosciag nominalng akgcji

pomniejszona o koszty emisji zwiekszyta kapitat zapasowy o kwote 1.828.982,00 zt.
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2.5. Informacja o jednostkach poiqzaych
Spotka posiada nastepujgce podmioty zalezne:
-Ekosfera Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100,00%
-Eko-Wital Sp.z 0.0. — podmiot zalezny w 100,00%
Spotka posiada nastepujgce podmioty stowarzyszone:

-Bio Planet Sp. z 0.0. - 30,01%
-Green Way S.A. - 27,94%

2.6. Zarzad Spdiki

W skiad Zarzgdu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
Stawomir Chtoh - Prezes Zarzadu
Tomaszewski Przemystaw Eliasz - Wiceprezes Zarzadu

Po dniu bilansowym, do daty wydania opinii nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym Spétki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011 podlegato badaniu przez podmiot uprawniony
Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA z siedzibg w Warszawie. Biegty rewident wydat o tym

sprawozdaniu w dniu 26 marca 2012 roku opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 17.04.2012 roku (Akt Notarialny Repertorium A 4444/2012).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o pokryciu straty netto w kwocie 1.462.848,87 zt z

zyskow wypracowanych w nastepnych latach obrotowych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w

dniu 27 kwietnia 2012 roku. Sprawozdanie nie zostato ztozone do publikacji w Monitorze Polskim B.
4. Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku. Dane charakteryzujace badane sprawozdanie finansowe w zakresie sumy
bilansowej, zysku netto, zmian w stanie kapitatbw wtasnych oraz zmiany przeptywoéw pienieznych

zostaty okreslone w opinii, do ktérej uzupetnienie stanowi niniejszy raport.

5. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przeprowadzajgcego w jego

imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez ,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka
Zielinska — biegli rewidenci” spétka partnerska z siedzibg w todzi, Al. Tadeusza Kosciuszki 101,
wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod nr 3269.
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Biegtym rewidentem reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Marzena

Libsz, nr ewidencyjny 9869.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 21 grudnia 2012 roku
z Zarzadem Spoétki ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania, w
zwigzku z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci, dokonata Rada Nadzorcza Spotki Uchwatg nr 10 z
dnia 4 grudnia 2012 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spdétki w dniach:
od 10 do 13 stycznia 2013 roku, od 18 lutego 2013 roku do 22 lutego 2013 roku, a takze poza jej

siedzibg, z przerwami do 16 marca 2013 roku.

.ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” spétka partnerska oraz biegty rewident
Marzena Libsz oswiadczajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spdtki ORGANIC
FARMA ZDROWIA S.A. okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o

nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

6. Dostepnos$¢ danych i oSwiadczenia Spotki

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania, poza brakiem mozliwosci potwierdzenia wyceny

akcji w Spolce stowarzyszonej Green Way S.A.

Zarzad badanej Spotki ztozyt w dniu 16marca 2013 roku pisemne oswiadczenie, w ktérym potwierdzit
kompletno$é, rzetelnos¢ i prawidtowosé sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych oraz ujawnienie w dodatkowych
informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia zlozenia

oswiadczenia.

Il. CZESC ANALITYCZNA
1. Wybrane wskazniki i dane finansowe

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze sprawozdan finansowych oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spoiki, jej sytuacje finansowg i majatkowg za badany rok

obrotowy w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.
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Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnla 2012 wraz z okresam|

poréwnywalnymi
Pozycja rachunku zyskow i strat
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Strata ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Strata brutto
Podatek dochodowy
Strata netto

2012
37.803.697,60

38.423.417,21
(619.719,61)
64.547,34
152.815,24
24.949,92
94.803,71
(777.841,30)
0,00
(777.841,30)

Bilans na dzien 31 grudnia 2012 wraz z okresami poréwnywalnymi

AKTYWA

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci diugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia finansowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitatyrezerwowe
Stratalat ubiegtych

Strata netto okresu obrotowego
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe
SUMA PASYWOW
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2012
17.711.911,48
791.777,77
8.124.459,85
479.087,86
8.316.586,00
0,00
4.008.220,57
2.058.053,52
698.384,26
1.141.245,37
110.537,42
21.720.132,05

16.592.614,79

4.182.326,00
24.983.038,19
0,00
(11.794.908,10)
(777.841,30)
5.127.517,26
214.334,85
207.076,03
4.666.265,93
39.840,45
21.720.132,05

2011
31.724.566,23

33.403.485,78
(1.678.919,55)
299.518,55
291.530,55
241.029,10
57.908,97
(1.487.811,42)
0,00
(1.487.811,42)

2011
17.106.307,23
502.628,12
7.166.762,93
1.277.530,18
8.159.386,00
0,00
2.632.202,57
1.846.944,05
312.824,88
350.574,76
121.858,88
19.738.509,80

15.242.844,09

3.883.696,00
23.154.056,19
0,00
(10.307.096,68)
(1.487.811,42)
4.495.665,71
158.049,68
477.631,53
3.859.567,8
416,70
19.738.509,8

2010
22.645.452,89

24.551.372,73
(1.905.919,84)
685.633,74
606.168,02
142.948,91
138.034,44
(1.821.539,65)
0,00
(1.821.539,65)

2010
13.774.015,45
419.759,93
4.475.412,04
1.072.657,48
7.806.186,00
0,00
3.684.213,58
1.143.486,41
581.386,36
1.817.978,74
141.362,07
17.458.229,03

13.868.239,21

3.472.737,00
20.673.089,49
0,00
(8.456.047,63)
(1.821.539,65)
(3.589.989,82)
272.139,01
218.766,21
3.077.667,82
21.416,78
17.458.229,03



rodzaj wskaznika
Wskazniki rentownosci

- rentownos¢ sprzedazy w %

- rentownos¢ sprzedazy netto w %

- rentownos¢ majatku (ROA) w %

- rentownos¢ kapitatu (ROE) w %

Wskazniki efektywnosci

- wskaznik rotacji naleznosci w

dniach

- wskaznik rotacji zobowigzan w

dniach

- wskaznik rotacji zapasow w

dniach

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia

- stopa zadtuzenia w%

- stopien pokrycia majatku
kapitatem wlasnym w %

- kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

- wskaznik ptynnosci

- wskaznik podwyzszonej
ptynnosci
- wskaznik natychmiastowej

ptynnosci

Sposob wyliczenia

(wynik ze sprzedazy *100/ przychody ze
sprzedazy)
(wynik netto *100/ przychody ze sprzedazy)

(wynik netto *100 / aktywa razem)

(wynik netto *100 / aktywa razem)

(naleznosci z tytutu dostaw i ustug *
120/przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow)

(zobowigzania z tytutu dostaw i ustug —
zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow
trwatych* 365/ warto$¢ sprzedanych towarow
i materiatow + koszt wytworzenia
sprzedanych produktow)

(zapasy *365 / wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatow + koszt wytworzenia

sprzedanych produktow)

(zobowigzania dtugo + zobowiazania
krétkoterminowe / aktywa razem)
(kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe /

aktywa razem)

(aktywa obrotowe — zobowigzania
krétkoterminowe)

(aktywa obrotowe / zobowigzania
krétkoterminowe

(aktywa obrotowe — zapasy / zobowigzania

krétkoterminowe)

(inwestycje krotkoterminowe / zobowigzania

krétkoterminowe)
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2012 2011 2010
-1,64% -5,29% -8,42%
-2,06% -4,69% -8,04%
-3,58% -7,54% -10,43%
-4,69% -9,76% -13,13%
2,0 03 3,8
36,2 35,7 38,4
19,5 20,2 17,0
22,44% 21,97%  18,88%
76,39% 77,22%  79,44%
-658,05 -1227,37 606,55
0,86 0,68 1,20
0,42 0,20 0,83
0,24 0,09 0,59



£ . '0 (ME WELLNESS c%‘;*' . "
y r} ah cq

“‘“M zunow,

2. Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w trakcie roku 2012

nastepujgcych tendenc;ji:

wzrost przychoddéw ze sprzedazy,

— ujemny poziom wskaznikow rentownosci ulegt polepszeniu,

— nieznacznie wydtuzyt sie wskaznik rotacji naleznosci oraz zobowigzan,
— nieznacznemu skroceniu ulegt wskaznik rotacji zapaséw,

— wazrost stopy zadtuzenia,

— wzrost kapitatu obrotowego netto, ktéry nadal wykazuje wartos¢ ujemna,

— wzrost wskaznikéw ptynnosci.

W nocie objasniajgcej nr IX do sprawozdania finansowego zatytutowanej ,Mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci” Zarzad odnidst sie do kwestii kontynuacji dziatalnosci Spétki w dajgcej sie przewidziec
przysztosci. Rok 2012 byt kolejnym rokiem, w ktérym Spétka odnotowata tak strate na sprzedazy jak i
strate netto. Niepokryte straty wykazane w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh
31.12.2012 roku wyniosty (-)12.572.749,40 zt. Zdaniem zarzadu Spotki w Swietle podejmowanych
dziatan restrukturyzacyjnych, sytuacja ta nie powoduje zagrozenia kontynuacji dziatalnosci

w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Ocena systemu rachunkowosci

1.1. System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktora
obejmuje w szczegdlnosci:

- opis metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego,

- sposéb prowadzenia ksigg rachunkowych,

- wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Aktualna polityka rachunkowosci zostata wprowadzona do stosowania przez Zarzad Uchwatg nr 1
z dnia 04.01.2010 roku i zatwierdzona do stosowania od 01.01.2010 roku. Zasady rachunkowosci
przyjete przez Spoétke sg dostosowane do specyfiki jej dziatalnosci, zgodne z ustawg o rachunkowosci

i byly stosowane w sposéb ciggly.

W Spotce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej RAKS SQL autorstwa RAKS
Spotka z 0.0. ul. Kamionkowska 51, 03-812 Warszawa. System rachunkowosci informatycznej

obejmuje nastepujgce moduty:
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e ksiege gtowng (F-K),
e Srodki trwate,

e rozrachunki,

e kadry,
e place,
e raporty,

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidiowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu. Wzakresie badania
bilansu otwarcia dokonaliSmy sprawdzenia istnienia oraz poprawno$ci ujecia i wyceny istotnych

pozycji sprawozdania finansowego.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja, w
istotnym zakresie, wymogi rozdziatu 2 ustawy. Dowody ksiegowe sa prawidiowo kwalifikowane do
ujecia w ksiegach rachunkowych. Dane wynikajgce ze zbadanych ksigg rachunkowych zostaty

prawidtowo wykazane w poszczegodlnych elementach sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie z

rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.
1.2. System kontroli wewnetrznej

Ocena dziatania systemu kontroli wewnetrznej byla przeprowadzona w takim zakresie, w jakim
wigzata si¢ z badanymi obszarami sprawozdania finansowego. Nie miata ona na celu ujawnienia
wszystkich nieprawidtowosci w dziataniu tego systemu. Przeprowadzone badanie nie ujawnito
niedociggnie¢ w dziataniu systemu kontroli wewnetrznej, aby stwierdzi¢ iz w istotnym zakresie nie

dziata on prawidtowo.

1.3. Inwentaryzacja sktadnikéw majatku

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywédw w zakresie oraz w terminach i z
czestotliwo$cia wymagang przez ustawe o rachunkowo$ci. W badanych okresie dokonano
inwentaryzacji nastepujgcych sktadnikow majatku:
- drogg spisu z natury:

- srodkéw pienieznych - na dzien 31.12.2012 roku,

- zapasow —inwentaryzacja kwartalna, ostatnia na dzien 31.12.2012 roku,
- drogg uzyskania potwierdzeh stanéw sald od bankéw oraz kontrahentow:

- Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych - na dzien 31.12.2012 roku,

- naleznosci - na dzien 31.12.2012 roku.
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Pozostate pozycje aktywow i pasywow zosta+y zinwentaryzowane na d2|en 31.12. 2012 roku

w drodze weryfikacji sald.

Réznice inwentaryzacyjne zostaty prawidlowo ustalone, ujete irozliczone w ksiegach badanego

okresu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego
2.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wynoszg 8.124.459,85zt. Ich struktura rodzajowa oraz zwiekszenia i
zmniejszenia wartosci poczgtkowej i umorzenia zostaty poprawnie zaprezentowane przez Spotke w

nocie objasniajgcej do sprawozdania finansowego.
2.2 Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe w kwocie 8.316.586,00 zt obejmujg udzialy w spétkach zaleznych i

stowarzyszonych:

- Bio Planet Sp. z o.0. 1.016.936,00 zt
- Green Way S.A. 3.200.000,00 z
- Ekosfera Sp. z 0.0. 65.736,00 zt
- Eko-Wital Sp.z o.0. 4.033.914,00 zt

Zwiekszenia i zmniejszenia wartosci inwestycji dtugoterminowych zostaty poprawnie zaprezentowane

przez Spoétke w nocie objasniajgcej do sprawozdania finansowego.

Spotka w badanym roku obrotowym przeprowadzita test utraty wartosci udziatéw w Spétce zaleznej
Eko - Wital Sp. z 0.0. metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. Ustalona wartosé
odzyskiwalna znacznie przekroczyta wartoS¢ ksiegowg udziatdw, co uzasadnia brak odpisow

aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci udziatow.

Akcje Spoétki Green Way S.A. wykazywane sg w bilansie w cenie nabycia. Spétka stowarzyszona od
dnia uzyskania znaczacego wptywu tj. 18.03.2008 roku do 31.12.2011 roku poniosta straty, ktore
przypadly na znaczgcego inwestora w wysokosci - 612.206,81 zt. W sprawozdaniu finansowym za rok
2012 roku Spotka stowarzyszona wykazata zysk, wynikajacy z niezbadanego przez biegtego
rewidenta sprawozdania finansowego, przypadajacy na znaczacego inwestora w wysokosci 90.509,38
zt. Taka sytuacja powoduje w naszej ocenie, istnienie przestanek utraty wartosci akcji. Z uwagi, na
fakt, iz Spotka nie przeprowadzita testu utraty wartosci akcji Spotki Green Way S.A. nie jesteSmy w
stanie wypowiedzie¢ sie o poprawnosci ich wyceny w sprawozdaniu finansowym

sporzgdzonym za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2012 roku.
2.3. Zapasy
Wartos¢ zapasow wykazana w bilansie stawowi kwote 2.058.053,52 zt i obejmuje towary. W zbadanej

przez probie nie wystapily istotne zapasy przeterminowane.
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2.4. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe w kwocie 698.384,26zt dotycza:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw pozostatych — 208.945,76 zi,

- naleznoéci z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnychoraz innych
Swiadczen — 157.859,91 zi,

- pozostatych naleznosci — 331.578,59 zt.

Kwota naleznosci prezentowana w bilansie nie jest pomniejszona o odpisy aktualizujace. Saldo
naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostato potwierdzone poprzez uzgodnienia z kontrahentami lub
zaptatami do dnia badania w 57%. Struktura wiekowa nalezno$ci zostata prawidtowo przedstawiona w
nocie objasniajacej te pozycje bilansu. Pozycja naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazana na dzien

31.12.2012 zostata rozliczona do dnia badania w 27,51%.
2.5. Zobowigzania krétkoterminowe
Na zobowigzania krétkoterminowe wykazane w bilansie w kwocie 4.666.265,93 zt skladajg sie:

- zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1.300.859,73z,
- zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 2.505.819,98 zi,
- zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 356.572,29 zi,

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 290.828,36 zi,

- inne zobowigzania 212.185,57 zt.

Strukture czasowg zobowigzan krétkoterminowych przedstawiono w nocie objasniajagcej w
sprawozdaniu finansowym. Stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych
zostat rozliczony do dnia badania w 93,64%, natomiast zobowigzan tytutu dostaw i ustug wobec
jednostek pozostatych w 99,82%.

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie wystgpity.

3. Kompletno$s¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

dodatkowych informac;ji i objasnieh oraz sprawozdania z dziatalno$ci Spoiki

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w dodatkowych informacjach i
objasnieniach stanowiagcych integralng czes¢ tego sprawozdania, zostaty przedstawione przez Spodtke

w sposob prawidtowy i kompletny, zgodnie z zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Spotka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2012 roku zawiera,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i sg

one zgodne z danymi wynikajgcymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.
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4. Informacje i ustalenia konhcowe
4.1. Zgodnosé z przepisami prawa

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétki nie stwierdzono przypadkéw naruszenia
przepisbw prawa powszechnie obowigzujgcych oraz postanowien statutu Spoétki, co zostato
potwierdzone réwniez pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 16marca 2013 roku, za
wyjagtkiem nie zlozenia do publikacji w Monitorze Polskim B sprawozdan finansowych za lata

poprzednie.

4.2. Opinia z badania

Opierajgc sie na wynikach przeprowadzonego badania wydaliSmy opinie z zastrzezeniem ze wzgledu
na ograniczenie zakresu badania, odnoszgce sie do braku mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci
wyceny akcji w Spofce stowarzyszonej Green Way S.A., wykazanej w sprawozdaniu finansowym w
cenie nabycia 3.200.000,00 zi. Spétka stowarzyszona od dnia uzyskania znaczgcego wptywu fij.
18.03.2008 roku do 31.12.2011 roku poniosta straty, ktére przypadly na znaczacego inwestora w
wysokosci (-) 612.206,81 zt. W 2012 roku Spotka stowarzyszona wykazata zysk, wynikajgcy z
niezbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego, przypadajgcy na znaczgcego
inwestora w wysokosci 90.509,38 zt. Taka sytuacja powoduje w naszej ocenie, istnienie przestanek
utraty wartosci akcji. Z uwagi, na fakt, iz Spétka nie przeprowadzita testu utraty wartosci akcji Spofki
Green Way S.A,, nie jestesmy w stanie wypowiedzie¢ sie o poprawnosci ich wyceny w sprawozdaniu

finansowym sporzadzonym za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2012 roku.
Ponadto nie zgtaszajac zastrzezen zwrdciliSmy uwage na:

- informacje zawarte w nocie objasniajgcej nr IX do sprawozdania finansowego ,Mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci’, w ktérej Zarzad odnidst sie do kwestii kontynuacji dziatalnosci Spoétki w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Rok 2012 byt kolejnym rokiem, w ktorym Spétka odnotowata tak
strate na sprzedazy jak i strate netto. Zdaniem zarzadu Spoétki w Swietle podejmowanych dziatah
restrukturyzacyjnych, sytuacja ta nie powoduje zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie

przewidzie¢ przyszitosci.

- fakt, iz Spdtka nie ztozyta do opublikowania w Monitorze Polskim B sprawozdania za rok 2011

i lata poprzednie, w ktérych posiadata taki obowigzek,

- fakt, iz Spoétka jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. i
sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012. Informacje ze sprawozdania
jednostkowego nalezy czyta¢ tacznie z informacjami ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy

Kapitatowej.
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W imieniu ,ForBiznes Audyt — lesz Kepka Z|eI|nska biegli rewidenci” Sp.p.
90-441 t6dz, Al. Tadeusza Kosciuszki 101
Nr ewidencyjny 3269

Marzena Libsz Jolanta Kepka

Kluczowy biegty rewident, nr ewid. 9869 Biegty rewident, nr ewid. 9688

t6dz, 16 marca 2013 roku
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Oswiadczenie dotyczace przestrzegania Dobrych Praktyk oraz
informacje wymagane przez ich zapisy

I. Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy Spétki w 2012 roku z tytulu
swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

1. Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy - Invest Concept Sp. z o0.0. -
wyniosto w 2012 roku: 6.250 zt.
2.  Wynagrodzenie w zakresie doradztwa przy emisji akcji serii H : 14.000,00 zt.

II. Lkaczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich czionkdw Zarzadu i Rady
Nadzorczej w 2012 roku.

Laczny koszt Spofki z tytutu petnienia funkcji przez Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej w
2012roku wynidst: 363.950,56 zt brutto

III. Oswiadczenie w zakresie stosowania Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
NewConnect w 2012 roku

Nastepujgce zasady dobrych praktyk nie byty w 2012 r. w peini stosowane:

Zasada nr 1 — w czesci dotyczgcej transmisji obrad z walnego zgromadzenia przez Internet, rejestraciji
przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu obrad.

Wszystkie istotne informacje dotyczgce zwotania i przebiegu Walnego Zgromadzenia byty
publikowane przez Organic Farma Zdrowia S.A. w formie raportdw biezgcych oraz umieszczane na
stronie internetowej - zatem akcjonariusze nie biorgcy udzialu osobiscie w Walnym Zgromadzeniu
oraz inni zainteresowani inwestorzy mieli mozliwo$¢ zapoznania sie ze sprawami poruszanymi na
Walnym Zgromadzeniu. Koszty zwigzane z infrastrukturg techniczng umozliwiajgcg transmisje obrad
Walnego Zgromadzenia przez Internet Spétka uznaje za niewspétmierne do ewentualnych z korzysci z
tego wynikajgcych

Zasada nr 5 — w czedci dotyczacej z korzystania z sekcji ,relacji inwestorskich” na
www.gpwinfostrefa.pl.

Spoétka nie korzystata z tego serwisu w 2012 roku, ale zamierza z niego korzysta¢ w przysztosci.
Odstgpienie od przestrzegania tej zasady miato charakter incydentalny.

Zasada nr 11 — nie zorganizowano zadnego publicznie dostepnego spotkania Zarzgdu Organic Farma
Zdrowia S.A. z udziatem Autoryzowanego Doradcy. Odstgpienie od przestrzegania tej zasady miato
charakter incydentalny.
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Warszawa dnia 22.03.2013r.

Oswiadczenie Zarzadu Organic Farma Zdrowia S.A.
w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego za 2012 rok

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. oSwiadcza, ze wedlug najlepszej wiedzy cztonkdw Zarzadu Spotki,
sprawozdanie finansowe za 2012 rok i dane poréwnawcze wraz z opinig i raportem z badania sprawozdania
finansowego, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz, ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy a takze,
ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spdtki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spdtki, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chion Przemystaw Tomaszewski
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Warszawa dnia 22.03.2013r.

Oswiadczenie Zarzadu Organic Farma Zdrowia S.A.
w sprawie biegltego uprawnionego do badania rocznych sprawozdan finansowych

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. o$wiadcza, ze biegty uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2012 rok, zostat wybrany uchwalg Rady Nadzorczej z
04.12.2012 roku zgodnie z przepisami prawa oraz ze spetnial warunek wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chion Przemystaw Tomaszewski
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