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Szanowni Akcjonariusze,

2012 rok byt dla wszystkich spotek z grupy rekordowy pod wzgledem wysokosci
sprzedazy i osiggnietych wynikow stad pozytywne przelozenie tych parametréw na
skonsolidowany raport.

Od poczatku istnienia Spotki Zarzad uwazat, ze réwnolegle do rozwoju organicznego konieczna jest konsolidacja
w ramach branzy dystrybucji i handlu naturalng i ekologiczng zywnoscig i rozwdj poprzez budowanie grupy.
Poprzez przejecie udziatow w Eko-Wital Sp. z 0.0. oraz alians strategiczny ze spdtkami Green Way S.A. i Bio
Planet Sp. z 0.0., stworzyliSmy silng grupe lideréw rynkowych na rynku zdrowych styldow zycia. Od IV kwartatu
2012 roku w naszych raportach kwartalnych i rocznych prezentowac bedziemy rowniez calg grupe i
skonsolidowane wyniki.

W 2012 roku wszystkie spdtki grupy odnotowaty bardzo dobrg dynamike wzrostu sprzedazy i zyskow — wielko$¢
uzyskanej (nieskonsolidowanej), sprzedazy zostata pokazana w tabeli ponizej. Ponad 95 min ziotych! Tyle
wyniosta w 2012 roku sprzedaz Organic Farma Zdrowia i kapitatowo z nig powigzanych spdtek na rynku zdrowych
stylow zycia. Przekroczenie 100 min ztotych w 2013 roku jest juz pewne!

Spotka Organic Farma Zdrowia Eko-Wital Bio Planet Sie¢ Green Way Suma sprzedazy

Sprzedaz 37,8 13,12 27,26 17,23 95,41 min zt

Skonsolidowane sprawozdanie zawiera wyniki Organic Farma Zdrowia S.A. pofaczone catosciowo z wynikami Eko-
Wital Sp. z o0.0. jako spétki w 100% zaleznej (oczywiscie z odjeciem rozliczen wzajemnych) oraz jedynie zyski
spotek Bio Planet Sp. z 0.0. i Green Way S.A. (konsolidacja metodg praw wlasnosci), w wysokosci zgodnej z
procentowym udziatem w kapitale zaktadowym tych spdtek.

Sprzedaz grupy za caly 2012 rok, zakonczona na poziomie 46,7 min ziotych, co stanowi 15%
wzrostu w stosunku do 2011 roku i stanowi rekordowa sprzedaz roczng w historii grupy. Wyniki: -
422 tys. PLN straty na sprzedazy (-1.884 tys. PLN w 2011), -844 tys. PLN straty netto (-2.367 tysS. PLN straty w
2011), i 340 tys. PLN zysku EBITDA (-995 tys. PLN straty w 2011). Upadek Bomi S.A. — istotnego odbiorcy
spotki dystrybucyjnej Eko-Wital — spowodowat konieczno$¢ obnizenia wypracowanych wynikow tej spotki i co za
tym idzie Grupy, o 230 tys. ztotych niesciggalnych juz naleznosci. Jest to jednak jednostkowe zdarzenie losowe,
na ktdre spotka nie miata wptywu.

Wszystkie pozostate wyniki w Grupie s3 dobrym prognostykiem osiggniecia petnej rentownosci
netto w obecnym, 2013 roku.

Obszerny opis kazdej ze spotek, ich dziatalnosci, osiggniec i plandw strategicznych znajduje sie w ponizszym
raporcie, do lektury ktérego, zapraszamy. Ponadto szczegétowy opis, sprawozdanie z dziatalnosci i sprawozdanie
finansowe najwiekszej spdtki Grupy — spdétki matki — znajduje sie w jednostkowym raporcie rocznym Organic
Farma Zdrowia S.A., opublikowanym réwnolegle do niniejszego raportu skonsolidowanego.

Dziekujemy naszym Akcjonariuszom, Inwestorom i Klientom

Stawomir Chiori | Przemystaw Tomaszewski

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

ORGANIC Farma Zdrowia (OFZ) to pierwsza i najwieksza w Polsce sie¢ samoobstugowych delikatesow z produktami ekologicznymi.
Firma dziata od 2006 r., posiada 21 sklepéw w 9 miastach Polski, obstuguje milion klientéw rocznie i jest obecnie niepodwazalnym
liderem rynku.

Obecna oferta handlowa OFZ zawiera ok. 4,5 tys. artykutéw (zywnosé¢, kosmetyki, srodki czystosci), w tym najlepsze krajowe i
europejskie ekomarki. Ponad 200 produktow jest sprzedawanych pod markami wltasnymi. OFZ jest partnerem dla ponad 100
dostawcow, z ktérych potowa to firmy rodzinne. W skiad grupy OFZ wchodzg Delikatesy internetowe: www.ekosfera24.pl oferujace
najwiekszy w Internecie asortyment produktéw ekologicznych w kraju.

OFZ zostata uznana za najlepsza polska sie¢ detaliczng sprzedazy produktéw ekologicznych podczas Organic Marketing

Forum 2012 - najwigkszej, dorocznej konferencji sektora zywnosci i produktéw eko w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Spoétka ORGANIC Farma Zdrowia jest notowana na rynku NewConnect. Wiecej na: www.organicmarket.pl
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Wybrane dane finansowe z skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatlowej za 2012 rok (w tys.) przeliczone na EURO

Pozycje 01.01 - 31.12.2012 01.01 - 31.12.2011 01.01 - 31.12.2012 01.01 - 31.12.2011
Przychody netto ze sprzedazy 46 696 40 781 11 188 9 850
Koszty dziatalnosci operacyjnej 47 118 42 665 11 290 10 305
Amortyzacja 1173 904 281 218
Zysk (strata) ze sprzedazy -422 -1 884 -101 -455
Pozostate przychody operacyjne 71 333 17 80
Pozostate koszty operacyjne 482 348 115 84
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej [EBIT] -833 -1 899 -200 -459
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 340 -995 81 -240
Przychody finansowe 50 39 12 9
Koszty finansowe 169 176 41 42
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej -952 -2 036 -228 -492
Wynik z udziatéw w jedn. pod. wycenianych m. praw wht. 229 -210 55 -51
Zysk (strata) brutto -844 -2 367 -202 -572
Zysk (strata) netto -844 -2 367 -202 -572
Aktywa razem 22 453 20 700 5492 4 687
Aktywa trwate 15 745 15 008 3851 3398
Udziaty w jedn. pod. wyceniane m. praw wfasnosci 3647 3418 892 774
Aktywa obrotowe 6 707 5692 1641 1289
Naleznosci krétkoterminowe 2 375 2 146 581 486
Naleznosci dtugoterminowe 482 1280 118 290
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1041 301 255 68
Kapitat (fundusz) wtasny 14 833 13 549 3628 3 068
Zobowigzania krotkoterminowe 7 091 6 371 1735 1442
Zobowigzania dtugoterminowe 217 531 53 120
Zysk/Strata netto na jedng akcje jedn. domin. (w zt) -0,20 -0,61 -0,05 -0,15
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje jedn. domin. (w zt) 3,55 3,49 0,87 0,79
Zastosowane kursy EURO:

Rachunek zyskow i strat narastajgco 31.12.2012: 4,1736 Bilans 31.12.2012: 4,0882

Rachunek zyskéw i strat narastajgco 31.12.2011: 4,1401 Bilans 31.12.2011: 4,4168

Liczba akgji przyjeta do wskaznika EPS: 2012/2011: 4182 326 3 883 696

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro: pozycje bilansowe wedtug $rednich kurséw NBP na 31 Grudnia 2012 i 2011 roku, pozycje rachunku zyskdw i strat
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec poszczegdlnych miesiecy prezentowanych okreséw.
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Komentarz do wybranych danych finansowych

W zwigzku z wprowadzeniem do wstepnego sprawozdania finansowego za 2012 rok i okreséw
wczesniejszych korekt do jakich zobowigzana byta spdétka w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej oraz informacji dotyczacej ogtoszenia upadtosci
likwidacyjnej spotki Bomi S.A. (odbiorca spoétki zaleznej Organic Farma Zdrowia S.A.), wynik ze
sprzedazy Grupy za 2012 rok ulegt obnizeniu o 42 tys. zt. a wynik na dziatalnosci operacyjnej o 134
tys. zt. (taczny odpis z tytutu naleznosci od Bomi S.A. w 2012 roku wynidst 230 tys. zt, z czego w
czwartym kwartale 92 tys. zt.) Wynik EBITDA 2012 roku ulegt obnizeniu o kwote: 122 tys. zt.
Wprowadzone w toku badania zmiany do bilansu (kapitatdw wtasnych) sprawozdania
skonsolidowanego, przygotowanego przez Spotke pierwszy raz na dzien 31.12.2012, wyniosty 424

tys. zt. na co sktadaty sie nastepujgce korekty: 122 tys. zt w/w korekty za 2012 rok, korekty dotyczace
jednostki dominujgcej za lata 2010-2011 w kwocie 54 tys. zt, korekta kalkulacji wartosci firmy
powstatej przy przejeciu spotki zaleznej Eko-Wital Sp. z 0.0. w kwocie 212 tys. zt oraz korekta
sprawozdania spotki zaleznej Green Way S.A. za rok 2011 w kwocie 36 tys zt.



GRUPA KAPITALOWA
ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012

Warszawa, 16 marca 2013 roku
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1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Dane jednostki dominujacej:

Nazwa:0rganic Farma Zdrowia S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Glubczycka 11/1, 02-417 Warszawa

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000293247

Regon: 140478291

NIP: 522-280-57-93

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej, jest dziatalnos¢ handlowa obejmujgca
sprzedaz detaliczng produktow ekologicznych.

Dziatalno$¢ jednostki dominujgcej, wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zostata ujeta pod
numerem EKD 47117 ,, sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga Zywnosci,
napojow i wyrobow tytoniowych”.

Struktura Grupy Kapitalowej Organic Farma Zdrowia S.A.:
W skfad Grupy Kapitatlowej Organic Farma Zdrowia S.A. na dzien 31.12.2012 wchodzity nizej

wymienione podmioty:

Tabela 1. Jednostki powigzane wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

s e Stosunek . . . . .
Nazwa i siedziba . . Udziat w kapitale Rejestracja Przedmiot
powigzania . , .
dziatalnosci
Sprzedaz hurt
Eko-Wital Sp. =z ) ) 0 przperoacllzuktlgwowa
3\; :r_szawa Spoika zalezna 100% KRS0000090525 ekologicznych
. EKD 46392
ul. Jagiellonska 82
Ekosfera Farma i . o Sprzsgf;sSaigac\f e
Zdrowia Sp. z 0.0. Spoika zalezna 100% KRS0000278053 niewyspecjalizowanych
Warszawa sklepach
ul. Glubczycka 11/1 EKD 52127
Sprzedaz hurt
Bio Planet Sp. z przeiozfjkttéwowa
0.0. Spotka stowarzyszona 30% KRS0000244648 produ
Laorno ekologicznych
Wilkowa Wie$ 7 FKD 46332
Doradztwo w zakresie
Green Way S.A. . prowadzenia
Gdynia Spotka stowarzyszona 27,94% KRS 0000320208 dziatalnoddi i
ul. 10 lutego 7 zarzadzania
EKD 7414A
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1.2. Wykaz podmiotow objetych konsolidacja

Tabela 2. Jednostki powigzane objete konsolidacja

L Stosunek . .
Nazwa i siedziba . . Udziat w Kapitat podstawowy
powigzania .
kapitale

Eko-Wital Sp. z o.0. )

Warszawa, ul. Jagielloriska 82 Spétka zalezna 100% 1.250.000,00

Bio Planet Sp. z o.0.

Leszno, Wilkowa Wies$ 7 Spétka 30% 1.993.000,00
stowarzyszona

Green Way S.A. .

Gdynia, ul. 10 lutego 7 Spotka 27,94% 11.452.500,00
stowarzyszona

Tabela 3. Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja

. Stosunek . .
Nazwa i siedziba 08 . Udziat w Przyczyna wylaczenia
powigzania .
kapitale
Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z Spotka zalezna 100% Dane nieistotne z punktu widzenia
0.0. danych finansowych Grupy
Warszawa, ul. Gtubczycka 11/1 Kapitatowej na podstawie art. 58.ust 1
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o
rachunkowosci

1.3. Przyjete metody konsolidacji

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej bedg konsolidowane metodg petng. Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych beda wycenione poprzez metode praw wiasnosci.

1.4. Czas trwania Spotek wchodzacych w skiad Grupy

Czas trwania dziatalnosci jednostek podporzadkowanych nie jest niczym ograniczony. Okres
sprawozdawczy poszczegolnych jednostek tworzacych Grupe obejmuje okres od 01.01.2012 do
31.12.2012 roku.

1.5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez jednostki wchodzace w skiad
Grupy oraz, ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy.

Jezeli po sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki Grupy otrzymaja
informacje o zdarzeniach, ktére majg istotny wptyw na to sprawozdanie, lub ktére powoduja, ze
zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez grupe nie jest uzasadnione, jednostka dominujaca jest
upowazniona do wprowadzenia poprawek do skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
momentu jego zatwierdzenia.



Zdaniem Zarzadu Organic Farma Zdrowia S.A., nie istniejg obecnie okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

1.6. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres obejmujacy od 1
stycznie 2012 do 31 grudnia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 Grupy Organic Farma Zdrowia S.A. oraz
jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacjg zostaly sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223
z pozn. zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
- skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

- skonsolidowany bilans,

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych,

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym,

- informacje dodatkowe (noty objasniajace).

Walutg funkcjonalna jest polski ztoty i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w
polskich ztotych.

Za sporzadzenie skonsolidowane sprawozdania finansowego, odpowiedzialny jest zarzad jednostki
dominujacej.

1.6.1. Zasady Rachunkowosci stosowane przez jednostki tworzace
Grupe

Obowigzujgce przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasady rachunkowosci
byty spdjne z zasadami stosowanymi przez jednostki powigzane przy sporzadzeniu jednostkowych
sprawozdan finansowych.

Wartosc firmy i uyjemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos¢ firmy stanowi rdéznica pomiedzy ceng nabycia udziatow lub akcji jednostki a nizszg od niej
warto$cig godziwg nabytych aktywdw netto. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych wykazywana jest w
aktywach trwatych. Od wartosci firmy dokonuje sie odpisow amortyzacyjnych metoda liniowg w
okresie 20 lat.

Ujemna wartos¢ firmy stanowi réznica pomiedzy nizszg ceng nabycia udziatow lub akcji jednostki a
wartoscig godziwg nabytych aktywdéw netto.

Ujemna warto$¢ firmy, do wysokosSci nieprzekraczajgcej wartosci godziwej nabytych aktywow
trwatych, z wytaczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych
rynkach, zaliczona zostanie do rozliczen miedzyokresowych przychoddw przez okres bedacy $rednig
wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzacji aktywow.

Ujemna warto$¢ firmy w wysokosci przekraczajgcej wartoS¢ godziwg aktywdw trwatych, z
wytgczeniem dtugoterminowych aktywoéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach,
zaliczana jest do przychodéw na dzien nabycia.
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Ujemna wartos¢ firmy odpisywana jest ozosta’re przchody operacyne do so oci, w ai
dotyczy oszacowanych w sposob wiarygodny przysztych strat i kosztow, ustalonych przez spétke na
dzien nabycia, nie stanowigcych zobowigzania.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne na dzien przyjecia do uzytkowania wyceniane sg wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wyceniane sy wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszone o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartoéci niematerialne i prawne sg amortyzowane metodg liniowg w okresie przewidywanej
uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych kategorii wynosza:

Know-how — od 5% do 20%

Autorskie prawa majgtkowe — 20%

Znaki towarowe i domena — 5%

Licencje i oprogramowanie —od 10% do 20%

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktdre:
e utrzymywane sg przez Grupe w celu wykorzystania ich dla celéw prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej,
e zgodnie z oczekiwaniami bedg uzytkowane dtuzej niz rok,
e w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci
korzy$ci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,
Rzeczowe skfadniki aktywdw trwatych wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Na dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta zaistnie¢
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywow trwatych.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywdw trwatych
weryfikuje sie i w razie koniecznosci koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych jest dokonywana metodg liniowg przez okres ich
uzytkowania.

Poczatek amortyzacji nastepujag w miesigcu nastepujgcym po miesigcu wprowadzenia sktadnika
aktywoéw do uzytkowania, nie dtuzej niz na dzien jej zakonczenia, zbycia lub likwidacji sktadnika
aktywow.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty
ich wartosci.

Zapasy
Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen
sprzedazy netto.

10



Qoo B ELLN -
2 ) e W Ess Cop,
i e

“rqan,

Q

_ FARMy 2DRoy)y

Naleznosci
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej dotycza.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg uprzednio dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpisdéw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Do naleznosci krétkoterminowych zaliczono wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, niezaleznie
od umownego terminu ich zaptaty oraz naleznosci z pozostatych tytutdw wymagalne w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Kredyty w rachunku biezgcym sg prezentowane w bilansie jako sktadnik krotkoterminowych kredytow i
pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania przez okres co najmniej
12 miesigcy od dnia bilansowego sa klasyfikowane jako dtugoterminowe.
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki dokonujg czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jesli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitaly wiasne
Zostaly ujete w ksiegach w wartosci nominalnej wg ich rodzajow i zasad okreSlonych w przepisach
statutu Spotki.

Rezerwy

Tworzone sg gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek prawny i wynikajgcy ze zdarzen przesztych i
gdy prawdopodobne jest, ze spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw pienieznych oraz mozna
wiarygodnie oszacowac kwote tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazywane w
rachunku zyskow i strat.

Zobowiazania
Wyceniono na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki ujmuje sie w wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych.

Wycena transakcji w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego na dzien ich przeprowadzenia, odpowiednio po kursie $rednim NBP.

Réznice kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.
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Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy
towardw i ustug w zwyktym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane sg po pomnigjszeniu o
podatek od towarow i ustug, zwroty, rabaty i opusty, a takze po eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od osdb prawnych i
sg ustalane na podstawie aktualnie obowigzujgcych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania.

Instrumenty finansowe

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sa klasyfikowane do
jednej z trzech kategorii: przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane do
terminu zapadalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka zalicza aktywa finansowe, ktére zostaty
nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (do trzech miesiecy)
wahan cen oraz aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty nabyte stanowiag
grupe aktywow, ktdra wykorzystywana byta ostatnio do realizacji korzysci w wyniku wahan cen.
Instrumenty pochodne bedgce aktywami zawsze uznaje sie za przeznaczone do obrotu, z wyjgtkiem
sytuacji, gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci) Spodtka
zalicza aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym
terminie zapadalno$ci, ktére zamierza i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
zapadalnosci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wiasnych.

Pozyczki i naleznosci spetniajace definicje instrumentéw finansowych w $wietle art. 3. ust 1. pkt. 23
Ustawy o rachunkowosci, powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy Srodkéw
pienieznych, towardéw lub ustug, ktorych Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie,
klasyfikuje sie do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie
bedace: pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wtasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do
uptywu terminu zapadalnosci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. W szczegdlnosci
zalicza sie udziaty w innych podmiotach nie bedgcych podmiotami podporzadkowanymi, ktore Spotka
nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne, ktérych
wartos¢ godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzania do dostarczenia pozyczonych instrumentow
finansowych w przypadku sprzedazy krotkiej zaliczane sg do zobowigzan finansowych przeznaczonych
do obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do pozostatych zobowigzan
finansowych.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych innych aktywow, a zobowigzania finansowe w
wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Na dzien bilansowy Spdétka wycenia aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone
i naleznoSci wilasne oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktore nie zostaty uznane jako
przeznaczone do obrotu wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej. W przypadku naleznosci i zobowigzan o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych
efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spotka wycenia je wedtug kwoty wymagajacej zaptaty. W przypadku
naleznosci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywdw i aktualizuje sie ich
warto$¢ uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisow
aktualizujgcych.
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Wedtug wartosci godziwej Spdtka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedgcych czescig
powigzan zabezpieczajgcych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich
wystgpienia. W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej
tych instrumentow Spotka zalicza jako przychody lub koszty finansowe lub ujmuje w wydzielonej
pozycji kapitatdw wiasnych, do momentu usuniecia aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasniecia
praw z aktywa, realizacji itp. lub stwierdzenia trwatej utraty jego wartosci, w ktérym to momencie
skumulowany zysk/strate uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do rachunku
zyskow i start danego okresu.
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Skonsolidowany bilans —Aktywa tal B

Nota

AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 6.6a
Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy
Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 6.2
Warto$¢ firmy - jednostki wspodtzalezne
Rzeczowe aktywa trwate 6.6b
Srodki trwate
Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
Inne $rodki trwate
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na srodki trwate w budowie
Naleznosci dlugoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od jednostek pozostatych
Inwestycje dlugoterminowe 6.6c
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
W jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
W pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje diugoterminowe

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenie m. praw
wiasnosci

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe
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Stan na Stan na
31.12,2012 31.12,2011
15.745.245,02 15.008.373,89
1.050.875,16 509.394,76
0,00 0,00

63.875,78 91.251,10
444.717,38 418.143,66
542.282,00 0,00

2.130.090,97

2.250.662,16

2.130.090,97
0,00

2.250.662,16
0,00

8.369.785,74

7.391.194,08

7.498.985,74
0,00
4.364.173,79
1.317.661,23

6.740.143,94
0,00
3.621.277,95
1.226.011,99

596.937,98 600.436,31
1.220.212,74 1.292.417,69
70.800,00 151.050,14
800.000,00 500.000,00
481.852,86 1.280.295,18
0,00 0,00
481.852,86 1.280.295,18
3.712.640,29 3.576.827,71
0,00 0,00

0,00 0,00
65.736,00 158.536,00
65.736,00 65.736,00
65.736,00 65.736,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 92.800,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 92.800,00

0,00 0,00

0,00 0,00

3.646.904,29

3.418.291,71

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00



Skonsolidowany bilans —Aktywa obrotowe

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy
Materiaty
Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
Inne
Naleznosci od pozostatych jednostek
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

Stan na
Nota 31.12.2012

Stan na
31.12.2011

6.707.333,20

5.691.988,40

3.021.733,51

2.783.678,44

Z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadczen
Inne
Dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
W jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
W pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
3.021.733,51 2.783.678,44
0,00 0,00
2.374.913,32 2.145.978,72
0,00 2.013,00

0,00 2.013,00

0,00 2.013,00

0,00 0,00

0,00 0,00
2.374.913,32 2.143.965,72
1.781.908,36 1.660.810,52
1.781.908,36 1.660.810,52
0,00 0,00
253.120,72 374.591,99
339.884,24 108.563,21
0,00 0,00
1.175.349,72 369.970.78
1.175.349,72 369.970,78
6.6¢ 35.214,62 65.428,95
0,00 0,00

0,00 0,00
35.214,62 65.428,95
0,00 0,00

6.6c 98.658,51 4.010,62
0,00 0,00

0,00 0,00

98.658,51 4,010,62
0,00 0,00
1.041.476,59 300.531,21
815.817,59 254.001,21
225.659,00 46.530,00
0,00 0,00

0,00 0,00

6.15 135.336,65 392.360,46

22.452.578,23

20.700.362,29
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Skonsolidowany bilans —Pasywa

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
KAPITALY MNIEJSZOSCI
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
Pozostale rezerwy
- krétkoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek

Kredyty i pozyczki

Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne zobowigzania finansowe

Inne

Zobowiazania krotkoterminowe
Wobec jednostek powiazanych
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

Wobec pozostatych jednostek

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

Zaliczki otrzymane na dostawy
Zobowigzania wekslowe
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

Z tytutu wynagrodzen
Inne

Rozliczenia miedzyokresowe

Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
PASYWA RAZEM
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Stan na Stan na

Nota 31.12.2012 31.12.2011
14.832.915,34 13.549.400,85

6.1 4,182.326,00 3.883.696,00
0,00 0,00

0,00 0,00

23.289.594,95 22.339.840,65

0,00 0,00

0,00 0,00

-11.794.908,10 - 10.307.096,68
-844.097,51 - 2.367.039,13

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

7.619.662,89 7.150.961,44

6.10 271.545,42 249.114,77
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

271.545,42 249.114,77
271.545,42 249.114,77

6.12 217.014,37 530.610,15
0,00 0,00

217.014,37 530.610,15

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

217.014,37 530.610,15

7.091.262,65

6.370.819,82

760.237,93
760.237,93
760.237,93

6.331.024,72
726.078,33
0,00
4.623.754,59
4.623.754,59

773.712,96
773.712,96
773.712,96

5.597.106,86
626.263,71
0,00
4.289.301,63
4.289.301,63

0,00 0,00

0,00 0,00
404.456,33 337.338,37
339.232,26 339.056,57
237.503,21 5.146,58
39.840,45 416,70
0,00 0,00
39.840,45 416,70
38.469,04 0,00
1.371,41 416,70

22.452.578,23

20.700.362,29




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:

od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -

warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym:
od jednostek powigzanych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek

podporzadkowanych
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
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Za okres
1.01-31.12.2012

Nota

Za okres
1.01-31.12.2011

6.17 46.696.106,20

40.780.578,44

61.936,85
597.132,00

0,00
0,00
46.098.974,20

95.129,22
492.742,96

0,00
0,00
40.287.835,48

47.117.984,30

42.664.807,15

1.172.934,64 904.091,16
2.593.808,38 2.164.708,19
8.053.199,25 7.989.799,41
103.164,64 169.499,29
0,00 0,00
6.237.350,22 5.874.555,85
1.102.960,26 953.106,83
317.351,30 270.248,03
27.537.215,61 24.338.798,39
-421.878,10 - 1.884.228,71
70.943,52 333.179,64
0,00 0,00
9.042,97 0,00
61.900,55 333.179,64
482.010,57 348.289,69
42.635,10 74.596,22
230.934,59 24.800,00
208.440,88 248.893,47
-832.945,15 - 1.899.338,76
50.156,91 38.909,26
0,00 0,00
0,00 0,00
21.544,62 38.909,26
4.298,10 2.639,68
0,00 0,00
0,00 0,00
28.612,29 0,00
169.350,67 175.818,30
169.350,67 96.786,47
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 79.031,83
0,00 0,00
-952.138,91 - 2.036.247,80
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00



Odpis wartosci firmy
Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne
Odpis wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne
Odpis ujemnej wartosci firmy
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne

Zysk (strata) z udzialdéw w jednostkach podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia straty)
Zyski (straty) mniejszosci

Zysk (strata) netto

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
korekty bteddw

Kapitatl (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwiekszenie (z tytutu):
wydania udziatéw (emisji akcji)
zmniejszenie (z tytutu) umorzenia udziatdw
Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Nalezne wptaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
zwiekszenie
zmniejszenie
Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu
Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
zwiekszenie
zmniejszenie
Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwiekszenie (z tytutu)
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej,
korekty konsolidacyjne
zmniejszenie (z tytutu)
koszty emisji akcji
korekty konsolidacyjne
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)
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120.571,19

120.571,19

120.571,19 120.571,19
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
228.612,58 210.220,14
844.097,51 2.367.039,13
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
844.097,51 2.367.039,13

Za okres Za okres

Nota 1.01-31.12.2012

1.01-31.12.2011

13.549.400,85

13.276.109,24

0,00

-29.509,40

13.549.400,85

13.246.599,84

3.883.696,00

3.472.737,00

298.630,00 410.959,00
298.630,00 410.959,00
298.630,00 410.959,00

0,00 0,00
4.182.326,00 3.883.696,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
22.339.840,65 20.235.348,29
949.754,30 2.104.492,36

2.004.866,76
1.881.369,00

2.676,143,31
2.589.041,70

123.497,76 87.101,61
1.055.112,47 571.650,95
52.387,00 108.075,00
1.002.725,47 463.575,95

23.289.594,95

22.339.840,65

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00




Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
korekty btedow
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
korekty bteddw
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)
przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
zmniejszenie (z tytutu)
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto
zysk netto
strata netto (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) wilasny na koniec okresu (BZ)
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0,00

0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
11.794.908,10 8.456.047,63
0,00 29.509,40
11.794.908,10 8.485.557,03
0,00 1.821.539,65
0,00 1.821.539,65
0,00 0,00

11.794.908,10

10.307.096,68

-11.794.908,10

- 10.307.096,68

-844.097,51 - 2.367.039,13
0,00 0,00

844.097,51 2.367.039,13
14.832.915,34 13.549.400,85
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pieniqiych

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem

Zyski (straty) mniejszosci

Zysk (strata) z udziatdéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw
wiasnosci

Amortyzacja

Odpis wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy

Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych:
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki
w pozostatych jednostkach:
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powigzanych-udzielone pozyczki
w pozostatych jednostkach
nabycie aktywdw finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy
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Za okres
Nota 1,01-31.12.2012

Za okres
1.01-31.12.2011

-844.097,51 - 2.367.039,13
2.059.137,29 1.359.237,19
0,00 0,00
-228.612,58 210.220,14
1.172.934,64 904.091,16
120.571,19 120.571,19
0,00 0,00

0,00 0,00
153.219,00 62.016,78
42.635,10 134.536,05
22.430,65 - 555.628,73
-238.055,07 -1.181.662,51
569.248,22 993.425,78
398.318,59 673.629,53
46.447,56 - 413,26
0,00 - 1.548,94

1.215.039,78

-1.007.801,94

132.636,52 68.311,43
93.622,07 33.239,03
0,00 0,00
39.014,45 24.072,40
34.512,43 2.210,73
30.000,00 0,00
4.512,43 0,00
4.502,02 21.861,67
0,00 0,00

0,00 0,00
3.950,00 19.750,00
552,02 2.111,67

0,00 11.000,00
2.473.475,26 3.587.436,12
2.470.475,26 3.479.036,12
0,00 0,00
3.000,00 84.000,00
0,00 65.000,00
3.000,00 19.000,00
0,00 0,00
3.000,00 19.000,00
0,00 24.400,00

-2.340.838,74

- 3.519.124,69

2.227.609,32

3.227.303,76
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Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Patnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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2.127.612,00 2.891.925,70
99.814,62 302.819,86
0,00 0,00

182,70 32.558,20
360.864,98 233.786,65
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
199.815,27 137.000,94
161.049,71 96.785,71
0,00 0,00
1.866.744,34 2.993.517,11
740.945,38 - 1.533.409,52
740.945,38 - 1.533.409,52
0,00 0,00
300.531,21 1.833.940,73
6.29  1,041.476,59 300.531,21
0,00 0,00



Dodatkowe informacje i
sprawozdania finansowego

6.1.

bénienia dokooli Oane

Dane o strukturze witasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej, z

wyodrebnieniem akcji (udziatéw) posiadanych przez jednostke dominujacq i inne
jednostki powigzane, oraz o liczbie i wartosci nominalnej akcji (udziatow), w tym

uprzywilejowanych.

Kapitat podstawowy

Seria/ emisja Rodzaj Rodzaj Liczba Wartosc Wartosé Sposdb
akcji uprzywilejowa akcji nominaln serii/emisji pokrycia
(udziatow) nia (udziato a wg wartosci kapitatu
w) jednego nominalnej
udziatu z
zi
A Imienne Uprzywilejowane 764.775 1 764.775,00 Gotowka
B Zwykte 764.775 1 764.775,00 Gotowka
(e Zwykte 73.530 1 73.530,00 Gotowka
D Na okaziciela Zwykle  338.681 1 338.681,00 Gotdwka
E Zwykte  257.003 1 257.003,00 Gotowka
F Zwykte 1.273.973 1 1.273.973,00 Gotowka
G Zwykte  410.959 1 410.959,00 Gotdwka
H Zwykte  298.630 1 298.630,00 Gotdwka
4.182.326 4.182.326
Struktura wilasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji
(udziatow)
Akcjonariusz / Udziatowiec Wartosc¢ akcji/ Udziat % w Udzial % w liczbie
udziatow kapitale glosow
zakladowym
Avallon MBO 2.008.562,00 48% 41%
Stawomir Chton i podmioty powigzane 935.918,00 22% 26%
Przemystaw Eliasz Tomaszewski 531.200,00 13% 16%
Henryk Ryszard Tomaszewski 139.050,00 3% 4%
Pozostali akcjonariusze 567.596,00 14% 13%
4.182.326,00 100% 100%

6.2.

Bilans otwarcia
Zwiekszenia
Zmniejszenia — odpis wartosci firmy
Bilans zamkniecia
w tym:
Jednostka zalezna - Eko Wital Sp. z o.0.
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Wartosc firmy lub ujemna wartos¢ firmy dla jednostek objetych konsolidacja

Za okres
1.01-
31.12.2012

Za okres
1.01-
31.12.2011

2.250.662,16

2.371.233,35

0,00
120.571,19

0,00
120.571,19

2.130.090,97

2.250.662,16

2.130.090,97

2.250.662,16
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6.3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy nie wystgpity istotne zdarzenia.

6.4. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystapity
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

6.5. Porownywalno$¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujgc
identyczne zasady rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

6.6. Szczegdétowy zakres zmian wartosci rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan
tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu:
aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koncowy
roku obrotowego, a dla majatku amortyzowanego — podobne przedstawienie
standw i tytuléw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia

a. Wartosci niematerialne i prawne
Kos: o
zako"‘czz;'y‘y‘:h V\Ifail::)ysc Inne Zaliczki Razem
prac
rozwojowych
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 0,00 547.506,47 573.300,14 0,00 1.120.806,61
Zwiekszenia - zakup 0,00 0,00 68.005,66 542.282,00 610.287,66
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 547.506,47 641.305,80 542.282,00 1.731.094,27
Umorzenie
Bilans otwarcia 0,00 456.255,37 155.156,48 0,00 611.411,85
Zwiekszenia - amortyzacja 0,00 27.375,32 41.431,94 0,00 68.807,26
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 483.630,69 196.588,42 0,00 680.219,11
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 0,00 91.251,10 418.143,66 0,00 509.394,76
Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 63.875,78 444.717,38 542.282,00 1.050.875,16
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b. Rzeczowe aktywa trwate

Bl icchnicne  transporty  IMeérodki  Razem
i maszyny
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 4.451.957,77 1.782.848,95 803.419,92 1.906.282,17 8.944.508,81
Zwiekszenia 1.380.824,24 351.235,25 165.161,16 121.641,12 2.018.861,77
przyjecie ze Srodkow trwatych w budowie 578.270,15 151.705,21 16.313,01 36.767,44 783.055,81
zakup $rodkéw trwatych 775.208,67 199.530,04 37.059,54 84.873,68 1.096.671,93
$rodki uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub leasingu 0,00 0,00 111.788,61 0,00 111.788,61
inne 27.345,42 0,00 0,00 0,00 27.345,42
Zmniejszenia 246.918,05 0,00 132.510,16 0,00 379.428,21
sprzedaz 23.248,60 0,00 132.510,16 0,00 155.758,76
likwidacja 223.669,45 0,00 0,00 0,00 223.669,45
Bilans zamkniecia 5.585.863,96 2.134.084,20 836.070,92 2.027.923,29 10.583.942,37
Umorzenie
Bilans otwarcia 830.679,82 556.836,96 202.983,61 613.864,48 2.204.364,87
Zwiekszenia - amortyzacja 497.323,24  259.586,01 153.372,06 193.846,07 1.104.127,38
Zmniejszenia 106.312,89 0,00 117.222,73 0,00 223.535,62
sprzedaz 6.027,63 0,00 117.222,73 0,00 123.250,36
likwidacja 100.285,26 0,00 0,00 0,00 100.285,26
Bilans zamkniecia 1.221.690,17 816.422,97 239.132,94 807.710,55 3.084.956,63
Wartos¢ netto na poczatek okresu 3.621.277,95 1.226.011,99 600.436,31 1.292.417,69 6.740.143,94
Wartos¢ netto na koniec okresu 4.364.173,79 1.317.661,23 596.937,98 1.220.212,74 7.498.985,74
C. Inwestycje dlugoterminowe
Udzialy i akcje Inne papiery Udzielone Inne aktywa Razem
wartosciowe pozyczki finansowe
Bilans otwarcia 65.736,00 0,00 92.800,00 0,00 158.536,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 92.800,00 0,00 92.800,00
Zmiana klasyfikacji na
krétkoterminowa 0,00 0,00 92.800,00 0,00 92.800,00
Bilans zamkniecia 65.736,00 0,00 0,00 0,00 65.736,00
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Udzialy w jednostkach zaleznych:

O
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% % ogolnej
Wartosé . liczby Zysk/(Strata)
Nazwa Spotki bilansowa L) posmc!any e glosow w  netto za rok
. wartosci udziatow/ .
udziatu s organie obrotowy
akgji ;
stanowigcym
Eko-Wital Sp. z o.0. 1.250.000,00 0,00 100% 100% -168.251,53
Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z 0.0. 65.736,00 0,00 100% 100% -1.245,40
Utrata wartosci 0,00 0,00 - - -
Razem, w tym 1.315.736,00 0,00 - - -
udziaty dtugoterminowe 1.315.736,00
udziaty krétkoterminowe 0,00
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych:
as % % ogolnej
. _Wartosc Utrata posiadanych liczby gltosow PR
Nazwa Spotki bilansowa oo dzialé . netto za rok
udziatu wartosci udzia ow_/_ w organie obrotowy
akcji stanowigcym
Bio Planet Sp. z o.0. 1.016.936,00 0,00 30% 30% 544.505,12
Green Way S.A. 3.200.000,00 0,00 27,94% 27,94% 323.941,96
Utrata wartosci 0,00 0,00 - - -
Razem, w tym 4.216.936,00 0,00 - - -
udzialy dtugoterminowe 4.216.936,00
udziaty krétkoterminowe 0,00

Udzielone pozyczki:

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

dtugoterminowe _krotkoterminowe dtugoterminowe krdtkoterminowe

W jednostkach powigzanych:
Utrata wartosci

W jednostkach pozostatych
Utrata wartosci

0,00 35.214,62 0,00 65.428,95
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 98.658,51 92.800,00 4.010,62
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 133.873,13 92.800,00 69.439,57

6.7.
stanu na dzien 31.12.2012 .

Warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane wedtug

Jednostki tworzgce Grupe kapitatowg nie posiadajg gruntéow uzytkowanych wieczyscie.

6.8.

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane

tworzace Grupe srodkow trwalych, uzywanych na podstawie umow najmu,
dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytulu uméw leasingu

Jednostki tworzgce Grupe uzytkujg Srodki trwate na podstawie umow leasingu, ktore sg zaliczone do
$rodkéw trwatych i podlegajg odpisom amortyzacyjnym.
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6.9. Zobowigzania wobec budzetu pﬁstwa lub ednostek saozd terytoralng '
tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli

Nie wystepuja

6.10. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Pozostale rezerwy —stan na koniec roku obrotowego

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
Rezerwy na premie 0,00 0,00
Rezerwy na przyszie zobowigzania 116.815,11 8.815,11
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 154.730,31 240.299,66
Razem, w tym: 271.545,42 249.114,77
dtugoterminowe 0,00 0,00
krotkoterminowe 271.545,42 249.114,77
Pozostate rezerwy - wedlug celu utworzenia
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
Rezerwa na koszty zamkniecia lokalu w C.H. Krakéw Plaza 8.815,11 8.815,11
Rezerwa na strate na podnajmie lokalu 108.000,00 0,00
Bierne RMK na koszty ustug obcych 77.330,70 125.417,80
Bierne RMK na koszty zuzycia energii 43.666,32 47.295,41
Bierne RMK na optaty 496,37 0,00
Bierne RMK na pozostate koszty 10.736,92 0,00
Bierne RMK na premie roczng dla pracownikow 0,00 58.586,45
Bierne RMK — badanie sprawozdania finansowego za rok 2012 22.500,00 9.000,00
Razem, w tym: 271.545,42 249.114,77
Zmiany w stanie pozostatych rezerw
Stan na
31.12.2012
Bilans otwarcia 249.114,77
Utworzenie rezerw 1.847.202,82
Rozwigzania rezerw 58.586,45
Wykorzystanie rezerw 1.766.185,72
271.545,42
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6.11. Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na
poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na
koniec roku obrotowego

Stan na

31.12.2012

Bilans otwarcia 24.800,00
Zwiekszenia: 230.934,59
utworzenie odpisow aktualizujgcych 230.934,59
Zmniejszenia 24.800,00
wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 24.800,00
Stan koncowy 230.934,59

6.12. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym do
dnia bilansowego przewidywanym okresie splaty:

Stan na 31.12.2012
dolroku 1rok-3lata 3-5lat powyzej5 lat

Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00

kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
inne zobowiazania finansowe, w tym z tytutu leasingu

finansowego 0,00 217.014,37 0,00 0,00

inne 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 217.014,37 0,00 0,00

6.13. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek tworzacych Grupe
(ze wskazaniem jego rodzaju)

Rodzaj zobowiagzania Kwota zobowigzania Kwota Zabezpieczenie na majatku
zabezpieczenia (rodzaj aktywu)
Kredyt w rachunku biezgcym 2.000.000,00 3.226.358.14 . ¢ i
Gwarancje bankowe 1.000.000,00 e apas towarow
3.000.000,00 3.226.358,14

6.14. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostki tworzace
Grupe gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

a. W zwigzku z zawarciem, przez jednostke dominujgca oraz zalezng, uméw leasingu zostaty
wystawione i podpisane  weksle In blanco — bez protestu, z deklaracja wekslowa,
zabezpieczajace sptate leasingu.

b. W zwigzku z zawarciem umowy kredytu w rachunku biezgcym, przez jednostke dominujacg
oraz zalezng, zostat wystawiony i podpisany przez Spotki weksel In blanco, z deklaracja
wekslowa.
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c. Jednostce dominujgcej zostaty udzielone gwarancje bankowe na zaptate czynszu (kaucja) w
wysokosci 153.881 EUR oraz 255.949,15 PLN.

d. W zwigzku z zawarciem przez jednostke dominujgcg umowy na dofinansowanie w ramach
EFRR zostat wystawiony i podpisany przez Spotke weksel In blanco — bez protestu z

deklaracjg wekslowa.

6.15. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Stan na
31.12.2012
Ubezpieczenia 30.769,28
Prowizja od kredytu 13.797,47
Abonament domeny 1.893,58
Prenumeraty 825,46
Ochrona patentowa 11.447,62
Roczny pakiet serwisowy ustugi informatycznej 5.928,15
Opfata roczna —certyfikacja produkcji 1.283,33
Ustuga doradztwa 3.428,52
Optata administracyjna od leasingu 1.545,24
Koszty przysztego roku 58.306,67
Inne 6.111,33
Razem, w tym: 135.336,65
dtugoterminowe 0,00
krétkoterminowe 135.336,65
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Stan na
31.12.2012
Dlugoterminowe 0,00
Krotkoterminowe 154.730,31
Badanie sprawozdania finansowego 2012 22.000,00
Czynsz od obrotu 15.687,97
Media 43.666,32
Ustugi marketingowe 40.065,82
Ustugi telekomunikacyjne 2.380,59
Ustugi informatyczne 1.432,95
Pozostate ustugi 18.263,37
Pozostate koszty 11.233,29
154.730,31

Rozliczenia miedzyokresowe bierne prezentowane sg w bilansie w pozycji: pozostate rezerwy.

II.
6.16. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajg konsolidacji

W roku obrotowym 2012 w Grupie Kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A. nie wystgpity wspolne
przedsiewziecia, ktore nie podlegatyby konsolidacji.
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6.17. Podziat wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przychodow
netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialow jednostek tworzacych Grupe

wedlug dziedzin dziatalnosci oraz rynkow geograficznych

Struktura rzeczowa przychoddw ze sprzedazy przedstawiata sie nastepujgco:

Za okres Za okres

1.01-31.12.2012 1.01-31.12.2011

Sprzedaz produktow 0,00 0,00
Sprzedaz ustug 597.132,00 492.742,96
Ustugi marketingowe 461.572,84 432.742,96
Ustugi podnajmu lokalu 135.559,16 60.000,00
Sprzedaz towarow 46.098.974,20 40.287.835,48
Sprzedaz hurtowa 9.703.916,92 9.575.887,95
Sprzedaz detaliczna 36.395.057,28 30.711.947,53
Sprzedaz materiatow 0,00 0,00

46.696.106,20

40.780.578,44

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy przedstawiata sie nastepujgco:

Za okres Za okres

1.01-31.12.2012 1.01-31.12.2011

Przychody netto ze sprzedazy ustug 597.132,00 492.742,96
kraj 583.437,96 489.116,22
eksport 13.694,04 3.626,74
Przychody netto ze sprzedazy towaréow 46.098.974,20 40.287.835,48
kraj 46.098.974,20 40.287.835,48
eksport 0,00 0,00

46.696.106,20

40.780.578,44
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6.18. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwate

W roku obrotowym 2012 nie zaistniata trwata utrata wartosci Srodkéw trwatych i nie tworzono

odpiséw aktualizujgcych.

6.19. Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow

W roku obrotowym 2012 nie dokonano aktualizacji wartosci zapaséw.

6.20.
obrotowym lub przewidzianym do zaniechania w roku nastepnym
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W roku obrotowym 2012 nie zaniechanoiw kolejnym roku
rodzaju dziatalnosci.

nie planuje sie zaniechania zadnego

6.21. Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego brutto

Organic Farma Zdrowia S.A. Eko-Wital Sp. z o.0.

Podatek dochodowy za biezacy okres 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 0,00 0,00
Korekty podatku z lat poprzednich 0,00 0,00
0,00 0,00
Rozliczenie gldéwnych pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto za rok 2012
Organic Farma Eko-Wital
Zdrowia S.A. Sp. z 0.0.
Strata brutto -777.841,30 -168.251,53
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 581.682,76 318.985,87
amortyzacja niepodatkowa 96.904,07 14.629,68
amortyzacja aktywdéw objetych dotacjg 4.818,93 -
niewyptacone wynagrodzenia 73.701,27 12.925,44
niewyptacone skfadki ZUS 145.107,70 18.456,13
sktadki na PFRON 58.768,00 -
rezerwy na strate na podnajmie lokalu 108.000,00 -
rezerwy na koszty roku obrotowego 48.171,92 9.670,89
kary pieniezne 6.050,00 7.869,38
utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci - 230.934,59
koszty ustug obcych objetych dotacja 4.224,04 -
odsetki od |. operacyjnego ujetego jako I. finansowy 23.419,84 14.276,64
straty na towarach objetych akcyza 6.954,50 -
ubezpieczenie samochodu osobowego ponad 20.000 EUR 3.797,66 -
reprezentacja - 7.796,90
odsetki budzetowe - 264,60
ujemne rdznice kursowe z wyceny 152,03 911,62
pozostate koszty NKUP 1.612,80 1.250,00
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania (ze znakiem
ujemnym) -17.250,42 -9.836,33
naliczone odsetki od pozyczek -8.118,18 -
dodatnie réznice kursowe z wyceny -89,27 -4.314,47
dotacja -9.042,97 -
pozostate przychody niepodatkowe - -5.521,86
Inne zmiany podstawy opodatkowania - 469.518,91 -80.202,26
zrealizowane réznice kursowe z lat poprzednich 214,76 -
zaptacone odsetki od pozyczek i naliczone w latach ubiegtych 939,57 -
sktadki ZUS zaptacone w 2012 -117.845,85 -14.203,36
wyptacone wynagrodzenia w 2012 -66.676,95 -23.252,76
raty |. operacyjnego ujetego jako I. finansowy -112.201,58 -32.175,36
optata wstepna l.operacyjnego ujetego jako I. finansowy -10.311,00 -5.486,19
koszty emisji akcji -52.387,00 -
rozwigzanie biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw 2011 -111.250,86 -5.084,59
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -682.927,87 60.695,75
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Rozliczenie straty z lat ubieglych 0,00 60.695,75

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0,00 0,00
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Zmiana w podatku odroczonym 0,00 0,00

Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS 0,00 0,00

6.22. Dane o kosztach wytworzenia produktow na wlasne potrzeby
Nie wytwarzano produktéw na wiasne potrzeby.

6.23. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie oraz srodkoéw trwatych na
wiasne potrzeby

Nie wytwarzano $rodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wiasne potrzeby

6.24. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe
aktywa trwate, w tym poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska

Nie poniesiono w roku obrotowym 2012 nakfadéw na niefinansowe aktywa trwate w tym na ochrone
$rodowiska i nie planuje sie takich naktadéw w roku 2013.

6.25. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe i pozostate
oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Zaréwno w biezgcym jak i poprzednim roku obrotowym zyski i straty nadzwyczajne nie wystgpity.
1v.
6.26. Informacje o potaczeniu jednostek powigzanych

W roku obrotowym 2012 w Grupie kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A. nie wystgpito pofgczenie
jednostek powigzanych.

V.
6.27. Mozliwosci kontynuacji dziatalnosci jednostki dominujacej

Szereg dziatan restrukturyzacyjnych i optymalizacyjnych podejmowanych przez Zarzad na przestrzeni
ostatnich lat doprowadzit do znaczacej i trwatej tendencji ograniczania poziomu strat odnotowywanych
w poprzednich okresach; ujemy wynik finansowy netto za 2012 rok wynidst - 778 tys. zt. — pierwszy
raz ponizej niegotdwkowego kosztu amortyzacji za ten okres. Roczne EBITDA spotki osiggneto
pierwszy raz dodatnig wartos¢ +411 ty$. zt. Wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzien
31.12.2012 skumulowana strata z lat ubiegtych w kwocie -11 795 tys. zt byla zwigzana z zakoriczonym
sukcesem, intensywnym procesem inwestycyjnym/rozwojem sieci handlowej majacym na celu zajecie
pozycji lidera rynkowego, ktérego przejawem byly pozytywne - zaréwno na poziomie netto jak i
poziomie EBITDA — wyniki czwartego kwartatu 2012 roku. Kontynuacja pozytywnych wynikéw w
pierwszym kwartale 2013 roku, potwierdza trwato$¢ osiggnietej poprawy co oznacza dla Spotki
przejscie do etapu samofinansowania biezgcej dziatalnosci. Wraz z utrwaleniem sie pozytywnych
wynikéw finansowych dostepne bedzie takze dla Spotki dalsze zwiekszenie finansowania kredytem
bankowym. Na rok 2013 Zarzad nie planuje kolejnych emisji akcji ani pozyskania pozyczek od
akcjonariuszy, ktore byty zrédtem finansowania dziatalnosci w poprzednich latach obrotowych. Z
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charakterem branzy w jakiej dziata spotka aze sig, izw ytuacji dochodzenia do entownéci, iskie
wskazniki ptynnosci i ujemny kapitat obrotowy nie budzg niepokoju - sg parametrami akceptowalnymi
dla detalicznych sieci handlowych.

Pozytywne informacje ptynace z branzy z kraju oraz Europy oraz szybko poprawiajaca sie kondycja
finansowa samej Spdtki powoduja, ze Zarzad nie dostrzega zadnych istotnych zagrozen dla
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Spotka bedzie
kontynuowac dziatalno$¢ gospodarczg w roku obrotowym 2013.

6.28. Pozostale informacje, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji

majatkowej,finansowej oraz wynik finansowy jednostek powigzanych

Nie dostrzega sie innych zagrozen, ktdére mogtyby mie¢ wplyw na sytuacje finansowg spotek
powigzanych w 2013 roku oraz wynik finansowy.

6.29. Objasnienie struktury srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeplywow
pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony metodg bezposrednig poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywdw pienieznych jednostek objetych konsolidacjg
petng oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Struktura $rodkéw pienieznych ksztattowata sie nastepujgco:

Stan na Stan na

31.12.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne w banku 163.878,14 84.993,22

Srodki pieniezne w kasie 210.694,28 169.007,99

Lokaty bankowe 441.245,17 0,00

Inne $rodki pieniezne 225.659,00 46.530,00

1.041.476,59 300.531,21

6.30. Informacje o instrumentach finansowych w podziale na:
a. Aktywa finansowe:

Rodzaj instrumentu: Stan na 31.12,.2012  Stan na 31.12.2011
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 2.130.392,95 1.807.823,52
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce (wielkos¢ ujemna) 230.934,59 0,00
RAZEM 1.899.458,36 1.807.823,52
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b. Zobowigzania finansowe:

Rodzaj instrumentu: Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 5.815.576,01
Odpisy aktualizujace 0,00

0,00
5.534.685,98
0,00

RAZEM

5.815.576,01

5.534.685,98

c. Przychody finansowe z tytutu odsetek:

Przychody z odsetek w roku obrotowym 2012

Rodzaj aktywu Odsetki Odsetki naliczone, niezaptacone

naliczone i

zaptacone do 3 m-cy 3-12 m-cy pow. 12 m-cy
Diuzne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 4.083,48 214,62 3.308,51 0,00
Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne 3.485,86 0,00 0,00 0,00
Inne aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 7.569,34 214,62 3.308,51 0,00

d. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:

Platne w okresie

Wartos¢ nominalna minimalnych optat

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

do 1 roku 229.366,72 206.026,37

1-3 lat 243.556,55 353.406,97

3-5 lat 0,00 37.557,31

powyzej 5 lat 0,00 0,00

RAZEM 472.923,27 596.990,65

Przyszly koszt odsetkowy (warto$¢ ujemna) 41.339,78 77.380,50

RAZEM wartos¢ biezaca min. optat leasingowych, w 431.583,49 519.610,15

tym:

Zobowigzania krétkoterminowe 199.335,90 0,00

Zobowigzania dtugoterminowe 232.247,59 519.610,15

e. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

Kredytoda Rodzaj Limit Zadluzenie Data Oprocentowani Zabezpieczenie

wca kredytu kredytu na konca e
31.12.2012 umowy

Kredyt Bank W rachunku 2.000.000 0,00 9.10.2013 WIBOR 0/N Weksel in blanco,

S.A. biezacym +marza banku zastaw
rejestrowy
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6.31. Pozostate Informacje o:

a. charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane umoéw nie
uwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowq i wynik finansowy Grupy kapitatowej

Jednostki powigzane nie zawieraty umow, ktdre nie zostaty ujete w bilansie skonsolidowanym.

b. transakcjach zawartych przez jednostke dominujaca lub inne jednostki objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze stronami powigzanymi

W biezgcym roku obrotowym mialy miejsce nastepujgce transakcje jednostki dominujgcej z
jednostkami powigzanymi:

a. Jednostka dominujgca dokonata podwyzszenia kapitalu w spolce zaleznej
Eko-Wital Sp. z 0.0. w wysokosci 250.000,00 zt jako pokrycie 500 udziatéw.

b. Jednostka dominujgca dokonywata transakcji handlowych z jednostkg zalezng
Eko-Wital Sp. z 0.0. polegajgcych na zakupie towaréw od jednostki zaleznej oraz
$wiadczeniu ustug na rzecz tej jednostki.

¢. Jednostka dominujgca dokonywata transakcji handlowych z jednostkg stowarzyszong
Bio Planet Sp. z 0.0. polegajacych na zakupie towaréw od jednostki stowarzyszonej
oraz $wiadczeniu ustug na rzecz tej jednostki.

Warunki transakgcji zawieranych przez Spétke ze stronami powigzanymi w roku obrotowym i okresie
porownywalnym nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

Informacja o stanie naleznosci, zobowigzan oraz przychoddw i kosztow za rok 2012 z jednostkami
powigzanymi:

Stan na dzien 31.12.2012 Za okres 01.01.2012-31.12.2012
. . .. . , Pozyczki Wartosc Wartosc
Nazwa jednostki Naleznosci Zobowigzan udzielone transakgiji transakcji zakupu
sprzedazy

Bio Planet Sp. z o.0. 0,00 685.110,93 0,00 61.836,85 4.025.639,56

Ekosfera Farma 0,00 75.127,00 0,00 100,00 0,00
Zdrowia Sp. z o.0.

Green Way S.A. 0,00 0,00 35.214,62 0,00 0,00

Eko-Wital Sp. z o.o0. 0,00 540.621,80 0,00 1.075.985,51 3.151.867,22

c. przeciethym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatlem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe wynosito:
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Za okres Za okres

1.01-31.12.2012 1.01-31.12.2011

Pracownicy bezposredni 117 111
Pracownicy administracyjni 40 35
157 146

d. wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub
naleznymosobom wchodzacym w skitad organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych
lub administrujacych spoétek handlowych

Za okres Za okres

1.01-31.12.2012 1.01-31.12.2011

Zarzad Spotki 459.335,24 504.000,00
Rada Nadzorcza Spotki 3.950,56 9.374,76
463.285,80 513.374,76

e. pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub
administrujacych spétek handlowych ze wskazaniem warunkow oprocentowania i
terminow splaty

Pozyczki udzielone na rzecz osdb wchodzacych w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorczych
przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na Stan na

31.12.2012 31.12.2011

Zarzad Spotki 80.000,00 80.000,00
Rada Nadzorcza Spotki 0,00 0,00
80.000,00 80.000,00

Jednostka dominujaca, zgodnie z umowg pozyczki z dnia 23.01.2007r., udzielita pozyczki cztonkowi
zarzadu w wysokosci 80.000 zt. Wysoko$¢ oprocentowania w skali roku - 4%, zaptata odsetek nastgpi
w momencie sptaty pozyczki. Ostateczny termin sptaty - 31.12.2013r.

f. wynagrodzeniu biegltego rewidenta lub firmy audytorskiej

Wynagrodzenie dotyczace badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniosto
7.500,00 zt w roku biezgcym.

Warszawa, dnia 16 marca 2013 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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I. Podstawowe informacje o grupie kapitatlowej

Od poczatku istnienia spdtki Zarzad stat na stanowisku, ze oprécz rozwoju organicznego ogromng
wage nalezy skupi¢ na dziataniach konsolidacyjnych oraz aliansach strategicznych - na rynku firm
zdrowej i ekologicznej zywnosci i gastronomii. Waska specjalizacja poszczegdlnych podmiotdw
(Organic Farma Zdrowia handel detaliczny, Eko-Wital import i handel nowoczesny,Bio-Planet
import, konfekcjonowanie i dystrybucja, Green Way gastronomia i Ekosfera24 handel detaliczny w
Internecie), spowodowata, ze kazda z firm wspdtdziatajgcych w grupie spdtek jest liderem rynku!.
Wszystkie spotki grupy sg w fazie niezwykle dynamicznego rozwoju, dalszego umacniania sie na rynku
oraz znaczacego poprawiania wynikow sprzedazy i rentownosci.

W 2012 roku wszystkie spotki grupy odnotowaty bardzo dobrg dynamike wzrostu sprzedazy i zyskow —
wielko$¢ uzyskanej sprzedazy w tabeli ponizej. Ponad 95 min zlotych! Tyle wyniosta w 2012 roku
sprzedaz Organic Farma Zdrowia i kapitatowo z nig powigzanych spdtek na rynku zdrowych styléw
zycia. Przekroczenie 100 min ztotych w 2013 roku jest juz pewne!

Spotka Organic Farma Zdrowia Eko-Wital Bio Planet Sie¢ Green Way Suma sprzedazy

Sprzedaz 37,8 13,12 27,26 17,23 95,41 min zt
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II. Majatek i inwestycje spotek z Grupy

Dotychczasowe inwestycje spotki zwigzane byty przede wszystkim z rozbudowg sieci detalicznej na
obszarach najwiekszych miast Polski. Ekspansja ta zwigzana byfa z przejeciami oraz otwieraniem
nowych sklepéw.

Gtowne inwestycje kapitatowe spétki zostaty dokonane 2008 oraz 2010 roku. W 2008 byt to zakup 3,2
min akcji w Green Way S.A. za kwote 3.200.000 PLN oraz zakup 1.196 udziatéw w Bio-Planet Sp. z
0.0. za kwote 1.016.936 PLN. W obu przypadkach Spoétka stata sie inwestorem strategicznym dla
wymienionych podmiotéw. W 2010 roku Organic Farma Zdrowia S.A. nabyta 100% udziatow w Eko-
Wital Sp. z 0.0. inwestujgc tgcznie 3.433.914 PLN.

Wszystkie inwestycje w 2008 roku byty dokonane ze Srodkow Spoétki — kapitat pochodzacy od
akcjonariuszy zatozycieli oraz z emisji akgji serii C i D, notowanych od 30 stycznia 2008 roku na rynku
NewConnect. Inwestycja w Eko-Wital Sp. z 0.0. dokonana byta ze Srodkéw z emisji akcji serii F objetej
tej przez Fundusz Avallon MBO. Celem emisji akcji serii G objetej takze przez Fundusz w 2011 roku,
jest dalsze rozwijanie sieci delikatesow.

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. podjgt 25 maja 2012 uchwate, o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii H oraz zmiany statutu
Spotki dostosowujgcej jego zapisy do tej emisji. Rowniez ta emisja 298.630 akcji zwykiych na
okaziciela serii H zostata w catosci objeta przez Fundusz Avallon MBO.

Jednym z pierwszych celdow tej emisji jaki zostat zrealizowany byto podniesienie kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej Eko-Wital Sp. z o.0. Kapitat podstawowy zostat podniesiony poprzez objecie 500
nowych udziatéw o wartosci 250 tys. ztotych do kwoty 1.250 tys. ztotych.

Ponadto, w 2012 roku Organic Farma Zdrowia nie dokonata, zadnych, innych inwestycji kapitatowych
zwigzanych z rozwojem Grupy Kapitatowej.

II1. Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Organic
Farma Zdrowia S.A.

Organic Farma
Zdrowia S.A.

27.94% 100% 30%
Green Way S.A. Eko-Wital Sp. z o.o. Bio Planet Sp. z o.0.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej jest Organic Farma Zdrowia S.A. W skiad Grupy Kapitatowej
wchodzg nastepujgce podmioty:
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1) Zalezne:

1. Eko-Wital Sp. z o.0.
2. Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z 0.0. (nie prowadzi dziatalnosci, wytgczona z konsolidacji)

2) Stowarzyszone:

1. Bio Planet Sp. z 0.0
2. Green Way S.A.

IV. Charakterystyka przedmiotu dzialalnosci jednostek z Grupy
Kapitatlowej

Organic Farma Zdrowia S.A. — Jednostka Dominujaca.
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Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Glubczycka 11/1, 02-417 Warszawa

Adres korespondencyjny: ul. Jagiellonska 82, 03-301 Warszawa

Poczta elektroniczna: info@organicmarket.pl

Strona internetowa: http://www.organicmarket.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000293247

Regon: 140478291

NIP: 522-280-57-93

Zarzad: Stawomir Chton — Prezes Zarzadu, Przemystaw Tomaszewski — Wiceprezes Zarzadu

Organic Farma Zdrowia S.A. to pierwsza i obecnie najwieksza w Polsce sie¢ samoobstugowych
Delikatesébw pod nazwg Organic Farma Zdrowia z ekologiczng i pro-zdrowotng Zzywnoscia,
kosmetykami i $rodkami czyszczgco-piorgcymi. Organic Farma Zdrowia zostata uznana za najlepsza
polskg sie¢ detaliczng sprzedazy produktdw ekologicznych podczas Organic Marketing Forum 2012 —
najwiekszej, dorocznej konferencji sektora zywnosci i produktéw ekologicznych w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej.

Na koniec 2012 roku sie¢ Organic Farma Zdrowia sktadata sie z 22 Delikateséw, znajdujgcych sie w
najwiekszych galeriach i centrach handlowych w Warszawie, Poznaniu, todzi, Krakowie, Katowicach,
Gdansku, Wroctawiu, Ptocku oraz sklepu internetowego ekosfera24.pl - lidera w sprzedazy produktéw
ekologicznych przez Internet. W Warszawie, gdzie zlokalizowanych jest najwiecej delikateséw.
JestedSmy obecni w nastepujacych centrach handlowych: Ztote Tarasy, Arkadia, Galeria Mokotow,
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Sadyba Best Mall, Wola Park, CH Targéw Park Handlwy Janki, CH Jézefostaw. Ponadto daj
trzy Delikatesy przy ulicach: Chmielna 16 oraz Fieldorfa 10a w Warszawie oraz przy ulicy Kazimierza
Wielkiego w Krakowie.

Oferta delikatesow skierowana jest do osob, ktére pragng odzywiac sie zdrowo i smacznie. W
sprzedazy znajduje sie ok. 4,5 tyS. produktdw — najlepsze krajowe i europejskie marki - od ponad 100
réznych dostawcdw, z ktérych potowa to firmy rodzinne. Gtéwnie sg to produkty ekologiczne
(certyfikowane), czyli wytworzone bez uzycia sztucznych nawozéw i $rodkéw ochrony roslinnie
zawierajgcych takze chemicznych $rodkéw konserwujgcych. Poza certyfikowang zywnoscig ekologiczng
delikatesy posiadajg bogatg oferte produktéw dla wegetarian, wegan, diabetykdw, alergikdw, a takze
0séb stosujgcych réznego rodzaju diety: bezmiesne, bezglutenowe, bezmleczne, makrobiotyczne i
inne. W sieci jest rowniez duzy wybor artykutdw dla kobiet w cigzy, karmigcych mam, niemowlakow i
matych dzieci. Oprdcz produktéw ekologicznych w sieci Organic Farma Zdrowia dostepna jest réwniez
zywnos$¢ niezawierajgca glutenu, czyli biatka roslinnego czterech podstawowych zbdz (pszenicy, zyta,
jeczmienia i owsa), produkty bez laktozy, artykuty dla diabetykéw, Scisle wyselekcjonowane produkty
regionalne oraz produkty Fair Trade.

Oprocz zywnosci, Delikatesy oferujg bardzo bogaty asortyment ekologicznych i naturalnych
kosmetykdw, srodkéw higieny, srodkéw czyszczaco-piorgcych.

Wiele produktéw znajdujacych sie w ofercie Spotki, jest produkowanych dla Spétki pod jej marka
wilasng ,Organic Farma Zdrowia”. Produkty te sg juz doskonale rozpoznawane i cieszg sie coraz
wiekszg popularnoscig. Obecnie Spotka posiada ponad 200 produktéw pod markg wiasna.

Podczas targéw BioFach w Norymberdze — najwiekszych targéow zywnosci i kosmetykéw ekologicznych
na $wiecie — odbyla sie konferencja prasowa, na ktorej, na zaproszenie organizatora targdw, Zarzad
Organic Farma Zdrowia S.A. zaprezentowat spotke oraz obecng sytuacje na rynku ekologicznym w
Polsce. W jej efekcie nawigzano kilkanascie nowych kontaktdw biznesowych otwierajgcych bardzo
istotne mozliwosci wspotpracy z najlepszymi producentami z catej Europy.

Tabela akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gtosow na WZA Organic Farma Zdrowia S.A. na dzien
publikacji raportu za IV kwartat 2012 zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke.

CoOperatief AVALLON MBO U.A.* 40,60%

Stawomir Chton i podmioty powigzane* 25,95%

Przemystaw Eliasz Tomaszewski* 16,36%

Pozostali 17,09%

* akcjonariusze dziatajacy w porozumieniu na podstawie umowy inwestycyjnej o ktorej mowa w raporcie nr 20/2010 z dnia 05.05.2012 roku.
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Eko-Wital Sp. z 0.0. —Jednostka Zalei
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FkoWital

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jagiellonska 82, 03-301 Warszawa

Poczta elektroniczna:info@eko-wital.pl

Strona internetowa: www.eko-wital.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000090525

Regon: 017415765

NIP: 1230950438 )

Zarzad: Zbigniew Czerniszewski — Cztonek Zarzadu, Joanna Swiercz — Cztonek Zarzadu

Procent udzialow posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 100%

Eko-Wital Sp. z o.0. jest wyspecjalizowanym importerem i dystrybutorem produktéw naturalnych i
ekologicznych o zasiegu ogodlnopolskim. Na rynku istnieje od 2001 roku i obecnie reprezentuje wiele
najlepszych marek europejskich i krajowych. Oferta Spoftki jest tak skonstruowana, aby stanowita
kompleksowg baze produktow, ktdra zawiera szerokg game zywnosci ekologicznej, naturalnej oraz
produktéw o specjalnym przeznaczeniu zywieniowym, w tym produkty bezmleczne, bezglutenowe,
bezcukrowe, wegetarianskie. Eko-Wital od lat oferuje réwniez produkty pod marka wiasng ,Dr.
Zdrowie” oraz od kilku miesiecy pod marka ,Eko-Wital”. Gtdwnymi produktami sg suszone owoce,
bakalie, rézne rodzaje cukru, fruktozy, syropéw i produkty sypkie. Produktéw tych jest obecnie
kilkadziesiat i ich liczba ciggle wzrasta. Gtéwnym odbiorcom spétki jest kanat nowoczesny, czyli sieci
Delikatesdw, supermarkety, hipermarkety, ale rdwniez wyspecjalizowane sklepy ekologiczne w catej
Polsce.

Od poczatku 2011 roku Eko-Wital dysponuje najwiekszg infrastrukturg magazynowg w polskiej branzy
ekologicznej z magazynami w Warszawie i Katowicach o tacznej kubaturze 5000m*, dwiema
profesjonalnymi chtodniami o kubaturze 250m?* i nowoczesnym dokiem tadunkowym.

Sprawozdanie finansowe Eko-Wital Sp. z 0.0. podlega konsolidacji metoda petna.
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Bio Planet Sp. z 0.0. — Jednostka Stowzyszona

Bio :
Planet

Siedziba: Wilkowa Wie$

Adres: Wilkowa Wies$ 7, 05-084 Leszno

Poczta elektroniczna: info@bioplanet.pl

Strona internetowa: www.bioplanet.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000244648

Regon: 220148650

NIP: 5862160738

Zarzad: Sylwester Struzyna — Prezes Zarzadu, Grzegorz Mulik — Wiceprezes Zarzadu;

Procent udziatéw posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 30,01%

Bio Planet Sp. z 0.0. z siedzibg w Wilkowej Wsi pod Warszawg (otulina Puszczy Kampinoskiej) jest
liderem polskiego rynku w zakresie konfekcjonowania i dystrybucji produktow rolnictwa ekologicznego
w obszarze produktow Swiezych (gtownie nabiat) oraz suchych. Strategig Spotki jest zbudowanie
mozliwie szerokiej i kompletnej oferty pozwalajgcej na catoSciowe zaopatrzenie hurtowych i
detalicznych odbiorcéw zywnosci ekologicznej. Spétka specjalizuje sie przede wszystkim w obstudze
kilkuset specjalistycznych sklepéw ekologicznych (indywidualne sklepy ekologiczne oraz sieci sklepow
ekologicznych) oraz Delikateséw, super i hipermarketéw konwencjonalnych. Uzupetniajgce kanaty
sprzedazy stanowig HORECA (hotele-restauracje-catering) i hurtownie lokalne.

Latem 2007 r. Spétka uruchomita swoj wiasny, certyfikowany Zaktad Konfekcjonowania w Wilkowej
Wsi oraz wprowadzita na rynek produkty sprzedawane pod wiasng markg ,BIO PLANET”. Dzieki
najwyzszej jakosci produktow w krdtkim czasie stata sie jednym z liderdw branzy, szczegdlnie w
zakresie suszonych owocow i bakalii ekologicznych (morele, figi, daktyle, Sliwki, rodzynki). Spodtka
rozwija tez dziat konfekcjonowania ustugowego zywnosci ekologicznej (private labels).

Sprawozdanie finansowe Bio Planet Sp. z 0.0. podlega konsolidacji metodg praw wtasnosci.
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Green Wa

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. 10 Lutego nr 7, kod 81-366, Gdynia

Poczta elektroniczna: poczta@greenway.pl

Strona internetowa: www.greenwey.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowegopod numerem KRS 0000320208

Regon: 192640176

NIP: 5862080241

Zarzad: Marek Chudzik — Prezes Zarzadu
Procent udziatow/akcji posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 27,94%

Dziatalno$¢ GREEN WAY S.A. skupia sie na prowadzeniu wiasnych oraz w formie franchisingu, sieci
baréw i restauracji wegetarianskich. Pod markami Green Way istnieje obecnie 25 lokali co daje spétce
pozycje lidera w skali kraju. Spdétka powstata w 1997 roku w Sopocie jako przejaw spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu. Obecnie z jej ustug korzystajg ogromne rzesze Polakéw, ktdrzy czynig to
gtownie dla zachowania swego zdrowia, prozdrowotnej edukacji, a takze z checi dziatania na rzecz
ochrony Srodowiska przyrodniczego.

W 2011 roku GREEN WAY, ktoéra do tej pory miata jedng marke gastronomiczng, wydzielita ich az
trzy a kolejna marka jest w opracowaniu. Obecnie nadal funkcjonuja lokale pod szyldem Green Way,
aczkolwiek cze$¢ zostata zmodernizowana wedtug nowszej koncepcji - Green Way Food For Life.

Food for life

swiezo - naturalnie - zdrowo

Firma zaczefa tworzyc takze sie¢ baréw satatkowych Vegemania.

mania

by Green Way

Odswiezenie konceptdéw przez lidera rynku zdrowej zywnosci w Polsce byto krokiem niezbednym aby
nadazy¢ za zmianami na rynku gastronomicznym oraz zaoferowac bardzo nowoczesne koncepty
dzieki, ktdrym obroty lokali wzrosty nawet o 50%.

Sprawozdanie finansowe Green Way S.A. podlega konsolidacji metodg praw wtasnosci.
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V. Dziatalno$¢ Grupy w 2012 roku

A.Rynek produktéw ekologicznych w Polsce i w Europie(szacunki dotyczace wielkoS$ci
rynku)

1. W 2012 roku polski rynek handlu detalicznego produktami rolnictwa ekologicznego szacujemy
na okoto 600 min zt rocznie, tj. 0,25% catego polskiego handlu detalicznego produktami
spozywczymi, ktory w 2012 roku szacowany jest na ok. 257 mid zt. Przecietne wydatki 1
mieszkanca Polski na produkty ekologiczne to okoto 12,5 PLN czyli 3 Euro rocznie (podczas
gdy w Niemczech wydatki te wynoszg >80 Euro rocznie, zas w rekordowej pod tym wzgledem
Danii ponad >120 Euro rocznie).

2. Przewidujemy, co najmniej 15% wzrost rynku przez najblizsze kilkanascie lat.

3. Osiggniecie 0,31% rynku spozywczego bedzie oznacza¢ wzrost rynku o okoto 75% w stosunku
do 2012 r. Wg szacunkéw nastgpi to w 2016 roku (przy zatozeniu wzrostu rynku Eko na
poziomie 15% rocznie i jednoczesnym wzroscie catego polskiego rynku spozywczego o 3%
rocznie). Przy takich zatozeniach rynek produktéw EKO w Polsce w 2016 roku osiggnie
wartos¢ okoto 1,05 mid zt (dla poréwnania niemiecki rynek Bio-zywnosci w 2012 roku osiggnat
wartos¢ okoto 306 mid zt).

2011 2012 2013 2014 2016

Warto$¢spozywczegohandlu
detalicznego w Polsce (min PLN)
Wzrost % spozywczegohandlu
detalicznego EKO w Polsce
Warto$¢spozywczegohandlu
detalicznego EKO w Polsce (min PLN)
Udziatproduktéw EKO w handlu
spozywczym w Polsce

Roczne wydatki na produkty EKO w
przeliczeniunamieszkancaPolski 10 12,5 14,4 16,5 21,2
(PLN)

Roczne wydatki na produkty EKO w
przeliczeniunamieszkancaPolski 2,4 2,9 3,4 3,9 5
(EURO)

250 080 257 582 265 310 273 269 326 298

15,0% 15,0% 15,0% 15,0%

500 600 690 793 1050

0,2% 0,23% 0,26% 0,29% 0,31%

Zrédlo: Szacunek wlasny na podstawie informacji i artykutéw na temat rynku Bio i rynku spozywczego
w Polsce i w Europie.

B.Struktura polskiego rynku rolnictwa ekologicznego

1. Polski rynek rolnictwa ekologicznego jest rozdrobniony.
Istnieje okoto 500 sklepéw wyspecjalizowanych w sprzedazy Eko-zywnosci, 4 sieci
specjalistycznych sklepdw ekologicznych (Organic Farma Zdrowia S.A., Z6tty Cesarz, Free
Delikatesy oraz Secret Garden), kilkunastu wyspecjalizowanych dystrybutoréw produktow
rolnictwa ekologicznego oraz ponad tysigc potek z produktami rolnictwa ekologicznego (,wysp
ekologicznych”) w sklepach spozywczych handlujgcych zywnoscig konwencjonalng (miedzy
innymi: Piotr i Pawet, Alma, Marcpol, Auchan, Carrefour, Real, Makro, Intermarche, Tesco).

3. Stale zwieksza sie liczba rolnikow ekologicznych oraz zaktadéw przetworczych. Wg danych
GIJHARS na dzien 31 grudnia 2011 r. w Polsce byto 15.234 producentéw Zzywnosci
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ekologicznej (po zakonczonym osie konwerji). Uprawy ekoloiczne (p zkoﬁni

konwersji) na koniec 2011 roku obejmowaty 377 tys. ha (najwiecej w wojewddztwie
zachodniopomorskim, w ktorym znajduje sie 19% powierzchni rolnej uprawianej metodami
ekologicznymi). W Polsce na dzien 31 grudnia 2011 roku funkcjonowato 270 przetwdrni
zywnosci ekologicznej.

Gtowni pozostali gracze rynku w zakresie dystrybucji produktéw ekologicznych oraz
konfekcjonowania produktow ekologicznych to Symbio Warszawa-Lublin — notowana na
NewConnect firma wyspecjalizowana w eksporcie polskich produktow ekologicznych (mrozone
truskawki, maliny, porzeczki), ale posiadajgca takze wiasne produkty konfekcjonowane pod
marka SYMBIO oraz rozwijajgca ogdlnopolskg dystrybucje oraz spotka API EKO Warszawa —
dziatajagcy od poczatku 2010 roku dystrybutor posiadajacy w swoim portfelu inwestycji
rzeszowska firme konfekcjonujgca — Bioavene. Ponadto od lat funkcjonujg takie podmioty jak
Bionica, Natu, Biohurt, VictualiaSaluber, Tast, Natura, Vita Natura, Provita, Agro Natura,
MyEcilife, Smak Zycia, Smak Natury, Batom, Eko Wyspa itd.

C. Perspektywy rozwoju rynku produktow rolnictwa ekologicznego w Polsce

W najbardziej rozwinietych krajach Europy Zachodniej i w Ameryce Pdtnocnej rynek produktow
rolnictwa ekologicznego ksztattuje sie na poziomie ok. 3-4% rynku spozywczego ogdtem. Roéznice
cenowe miedzy podstawowymi produktami ekologicznymi, a produktami konwencjonalnymi ksztattuja
sie na poziomie okoto 30-40%. W Niemczech roczne wydatki 1 mieszkainca na produkty rolnictwa
ekologicznego to 80 Euro, podczas gdy w Polsce kwota ta wynosi ok. 3Euro rocznie, co stwarza
olbrzymie perspektywy wzrostu tego rynku w Polsce.

Wozrost spozycia produktow rolnictwa ekologicznego w Polsce bedzie wynikat z:

v

v

stopniowego wzrostu S$wiadomosci polskich konsumentdw odnosnie zasad rolnictwa
ekologicznego, zalet produktow ekologicznych oraz sposobdw ich oznaczania,

kampanii unijnych i krajowych promujgcych rolnictwo ekologiczne, szczegdlne znaczenie ma w
tym zakresie wprowadzone w lipcu 2010 roku nowe unijne logo rolnictwa ekologicznego, ktére
stato sie od 1 lipca 2012 roku obowigzkowe dla wszystkich produktéw ekologicznych na
terenie wszystkich panstw Unii (wczesniej panowat w tym zakresie olbrzymi chaos
informacyjny, gdyz produkty ekologiczne w réznych panstwach oznaczane byty roznymi logo),

zwiekszenia podazy i dostepnosci produktéw rolnictwa ekologicznego (nowe sklepy, nowe
potki w supermarketach oraz w sklepach delikatesowych),

spadku cen produktéw ekologiczne w Polsce (zmnigjszania sie rdznicy miedzy produktami
EKO, a produktami konwencjonalnymi, ktérych ceny stopniowo wzrastajg).
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D. Czynniki i zdarzenia ktore mial wplyw na osiqgniqte wynki 202 k. o
a. Jednostka dominujaca - Organic Farma Zdrowia S.A.

Duzo lepszy — niz w poprzednich latach - wynik w 2012 zostat osiggniety dzieki uzyskaniu efektu
zamknietych kilku trwale nierentownych sklepdw i znaczagcemu wzrostowi sprzedazy.

20% podniesienie sprzedazy uzyskano dzieki:

- otwarciu Delikatesow w CH Stara Papiernia w Konstancinie,
- poprawie ciggtosci dostaw produktow,

- wzbogaceniu oferty

- poprawie jakosci i sposobu obstugi klientow.

- znaczacy, ponad 100% wzrost sprzedazy przez Internet:

www.ekosfera24.pl — czyli sprzedaz przez Internet
Ekosfera24.pl (nastepca dotychczas prowadzonego sklepu Ekosfera.pl) to delikatesy internetowe

oferujgce najwiekszy w Polsce, dostepny w kazdej chwili, wybdr produktéw ekologicznych: ekologiczng
zywos¢, kosmetyki i $rodki piorgco-czyszczace. Sklep oferuje blisko 2.500 artykutdw, ktére dostarcza
klientom w catej Polsce. Zamoéwione przez klientdéw produkty sg dostarczane bezposrednio na terenie
Warszawy lub wysytane z dostawg do domu pocztg kurierskg. Realizowane sg wszystkie formy
ptatnosci.  Delikatesy ekosfera24.pl to elektroniczna platforma zakupowa najnowszej generacji
zarowno pod wzgledem zastosowanej technologii informatycznej, wdrozonych rozwigzan, ergonomii
jak i szybkosci dokonywania zakupdw. Efektem inwestycji oraz prac prorozwojowych dokonanych w
ostatnich 6 kwartatach jest 100%-towy wzrost sprzedazy.

Wptyw na poprawe sprzedazy miato réwniez zwiekszone zainteresowanie produktami ekologicznymi ze

strony istniejgcych jak i nowych klientdw wynikajgce z rosngcej Swiadomosci spotecznej w zakresie
zdrowego stylu zycia, w tym zdrowego odzywiania sie z wykorzystaniem ekologicznych produktéw.

b. Pozostate jednostki Grupy Kapitatowej

1) Eko-Wital Sp. z o.0.

Spétka moze pochwali¢ sie rocznym wzrostem sprzedazy na poziomie 12,5%, ktory z pewnoscig byty
duzo wiekszy gdyby nie fakt upadku sieci delikatesowej Bomi wiosng 2012 roku — Bomi przez ostatnie
kilka lat byto znaczacym klientem Eko-Wital. Ten wzrost sprzedazy przetozyt sie na znaczacy wzrost
zysku na sprzedazy: 204 tys. zt w poréwnaniu do straty - 99 tys. zt w 2011 roku.

Wyniki te zostaty uzyskane dzieki:

- wprowadzeniu z duzym sukcesem do sprzedazy kilkunastu nowych produktéw pod markg wiasng
~Eko-Wital”

- rozpoczeciu sprzedazy ekologicznych warzyw i owocow

- zwiekszeniu liczby regionalnych kierownikéw sprzedazy

- zwiekszeniu liczby odbiorcow zaréwno w kanale nowoczesnym jak i w ilos¢ obstugiwanych sklepow
specjalistycznych.

Na poziomie operacyjnym i netto Spotka osiggneta strate (- 118,9 tys. zt i odpowiednio — 168,3 tys. zt)
w zwigzku z konieczno$cig zawigzania rezerwy na naleznosci z Bomi S.A. w kwocie 231 tys. zt.
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2) Bio Planet Sp z o.0.

Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Bio Planet miata wysoka, 46% dynamika sprzedazy (ktéra data
obrét na poziomie 27,2 min zt), osiggnieta m.in. poprzez:

- wprowadzenie do oferty nowych produktow konfekcjonowanych pod markg Bio Planet (136
produktéw pod markg Bio Planet na koniec 2011 roku, 157 produktéw pod marka Bio Planet na koniec
2012 roku)

- wprowadzenie do oferty Bio Planet nowych grup asortymentowych: m.in. ekologiczne S$rodki
czyszczenia, mieso i wedliny bio, jedzenie dla zwierzat bio, produkty fair trade, przyprawy bio,

- udane wprowadzenie do oferty Bio Planet produktéw nowych dostawcdw; m.in.: Wasag, Oxfam Fair
Trade, LebensbaumBio

- pozyskanie nowych klientéw (m.in. hurtownie dystrybuujgce produkty pod markg Bio Planet oraz
nowe sklepy specjalistyczne)

- zwiekszenie z 6 do 7 liczby regionalnych kierownikéw sprzedazy

Dziatania te pozwolity réwniez zwiekszy¢ rentownos¢ netto z poziomu 1,9% w 2011 roku do 2,0% w
2012 roku i uzyska¢ 544 tys. ztotych zysku netto.

3) Green Way S.A.

Dzieki dobrym wynikom IV kwartatu, Spdtka wypracowata w 2012 roku pokazny zysk w
wysokosci 323 tys. zt. Wynik ten spotka zawdziecza gtéwnie dzieki zamknieciu dwdch najbardziej
nierentownych bardéw, tj. w Toruniu, przy ulicy taziennej i Wroctawiu, w Centrum Handlowym
Magnolia Park, znaczacej poprawie sprzedazy w pozostatych barach wiasnych i wielu franczyzowych, a
takze dzieki sfinalizowaniu - w IV kwartale 2012r. - sprzedazy na rzecz zewnetrznego podmiotu
gospodarczego ustug badawczo-rozwojowych, ktdre zostaty wykonane w latach 2011-2012 na bazie
wypracowanego przez spotke rdzenia umiejetnosci w zakresie B&R, tj. projektowania
marketingowego i technologicznego w branzy zywieniowej.

E. Zatrudnienie w Grupie na dzien 31.12.2012

Spotka Organic Farma Zdrowia Eko-Wital Bio Planet Green Way Suma zatrudnienia

Zatrudnienie 143 18 27 5 193

Green Way — zatrudnienie jedynie w centrali — sie¢ funkcjonuje poprzez umowy partnerskie z operatorami bardw i restauracji

Wazne okolicznosci lub zdarzenia z dziatalnosci gospodarczej Grupy jakie miaty
miejsce w czasie pomiedzy okresem objetym sprawozdaniem, a data jego
sporzadzenia

Na dzien sporzadzania Sprawozdania, zarzadowi Spoiki nie s znane jakiekolwiek tendencje, niepewne

elementy, zadania lub zdarzenia, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa mogg mie¢ znaczacy
wplyw na perspektywy Spotki do konca biezgcego roku obrotowego.
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F. Dzialalno$¢ pro rozwojowa Grupy w 2012 roku

a. Jednostka dominujaca - Organic Farma Zdrowia S.A.

W ramach prac rozwojowych, w 2012 roku nastgpita rewitalizacja wielu Delikateséw. Zmian dokonano
zgodnie z przyjetg jesienig 2010 roku nowg koncepcja architektoniczno- wizualno- komunikacyjng i
zostaty on doskonale przyjete przez statych jak i rowniez wielu nowych klientow. I tak rewitalizacja
nastgpita w Delikatesach:

Styczen- w Centrum Handlowym Sadyba Best Mall w Warszawie,

Styczen - w Centrum Handlowym Ziote Tarasy w Warszawie,

Kwiecien - w Centrum Handlowym Silesia w Katowicach,

Kwiecien - przy ulicy Fieldorfa 10A w Warszawie (Goctaw),

Lipiec - przy ulicy Chmielna w Warszawie, przy okazji zostato uruchomione pierwsze w sieci,
a zarazem pierwsze w Polsce BIO Bistro.,

6. Wrzesien - w Centrum Handlowym Stary Browar w  Poznaniu.

unhowon =

Rozwdj sieci Organic Farma Zdrowia nastgpit w 2012 poprzez otwarcie pod koniec sierpnia
Delikateséw siec w Centrum Handlowym Stara Papiernia w Konstancinie-Jeziornej pod Warszawa.
Delikatesy zostaty bardzo dobrze przyjete przez mieszkancow Konstancina juz od pierwszego dnia
funkcjonowania poniewaz doskonale uzupetnity obecng oferte spozywczg Starej Papierni.

Natomiast, 12 Grudnia w Krakowie przy ulicy Kazimierza Wielkiego 43, zostaly otwarte 22-gie
Delikatesy sieci — po dokonaniu remontu i rewitalizacji sklepu (odkupionego od poprzednich
wiascicieli), w ramach przyjetej dla catej sieci koncepcji architektoniczno-wizualnej. Sklep ma
powierzchnie catkowita 80m2 i dziata od blisko 3 lat a od ponad roku posiada réwniez sklep
internetowy, ktory zostat juz zintegrowany ze sklepem spoétki ekosfera24.pl.

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. podpisat w lipcu umowe dotacyjng z Wojewddztwem Mazowieckim
reprezentowanym przez Mazowieckg Jednostke Wdrazania Programéw Unijnych, w ramach ktorej
moze ubiegac sie o kwote 152.418,00 zi. dotacji na ,Zakup i wdrozenie systemu zarzadzania firma
typu ERP oraz infrastruktury teleinformatycznej, w celu podniesienia konkurencyjnosci
przedsiebiorstwa  Organic Farma Zdrowia S.A.” Dotacja obejmie zakup systemow wsparcia
operacyjnego dziatania sieci, umozliwi bardziej zaawansowang kontrole, wdrozenie systemu
lojalnosciowego oraz takze zakup sprzetu informatycznego do nowo otwieranych obiektow.

Kolejnym prorozwojowym dziataniem jest projekt kompleksowego przygotowania strategii
marketingowej spotki na kolejne lata.  Projekt jest realizowany przy wykorzystaniu wiedzy,
doswiadczenia i umiejetnosci kilku podmiotow — oséb i firm, bedacych wiodgcymi specjalistami w
réznych elementach marketingu, PR-u, reklamy, grafiki i nowoczesnych mediéw.

W ramach tego projektu zostaty opracowane wszelkiego rodzaju elementy wizerunkowe, ktére bedg w
integralny sposdb stosowane od tej pory przez spotke. Opracowana zostata tez strategia
funkcjonowania w kanale mediéw tradycyjnych oraz w kanale nowoczesnych medidow sieciowych.W
miesigcu pazdzierniku zostaty opublikowane wyniki badan rynkowych przeprowadzonych przez TNS,
zostat przyjety nowy pakiet elementéw wizerunkowych, nastgpita kolejna odstona witryny firmowej
oraz kwartalnika ,Go Organic” a takze wprowadzono wiele narzedzi komunikacji z klientami w postaci
komunikatéw wewnatrz sklepowych, broszur podstawowych jak i tematycznych.

Juz w ramach nowej strategii marketingowej w catym IV kwartale trwaty bardzo intensywne prace nad
nowymi projektami marketingowymi, ktdre zostaty uruchomione w pierwszym kwartale 2013 roku.
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Zarzad Spotki podjat decyzje o znaczacych zmianach dotyczacych logistyki dostaw $wiezych produktow

- do wszystkich delikatesow sieci - majgce na celu zwiekszenie ciggtosci dostaw peinej oferty
ekologicznego miesa, drobiu, wedlin, nabiatu, warzyw i owocow. Zmiany te przyniosty nadzwyczaj
dobry efekt, ktdry przetozyt sie w wielu Delikatesach zamiejscowych na 40% wzrost sprzedazy.

W ramach wspdtpracy z profesjonalng firmg doradcza, Zarzad pozyskuje dla Spotki profesjonalng
wiedze i umiejetnosci z zakresu Category Management. Celem wypracowania i wdrozenia strategii w
tym zakresie bedzie dalsza znaczgca poprawa zakresu oferty handlowej i jej ekspozycji, poprawa
jakosci oferty i obstugi klienta w kazdym aspekcie oraz poprawa uzyskiwanej marzy.

b. Pozostale jednostki Grupy Kapitalowej

1) Eko-Wital Sp. z o.0.

Eko-Wital Sp. z 0.0. otrzymata tytut ,Gazela Biznesu” przyznany w 12 edycji rankingu najbardziej
dynamicznych matych i Srednich firm.

W pierwszym pdtroczu Spdtka opracowywata Strategie Rozwoju na najblizsze lata. Opracowanie
Strategii byto realizowane z uzyciem doradcéw strategicznych firmy doradczej APAX z Warszawy, ktdra
realizowata konsultacje doradcze na zlecenie PARP w ramach Programu Rozwoju Kapitatu Ludzkiego.
Podczas targéw BioFach w Norymberdze oraz po nich, Spotka podpisata kilkanascie kontraktéw, w
ramach, ktorych stata sie strategicznym partnerem na terenie Polski, wielu najbardziej znanych marek
europejskich takich jak np.: VOELKL (najwiekszy producent sokéw w Europie), SONNENTOR
(najwiekszy producent herbat, ziét i przypraw w Europie), BYODO (najwiekszy producent, keczupdw,
musztard i sosow w Europie), CLEAR SPRING (producent, oliw, octow, produktéow makrobiotycznych
itd.), URTEKRAM (jeden z wiodacych producentéw S$rodkéw higieny osobistej — mydta, szampony,
pasty do zebdw itd.), TAJFUN (najwiekszy producent produktéw z Tofu w Europie) i wielu innych.

Od drugiego potrocza Spodtka Eko-Wital, rozpoczeta wdrazanie przyjetej i opracowanej Strategii
Rozwoju i podjeta kilka pierwszych, znaczacych dziatan. Byty to miedzy innymi: wprowadzenie do
oferty $wiezych, krajowych owocéw i warzyw ekologicznych oraz jaj ekologicznych. Spétka wzieta
udziat w najwiekszych w Polsce targach produktéw ekologicznych Natura Food w todzi, podczas
ktorych zostaty po raz pierwszy zaprezentowane ekologiczne produkty pod markg wtasng. Od tego
czasu marka jest systematycznie rozwijana o kolejne produkty. Spétka ztozyla wniosek o
dofinansowanie z Unii Europejskiej na zakup i wdrozenie platformy elektronicznej B2B - rozstrzygniecie
naboru projektow nastgpi okoto marca 2013. Przedstawiciele handlowi zostali wyposazeni w
nowoczesne tablety wraz z oprogramowaniem, w celu usprawnienia procesu sprzedazy oraz
mozliwosci prezentowania klientom catej oferty oraz przekazywania wiedzy na temat cech produktow
ekologicznych.

2) Bio Planet Sp. z o.0.

W 2012 r. Spétka wdrozyta do produkgcji kolejne produkty pod markg Bio Planet. Na koniec 2011 roku
Spotka posiadata w ofercie 136 produktéw pod marka Bio Planet, natomiast na koniec 2012 roku
liczba produktdw pod markg Bio Planet wzrosta do 157 produktéw (do najwiekszych sukcesow Spoiki
mozna zaliczy¢ udane wprowadzenie na rynek nastepujgcych produktéw: syrop z agawy bio 300 g -
Bio Planet oraz jagody goji suszone Bio 100 g — Bio Planet).
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W ramach badan przedstawiciele firmy uczestniczyli w Targach zywnosci ekologicznej w Niemczech
(Biofach), a takze w kilku imprezach branzowych na terenie Polski (w tym wystawienie sie na
konferencji Organic Marketing Forum w maju 2012 r. w Warszawie, Polagra w Poznaniu, EkoGala w
Rzeszowie oraz na MTL w todzi). W trakcie udziatu w Targach pracownicy Firmy zapoznawali sie z
najnowszymi trendami europejskimi i $wiatowymi na rynkach zywnosci ekologicznej oraz dokonywali
selekcji potencjalnych partnerow w zakresie importu, dystrybucji i konfekcjonowania zywnosci
ekologicznej.

W wyniku odbytych rozméw handlowych Spétka wprowadzita do dystrybucji produkty pod takimi
markami jak: WASAG (polskie wedliny), OXFAM FAIR TRADE (belgijska marka na produkty fair trade)
oraz LEBENSBAUM (niemieckie przyprawy, herbaty i kawy bio).

3) Green Way S.A.

W catym 2012 roku w ramach prac rozwojowych trwaty prace nad:

1. Wypracowaniem nowej strategii rozwoju spoitki, zakfadajgcej przede wszystkim znaczng
dywersyfikacje produktowg (wprowadzanie na rynek nowych marek gastronomicznych o
charakterze prozdrowotnym), a takze intensywne prace nad optymalizacjg rozwoju sieci.

2. Pozyskiwaniem praw do marek gastronomicznych, ktére w opinii Spétki po wprowadzeniu na
rynek beda mogly uzyskac lepszg pozycje konkurencyjng, w tym szczegdlnie, w czasach
permanentnego kryzysu gospodarczego w Europie.

VI. Nagrody i wyrdznienia

Eko-Wital Sp. z 0.0. otrzymata tytut ,Gazela Biznesu” przyznany w 12 edycji rankingu najbardziej
dynamicznych matych i $rednich firm.

Organic Farma Zdrowia S.A. zostafa trzykrotnie wyrézniona podczas Miedzynarodowej konferencji
na temat przetwdrstwa i marketingu produktéw ekologicznych: Organic Marketing Forum 2012 —
najwiekszego corocznego branzowego wydarzenia w Europie S$rodkowo-wschodniej. Wyrdznienie
przyznane bylo Spétce w 3 kategoriach:

-Najlepsza polska sie¢ detalicznej sprzedazy produktow ekologicznych 2012 : 1 miejsce
-Najlepszy sklep ze zdrowa zywnoscia w kategorii powyzej 55 m2: 2 miejsce (delikatesy
zlokalizowane w Warszawie, w centrum handlowym Arkadia)

-Najlepszy sklep ze zdrowa zywnoscia w kategorii do 55 m?* 3 miejsce (delikatesy
zlokalizowane w Warszawie, w centrum handlowym Wola Park)

Organic Farma Zdrowia S.A. zostata takze wyrdzniona w pazdzierniku 2012 roku laurem "Biatego
Bociana" podczas targdw "Natura Food" - V Targéw Naturalnej Zywnosci w todzi. Nagradzajacym
byto Ogdlnopolskie Stowarzyszenie Przetwdrcow i Producentdw Produktdéw Ekologicznych "Polska
Ekologia". Nagroda zostata przyznana dla Organic Farma Zdrowia za ogromny wkiad w rozwdj
polskiego rynku  zywnosci ekologicznej. Jury nagrody brato pod uwage dynamike rozwoju firmy,
szeroki zakres dziatania - obecno$¢ w 9 miastach i prowadzenie 21 delikatesow oraz internetowego
sklepu Ekosfera24.pl obstugujacego caty kraj. Réwnie wazna jest rola konsolidatora rynku jakim
spotka jest od poczatku istnienia.
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VIL. Strategiczne Kierunki rozwoju Grupy na 2013 rok
a. Jednostka dominujaca - Organic Farma Zdrowia S.A.

20%-wy wzrost sprzedazy w 2012, dalszy dynamiczny wzrost w biezacym roku i ciggte, znaczace
zmniejszenie strat prowadzg do coraz lepszych wynikdw. Dodatni wyniku EBITDA uzyskany w 2012
bedzie dynamicznie rost w biezgcym roku a celem Zarzadu jest uzyskanie dodatniego wyniku netto w
catym, 2013 roku (juz w IV kwartale 2012 Spdtka wypracowata wynik netto wynidst 156 tys. ztotych).

Gléwne zatozenia rozwojowe na biezacy rok to:

- zwiekszenie ilosci, Swietnie sprzedajgcych sie produktéw pod nowymi markami wasnymi Spotki:

Every Day, Healthy Day i Healthy Kids,

- wdrazanie pierwszych elementow strategii w zakresie Category Management opracowanej
we wspotpracy z zewnetrznymi ekspertami w tej dziedzinie,

- wdrazanie strategii marketingowej, zaktadajgcej wzmacnianie wizerunku marki, majgce
na celu pozyskiwanie nowych klientow,

- dziatania — wobec juz istniejgcych klientdw - zwiekszajace lojalnos¢ i zaufanie do marki,

- dziatania promocyjne i zwiekszajgce jakos¢ obstugi klientow,

- zaciesnianie relacji z producentami i dostawcami krajowymi i zagranicznymi, reprezentujgcymi
najlepsze marki krajowe i europejskie,

- dalsze usprawnianie ciggtosci dostaw produktow $wiezych,

- otwieranie nowych delikateséw w lokalizacjach gwarantujgcych dotarcie do grupy docelowej,

- Scista wspotpraca z zarzadami spdtek, w ktorych Organic Farma Zdrowia jest inwestorem
strategicznym, polegajgca na wsparciu tych spétek w dalszym dynamicznym rozwoju

b. Pozostate jednostki Grupy Kapitatowej

1) Eko-Wital Sp. z o.0.

W roku 2013 spotka bedzie kontynuowac realizacje stworzonej i zatwierdzonej w lipcu strategii
rozwoju spotki na lata 2012-2015. Dziatania zaplanowane na rok 2013 to miedzy innymi zwiekszenie
sprzedazy w istniejgcych kanatach dystrybucyjnych, rozwdj sprzedazy wprowadzonych jesienig grup
asortymentowych: warzyw i owocow ekologicznych oraz jaj ekologicznych, a takze rozszerzanie ilosci
produktéw dostepnych pod doskonale przyjetg przez klientdbw marka Eko-Wital. Spotka planuje
rowniez wprowadzenie nowoczesnych rozwigzan w zakresie obstugi wspdtpracy B2B, w tym
wprowadzenie standardu elektronicznej wymiany danych typu EDI, zmiane strony internetowej i
wprowadzenie mozliwosci sktadania zamdwien elektronicznych przez klientéw.

2) Bio Planet Sp. z o.0.

Cele strategiczne spotki to: utrzymanie pozycji marki Bio Planet jako najbardziej wiarygodnej i
popularnej marki konfekcjonowanych produktéw ekologicznych w Polsce, wypromowanie marek
produktow importowanych bezposrednio przez Bio Planet m.in.: Natumi, Alce Nero, BioPlanete,
Sobbeke, uzyskanie przez Bio Planet pozycji podstawowego dostawcy dla jak najwiekszej liczby
sklepdw ekologicznych - w tym celu Spdtka stale zwieksza liczbe indekséw w ofercie, aby moc
zaopatrywac klientdow w mozliwie kompletnym asortymencie. Obecnie Bio Planet ma w ofercie dla
sklepow okoto 1.250 produktéw. Firma bedzie stopniowo zwieksza¢ liczbe indeksow (w zakresie
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udziatu procentowego w dostawach do poszczegdinych klientdw, a w konsekwencji do zwiekszenia
obrotdw z poszczegdlinymi klientami (obnizanie kosztéw logistyki i obstugi klientdéw, a przez to
zwiekszenie rentownosci).

3) Green Way S.A.

Gltéwne elementy strategii na 2013 dla spétki to: poprawa rentownosci istniejgcych baréw, pozyskanie
nowych franchisebiorcéw marki Green Way Food for Life, wprowadzenie na rynek nowej marki
gastronomicznej o charakterze wegetarianskim w sektorze ,taniej i szybkiej gastronomii”, oraz prace
rozwojowe nad dalsza dywersyfikacjg sieci w zakresie produktowym.

VIII. Dane os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke Organic Farma
Zdrowia S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Organic Farma Zdrowia S.A., Zarzad Spotki sktada sie z od 1 do 3 cztonkdw, w
tym Prezesa i Wiceprezesa, jezeli Zarzad jest wieloosobowy. Czionkowie Zarzadu powotywani sg na 3-
letnig kadencje. Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorczg za wyjatkiem pierwszego Zarzaduy,
ktory zostat powotany przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Organic Farma Zdrowia S.A. w
Warszawie na mocy uchwaty z dnia 5 listopada 2007 roku. Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w
dniu 29 marca 2011 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad sktada sie z dwdch oséb:

- Stawomir Chton - Prezes Zarzadu (reprezentacja jednoosobowa),

- Przemystaw Eliasz Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu (reprezentacja jednoosobowa).

Zarzad prowadzi sprawy Spotki, reprezentuje Spotke i jest wiadny podejmowac wszelkie decyzje nie
zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Organic Farma Zdrowia S.A. nie posiada obecnie programdéw opcji na akcje ale przewiduje takie
programy w przysztosci.

Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzadu na dzien 31.12.2012:

Akcjonariusz Liczba taczna wartos¢ Udziat w kapitale Udziat w ogolnej
akcgji nominalna zakfadowym (%) liczbie gfosow na
WZA (%)
Stawomir Chton 935.918 935.918,00 z 22,38% 25,95%
(i podmioty powigzane)
Przemystaw Eliasz | 531.200 531.200,00 zt 12,70% 16,36%
Tomaszewski

Pan Stawomir Chion— Prezes Zarzadu
Ukonczyt studia magisterskie na Politechnice Warszawskiej, na Wydziale Samochoddéw i Maszyn

Roboczych, gdzie w 1985 roku uzyskat dyplom mgr inz. mechanika. Od 1985 roku odbyt liczne
szkolenia w Polsce, Austrii, Wielkiej Brytanii, USA, Japonii i Singapurze z zakresu: marketingu, handlu,
przywodztwa i zarzadzania (w tym 3 kursy na Harvard Business School w Bostonie i jedno w Insead,
oddziat w Singapurze). Zna biegle jezyk angielski, niemiecki oraz rosyjski w stopniu podstawowym. W
latach 1985-1990 pracowat w przedstawicielstwie brytyjskiej firmy informatycznej ICL na stanowiskach
specjalista ds. marketingu i PR, a nastepnie handlowiec. W latach 1990-1999 byt kolejno
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wspotzatozycielem, dyrektorem zarzadzajacm, wiceprezsem oraz Prezesem sp’rl inomaz -

CSBI S.A. Od wrzesnia 1996 r. do stycznia 1999 r. byt doradcg Zarzadu Grupy ComputerLand ds.
Oprogramowania. Od stycznia 1999r. do lutego 2000 r. zajmowat stanowisko wiceprezesa w spdtce
informatycznej Computerland S.A. Od lutego 2000 do marca 2002 byt Prezesem zarzadzajacym w
ComputerLand S.A. Od marca 2002 do lutego 2006 roku byt starszym wiceprezesem w ComputerLand
S.A. Od 2003 wspdtwiasciciel reprezentujgcy w WESOLANDIA A.ChtonS.Chton Spétka Jawna. Od
marca 2006 r. Prezes Zarzadu Organic Farma Zdrowia. Obecnie zajmuje réwniez stanowiska:
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Bio Planet Sp. z 0.0., Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Green
Way S.A. i Cztonka Rady Nadzorczej CUBE.ITG S.A..

Pan Przemystaw Eliasz Tomaszewski — Wiceprezes Zarzadu
Ukonczyt studia magisterskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie na Wydziale Zarzadzania i

Finansow. Ukonczyt studia podyplomowe Poradnictwa Dietetycznego w Szkole Gtéwnej Gospodarstwa
Wiejskiego w Warszawie na Wydziale Nauk o Zywieniu Cztowieka i Konsumpcji i uzyskat tytut
dyplomowanego dietetyka. Wspétwiasciciel od 1995 "Provita" - Zywnos$¢ dla Zdrowia, wiasciciel sklepu
ze zdrowg zywnoscig PHU "Janka" (2000 — 2006). Zatozyt i zarzadzat pierwszg w Polsce siecig 7
sklepdw ze zdrowa zywno$cig w centrach Handlowych Warszawy, Poznania i todzi — Organic Market
(2003-2006). Obecnie cztonek zarzadu Vega Food Sp. z 0.0. oraz cztonek rady nadzorczej Green Way
S.A., jednoczesnie od marca 2006 r. Wiceprezes Zarzadu Organic Farma Zdrowia.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z zapisami Statutu Spotki Rada Nadzorcza sklada sie z od 5 do 7 cztonkdw, w tym
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego. Przynajmniej potowe cztonkéw Rady Nadzorczej powinni
stanowi¢ czlonkowie niezalezni. Rada powotywana jest przez Walne Zgromadzenie na roczng
kadencje. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania w skfad Rady Nadzorczej wchodzito 5 oséb:

- Wojciech Matusiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Michat Dgbrowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Robert Wiectawski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Robert Czajkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Klaudiusz Piekut - Cztonek Rady Nadzorczej

W ocenie Spétki nie wystepujg okolicznosci mogace stanowi¢ Zrédta potencjalnych konfliktdw
intereséw pomiedzy Spotka a cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajgcymi
wyzszego szczebla.

Spotka otrzymata oswiadczenie od Pana Roberta Wiectawskiego oraz Wojciecha Matusiaka zgodnie z
ktorym sg powigzani z akcjonariuszem AVALLON MBO FUND posiadajgcym ponad 5% kapitatu i
gtosdw na WZA.

Pan Wojciech Matusiak
Ukonczyt studia magisterskie na Uniwersytecie tddzkim, kierunek Finanse i Bankowo$¢ w 2005

roku. Dalsze kwalifikacje zdobywat poprzez zdobywanie uprawnien biegtego rewidenta w Krajowej
Izbie Biegtych Rewidentéw oraz szkoleniu European Venture Capital Association. W latach 2004 - 2008
zwigzany z audytem finansowym m.in. w Deloitte Audyt. Od 2008 roku Dyrektor Inwestycyjny w
Avallon Sp. z 0.0. - spotce zarzadzajgcej funduszem private equity Avallon MBO Fund.

Pan Michat Dabrowski
Ukonczyt studia magisterskie na Akademii Ekonomicznej w Krakowie w 1994 roku. W latach 1994-

1996 - Interimpex/BP Poland Sp. z 0.0. pracowat na stanowisku ds. pozyskiwania lokalizacji pod stacje
paliw. W latach 1996-1997 - Amoco Poland Sp. z o.0. pracowat na stanowisku ds. pozyskiwania
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lokalizacji pod stacje paliw. W latach 1997-1999 - Leroy Merlin Sp. z 0.0. pracowat na stanowisku ds.
pozyskiwania lokalizacji pod Centra Handlowe. Od 1999 prowadzi wtasng dziatalnos¢ gospodarcza pod
nazwg "MD Consulting". Zajmujacag sie posrednictwem i doradztwem w nieruchomosciach. Od 2005
roku wspotwiasciciel i Prezes firmy Wapienniki i Kamieniotomy Pychowickie Sp. z 0.0. Od 2005 roku
wspotwiasciciel firm celowych powotanych do projektdw developerskich. W 2007 roku uzyskat licencje
zawodowa "posrednik w obrocie nieruchomos$ciami" nr 6855.

Pan Robert Wiectawski
Wspotwiasciciel i Wiceprezes Zarzadu AVALLON Sp. z o.0., Partner i wspdtwiasciciel w firmie

zarzadzajacej funduszem private equity AVALLON MBO Fund. Urodzony w 1970r. Absolwent
Uniwersytetu tddzkiego, Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny, magister ekonomii (1994). Posiadacz
dyplomu MBA (Wyzsza Szkota Przedsiebiorczosci i Zarzadzania im. L. Kozminskiego w Warszawie -
2001) oraz licencji maklera papierow wartosciowych (nr 1425).
Dos$wiadczenie zawodowe zwigzane z rynkiem kapitatowym od poczatku jego funkcjonowania w
Polsce. Pracowat jako makler papieréw wartoSciowych w Domu Maklerskim Powszechnego Banku
Gospodarczego w todzi S.A. oraz w Biurze Maklerskim BRE Brokers Banku Rozwoju Eksportu S.A. w
Warszawie. Byt cztonkiem zespotu organizujgcego publiczny rynek pozagietdowy w Polsce, zatrudniony
nastepnie w Centralnej Tabeli Ofert S.A. w Warszawie na stanowisku gtéwnego specjalisty. Od roku
1997 Cztonek Zarzadu Centralnej Grupy Konsultingowej S.A. (firma doradcza z zakresu finansow,
strategii, oceny projektéw inwestycyjnych, IPO) a nastepnie wspotzatozyciel i Wiceprezes Zarzadu
AVALLON Corporate Finance Sp. z o.0. — firmy doradczej z zakresu strategii i finansow dziatajacej w
strukturze Grupy AVALLON. Cztonek zespotu doradzajgcego w jednej z pierwszych transakcji MBO na
rynku polskim. Doradca przy transakcjach wykupéw menedzerskich realizowanych przez AVALLON w
latach 2001 - 2007. W okresie od roku 1997 uczestnik Rad Nadzorczych szeregu firm, w tym spétek
gietdowych i spotek portfelowych AVALLON MBO S.A. oraz AVALLON MBO Fund. Czlonek Rady
Nadzorczej w AVALLON MBO S.A. — firmie inwestujacej w transakcje wykupéw menedzerskich. Od
stycznia 2006r. w Zarzadzie AVALLON Sp. z o0.0. Cztonek Komitetu Inwestycyjnego AVALLON MBO
Fund.

Pan Robert Czajkowski
Od 13 lat zwigzany ze sprzedazg w sektorze dobr szybko-rotujacych. Przeszedt przez wszystkie

szczeble struktur sprzedazowych — od przedstawiciela handlowego zaczynajac na dyrektorze
handlowym konczac. Swoje doswiadczenia biznesowe wywodzi z takich firm jak: GILLETTE, PZ
CUSSONS oraz CENOS. Prezes Zarzadu GOOD FOOD PRODUCTS, od 5 lat zwigzany ze spotka.
Specjalizuje sie w zarzadzaniu strategicznym, jest aktywnym poszukiwaczem nowych modeli
biznesowych.

Pan Klaudiusz Piekut
Ukonczyt Wyzszg Szkote Managerska SIG - ,zarzadzanie w bankowosci i finansach”. Przez calg kariere

zawodowg zwigzany z instytucjami i rynkami finansowymi poczagwszy od Bank BNP Paribas, Pierwszy
Komercyjny Bank S.A. oraz PKO BP. W latach 1990 - 2006 Bank Millennium — KeyAccount Manager
Departament Klientéw Strategicznych, doradztwo i nadzér nad strategicznymi podmiotami bedgcymi
klientami Banku. Od 2006 Finance Consulting wtasna dziatalno$¢ gospodarcza - doradztwo oraz
posrednictwo w zakresie finansowania , fuzji, nadzér oraz koordynacja proceséw upublicznienia firm.
Wspdtpraca z kluczowymi podmiotami rynku kapitatowego oraz funduszami private equity oraz
venture capital.
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Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej
Struktura akcjonariatu Organic Farma Zdrowia S.A. wedlug stanu na dzieh 31.12.2012

Akcjonariusz Liczba/seria Akcji udzial w kapitale zakladowym / udziat
] w ogolnej liczbie gloséw na WZA [%]
CoOperatief 2.008.562 akcje w tym: 48,02% kapitatu/40,60% glosow

AVALLON MBO U.A. 1.709.932 akcjew obrocie.

298.630 akgji serii H

Stawomir Chion (i 935.918 akcje w tym: 22,38% kapitatu/25,95% gtoséw
pgevTI::rle) 588.293 akcje w obrocie.
powia 347.625 akcji imiennych serii A
Przemystaw Eliasz 531.200 akcje w tym: 12,70% kapitatu/16,36% glosow
Tomaszewski 253.100 akcje w obrocie.

278.100 akcji imiennych serii A
Pozostali 706.646 akcji w obrocie 16,90% kapitatu/17,09% glos6w
akcjonariusze
tacznie 4.182.326 szt. Akcji /4.947.101 glosow na WZA

Akcjonariat na dzien 31.12.2012 wedtug liczby akcji

q ® Stawomir Chton

M Przemystaw Eliasz Tomaszewski

48,02%

# CoOperatief AVALLON MBO U.A.

" Pozostali akcjonariusze

Akcjonariat na dzien 31.12.2012 wedtug liczby gtosow

w Stawomir Chton

" Przemystaw Eliasz Tomaszewski

40,60%
# CoOperatief AVALLON MBO U.A.

® Pozostali akcjonariusze
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Liczba akgji, ktére zgodnie z informacjami jakie posiada spoétka znajdowaty sie w wolnym obrocie
(freefloat) na dzien 31.12.2012 wynosita: 567.596 sztuk. Roznica pomiedzy sumg akcji ,pozostatych
akcjonariuszy” a freefloat wynosi 139.050 akcji imiennych serii A Spotki bedacych w posiadaniu
akcjonariuszy - zatozycieli spétki posiadajgcych, zgodnie z informacjami posiadanymi przez spotke,
mniej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 5 maja 2010 roku zawarto porozumienie akcjonariuszy pomiedzy Cooperatief AVALLON MBO
U.A.,, a Panem Stawomirem Chioniem i Panem Przemystawem Tomaszewskim dotyczace
wspdtdziatania w zakresie zarzadzania spdtka Organic Farma Zdrowia S.A. W zwigzku z powyzszym od
dnia 5 maja 2010 wymienione osoby oraz fundusz dziatajg w porozumieniu na podstawie art. 69 w
zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 5 oraz ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, ze zm.). Na dzien 31.12.2012 porozumienie
reprezentowato 83,10% kapitatu zakladowego stanowigce 82,91% ogdinej liczby gtoséw na WZA
(3.475.680 akcji /4.101.405)

IX. Dane osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke Eko-Wital Sp. z o.o.

Zarzad
Zarzad Eko-Wital Sp. z 0.0. jest dwuosobowy.

Pan Zbigniew Czerniszewski — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Generalny Od 2002 roku
pracowat w firmie "Compar" specjalizujgcej sie w produkcji pieczywa cukierniczego trwatego, w
kolejnych latach zaklad jako jeden z pierwszych w Polsce wprowadzit ciastka i wafle bez
cukru.Pracujgcw firmie Compar przeszedt szczeble od kierownika do spraw sprzedazy do dyrektora
zarzadzajacego firmg. W firmie Eko-Wital pracuje od roku 2005, poczgtkowo jako Dyrektor do spraw
sprzedazy a obecnie jako Dyrektor Generalny.

Pani Joanna Swiercz — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju i Wdrozenia
Strategii

Spedzita wiele lat w Wielkiej Brytanii, gdzie uzyskata dyplom licencjata na kierunku Stosunki
Miedzynarodowe. Ukonczyta studia magisterskie w Szkole Gtéwnej Handlowej na kierunku
Zarzadzanie, ze specjalizacjg zarzadzanie projektami. Pracowata w organizacji charytatywnej
dziatajacej na rzecz kobiet w regionach $wiata dotknietych wojng oraz na stanowisku dyrektora
zarzadzajacego w spotce Green Way LTD w Londynie. Do$wiadczenie w branzy zywnosci ekologicznej
zdobyta pracujgc w Dziale Zakupow sieci Organic Farma Zdrowia. Prywatnie rowniez jest entuzjastg
zywnosci ekologicznej i kucharzem-amatorem.

Rada Nadzorcza

W strukturze spotki nie wystepuje organ rady nadzorczej poniewaz nadzér nad spotkg jest
bezposrednio wtascicielski poprzez Walne Zgromadzenie — jedynym, 100%-centowym udziatowcem
jest Organic Farma Zdrowia S.A.
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Zarzad
Od kwietnia 2007 roku Zarzad funkcjonuje w nastepujgcym, 2-u osobowym sktadzie:

Pan Sylwester Struzyna - Prezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Szczecinskiego oraz Studium Podyplomowego na
SGH o tematyce “Zarzadzanie Wartoscig Firmy”. W latach 1995-2002 zatrudniony w instytucjach
finansowych (miedzy innymi biuro maklerskie, fundusze inwestycyjne). Od wrze$nia 2002 r. do
grudnia 2005 r. w zarzadzie Makarony Polskie S.A. Od grudnia 2006 roku w zarzadzie Bio Planet.

Pan Grzegorz Mulik - Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Mechaniczno-Technologicznego Politechniki Warszawskiej. W latach 1986-2007
prowadzit wiasng dziatalnos¢ gospodarczg (m.in. zaktad szwalniczy, sklepy spozywcze, osrodek
turystyczno-wypoczynkowy). Od kwietnia 2007 roku w zarzadzie Bio Planet.

Rada Nadzorcza
Aktualnie w sktad Rady Nadzorczej wchodzi 5 oséb:

Pan Stawomir Chion — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Notka biograficzna w punkcie 1.8.1

Pani Barbara Struzyna
Wriasciciel 27% udziatéw Bio Planet Sp. z 0.0.; Zzona Prezesa Zarzadu Sylwestra Struzyny.

Pan Robert Wiectawski
Notka biograficzna w opisie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej.

Pani Iwona Lewandowska
Kierownik ds. sprzedazy w Bio Planet Sp. z o.0.

Pan Michat Mulik
Prawnik zatrudniony w Kancelarii Prawnej Krzysztofa Gotgba w Warszawie.

XI. Dane os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke Green Way S.A.

Zarzad

Zarzad spotki jest jednoosobowy:

Pan Marek Chudzik — Prezes Zarzadu

Posiada wyksztatcenie wyzsze w zakresie zarzadzania. Od 1997 roku dziata gtdwnie w branzy
zwigzanej ze zdrowym stylem Zzycia. Wspdtzatozyciel partii politycznej Zieloni 2004. Autor licznych prac
naukowych i popularnonaukowych po$wieconych zdrowiu, jakosci zycia i dtugowiecznosci. Do
wrzesnia 2011 roku prokurent Green Way S.A., a od wrzesnia 2011 roku Prezes Zarzadu Green Way
S.A.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza jest 5-cio osobowa. Obecny sktad Rady to:

56



Pan Stawomir Chion — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Notka biograficzna opisie Zarzgdu jednostki dominujgcej

Pan Jerzy Szkolnicki—- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Posiada wyksztatcenie wyzsze, jest architektem wnetrz, od roku 1994 prowadzi wtasng pracownie
architektoniczng, od roku 1997 jest zaangazowany w ruch wegetarianski i pro—ekologiczny. W latach
2002-2008 Prezes Zarzadu Green Way Sp. z 0.0., w latach 2009-2010 Prezes Zarzadu Green Way S.A.

Pan Przemystaw Tomaszewski
Notka biograficzna opisie Zarzgdu jednostki dominujacej.

Pani Malgorzata Gléwczewska—Chudzik

posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. Jest wspdétwiascicielkg i cztonkiem wiadz Vege Instytut
Sp. z 0.0. w Gdansku, produkujgcej proekologiczne i prozdrowotne wyroby cukiernicze i piekarnicze.
Autorka licznych receptur i przepiséw na potrawy wegetarianskie i weganskie.

Pan Edward Laskawiec

posiada wyksztatcenie wyzsze, pedagogiczne. Inwestor gospodarczy, gtéwnie na rynku nieruchomosci
i zdrowych styléw zycia. Wiasciciel palarni kawy Eda Coffee, a takze wspdtwiasciciel przedsiebiorstwa
poligraficznego ,,Druk Express”. Akcjonariusz gietdowej spétki Kompap S.A.

XII. Podstawowe czynniki ryzyka dziatalnosci spotek z Grupy

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng
Organic Farma Zdrowia S.A. i wszystkie spotki Grupy, dziatajg na chwile obecng wytacznie na rynku

krajowym w zwigzku z tym dziatalno$¢ spotek zalezy od sytuacji makroekonomicznej Polski. Popyt na
towary sprzedawane przez spétki zwigzany jest gtownie z poziomem wydatkéow konsumpcyjnych, a
wiec z sytuacjg finansowg konsumentéw. W ciggu ostatnich lat obserwowany byt wzrost sity
nabywczej ludnosci kraju i silny wzrost konsumpcji. W ostatnim okresie (po raz pierwszy od 20 lat)
nastgpit 1% spadku konsumpcji ze wzgledu na znaczne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego i
silny wzrost bezrobocia co powoduje obawy konsumentéw co do przysztosci. Mimo to Spdiki
zanotowaly dalszy, doskonaly, kilkudziesiecio procentowy wzrost sprzedazy co wskazywatoby, ze
ogodlna sytuacja rynkowa nie dotyczy grupy klientéw, ktérzy sg klientami Grupy. Jednak istnieje
mozliwos¢ zmiany tego trendu szczegdlnie gdyby sytuacja makroekonomiczna ulegta dalszemu,
Znacznemu pogorszeniu.

Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku produktow ekologicznych

Zdrowy tryb zycia staje sie coraz bardziej popularny w Polsce. Przektada sie to na ciggty wzrost
zainteresowania zdrowg zywnoscig i innymi produktami ekologicznymi. Co prawda rynek zywnosci
ekologicznej i naturalnej w Polsce dopiero sie formuje, ale przewiduje sie, ze dynamicznie bedzie sie
rozwijat a wzrost zainteresowania produktami ekologicznymi i zdrowym trybem odzywiania bedzie
trwatym trendem. Ostrozne szacunki mowig o nawet 100% wzroscie rynku w ciggu nastepnych 3 lat
(do 1-1,2 mid PLN). Grupa nie moze jednak zapewni¢, ze szacunki okazg sie prawdziwe. Nie jest
wykluczone, ze na skutek nieprzewidywalnych okolicznosci obecnie obserwowana tendencja ulegnie
Zmianie, co moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotek.
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Ryzyko zwigzane z konkurencja

Obecnie wszystkie spdtki grupy sg liderami polskiego rynku w swoim obszarze dziatania. Zaréwno
rynek detaliczny, dystrybucyjny jak i gastronomiczny w Polsce sg one bardzo rozdrobnione. Spotki
poprzez bardzo dynamiczny rozwdj ciggle umacniajg swoje pozycje i site konkurencyjna.

Nie ma jednak pewnosci, ze w przysztosci na rynku nie pojawig sie inne podmioty prowadzace
podobng w skali dziatalno$¢. Ponadto istnieje ryzyko wzrostu konkurencji poprzez umocnienie pozycji
podmiotéw obecnie funkcjonujgcych na rynku.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Z uwagi na charakter prowadzonej przez Organic Farma Zdrowia S.A. dziatalnosci, przychody Spotki
podlegajg sezonowym wahaniom. Najstabsze obroty wystepujg latem zwlaszcza w sezonie urlopowym,
kiedy sprzedaz spada o 15-20% w stosunku do Sredniej rocznej. Najwyzsze obroty wystepujg zimg i
wiosng, gtownie w okresach przedswigtecznych. Obroty w grudniu i kwietniu podnoszg sie o 20% w
stosunku do Sredniej rocznej. Przewazajgcg czes$¢ asortymentu Spotki stanowig produkty spozywcze,
na ktore popyt najsilniej podlega wahaniom sezonowym. Spétka stara sie zdywersyfikowac oferte
wprowadzajac do sprzedazy produkty dla alergikdw, diabetykéw, kobiet w cigzy, karmigcych mam, jak
rowniez produkty niespozywcze — kosmetyki, Srodki czystosci. Dziatania te majg na celu miedzy innymi
zmniejszenie cyklicznych wahan sprzedazy. Identyczne zachowania sezonowe dotyczg spdtek Eko-
Wital i Bio Planet natomiast odwrotna sytuacja jest w przypadku spétki Green Way, dla ktorej
najlepszy okres sprzedazy to okres wiosna — jesien a najgorszy to zima, kiedy sprzedaz spada nawet o
40%.

Ryzyko zwigzane z lokalizacja punktow sprzedazy

Jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na przyszte przychody Organic Farma Zdrowia
S.A. jest wybranie lokalizacji punktéw sprzedazy. Sg to przede wszystkim duze centra handlowe. W
przypadku podjecia btednej decyzji Spétka naraza sie na znaczne koszty. Dotychczasowo wiekszo$¢
decyzji w tym zakresie byfa trafiona o czym S$wiadczy ciggly, wysoki wzrost sprzedazy. Niemnigj
niektore lokale nadal przynoszg wysokie straty poniewaz sg w zlokalizowane w centrach handlowych,
ktore odwiedza zbyt mata liczba klientéw. W III kwartale 2012 roku Spdétka zamkneta lokale w CH
Krakow Plaza. W 2013 rok planowana jest likwidacja lub restrukturyzacja kilku nastepnych, trwale
nierentownych delikatesow.

Identyczna sytuacja ma miejsce w stosunku do sieci lokali gastronomicznych Green Way,
zlokalizowanych gtownie przy najlepszych ulicach handlowych Polskich miast.

Zagadnienie to zupenie nie dotyczy spotek Eko-Wital i Bio Planet ze wzgledu na iz nie prowadzg one
sprzedazy detalicznej wcale.

Ryzyko kursu walutowego

Ze wzgledu na fakt, iz ok. 40% produktow oferowanych w punktach sprzedazy Organic Farma Zdrowia
S.A. stanowig produkty importowane (przez dostawcow Spétki badz bezposrednio), Spotka narazona
jest na ryzyko wzrostu kursu walut (gtéwnie Euro) czyli w konsekwencji wzrost cen zakupu u
dostawcow. Ponadto Organic Farma Zdrowia S.A. zwigzany jest umowami najmu nieruchomosci w
wiekszosci denominowanymi w Euro. W przypadku niekorzystnych wahan kurséw walut koszty
dziatalnosci Spdtki wzrastajg co negatywnie przektada sie na wynik finansowy. Kazde wzmocnienie
Ztotéwki powoduje automatyczng obnizke kosztdw operacyjnych, a wejscie Polski do strefy Euro
pozwolitoby na catkowitg eliminacje ryzyka walutowego. Organic Farma Zdrowia S.A. nie posiadata i
nie posiada opcji walutowych, kredytow i pozyczek w walutach obcych. Ryzyko kursu walutowego jest
rowniez powaznym zagrozeniem w dziatalnosci spotek Eko-Wital i Bio Planet, poniewaz obie spotki
importujg znaczacg cze$¢ produktow, ktdre podlegajg ich dystrybucji. Importujg takze surowce i
potprodukty, ktdre stuzg do produkcji produktdw pod markami wiasnymi. Znaczace ostabienia ztotowki
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ryzyko zmniejszenia popytu na dane produkty. Ryzyko kursu walutowego nie dotyczy spétki Green
Way, ktéra korzysta w gtdwne mierze z krajowych surowcdéw i potproduktdw a umowy najmu na
lokale sg w ztotowkach.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem przez Spotke dziatalnosci handlowej na
podstawie umoéw najmu lokali

Organic Farma Zdrowia posiada obecnie tylko jeden lokal na wtasno$¢ w Warszawie na Kabatach.
Wszystkie pozostate delikatesy to dziatalno$¢ handlowa prowadzona w wynajmowanych lokalach.
Umowy najmu zawierane sg na 5 albo 10 lat, na ogdt bez prawa do ich przedterminowego
rozwigzania, co zapewnia stabilno$¢ funkcjonowania placowek handlowych (mozliwo$¢ wypowiedzenia
umowy przez wynajmujacego w enumeratywnie wskazanych przypadkach zawinionych przez
Wynajmujacego np. nieuiszczania czynszu). W przypadku braku rentownosci danej placowki
handlowej, tre$¢ uméw najmu ogranicza mozliwo$¢ zmiany przeznaczenia lokalu na inny rodzaj
dziatalnosci albo podnajem. Natomiast w przypadku nie przedtuzenia stosunku najmu po jego
wygasnieciu zachodzita bedzie konieczno$¢ poniesienia jednorazowo niezamortyzowanych naktadéw
inwestycyjnych zwigzanych z adaptacjg i czeSciowo z wyposazeniem takiego sklepu. Identyczne
zagadnienie dotyczy lokali sieci Green Way.

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych dostawcow
Organic Farma Zdrowia, Eko-Wital i Bio Planet, kazda z tych spdtek zaopatruje sie u ponad 100

roznych dostawcdw z czego okoto 10 mozna nazwac gtdwnymi. W przypadku wstrzymania dostaw, od
ktéregos$ z gtdwnych dostawcow istnieje ryzyko chwilowego braku zaopatrzenia w pewne produkty i
chwilowe zmniejszenie obrotdw powodujgce pogorszenie wyniku finansowego. Niemniej zaden z
dostawcow nie jest na tyle dominujgcy aby trwale zagrozi¢ dostawom, dla ktérejs ze spotek. W kazdej
grupie produktowej wystepuje na rynku kilku dostawcéw w zwigzku z czym dostawy z pojedynczych
firm moga zosta¢ w krétkim czasie zastgpione dostawcami konkurencyjnymi. W celu uzyskania
poprawy warunkow handlowych Spoétki bedg dazy¢ do zwiekszania obrotdw z najwazniejszymi
dostawcami co moze wptyng¢ na spadek ich ogodlnej ilosci w przysztosci, jednakze dywersyfikacja
dostaw w zakresie konkretnych grup towarowych bedzie zachowywana. Zagadnienie to nie dotyczy
spotki Green Way, poniewaz zaopatrzenie w lokalach gastronomicznych tej sieci zawsze jest Swieze i
lokalne od lokalnych rolnikéw i dystrybutoréw zywnosci, ktorzy w kazdej chwili mogg by¢ zamienieni
na innych.

Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem mogacym powodowac zniszczenie jest pozar lub inny czynnik losowy. Aby zminimalizowac
ryzyko utraty wyposazenia oraz towardw Spotki zawsze posiadajg umowy ubezpieczenia mienia od
ognia i innych zdarzen losowych.

XIV. Sytuacja finansowa Grupy kapitatowej
A. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej
oraz spotek Grupy sa zgodne z ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pozniejszymi
zmianami. Jednostka dominujgca nie jest spotkg zalezng wobec innej spotki. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalno$¢ gospodarczej w dotychczasowym zakresie i skali, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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Zgodnie z wiedzg Zarzadu jednostki dominjacej nie istieja okolicznosci sazujace na agr

ozenie

kontynuowania dziatalnosci jednostek tworzacych Grupe. Sprawozdanie finansowe oraz dane
finansowe zostaly zaprezentowane w sposdb zapewniajgcy ich ocene przez zastosowanie jednolitych
zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Spétke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

B. Aktualna sytuacja finansowa Grupy kapitatowej

W ponizszej tabeli zamieszczono najwazniejsze, wybrane, pordwnawcze dane finansowe za lata

obrotowe 2012 i 2011.

Pozycje 01.01 - 31.12.2012 | 01.01 - 31.12.2011 | ZMIANA ZMIANA
w tys. PLN w tys. PLN WARTOSCIOWO | PROCENTOWA

Przychody netto ze sprzedazy 46 696 40 781 5916 14,51%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 47 118 42 665 4453 10,44%
Amortyzacja 1173 904 269 29,74%
Zysk (strata) ze sprzedazy -422 -1 884 1462 77,61%
Pozostate przychody operacyjne 71 333 -261 -78,33%
Pozostate koszty operacyjne 482 348 135 38,75%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej [EBIT] -833 -1 899 1 066 56,15%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 340 -995 1335 134,16%
Przychody finansowe 50 39 11 28,91%
Koszty finansowe 169 176 -6 -3,68%
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej -952 -2 036 1084 53,24%
Wynik z udziatow w jedn. pod. wycenianych m. praw wi. 229 2210 439 208,75%
Zysk (strata) brutto -844 -2 367 1523 64,34%
Zysk (strata) netto -844 -2 367 1523 64,34%
Aktywa razem 22 453 20 700 1752 8,46%
Aktywa trwate 15 745 15 008 737 4,91%
Udziaty w jedn. pod. wyceniane m. praw wtasnosci 3 647 3418 229 6,69%
Aktywa obrotowe 6 707 5692 1015 17,84%
Naleznoéci krétkoterminowe 2375 2 146 229 10,67%
Naleznosci dtugoterminowe 482 1280 -798 -62,36%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 041 301 741 246,55%
Kapitat (fundusz) wtasny 14 833 13 549 1284 9,47%
Zobowigzania krdtkoterminowe 7 091 6371 720 11,31%
Zobowigzania dtugoterminowe 217 531 -314 -59,10%
Zysk/Strata netto na jedng akcje jedn. domin. (w zt) -0,20 -0,61 0,41 66,89%
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje jedn. domin. (w zt) 3,55 3,49 0,06 1,66%

C. Przewidywana sytuacja finansowa Grupy kapitalowej

Wszystkie spdtki Grupy kapitatowej istotnie poprawity sprzedaz i wyniki w minionym w 2012 roku. Co

najwazniejsze, odnotowana poprawa

kondydji

jednostek nie byla wywotana

zdarzeniami

jednorazowymi, a w przewazajgcej wiekszosci wynikata z prowadzonej ekspansji rynkowej lub/i
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optymalizacji/restrukturyzacji operacyjnej " majacych rwa+y charakter i zijcyc
optymistyczne szacunki dotyczace biezgcego 2013 roku.

Spotki w ramach Grupy kapitatowej dziatajg organizacyjnie niezaleznie co ma na celu zachowanie
rynkowego charakteru podejmowanych decyzji biznesowych i przez to zachowanie konkurencyjnosci.
Na 2013 rok Zarzad jednostki dominujacej oczekuje pozytywnych wynikdw netto wszystkich jednostek
Grupy i jednoczes$nie samofinansowania — rozumianego jako finansowanie dziatalnosci wypracowanymi
pozytywnymi przeptywami finansowymi generowanymi przez poszczegolne jednostki, wspartego
ewentualnym zwiekszeniem kredytéow obrotowych w przypadku kiedy wzrost sprzedazy wymagat
bedzie zwiekszenia kapitatu obrotowego.

W branzy handlowej, w sytuacji kiedy Srodki trwate (rzeczowe aktywa trwate) sg stosunkowo
niewysokie i nie wymagaja regularnie wysokich naktaddw, szczegding wage Zarzady przywiazuja do
kontroli kapitatu obrotowego, poniewaz to dynamiczne zmiany naleznosci i poziomu zapaséw z jednej
oraz zobowigzan handlowych z drugiej strony, decydujg o sytuacji i kondycji ptynnosciowej spotek.
Obowigzujgce w jednostkach Grupy procedury dotyczace kontroli kapitatu obrotowego i ciggty wzrost
obrotéw (dzieki temu tez pozycji i sity rynkowej), pozwalajg oczekiwac, iz dalszy wzrost skali
dziatalnosci bedzie odbywac sie przy tatwiejszym dostepie do finansowania zaréwno dtuznego jak i
kredytu kupieckiego.

D. Zasady polityki Spétek z Grupy dotyczacej wyptat dywidendy

Wszystkie akcje jednostki dominujgcej sg zréwnane w prawach do dywidendy. Zarzad jednostki
dominujacej nie bedzie wnioskowat o wyptate dywidendy w ciggu najblizszych lat, gdyz priorytetem
jest rozwdj oparty o wszelkie zrodta kapitatu, w tym zysku pozostawionego w spodtce. Tozsama
polityka obowigzuje we wszystkich jednostkach Grupy kapitatowej.

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE ZAWARTE W SPRAWOZDANIU
W imieniu Spotki dziatajg nastepujgce osoby:

Stawomir Chton - Prezes Zarzadu
Przemystaw Eliasz Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Wymienione wyzej osoby sa odpowiedzialne za wszystkie informacje zamieszczone w tym
Sprawozdaniu.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski

Warszawa, dnia 16 marzec 2013 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
WRAZ Z RAPORTEM Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A.

ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31.12.2012
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ ORGANIC FARMA ZDROWIAS.A. ZA ROK OBROTOWY 2012

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce jednostke dominujgcg Grupy Kapitatowej

2. Podstawa prawna dziatalnosci

3. Przedmiot badania

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki

Il. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Wybrane wskazniki i dane finansowe Grupy Kapitatowej

2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2. Kompletnos$¢ i poprawnosc sporzgdzenia wprowadzenia do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnien,
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

3. Informacje i ustalenia kohcowe
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A.

I. PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ORGANIC FARMA ZDROWIA Spéika Akcyjna,
dla ktérej Spdétka ORGANIC FARMA ZDROWIA Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, ulica Gtubczycka 11, jest podmiotem dominujgcym, na ktére
sktada sie:

— skonsolidowany bilans sporzgdzony na dziehn 31 grudnia 2012 roku, ktéry po

stronie aktywow i pasywdéw wykazuje sume 22.452.578,23 zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rokobrotowy od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku wykazujgcy strate netto w kwocie 844.097,51 zt,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rokobrotowy od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu
wtasnego o kwote 1.283.514,49 zi,

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rokobrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote 740.945,38 zt,

— zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obja$niajace.

Za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegooraz sprawozdania z
dziatalnoéci Grupy Kapitatowej zgodnie z obowigzujgcymi Grupe przepisami,
odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Spotki dominujgcej. Zarzad oraz czionkowie Rady
nadzorczej Spétki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami), zwane;j

dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik

finansowy Grupy Kapitatowe;.
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Il. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do

postanowien:
— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw

w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w
taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W
szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze metodg
wyrywkowag — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérej mowa w

punkcie Il ponizej, badanie dostarczyto nam wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

lll. Akcje jednostki stowarzyszonej Green Way S.A. zostaly wycenione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci. Skumulowane straty Spoftki stowarzyszonej za
okres od dnia uzyskania znaczgcego wptywu t.j.18.03.2008 roku do 31.12.2011 oraz zysk za rok
2012, w ktoérych fgczny udziat znaczacego inwestora wyniést (-) 521.697,42 zt zostaly odniesione
na zmniejszenie udziatdw w jednostce stowarzyszonej. Z uwagi na fakt, iz Spotka stowarzyszona
ponosita straty w okresie od dnia objecia znaczacego wptywu do dnia 31.12.2011, w naszej ocenie,
sytuacja ta powoduje istnienie przestanek utraty wartosci udziatbw wycenionych metodg praw
wlasnosci. Spoétka nie przeprowadzita testu utraty wartosci akcji tej Spotki, co powoduje, iz nie
jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie o poprawnosci ich wyceny w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym sporzgdzonym za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2012 roku.

IV. Naszym zdaniem, za wyjgtkiem skutkow ewentualnych korekt, ktére moglyby okazaé sie
konieczne, gdyby Spodtka dominujgca przeprowadzita test utraty wartosci udziatébw wycenionych
metodg praw wiasnosci, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich

istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku jak tez jej wyniku finansowego za rok

obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostato sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci oraz Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegoétowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan

finansowych grup kapitatowych(Dz.U. 2009r. nr 169 poz. 1327),

— jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg.
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V. Nie zgtaszajgc dalszych =zastrzezen do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zwracamy uwage na:

- informacje zawarte w nocie objasniajgcej nr 6.27. do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ,Mozliwosci kontynuacii dziatalnosci jednostki dominujacej”’, w ktérej Zarzad odnidst
sie do kwestii kontynuacji dziatalnosci jednostki dominujgcej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Rok 2012 byt kolejnym rokiem, w ktérym Spétka dominujgca odnotowata tak strate na sprzedazy
jak i strate netto. Zdaniem zarzadu Spdtki dominujacej w $Swietle podejmowanych dziatan
restrukturyzacyjnych, sytuacja ta nie powoduje zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie

przewidzie¢ przysziosci,

- fakt, iz wycena udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci
uwzglednia udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych za rok 2012, wynikajacy

z niezbadanych na dzien sporzgdzenia niniejszej opinii sprawozdan finansowych tych jednostek.

VI. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci a zawarte w nim informacje, pochodzace bezposrednio ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

W imieniu ,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zieliiska — biegli rewidenci” Sp. p.
90-441 £6dz, Al. Tadeusza Kosciuszki 101

Nr ewidencyjny 3269
Marzena Libsz Jolanta Kepka
Kluczowy biegty rewident, nr ewid.9869 Biegty rewident, nr ewid. 9688

t.6dz, dnia16 marca 2013 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIEZ BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPTALOWEJORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. ZA ROK OBROTOWY

2012

I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce jednostke dominujaca Grupy Kapitatowej

1.1. Nazwa i adres siedziby

Spotka Dominujgca Grupy Kapitatowej prowadzi dziatalno$¢ pod firmg ORGANIC FARMA ZDROWIA
Spotka Akcyjna. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Glubczycka 11.

1.2. Przedmiot dziatalno$ci

Wedtug statutu Spétki dominujgcej przedmiotem jej dziatalnosci jest:

uprawy rolne, chéw i hodowla zwierzat, towiectwo, wtaczajgc dziatalno$¢ ustugowa,
produkcja artykutéw spozywczych,

produkcja napojow,

produkcja wyrobdw tekstylnych,

produkcja odziezy,

produkcja papieru i wyrobow z papieru,

poligrafia i reprodukcja zapisanych nos$nikéw informacji,

produkcja chemikaliéw i wyrobéw chemicznych,

pozostata produkcja wyrobdw,

naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen,

roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkow,

handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

handel detaliczny, z wylgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,
zakwaterowanie,

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem,

dziatalno$¢ wydawnicza,

dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo, programow telewizyjnych, nagran
dzwigkowych i muzycznych,

transport drogowy towarow,

dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

leasing finansowy,

pozostate formy udzielania kredytow,

pozostata dziatalno$¢ finansowa, gdzie indziej nie =zaklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci,

reklama, badanie rynku i opinii publicznej,
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e dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem
terenow zieleni,
e dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem,
o technika,
e pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie zaklasyfikowane,
e dziatalno$¢ paramedyczna,
e dziatalno$¢ pozostatych organizacji cztonkowskich, gdzie indziej niezaklasyfikowana,
e pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niezaklasyfikowana,
e magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,
e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania,
e pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
e dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim.
W badanym okresie Spodtka dominujgca prowadzita dziatalno$é polegajacg na handlu detalicznym

produktami spozywczymi.
2. Podstawa prawna dziatalnosci
2.1. Umowa Spétki dominujacej

Spotka dominujgca zostata zawigzana na czas nieokre$lony aktem notarialnym Repertorium Nr A

3176//2006 w dniu 23 marca 2006 roku przed notariuszem Kinga Natecz w Warszawie.

W umowie Spotki dominujgcej okreslono, iz rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

Spotka dominujgca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych.
2.2. Rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w
Warszawie pod numerem KRS 0000293247.

2.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spotka dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 5222805793 nadany dnia 26.04.2006

przez Urzad Skarbowy w Warszawie.

Urzad statystyczny w Warszawie wydat Spoétce dominujgcej 07 czerwca 2010 roku poswiadczenie
nadania REGON o numerze: 140478291.

2.4, Kapitat wlasny i zaktadowy

Kapitat wilasny Grupy Kapitatowej na dzien konczacy badany rok obrotowy 2012 wynosit
14.832.915,34zt.
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Kapitat zaktadowy Grupy Kaplta+owej wediug stanu na dzieh 31 grudnia 2012 roku stanowH kapltai

zaktadowy jednostki dominujgcej | wynosit 4.182.326,00 zt i dzielit sie na 4.182.326 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, w tym:

- 764.775 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o tgcznej wartosci nominalnej 764.775,00 zi,

- 764.775 akcji zwyklych serii B o tgcznej wartosci nominalnej 764.775,00 zt,

- 73.530 akcji zwyklych serii C o fgcznej wartosci nominalnej 73.530,00 zi,

- 338.681 akcji zwyklych serii D o tgcznej wartosci nominalnej 338.681,00 zi,

- 257.003 akcji zwyklych serii E o tgcznej wartosci nominalnej 257.003,00 zt,

- 1.273.973 akcji zwyktych serii F o fgcznej wartosci nominalnej 1.273.973,00 zt,

- 410.959 akcji zwyklych serii G o tacznej wartosci nominalnej 410.959,00 zt,

- 298.630 akcji zwyklych serii H o tgcznej wartosci nominalnej 298.630,00 zt.

Zgodnie z informacjg otrzymang od Spoétki dominujacej, wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2012 roku

wsrod jej akcjonariuszy znajdowali sie:

— AVALLON MBO -2.008.562 akcji o warto$ci nominalnej 2.008.562,00 zi,

—  Stawomir Chion i podmioty oraz osoby powigzane personalnie - 935.918 akcji o wartosci
935.918,00 zt,

—  Przemystaw Eliasz Tomaszewski - 531.200 akcji o wartosci 531.200,00 zi,

—  Henryk Ryszard Tomaszewski - 139.050 akcji o wartosci 139.050,00 zt,

—  Pozostali akcjonariusze - 567.596 akcji o wartosci 567.596,00 zt.

Procentowy udziat w glosach przedstawiat sie nastepujgco:

— AVALLON MBO -40,6%

—  Stawomir Chton i podmioty oraz osoby powigzane personalnie — 25,9%
—  Przemystaw Eliasz Tomaszewski — 16,4%

—  Henryk Ryszard Tomaszewski — 4,2%

—  Pozostali akcjonariusze — 12,9%
Po dniu bilansowym, do dnia wydania opinii sktad akcjonariatu nie ulegt zmianie.

W roku obrotowym 2012 oraz do dnia wydania opinii miaty miejsce nastepujgce zmiany w wysoko$ci
kapitatu zaktadowego Spétki dominujacej:

- dnia 25.05.2012 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate (Akt Notarialny Repertorium 6016/2012)
o0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 298.630,00 zi. Podwyzszenie kapitatu dokonane
zostato w drodze emisji 298.630 akcji zwyktych serii H na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt i
cenie emisyjnej 7,3 zt za akcje. Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji

pomniejszona o koszty emisji zwiekszyta kapitat zapasowy o kwote 1.828.982,00 zt.
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2.5. Zarzad Spoétki dominujacej
W sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Stawomir Chton - Prezes Zarzadu

Tomaszewski Przemystaw Eliasz - Wiceprezes Zarzadu
Po dniu bilansowym, do daty wydania opinii nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki
dominujgce;j.

2.6. Informacja o jednostkach powigzanych oraz jednostkach objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym

Spoétka dominujgca posiada nastepujgce podmioty bezposrednio zalezne:

Nazwa jednostki Udziat posiadany przez
Grupe w kapitale
Eko-Wital Sp. z o.0. 100%
Ekosfera FARMA ZDROWIA Sp. z o.0. 100%

Ponadto w sklad Grupy Kapitatowej ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. wchodzg spofki

stowarzyszone:

Nazwa jednostki Udziat posiadany przez
Grupe w kapitale
Bio Planet Sp. z o0.0. 30%
Green Way S.A. 27,94%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzieh 31 grudnia 2012 roku objete zostaty

nastepujgce spotki:

— jednostka dominujgca — ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A.
— spotka zalezna — Eko-Wital Sp. z 0.0.
— spotka stowarzyszona - Bio Planet Sp. z o.0.

— spotka stowarzyszona — Green Way S.A.

Spotka zalezna zostata wigczona do skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodg petna.
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych zostaty wycenione metodg praw wiasnosci.

2.7. Informacja o opiniach z badan sprawozdan finansowych jednostek Grupy Kapitatowej

2.7.1 Opinia z badania jednostki dominujgce;j

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujgcego
ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 16 marca 2013 roku opinie z zastrzezeniem
dotyczacym ograniczenia zakresu badania w zwigzku z brakiem mozliwosci potwierdzenia wyceny

akcji jednostki stowarzyszonej Green Way S.A. oraz z akapitem obja$niajgcym.
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2.7.2 Opinie z badan jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Sprawozdanie finansowe Spéiki zaleznej Eko Wital Sp. z 0.0., wtgczonej do konsolidacji metodg

petng, nie podlega badaniu na podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci.

W odniesieniu do danych z tego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy wybrane procedury

badania.

Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych za rok 2012, na podstawie ktérych dokonano
wyceny udziatdbw w tych jednostkach metodg praw wtasnosci, nie zostaly zbadane do dnia wydania
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej ORGANIC FARMA ZDROWIA
S.A. za rok 2012.

3. Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku. Dane charakteryzujace badane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w zakresie sumy aktywow i pasywow, zysku netto, zmian w stanie skonsolidowanych
kapitatow wtasnych oraz zmiany skonsolidowanych przeplywow pienieznych zostaty okreslone w

opinii, do ktérej uzupetnienie stanowi niniejszy raport.

4. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajgcego w jego

imieniu badanie

Spotka nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata poprzednie, z uwagi na
nie spetnienie wymogow z art. 56 ust 1 ustawy o rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie

finansowe za rok obrotowy 2012 zostato sporzgdzone po raz pierwszy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez ,ForBiznes
Audyt - Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” spotka partnerska z siedzibg w todzi, Al
Tadeusza Koéciuszki101, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3269.

Bieglym rewidentem reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Marzena

Libsz, nr ewidencyjny 9869.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 21grudnia 2012roku z Zarzgdem
Spotki ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania, w zwigzku z
art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci, dokonata Rada Nadzorcza Spétki Uchwatg nr 10 z dnia 4

grudnia 2012 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w dniach od

4 marca 2013 roku do 16 marca 2013 roku poza siedzibg jednostki.

.ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” spétka partnerska oraz biegty rewident
Marzena Libsz oswiadczajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg

warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Grupy Kapitatowej ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. okres$lone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku nr 77 poz. 649 z

pbzniejszymi zmianami).
5. Dostepnos$¢ danych i oswiadczenia Spofki

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania, za wyjatkiem braku mozliwo$ci potwierdzenia

wyceny udziatéw wycenionych metodg praw wiasnosci Spétki stowarzyszonej Green Way S.A.

Zarzad Spétki dominujgcej ztozyt w dniu 16 marca 2013 roku pisemne oswiadczenie, w ktérym
potwierdzit kompletnos¢, rzetelnos¢ i prawidtowos$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania i stanowigcg podstawe jego sporzadzenia dokumentacje konsolidacyjng
oraz ujawnienie w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych
oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia

oswiadczenia.
Il. CZESC ANALITYCZNA
1. Wybrane wskazniki i dane finansowe Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg i

majatkowa za badany rok obrotowy w poréwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegty.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

wraz z okresem poréwnywalnym:

Pozycja rachunku zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Strata ze sprzedazy

2012

46.696.106,20
47.117.984,30
(421.878,10)

2011

40.780.578,44
42.664.807,15
(1.884.228,71)

Pozostate przychody operacyjne 70.943,52 333.179,64
Pozostate koszty operacyjne 482.010,57 348.289,69
Przychody finansowe 50.156,91 38.909,26
Koszty finansowe 169.350,67 175.818,30
Strata z dzialalnosci gospodarczej (952.138,91) (2.036.247,80)
Odpis wartosci firmy 120.571,19 120.571,19
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach podporzgdkowanych 228.612,58 (210.220,14)
wycenianych metodg praw wtasnosci

Strata brutto (844.097,51) (2.367.039,13)
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Strata netto (844.097,51) (2.367.039,13)
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Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2012 wraz z okresem poréwnywalnym:

Tytut 2012 2011
AKTYWA

Aktywa trwate 16.745.245,02 15.008.373,89
Warto$ci niematerialne i prawne 1.050.875,16 509.394,76
Warto$c firmy jednostek podporzgdkowanych 2.130.090,97 2.250.662,16
Rzeczowe aktywa trwate 8.369.785,74 7.391.194,08
Naleznosci dtugoterminowe 481.852,86 1.280.295,18
Inwestycje dtugoterminowe 3.712.640,29 3.576.827,71
Ditugoterminowe aktywa finansowe 65.736,00 158.536,00
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenie m. praw wtasnosci 3.646.904,29 3.418.291,71
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 6.707.333,20 5.691.988,40
Zapasy 3.021.733,51 2.783.678,44
Naleznosci krotkoterminowe 2.374.913,32 2.145.978,72
Inwestycje krotkoterminowe 1.175.349,72 369.970.78
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 135.336,65 392.360,46
SUMA AKTYWOW 22.452.578,23 20.700.362,29
PASYWA

Kapitat wtasny 14.832.915,34 13.549.400,85
Kapitat zakladowy 4.182.326,00 3.883.696,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 23.289.594,95 22.339.840,65
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00

Strata z lat ubiegtych
Strata netto okresu obrotowego

(11.794.908,10)
(844.097,51)

(10.307.096,68)
(2.367.039,13)

Kapitaty mniejszosci 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7.619.662,89 7.150.961,44
Rezerwy na zobowigzania 271.545,42 249.114,77
Zobowigzania dtugoterminowe 217.014,37 530.610,15
Zobowigzania krotkoterminowe 7.091.262,65 6.370.819,82
Rozliczenia migdzyokresowe 39.840,45 416,70
SUMA PASYWOW 22.452.578,23 20.700.362,29
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Rodzaj wskaznika

Wskazniki rentownosci

rentownos$¢ sprzedazy w %

rentowno$¢ sprzedazy netto w %

rentowno$¢ majgtku (ROA) w %

rentownos$¢ kapitatu (ROE) w %

Wskazniki efektywnosci

- wskaznik rotacji naleznosci w dniach

- wskaznik rotacji zobowigzan w

dniach

- wskaznik rotacji zapasow w dniach

Wskazniki ptynnosci i zadluzenia

- stopa zadtuzenia w%

- stopien pokrycia majatku kapitatem
wiasnym w %

- kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

- wskaznik ptynnosci

- wskaznik podwyzszonej ptynnosci

- wskaznik natychmiastowej ptynnosci

Sposbb wyliczenia

(wynik ze sprzedazy *100/ przychody ze

sprzedazy)
(wynik netto *100/ przychody ze
sprzedazy)

(wynik netto *100 / aktywa razem)

(wynik *100 / kapitat wtasny)

(naleznosci z tytutu dostaw i ustug *

120/przychody ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow)

(zobowigzania z tytutu dostaw i ustug —
zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow

trwatych* 365/ warto$¢ sprzedanych

towardéw i materiatéw + koszt

wytworzenia sprzedanych produktow)

(zapasy *365 / warto$¢ sprzedanych

towaréw i materiatéw + koszt

wytworzenia sprzedanych produktow)

(zobowigzania dtugo + zobowigzania

krotkoterminowe / aktywa razem)
(kapitat wiasny + rezerwy

dtugoterminowe / aktywa razem)

(aktywa obrotowe — zobowigzania
krétkoterminowe)

(aktywa obrotowe / zobowigzania
krotkoterminowe

(aktywa obrotowe — zapasy /
zobowiagzania krétkoterminowe)
(inwestycje krotkoterminowe /

zobowigzania krétkoterminowe)

2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdw wskazuje na

nastepujacych tendencji:

— wazrost przychodéw ze sprzedazy,
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— ujemny poziom wskaznikéw rentownosci ulegt polepszeniu,
— skrocit sie wskaznik rotacji naleznosci oraz zobowigzan,

— spadek stopy zadtuzenia,

— wzrost kapitatu obrotowego netto, ktéry wykazuje wartos¢ ujemna,

— wzrost wskaznikéw ptynnosci.

W nocie objasniajacej nr 6.27. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Mozliwosci
kontynuaciji dziatalnosci jednostki dominujgcej”’, Zarzad odniést sie do kwestii kontynuacji dziatalnosci
jednostki dominujacej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Rok 2012 byt kolejnym rokiem, w ktérym
Spotka dominujgca odnotowata tak strate na sprzedazy jak i strate netto. Zdaniem zarzadu Spdiki
dominujgcej w $wietle podejmowanych dziatan restrukturyzacyjnych, sytuacja ta nie powoduje

zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzieé przysziosci.
ll. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego objeto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31

grudnia 2012 roku i polegato gtéwnie na:

—  badaniu prawidtowosci i rzetelnosSci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujgcego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur konsolidacyjnych,

—  przegladzie pakietu konsolidacyjnego niebadanej spoétki zaleznej podlegajacej konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego =zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujgcymi w tej mierze przepisami prawa oraz krajowymi standardami rewizji finansowej,

wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw.
1.1. Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek podlegajacych konsolidaciji,
2) wszelkie korekty i wytgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzgdzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dokumentacja konsolidacyjna w istotnych aspektach spetnia wymogi Rozporzgadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup

kapitatowych.
1.2. Podstawy sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012 sporzgdzono

zgodnie ustawg o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w

75

'F‘.t.“"“ ZDRowyy

Q




rﬂ Ah cq

F““M zoxow;

sprawie szczegotowych zasad sporzqdzama przez jednostki inne niz banki, zakiady ubezpleczen i

zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.
1.3. Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w ustawie o rachunkowosci. Na podstawie art. 58 ust.1 ustawy o rachunkowosci Spoétka

wytgczyta z konsolidacji Spotke zalezng Ekosfera Sp. z o.0.

Dane ze sprawozdania finansowego tej Spétki nie sg istotne i nie majg materialnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A.

1.4. Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej ORGANIC FARMA ZDROWIA
S.A. Jednostka zalezna objeta konsolidacjg sporzadzita sprawozdania finansowe na ten sam dzieh
bilansowy, co jednostka dominujgca. Rok obrotowy spétki zaleznej objetej konsolidacjg zostat

zakonczony 31 grudnia 2012 roku.
1.5. Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostki zaleznej zostata
przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej wysokos$ci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdania finansowego podmiotu dominujgcego i jednostki zaleznej objetej konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

— wartosci nabycia udziatéw posiadanych przez jednostke dominujacg w jednostce zaleznej oraz

aktywow netto jednostki zaleznej,
— wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,
— istotnych przychodéw i kosztoéw dotyczgcych operacji pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

2. Kompletno$é i poprawno$é sporzadzenia wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasnieh oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy

Kapitatowe;j.

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach stanowigcych integralng czes¢ tego
sprawozdaniazostaty przedstawione przez Spoétke dominujacg w sposob prawidtowy i kompletny,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w
sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i

zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdanh finansowych grup kapitatowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2012

roku zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy
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o rachunkowosci i sg one zgodne z danymi wynikajgcymi bezposrednio ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
3. Informacje i ustalenia koAcowe
3.1. Opinia z badania

Opierajgc sie wynikach przeprowadzonego badania, o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy 2012 wydaliSmy opinie zastrzezeniem, odnoszgcym sie do ograniczenia zakresu
badania udziatébw wycenionych metodg praw wtasnosci jednostki stowarzyszonej Green Way S.A.
Skumulowane straty Spotki stowarzyszonej za okres od dnia uzyskania znaczgcego wplywu
tj.18.03.2008 roku do 31.12.2011 oraz zysk za rok 2012, w ktérych tgczny udziat znaczgcego
inwestora wyniést (-) 521.697,42 zt zostaly odniesione na zmniejszenie udziatdbw w jednostce
stowarzyszonej. Z uwagi na fakt, iz Spotka stowarzyszona ponosita straty w okresie od dnia objecia
znaczgcego wptywu do dnia 31.12.2011, w naszej ocenie, sytuacja ta powoduje istnienie przestanek
utraty wartosci udziatéw wycenionych metoda praw wiasnosci tej Spotki. Spétka nie przeprowadzita
testu utraty wartosci akcji Spotki Green Way S.A., co powoduje, iz nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ sie o poprawnosci ich wyceny w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku.
Ponadto zwrécilismy uwage na:

- informacje zawarte w nocie objasniajacej nr 6.27. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
-Mozliwosci kontynuacji dziatalnosci jednostki dominujacej”, w ktérej Zarzad odnidst sie do kwestii
kontynuacji dziatalnosci jednostki dominujacej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Rok 2012 byt
kolejnym rokiem, w ktérym Spoétka dominujgca odnotowata tak strate na sprzedazy jak i strate netto.
Zdaniem zarzadu Spoétki dominujgcej w Swietle podejmowanych dziatan restrukturyzacyjnych, sytuacja

ta nie powoduje zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

- fakt, iz wycena udziatbw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw witasnosci
uwzglednia udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych za rok 2012, wynikajacy z niezbadanych

na dzien sporzadzenia niniejszej opinii sprawozdan finansowych tych jednostek.

3.2. Zgodnos$é z przepisami prawa

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej nie stwierdzono
przypadkéw naruszenia przepiséw prawa powszechnie obowigzujacych oraz postanowien statutu Spofki
dominujgcej, co zostato potwierdzone réwniez pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spétki dominujacej z
dnia 16 marca 2013 roku, poza faktem, iz Spdtka dominujgca nie ztozyta do opublikowania w Monitorze
Polskim B jednostkowych sprawozdan finansowych za rok 2011 i lata poprzednie, w ktérych posiadata taki

obowigzek.
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90-441 t6dz, Al. Tadeusza Kosciuszki 101

Nr ewidencyjny 3269
Marzena Libsz Jolanta Kepka
Kluczowy biegty rewident, nr ewid. 9869 Biegty rewident, nr ewid.9688

t6dz, 16 marca 2013 roku
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Oswiadczenie dotyczace pestrzegama Dobrych Praktykprzez )
jednostke dominujaca oraz informacje wymagane przez ich
zapisy

I. Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy jednostki dominujacej w 2012 roku
z tytutu $wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

1. Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy - Invest Concept Sp. z 0.0. -
wyniosto w 2012 roku: 6.250 zt.
2.  Wynagrodzenie w zakresie doradztwa przy emisji akgji serii H : 14.000,00 zt.

II. kaczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich czionkdw Zarzadu i Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej w 2012 roku.

taczny koszt Spoiki z tytutu petnienia funkgji przez Cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w
2012roku wynidst: 363.950,56 zt brutto.

III. Oswiadczenie w zakresie stosowania Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
NewConnect przez jednostke dominujaca w 2012 roku

Nastepujgce zasady dobrych praktyk nie byty w 2012 r. w petni stosowane:

Zasada nr 1 — w czesci dotyczacej transmisji obrad Walnego Zgromadzenia przez Internet, rejestracji
przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu obrad.

Wszystkie istotne informacje dotyczace zwotania i przebiegu Walnego Zgromadzenia byty publikowane
przez Organic Farma Zdrowia S.A. w formie raportdw biezgcych oraz umieszczane na stronie
internetowej - zatem akcjonariusze nie biorgcy udziatu osobiscie w walnym zgromadzeniu oraz inni
zainteresowani inwestorzy mieli mozliwo$¢ zapoznania sie ze sprawami poruszanymi na walnym
zgromadzeniu. Koszty zwigzane z infrastrukturg techniczng umozliwiajgcg transmisje obrad walnego
zgromadzenia przez Internet Spdtka uznaje za niewspdtmierne do ewentualnych z korzysci z tego
wynikajacych

Zasada nr 5 — w czesci dotyczacej z korzystania z sekcji ,relacji inwestorskich” na
www.gpwinfostrefa.pl.

Spdtka nie korzystata z tego serwisu w 2012 roku, ale zamierza z niego korzysta¢é w przysztosci.
Odstgpienie od przestrzegania tej zasady miato charakter incydentalny.

Zasada nr 11 — nie zorganizowano publicznie dostepnego spotkania Zarzadu Organic Farma Zdrowia
S.A. z udziatem Autoryzowanego Doradcy. Odstapienie od przestrzegania tej zasady miato charakter
incydentalny.
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Warszawa dnia 22.03.2013r.

Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej
w sprawie rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. o$wiadcza, ze wedtug najlepszej wiedzy cztonkdw Zarzadu Spotki,
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok i dane poréwnawcze Grupy Kapitatowej
wraz z opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, sporzadzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy a takze, ze
sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy
Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chion Przemystaw Tomaszewski
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Warszawa dnia 22.03.2013r.

Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej
w sprawie biegtego uprawnionego do badania rocznych sprawozdan finansowych
Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. osSwiadcza, ze bieglty uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej za 2012 rok, zostat wybrany na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z 04.12.2012 roku
zgodnie z przepisami prawa oraz ze spetniat warunek wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chion Przemystaw Tomaszewski
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