CENTRUM FINANSOWE BANKU BPS S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI CENTRUM FINANSOWE BANKU BPS S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spotke

Spotka dziata pod firma Centrum Finansowe Banku BPS Spotka Akcyjna. Siedziba Spolki jest
Warszawa, ul. Plocka 11/13.

Spotka zostata utworzona jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig aktem notarialnym przed
notariuszem Jadwiga Zacharzewska w dniu 3 czerwca 2008 roku (Repertorium A Nr 2337/2008).
W dniu 7 wrzeénia 2010 roku Zgromadzenie Wspolnikéw podjeto uchwale przed notariuszem
Jarostawem Kasperek (akt notarialny — Repertorium A Nr 18189/2010) o przeksztalceniu Spotki
ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akeyjng. Aktualnie Spétka jest wpisana
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie pod numerem KRS 0000366338.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 527-257-92-35 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa Wola w dniu 21 lipca 2008 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spéice w dniu 8 lipca 2008 roku REGON o numerze 141482716.
Spolka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spolek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziafalnosci jest:

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

—  pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

_  dzialalno$é centrow telefonicznych (call center),

—  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziafalnosc,

—  pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  pozostala finansowa dziatalnoé¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

—  pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

— leasing finansowy,

—  wynajem i dzierzawa,

—  pozostate posrednictwo pienigzne,

—  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

—  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

_  dzialalnoé zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej,

—  produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci,

—  realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

—  roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

—  roboty zwiazane z budowg rurociagoéw przesytowych i sieci rozdzielezych,

_  rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych,

—  wykonywanie instalacji elektrycznych,

_  zakladanie stolarki budowlanej,
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—  pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  roboty zwiazane z budowa drog i autostrad,

—  roboty zwiazane z budowa drog szynowych i kolei podziemnej,

—  roboty zwigzane z budowa mostéw i tuneli,

—  roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

—  roboty zwiagzane z budowa obiektéw inzynierii wodnej,

—  roboty zwiazane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  przygotowanie terenu pod budowsg,

—  wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,

- wykonywanie instalacji elektrycznych,

—  wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

—  wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

— tynkowanie,

—  zakladanie stolarki budowlane;j,

—  posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie scian,

- malowanie i szklenie,

—  wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykoficzeniowych,

—  wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

—  pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane.

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalno$¢ w zakresie windykacji i restrukturyzacji
naleznosci na podstawie zawartych umoéw oraz nabywanie pakietow wierzytelno$ci na wiasny

rachunek.

Kapital zakladowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 8.363.508,00 zi
i dzielil sie na 8.363.508 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2012 roku wéréd Akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

-~ Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. — 80,72% akeji,
—  SFIO AGRO Kapital na Rozwoj —12,72% akcji,
—  inni Akcjonariusze - 6,56% akcji.

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:
—  w wyniku subskrypcji prywatnej w dniu 28 wrzesnia 2012 roku dokonano przydziatu akcji
nowej emisji serii E obejmujacej 112.508 akeji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wlasnosci kapitalu
zaktadowego Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zakladowym Spotki.
Kapitat wiasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 17.584.955,91 zt.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujace podmioty powigzane:
—  Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. - Podmiot Dominujacy.

Ponadto jako podmioty powigzane Centrum Finansowe Banku BPS S.A. traktuje spofki nalezace
do Grupy Kapitalowej Banku BPS S.A.
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W sktad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Joanna Emilia Nowicka Kempy  — Prezes Zarzadu,
-~ Lidia Bogustawa Kmiciewicz - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spotki:

—  Lidia Kmiciewicz zostata powotana przez Rad¢ Nadzorcza Spotki na stanowisko Czlonka
Zarzadu z dniem 4 stycznia 2012 roku,

—  Barbara Grze$ zlozyla 30 pazdziernika 2012 roku wypowiedzenie umowy o pracg. W zwigzku
z powyzszym w dniu 7 listopada Barbara Grze$ zlozyla rezygnacj¢ z pehnienia funkcji
Czlonka Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu Spolki z dniem uplywu okresu wypowiedzenia
tj. 31 stycznia 2013 roku.

Powyzsza zmiana zostata zgloszona i zarejestrowana we wiasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2011 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosei 1.155.456,05 zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011 podlegalo badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 14 maja 2012 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢
z zastrzezeniem i zwroceniem uwagi, 0 nastgpujacej tresci:

,Jak przedstawiono w punkcie 5.7 wprowadzenia do zalaczonego sprawozdania finansowego,
Spotka w wycenie 5 pakietow wierzytelnosci o catkowitej wartosci wierzytelnosci 140.492.2
tysiecy zlotych oraz wycenie bilansowej w wysokosci 20.999,9 tysigcy ztotych na dzien 31 grudnia
2011, jak i zwiazanych z nimi szacunkéw wielkosci przysztych wplywéw i wyplywow
pienigznych, uwzglednila przyjeta przez Zarzad strategi¢ dziatan biznesowych opracowanych dla
poszczegdlnych pakietéw. Strategia ta zaklada przeprowadzenie w okresie sierpien 2012 — maj
2015 dziatan majacych na celu aktywizacje dtuznikéw detalicznych, a tym samym spowodowanie
znaczacego wzrostu odzyskow dla wierzytelnosci wchodzacych w skiad wyzej wymienionych
pakietow. Na dzien 31 grudnia 2011 roku zatozenia wykorzystywane przy kalkulacji
przewidywanych odzyskow bazuja jedynie w ograniczonym stopniu na historii Spotki. Nie bylismy
w stanie zweryfikowaé, czy przeprowadzona wycena do wartosci godziwej wyzej wymienionych
pakietow wierzytelnosci Spotki jest wiarygodna i rzetelna i nie byliSmy w stanie potwierdzi¢ tych
wartosci poprzez zastosowanie innych procedur badania.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkow ewentualnych korekt, ktore moglyby zosta¢ uznane
za konieczne, gdyby$my byli w stanie zbada¢ dowody potwierdzajace warto$¢ godziwa pakietow
wierzytelnosci, o ktérych mowa w punkcie 5 powyzej zataczone sprawozdanie finansowe,
we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnoéci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.
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Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujaca kwestie:

Jak opisano w nocie 5.7 wprowadzenia do zalaczonego sprawozdania finansowego, wycena
pakietow wierzytelnosci zakupionych przez Spotke do windykacji na wlasny rachunek na dzien
31 grudnia 2011 roku zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki Zarzadu dotyczace zarowno
wysokosci, jak i momentéw przysztych przeplywow pienigznych z tytulu windykacji. Powyzsze
szacunki wartosci efektow windykacji przyjetych na dzien bilansowy moga ulec zmianie
w przysztosci, rzeczywiste odzyski i koszty windykacji moga istotnie odbiega¢ od powyzszych
szacunkow.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbyto sie¢ w dniu 25 czerwca 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o przeznaczeniu zysku netto za rok 2011 w kwocie 1.155.456,05 zI na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28 czerwca 2012 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2194 w dniu 21 wrze$nia 2012 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
24 pazdziernika 2012 roku, zawartej pomigdzy Centrum Finansowym Banku BPS S.A. a firmg
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. (obecnie: Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k.) z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Jacka Marczaka (nr ewidencyjny
9750) w siedzibie Spétki w dniach od 29 pazdziernika 2012 roku do 9 listopada 2012 roku,
od 11 lutego 2013 roku do 1 marca 2013 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej
opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 3 sierpnia 2012 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 d) statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Jacek Marczak potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Centrum Finansowe Banku
BPS S.A.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spélki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oéwiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 22 marca 2013 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w zt) 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 13.823.084,26  9.943.251,85
Koszty dziatalnosci operacyjnej (7.503.673,43) (6.473.471,96)
Pozostate przychody operacyjne 105.280,75 130.676,52
Pozostale koszty operacyjne (153.370,04) (19.030,72)
Przychody finansowe 83.078,81 391.658,71
Koszty finansowe (4.473.961,93) (2.583.532,35)
Podatek dochodowy (370.403,00)  (234.096,00)
Zysk (strata) netto 1.510.035,42  1.155.456,05
Wskazniki rentownosci 012 2011
— rentownos¢ sprzedazy brutto 45% 36%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 11% 12%
— rentownos¢ netto kapitatu wiasnego 9% 8%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,31 0,25
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 35 32
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 9 6
Plynnos¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 61% 60%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 39% 40%
— kapital obrotowy netto (w z1) (4.453.909) 317.598
— wskaznik ptynnosci 0,44 1,06

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujacych

tendencji:

wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy brutto wyrazonego jako stosunek wyniku
na dzialalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy z 36% w roku 2011 do 45% w roku
2012,

spadek wskaznika rentownosci sprzedazy netto wyrazonego jako stosunek zysku netto
do przychodéw ze sprzedazy z 12% w roku 2011 do 11% w roku 2012,

wzrost wskaznika rentownosci netto kapitalu wlasnego wyrazonego jako stosunek zysku netto
do kapitatu wlasnego (bez zysku netto roku biezacego) z 8% w roku 2011 do 9% w roku 2012,
wzrost wskaznika rotacji majatku wyrazonego jako stosunek przychodéw ze sprzedazy do
sumy aktywow z 0,25 w roku 2011 do 0,31 w roku 201 2,

wzrost wskaznika rotacji naleznosci z 32 dni w roku 2011 do 35 dni w roku 2012,

wzrost wskaznika rotacji zobowiazan z 6 dni w roku 2011 do 9 dni 2 roku 2012,

wzrost stopy zadtuzenia wyrazonej jako stosunek sumy zobowiazafi do sumy aktywow z 60%
w roku 2011 do 61% w roku 2012,
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— spadek stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym wyrazonego stosunkiem kapitatu
wlasnego do sumy aktywow z 40% w roku 2011 do 39% w roku 2012,

— spadek kapitalu obrotowego netto wyrazonego jako réznica migdzy aktywami obrotowymi
a zobowigzaniami krétkoterminowymi z wartosci dodatniej 317.598 zt w roku 2011
do wartosci ujemnej 4.453.909 zt w roku 2012,

—  spadek wskaznika pltynnosci wyrazonego jako stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan
krétkoterminowych z 1,06 w roku 2011 do 0,44 w roku 2012.
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II1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”, w szczegolnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
skfad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywdéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania od dnia 1 czerwca 2010 roku uchwatg Zarzadu nr 2/2010 z dnia
1 czerwca 2010 roku. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepisow
rachunkowych i podatkowych zostaly wprowadzone odrgbnymi uchwatami Zarzadu Spotki.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sa zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktorych Spdotka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie rozdziatu 4 ustawy
o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki
dziatalnosci Spotki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te
byly stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Symfonia FK Forte firmy
Sage Symfonia S.A., w ktérym dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych,
wystepujgcych w Spoélce. System Symfonia SK Forte posiada zabezpieczenia hastowe przed
dostgpem 0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
1 zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbgdne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych bledow.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksi¢gi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spéiki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez ustawg o rachunkowosci.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 44.860.391,38 zl,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 1.510.035,42 zi,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 2.090.853,29 zi,

—  rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 3.087.013,55 zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy Spotki zostala
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje dlugo i krotkoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spéice zaliczono:
— cze$¢ dlugoterminowa zdyskontowanych przeplywow pienieznych netto z zakupionych
na wlasny rachunek pakietow wierzytelnosci kredytowych w kwocie 36.017.181,46 zl.

Do pozycji inwestycji krétkoterminowych w Spoétce zaliczono:

—  cze$¢ krotkoterminowa zdyskontowanych przeptywow pienigznych netto z zakupionych
na wlasny rachunek pakietow wierzytelnosci kredytowych w kwocie 4.721.115,10 zi,

—  $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne w kwocie 524.801,24 zi,

—  inne inwestycje krétkoterminowe w kwocie 674.138.43 zi.

Warto$é godziwa pakietow wierzytelnosci kredytowych zakupionych przez Spoélke na wilasny
rachunek zostala oszacowana przez Centrum Finansowe Banku BPS S.A. w sytuacji braku
wiarygodnej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku. Wycena zostala
dokonana przy wykorzystaniu metody dochodowej opartej o szacowane zdyskontowane przeptywy
pieniezne z pakietow sekurytyzowanych wierzytelnosci kredytowych, wynikajace z prognozy
Zarzadu co do wysokosci, jak i momentéw przyszlych przeplywéw pienigznych z tytulu
windykacji.

W 2012 roku zostal utworzony odpis z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow — jednego pakietu
wierzytelnosci w kwocie 257.334,15 zl.

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja
zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Najwieksze wartosci wsrdd naleznosci Spotki stanowia:

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych w kwocie 1.671.477,93 zi,
—  naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek w kwocie 40.351,30 24,

—  inne naleznosci od pozostalych jednostek w kwocie 520.000,00 zt.
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Struktura naleznosci zostala prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje bilansu,
facznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujacymi.

W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily. Nie
stwierdziliSmy takze pozycji przeterminowanych lub obarczonych utrata wartoéci, ktérych nie
objeto odpisami aktualizujacymi zgodnie z przyjeta przez Spétke polityka rachunkowosci.

Zobowiazania

Najwigksze wartosci wsrod zobowigzan Spotki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 13.030.000,00 zi,

—  kredyty 1 pozyczki krotkoterminowe w kwocie 2.720.000,00 zt,

—  zobowigzania z tytulu odroczonych platnosci w kwocie 9.556.401,86 zl.

Specyfikacje zaciagnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan dlugoterminowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie zobowiazania przedawnione lub
umorzone nie wystgpily. Nie stwierdziliSmy takze pozycji znaczaco przeterminowanych, dla
ktorych nie zostalyby ujete finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z obowigzujacymi
Spétke umowami oraz zwyczajami handlowymi.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidlowy opisuja ich strukturg.

Koszty i przychody rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

4. Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spolki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne 1 prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego. Dla poszczegélnych aktywow wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidiowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate informacje wymagane
wedlug zalgcznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.
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Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim informacji, ktorych bezposrednim zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

Jacek Margzak (
Kluczowy Hiegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 22 marca 2013 roku
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