Opinia Zarzadu
Browaru Gontyniec Spotka Akcyjna
z dnia 28 marca 2013 r.

uzasadniajaca powody wytaczenia w catosci prawa poboru akcji serii C
i warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia akcji serii C
oraz proponowany sposoéb ustalenia ceny emisyjnej akcji

Propozycja podjecia uchwaty w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczenia w catosci prawa dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki poboru warrantdw subskrypcyjnych oraz akcji nowej emisji oraz
zwigzanej z tym zmiany statutu Spoétki, wynika z potrzeby zapewnienia Spoice
instrumentéw prawnych, pozwalajacych na pozyskanie inwestoréw zainteresowanych
objeciem akcji Spétki w celu sfinansowania jej dalszego rozwoju.

Z punktu widzenia Spotki, optymalnym instrumentem w tym zakresie jest
przeprowadzenie emisji warrantdow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji
w jednoczesnie uchwalanym warunkowym kapitale zaktadowym Spétki. Emisja warrantéw
kierowana do potencjalnych inwestoréw, pozwala na elastyczne, powigzane z aktualnymi
w danym czasie potrzebami kapitatowymi  Spdétki, wydawanie  warrantéw
zainteresowanym inwestorom, ktorzy jednoczesnie zobowigzg sie do nie dokonywania
dalszych rozporzadzen warrantami, a do objecia w wykonaniu wynikajacych z nich
uprawnien akcji Spoétki i tym samym dokapitalizowania Spotki.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji w kapitale
warunkowym, zgodnie z art. 453 § 2 KSH wigze sie z koniecznoscig wytaczenia prawa
poboru w stosunku do obejmowanych w ten sposob akcji.

Wyltaczenie prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych oraz wydawanych w wykonaniu
uprawnien z nich wynikajacych akcji, w ocenie Zarzadu jest konieczne i uzasadnione
koniecznoscig zapewnienia Spodtce mozliwosci szybkiego i efektywnego pozyskania
kapitatu od nowych inwestoréw, nie bedacych aktualnie jej akcjonariuszami, ktéry to
kapitat pozwoli Spotce na realizacje nowych inwestycji oraz rozwdéj dziatalnosci Spotki.

Proponuje sie takze, aby cena emisyjna Akcji Serii C zostata ustalona przez Rade
Nadzorczg Spotki, tak aby mozliwe byto jej ustalenie w optymalnej z punktu widzenia
Spoétki wysokosci.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spétki gtosowanie za podjeciem uchwaly w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatlu oraz emisji Warrantdw Subskrypcyjnych, w proponowanym
brzmieniu.



