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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Pharmena S.A.

Przeprowadzilidmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Pharmena S.A. z siedziba
w todzi, przy ul. Wolczanskiej 178, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow zamyka
sie suma 24 773 152,03 z;

~  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 1 453 032,21 zt;

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 6 035 097,23 zt;

— rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote 1 801 317,73 zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalhosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajqcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng, pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catodciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
Jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktéra jest podmiotem dominujacym
w Grupie Kapitatowej Pharmena. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza rowniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dia ktérej jest jednostka dominujaca.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b} =zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢} jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i ze Statutem
Spotki.
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Lstawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne,

Warszawa, 18 marca 2013 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie:

Artur Staniszewski
Biegty Rewident
nr ewid. 9841



Telefon: +48 22 543 16 00 BBO Sp. z 0.0.

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,

E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa

Internet: www.bdo.pl Polska
Raport

z badania sprawozdania finansowego

Pharmena S.A.
ul. Wolczanska 178
90-530 Lodz

za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St, Warszawy, XlIl Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakdadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12, Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakow 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow®bdo.pl; Poznan 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo.pl;
Wroctaw 53-332, ul, Powstaicow Slaskich 7a, tel: +48 71734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0, jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czedcia miedzynarodowej sieci BDO, ztoZzonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.



Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena 5.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

SPIS TRESCI

I.  CZESC OGOLNA RAPORTU
. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
M. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

BDO Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

[. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Pharmena Spotka Akcyjna.

1.2, Siedziba Spétki

1.6dz, ul. Wolczanska 178

1.3. Przedmiot dziatainosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem, podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest m.in.:
— produkcja chemikaliow i wyrobow chemicznych,

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

— sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Pharmena S.A. dzialata na podstawie:

- Statutu Spdtki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia  25.03.2008 roku
{Rep A 1591/2008) wraz z pozniejszymi zmianami,
- Kodeksu Spotek Handlowych,

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla todzi - Srodmiescia w Lodzi, w XX Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 304079.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 728-24-67-846
REGON 473085607

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosil 703 604,20 zt i dzielit sie na 7 036 042
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

BDO Sp. z o.0. 3 ]4{)“




Raport z badania sprawoczdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

W 2012 roku miaty miejsce nastepujace zmiany kapitatu zaktadowego:

W dniu 21 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito uchwata nr 3
podwyzszyC kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 625 426,00 zt do kwoty 703 604,20 zt, tj. o kwote
78 178,20 zt poprzez emisje 781.782 nowych akcji serii C o wartodci nominalnej 0,10 zt kazda,
realizowana w ramach subskrypcji zamknietej. Uchwatg nr 1 z dnia 22 sierpnia 2012 roku Zarzad
Spotki ustalit cene emisyjng akcji na 6,50 zt. Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji ponad ich wartosé
nominalng, pomniejszona o koszty emisji zwiekszyta kapitat zapasowy o kwote 4 816 599,82 zt.

Na 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Liczba posiadanych

Akcjonariusz akcji Udzial w kapitale

Petion S.A. wraz ze spotkami powiazanymi 3224 425 45 83%
Jerzy Gebicki ‘ 1097 290 15,60%
Konrad Palka 750 000 10,66%
Anna Sysa-Jedrzejowska 451 991 6,42%
Master Pharm Polska Sp. z o.0. 366 314 5,21%
Pozostali ' 1146 022 16,28%
RAZEM 7036 042 100,00%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 19 272 108,02 zt
- pozostale kapitaly rezerwowe 1 (058 954,40 zt
- wynik finansowy roku biezacego ) 1453 032,21 zt

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 22 487 698,83 zt,

Uchwata nr 4 z dnia 14 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto
Spotki za okres od 1stycznia do 31 grudnia 2011 roku w kwocie 608 997,21 zt podzieli¢
w nastepujacy sposoéb:

— 312 713,00 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy,
— 296 284,21 zt przeznaczyc na kapitat zapasowy.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2012 roku Cztonkami Zarzadu byli:
- Konrad Palka - Prezes Zarzadu

- Marzena Wieczorkowska - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki,

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych

Na dzien bilansowy Spotka posiada udziaty w spotce zaleznej:

Udziat Udziat

w kapitale w liczbie
Nazwa jednostki Siedziba jednostki wtasnym glosow
Cortria Corporation Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej 100% 100%

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe konsolidujac w nim dane finansowe spotki
zaleznej metoda petna.

2, Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Pharmena S.A. sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma 24 773 152,03 zt;

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 1 453 032,21 zt;

~  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
.wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 6 035 097,23 zi;

—  rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 1 801 317,73 zi;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Pharmena S.A. za 2012 rok zostalo przeprowadzone przez BDO
Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, ul. Postgpu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki uchwata nr 1 z dnia 5 grudnia
2012 roku.

Badanie zostate przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 20 grudnia 2012 roku,
przez kluczowego bieglego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 19 lutego 2013 roku, z przerwami, do dnia wydania
opinil.,

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja  warunki do wyraZzenia bezstronnej i niezaleiznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

BDO Sp. z o.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacii
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bitansu, do dnia ztozenia oéwiq\dczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byl ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania,

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez Auxilium Audyt - Barbara Szmurto,
Jadwiga Faron Spdtka Komandytowa, z siedzibg w Krakowie, przy Alei Pokoju 84 i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen,

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 maja 2012 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 4 z dnia 14 maja 2012 roku postanowito zysk netto
osiagniety w roku obrotowym 2011 w kwocie 608 997,21 zt podzieli¢ w nastepujacy sposob:

- 312 713,00 zt przeznaczy< na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
- 296 284,21 zt przeznaczy¢ na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym, Urzedzie
Skarbowym i opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1632 z 3 sierpnia 2012 roku, poz. 9025.

BDO Sp. z o0.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

[l. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu

31.12.2012 biif,‘s’;":ej 31.12.2011 biﬁ}f}‘s‘g’“{ej 31.12.2010 biﬁiﬁg’y{ej
AKTYWA
Aktywa trwate 17 852 312 72,1 10 722 884 59,4 9177 958 54,6
Wartosci niematerialne i prawne 591 599 2,4 h%6 086 3,3 666 806 4,0
Rzeczowe aktywa trwale 155 149 0,6 145 700 0,8 153 880 ' 0,9
Maleznosci diugoterminowe 45 563 0,2 45 563 0,3
Inwestycje diugoterminowe 16 087 198 64,9 8 928598 49,5 7 557 298 44,9
E}%%‘fgg‘e';gmg fozliczenia 972 804 3,9 1006938 5,6 799 974 4,8
Aktywa obrotowe 6 920 840 27,9 7 327 862 40,6 7 641 163 45,4
Zapasy 1 398 004 5,6 1098723 6,1 1 346 549 8.0
Maleznosci krotkoterminowe 4 407 296 17,8 3521 857 19,5 2 858 369 17,0
Inwestycje krotkoterminowe 753774 3,0 2 555092 14,2 3310274 19,7
gﬁ"eﬂ‘z";ﬁ;gﬁ;ﬁv“é‘" rozliczenia 361 766 1.5 152 191 0,8 125 971 0.7
SUMA AKTYWOW 24 773 152 100,0 18 050 746 100,0 16 819 121 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 22 487 699 90,8 16 452 602 91,7 15906 147 24,6
Kapitat zaktadowy 703 604 2,8 625 426 3,5 625 426 3,7
Kapitai zapasowy 19272 108 77,8 14 159 224 78,4 14098 036 83,8
Kapitat rezerwowy 1 058 954 4,3 1 058 954 59 1058 954 6,3
Wynik netfo roku biezacego 1453 032 59 608 997 3,4 123 731 0,7
Zobowiazania i rezerwy 2 285453 r 9,2 1598 145 8,9 912 974 5,4
Rezerwy na zobowigzania 133 346 0,5 135 262 0,7 122 643 0,7
Zobowigzania dtugoterminowe 39 717 0,2 55 041 0,3 g2 015 0,5
Zobowigzania krotkoterminowe 1 866 232 7,5 1191 847 6,6 521 008 3,1
Rozliczenia miedzyokresowe 246 159 1,0 215 995 1,2 187 308 1,1

SUMA PASYWOW 24 773 152 100,0 18 050 746 100,0 16 819 121 100,0

BDO Sp. z 0.0 7




Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

% przych. ) % przych. % przych.
2012 ze 2011 . ze 2010 ze

sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 10 837 040 100,0 8778 382 100,0 7 704 386 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towardw
i materiaiow 3240915 29,9 2 945 067 33,5 2578 63 33,5
Wynik brutto na sprzedazy 7 596 125 70,1 5 833 315 66,5 5125 823 66,5
Koszty sprzedazy Z 404 032 22,2 2365101 26,9 2 450 968 31,8
Koszty ogdlnego zarzadu 3184275 29,4 2 759 356 31,4 2729940 ) 35,4
Wynik ze sprzedazy 2 007 818 18,5 708 858 8,1 (55 085) (0,7)
Wynik na pozostatej dziatalnodci operacyjne) {9 624) {0,1) {13 966) (0,2} {11 896) (0,2)
Wynik na dziatalnosci finansowej (156 878) (1,4} 67 357 0,8 256 683 3,3
Wynik finansowy brutto 1841 315 17,0 762 248 8,7 189 702 2,5
Podatek dochodowy 388 283 3,6 153 251 1,7 65 971 0,9
Wynik finansowy netto 1453032 13,4 608 997 6,9 123 731 1,6

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2012 2011 2010

Wskazniki plynnosci

Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ocgdtem 3,7 . 6,1 14,7

zobowigzania krdtkoterminowe

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe - zapasy 3,0 5.2 12,1

zobowigzania krdtkoterminowe

Wskazniki aktywnosci \
Szybkosc sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci netto z tyt, dostaw { ustug* x 360 dni 120 120 116

przychody ze sprzedazy

Szybkosé obrotu zapaséw w dniach

sredni stan zapaséw* x 360 dni 139 149 158
koszt wtasny sprzedazy

BDO Sp. z 0.0. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Wskazniki rentownosci

Rentownosc sprzedazy netto

wynik finansowy netto 13,4% 6,9% 1,6%
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

nik ze sprzedaz 18,5% 8,1% 0,7%
przychody ze sprzedazy

Rentownosé majatku
wynik finansowy netto

5,9% 3,4% 0,7%
suma aktywdw
Wskazniki zadtuzenia
Szybkosié sptaty zobowiazan
sredni stan zobowiazan z tyt, dostaw i ustug* x 360 dni 43 24 15
koszty dzialalnosci operacyjnej
Wskaznik zadluzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 0,1 0.1 0,1

suma pasywow

*) sredni stan naleznosci, zapasdw i zobowigzan jest wyliczony jake $rednia arytmetyczna wartoéci pozycii z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia

4, Komentarz

W badanym okresie przychody ze sprzedazy wzrosty o 23,5% w poréwnaniu do roku ubiegtego,
podczas gdy koszt wlasny sprzedazy zwiekszyt sie jedynie o 10%. W efekcie Spotka uzyskata wynik
brutto na sprzedazy o 30,2% wyzszy od roku ubiegtego. Utrzymanie kosztdw sprzedazy na poziomie
zblizonym do ubiegtorocznego przy jednoczesnym wzroscie kosztow ogblnego zarzadu o okolo 15%
umozliwito osiggniecie zysku z dziatalnosci operacyjnej wyzszego az o 183,3% od kwoty uzyskanej
w roku ubiegtym,

Negatywny wptyw na wynik finansowy netto miata strata poniesiona na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej (9,6 tys. zt) oraz strata na dziatalnosci finansowej (156,9 tys. zt).

Zysk netto za 2012 rok wyniost 1,45 mln zt i jest to wynik o 138,6% wyzszy od osiagnietego w 2011
roku.

Inaczny wzrost wyniku finansowego spowodowat, ze wskazniki rentownosci odnotowaty istotng
poprawe:

—  wskaznik rentownosci sprzedazy netto wzrost z poziomu 6,9% do 13,4%,
—  wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wzrdst z poziomu 8,1% do 18,5%,
~  wskaznik rentownosci majatku wzrost z poziomu 3,4% do 5,9%.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Kluczowa pozycja aktywow Spotki sa inwestycje dtugoterminowe, obejmujace udziaty spotki
zaleznej i naleznosci krotkoterminowe, stanowiace odpowiednio 64,9% i 17,8% surny bilansowej na
dzien 31.12.2012 r.

W strukturze pasywow, podobnie jak w latach ubiegtych, dominujaca pozycja jest kapitat wtasny,
ktory jest gtownym zZrodiem finansowania jednostki i stanowi ok. 90% sumy bilansowej w catym
analizowanym okresie.

Zardwno wskaznik ptynnosci | jak wskaznik ptynnosci 1l zanotowaty pogorszenie, ktorego przyczyna
byt wzrost zobowiazan krotkoterminowych przy jednoczesnym spadku aktywdw obrotowych,
Wskaznik ptynnosci | obnizyt sie z poziomu 6,1 w roku 2011 do 3,7 w roku badanym, a wskaznik
ptynnosci |l obnizyt sié z poziomu 5,2 do 3,0.

Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan wyniost 43 dni, co oznacza pogorszenie w stosunku do roku
ubiegtego, w ktorym wskaznik ten wynosit 24 dni. Szybkos$¢ sptaty naleznosci pozostata bez zmian
i wynosi 120 dni. Szybko$¢ obrotu zapasow poprawita sig z 149 dni w roku ubiegtym do 139 dni w roku
badanym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, Ze
w wyniku zaprzestania lub istothego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co nhajmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

1l. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowbéci’ i kontroli wewnletrznej '

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreélong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywdw oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa poza siedziba Spotki, przez biuro rachunkowe Business Support
Solution S.A., majace siedzibe w Lodzi, przy ul. Pojezierskiej 90A na podstawie umowy z dnia 7
grudnia 2010 roku, Ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu oprogramowania
Asseco BS ERP System firmy Asseco Business Solutions S.A..

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2012 roku bylo sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku. '

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedtajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych,

Dowody bedace podstawa zapisdw ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowaosci,

Inwentaryzacje sktadnikow aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z
czestotliwoscia przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznad za poprawna, a stwierdzone
roznice rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu,

2. Informacje o wybranych, istothych pozycjach bilansu i rachunku
zyskow i strat

Najwazniejsze pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat zostaty opisane w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

4, Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane z bilansem
oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki,
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5. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spotke z uwzglednieniem przepisow
art, 48b ustawy o rachunkowosci, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio
z bitansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoéci
Spotki.

informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztoiyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

W_a_u’szawa, 18 marca 2013 roku.

BDO Sp. z 0.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie:

Artur Staniszewski
Biegly Rewident
nr ewid. 9841
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