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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Pharmena S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe]j Pharmena, w ktérej jednostka dominujaca jest Pharmena S.A. z siedziba w Lodzi, przy
ul. Wolczanskiej 178, na ktore sktada sie:

~  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 11 589 tys. zt;

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 4 100 tys, zt;

-  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od t stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 484 tys, zi;

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych netto o kwote 202 tys. zi;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanege sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujace].

Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz.
1223, z pozZn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasho przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzitismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos$é, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnoSci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacy oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w spos6b wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy Kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej ustawy
rozporzadzenfa Ministra Finansoéw z dnia 25 wrzednia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U. 2009, nr 169, poz. 1327),

¢} jest zgodne z wptywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa cbowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art, 49 ust. 2 ustawy
0 rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsclidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Warszawa, 18 marca 2013 roku.

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Klyczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

Artur Staniszewski
Biegly Rewident
nr ewid. 9841
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

[. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Pharmena Spotka Aktyjna.

1.2, Siedziba Spétki
L.4dz, ul. Wolczanska 178

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem, podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest m.in.:
— produkcja chemikaliow i wyrobow chemicznych,

— sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

- sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Pharmena S.A. dziatata na podstawie:

—  Statutu Spdtki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 25.03.2008 roku
(Rep A 1591/2008) wraz z pozniejszymi zmianami,
—  Kodeksu Spatek Handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla todzi - Srédmieécia w Lodzi, w XX Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 304079,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym 1 Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 728-24-67-846
REGON 473085607

1.7. Kapitat podstawowy 1 wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 703 604,20 zt i dzielit sie na 7 036 042 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

BBO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

W 2012 roku miaty miejsce nastepujace zmiany kapitatu zaktadowego:

W dniu 21 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito uchwatg nr 3
podwyzszyé kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 625 426,00 zt do kwoty 703 604,20 =i, tj. o kwote
78 178,20 zt poprzez emisje 781.782 nowych akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
realizowana w ramach subskrypcji zamknietej, Uchwata nr 1 z dnia 22 sierpnia 2012 roku Zarzad
Spotki ustalit cene emisyjnag akcji na 6,50 zt. Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji ponad ich wartosc
nominalna, pomniejszona o koszty emisji zwiekszyta kapitat zapasowy o kwote 4 816 599,82 z{,

Na dzien 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Liczba posiadanych

Akcjonariusz akcji Udziat w kapitale

Pelion S.A. wraz ze spotkami powigzanymi 3224425 45,83%
Jerzy Gebicki 1 097 290 15,60%
Konrad Palka 750 000 10,66%
Anna Sysa-Jedrzejowska 451 931 6,42%
Master Pharm Polska Sp. z o.0. 366 314 5,21%
Pozostali 1146 022 16,28%
RAZEM 7036 042 100,00%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 19 272 108,02 zt
- pozostate kapitaty rezerwowe 1 058 954,40 =t
~ wynik finansowy roku biezacego 1453 032,21

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 22 487 698,83 zt.

Uchwata nr 4 z dnia 14 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto
Spolli za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku w kwocie 608 997,21 zt podzielic
w nastepujacy sposob:

— 312 713,00 zt przeznaczy¢ na wyplate dywidendy,
— 296 284,21 zl przeznaczyd na kapitat zapasowy.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2012 roku Cztonkami Zarzgdu byli:
- Konrad Palka - Prezes Zarzadu

- Marzena Wieczorkowska - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

BDO Sp. z 0.c. 4



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1 Podmiot dominujacy

Pharmena S.A.

QOkres chjety sprawozdaniem finansowym -1 stycznia - 31 grudnia 2012 r.

Suma bilansowa - 24773152,03 z

Zysk netto - 1453032,21#

Wzrost kapitatu wiasnego - 6035097,23 z

Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych - 1801317,73 =

Podmiot uprawniony do badania . BDOSp. zo.o., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2.  Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej Pharmena na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzita jedna jednostka zalezna
konsolidowana metoda petna,

Udziat Udziat
Nazwa jednostki Siedziba jednostki w kapitale w liczbie
wtasnym glosdow
Cortria Corporation Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej 100% 100%

W badanym okresie nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Grupy.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej nie podlegalo obowiazkowi badania przez bieglego
rewidenta. ’

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pharmena
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

—  skonsotidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2012 roku, kiory po stronie aktywow
i pasywow zamyka sig suma, 11 589 tys. zt;

~  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 4 100 tys. zt;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 484 tys. zt;

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych netto o kwote 202 tys, z;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

BDO Sp. z 0.0. 5
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Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena
za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Pharmena za 2012 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej uchwata nr 1 z dnia
5 grudnia 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 20 grudnia 2012 roku, przez
kluczowego bieglego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841). Badanie
przeprowadzono od dnia 4 marca 2013 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii.

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym {Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

- Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi Zzadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania. '

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

W oparciu o zapisy art. 56 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, Spotka Dominujaca
nie sporzadzata w latach ubiegtych statutowych skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

Dane pordwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku stanowia zbadane przez biegtego
rewidenta skonsolidowane informacje finansowe sporzadzone dla potrzeb przygotowania prospektu
emisyjnego.

BDO Sp. z 0.0, 6
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Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

[l. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego bilansu, skonsoljdowanego rachunku
zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata

ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego biflansu (w tys. zt)

AKTYWA
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych

Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci diugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapital zapasowy

Pozostate kapitaly rezerwowe
Réznice kursowe z przeliczenia
Zysk/strata z lat ubiegtych
Zysk/strata netto

Zobowigzania i rezerwy
Rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

31,12,2012

3332
782

1376

155
46

973

8 257
1398
3 269
3197

393

11 58¢%

8 979
704
19272
1059
{48)

(7 908)
(4 100)

2610
133
40
2189
248

11 589

% sumy
bitansowe]

28,7
6,7
11,9
1,3
0,4

8,4

71,3
12,1
28,2
27,6

3,4

100,0

77,5
6,1
166,3
9,1
(0,4)
(68,2)
(35,4)

22,5
1,1
0,3

18,9

2,1

100,0

31.12,2011

3719
628

1892

i46
46

1007

6 467
1099
2186
2 995

187

10 186

8 495
625

i4 159
1059
(50)

(4 401)
(2 897)

1691
135
35
1283
218

10 186

% sumy
bitansowej

36,5
6,2
18,6
1,4
0,5

2,9

63,5
10,8
21,5
29,4

1,8

100,0

83,4
6,1
139,0
10,4
(0,5)
(43,2)
(28,4)

16,6
1,3
0,5

12,6
2,1

100,0

31.12.2010

4030
668

2 408
154

800

8 449
1347
2013
4 889

200

12 479

11 471
625
14098
1059
(34)

(2 740)
(1537)

1008
123
82
614
189

12 479

% sumy
bitansowej

32,3
5,4
19,3
1,2

6,4

67,7
10,8
16,1
39,2

1,6

100,0

91,9
5,0
113,0
8,5
(@3)
(22,0)
(12,3)

8,1
1,0
0,7
4,9
1,5

100,0

BDO Sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2. Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow

i strat (w tys. zi)

% przych, % przych. % przych,
2012 ze 2011 ze 2010 ze
sprzedazy sprzedazy sprredazy
Przychody ze sprzeday 9130 100,0 71397 160,0 7 251 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 2 838 31,1 2574 34,8 2579 35,6
Wynik brutto na sprzedazy 6 292 68,9 4 823 65,2 4 672 64,4
Koszty sprzedazy 2404 20,3 2 365 32,0 2 451 33,8
Koszty ogdlnego zarzadu 6 891 75,5 4 858 65,7 2914 40,2
Wynik ze sprzedaty (3 003) (32,9) {2 400) (32,4) (693) (9,6)
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej {10) (0,1) (14} {0,2) {12) (0,2}
Wynik na dziatalnosci finansowej {183) (2,0) 186 2,5 263 3,6
Odpis wartosci firmy 516 57 516 7,0 172 2,4
Zysk/strata z udziatow w jedn. podporzadkowanych {857} (11,8)
Wynik finansowy brutto (3712) (40,7) (2 744) (37,1) (1471) (20,3)
Podatek dochodowy 388 4,2 153 2,1 66 0,9
Wynik finansowy netto (4 100) (44,9) (2 897) (39,2) (1 537) (21,2)
3. Podstawowe wskazniki finansowe
2012 2011 2010
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogdlem 3,8 5,0 13,8
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci H
aktywa obrotowe - zapasy 3,1 4,2 11,6
zobowiazania krétkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkosc sptaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci netto z tyt. dostaw i ustug® x 360 dni 94 89 102
przychody ze sprzedazy
Szybkosé obrotu zapaséw w dniach
$redni stan zapasdw® x 360 dni 158 (i 158
BDO Sp. z 0.0. 8
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koszt wilasny sprzedazy

Wskazniki rentownosci

Rentownoié sprzedazy netto

wynik finansowy netio -44,9% -39,2% -21,2%
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

wynik ze sprzedazy
nik ze sprzedaz .32,9% -32,4% -9,6%
przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ majatku

wynik finansowy netto 35, 4% .28, 4% 12,3%
suma akiywow

Wskazniki zadluzenia

Szybkaosc splaty zobowigzan

$redni stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug® x 360 dni 37 23 17

koszty dziatalnodci operacyjnej

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 0,2 0,2 0,1
SUMa pasywow

*} éredni stan naleznosci, zapaséw i zobowigzan jest wyliczony jako $rednia arytmetyczna wartosci pozycii z bilansu otwarcia

araz bilansu zamkniecia

4., Komentarz

W badanym okresie przychody ze sprzedazy wzrosty o 23,5% w porownaniu do roku ubiegtego,
podczas gdy koszt wtasny sprzedazy zwiekszyt sie o ok. 10%, W efekcie Grupa uzyskata wynik na
sprzedazy - realizowanej przez jednostke dominujaca - o 30,2% wyzszy od roku ubiegtego. Wzrost
kosztow ogdlnego zarzadu o 41,8%, bedacy efektem wyzszych wydatkow spétki zaleznej na
prowadzone prace badawcze, spowodowat poniesienie straty na sprzedazy wyzszej o 25,1% od kwoty
odnotowanej w roku ubiegtym.

Negatywny wptyw na wynik finansowy netto miata strata poniesiona na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (10 tys. zt) oraz strata na dziatalnosci finansowej {183 tys. zl),

Strata netto w badanym okresie wyniosta 4 100 tys. zt i jest to wynik o 41,5% gorszy od straty netto
poniesionej w roku ubiegtym, co wptyneto na poziom wskaznikow rentownodci:.

- wskaznik rentownosci sprzedazy netto zmniejszyl sie z poziomu -39,2% do -44,9%,

— wskaznik rentownoéci sprzedazy brutto pozostat na podobnym poziomie co w roku ubiegtym
i wynosi -32,9% { w roku poprzednim -32,4%),

- wskaznik rentowno$ci majatku zmniejszyt sie z poziomu -28,4% do -35,4%.

W strukturze aktywow, tak jak w roku ubiegtym, kluczowymi pozycjami sa naleznosci
krotkoterminowe i inwestycje krotkoterminowe stanowiace odpowiednio 28,2% i 27,6% sumy
bilansowej. Struktura pasywow rowniez nie wlegta istotnym zmianom w analizowanym okresie:
Grupa finansuje swoja dziatalnosc kapitatem wtasnym w okolo 80%.
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Zaréwno wskaznik ptynnosci | jak wskaznik ptynnosci |l zanotowaty pogorszenie. Wskaznik ptynnoéci |
obnizyt sie z poziocmu 5,0 w roku 2011 do 3,8 w roku badanym, a wskaznik ptynnosci || obnizyt sie
z poziomu 4,2 do 3,1,

Okres sptaty naleznosci wydtuzyt sie z 89 dni do 94 dni w stosunku do roku poprzedniego. Wskaznik
szybkosci sptaty zobowigzan wynidst 37 dni, co oznacza pogorszenie w stosunku do roku
ubiegtego, w ktdérym wskaznik ten wynosit 23 dni. Szybkos¢ obrotu zapaséw natomiast poprawita sie
z 171 dni w roku ubiegtym do 158 dni w roku badanym.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Pharmena zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami ustawy z o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Pharmena stosuja rézne zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegblnych pozycji aktywow i pasywow, dlatego tez sprawozdanie
spotki zaleznej zostato przeksztatcone wg zasad rachunkowosci i prezentacji stosowanych w jednostce
dominujacej.

Sprawozdania finansowe podmiotow objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31.12.2012 roku i obejmuje
dane finansowe jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej skonsolidowane metoda petna tzn.
zestawione w taki sposab, jakby Grupa Kapitatowa stanowita jedna jednostke.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych naleznoici
i zobowiazan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, a takze zyskdéw 1 strat powstatych na operacjach dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywdw i pasywow.

Ponadto wytaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udziatow przez jednostke dominujaca
w kapitale jednostki zaleznej oraz kapitaty wtasne jednostki zaleznej powstate przed dniem nabycia
kontroli.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu i rachunku
zyskow i strat

Najwazniejsze pozycje bilansu i rachunku zyskéw i strat zostaty opisane w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe zostaty sporzadzone w sposob kompletny 1 poprawny.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zostaty prawidtowo
powigzane ze skonsolidowanym bilansem oraz ksiggami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Grupy.
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6. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Skonsolidowany  rachunek przeptywéw pienieznych  zostal  sporzadzony przez Grupe
z uwzglednieniem przepisow art. 48b ustawy o rachunkowosci, metoda po$rednig i wykazuje
prawidtowe powigzanie odpowiednio ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem
zyskow i strat araz zapisami w ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bitansowym.

Warszawa, 18 marca 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kiuczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie:

Artur Staniszewski
Biegty Rewident
nr ewid. 9841
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