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Szanowni Akcjonariusze,

oddajgc w Paristwa rece raport roczny Astoria Capital S.A. stanowiqgcy podsumowanie
najwazniejszych wydarzenn majgcych miejsce w 2012 roku oraz osiggnietych w tym okresie
wynikéw finansowych, pragne podziekowaé wszystkim tym, ktdrzy zaakceptowali nasz model
biznesu i tworzone na nim perspektywy rozwoju Spotki.

Ubiegty roku obfitowat w wiele waznych i fundamentalnych wydarzen dla przysztosci Spétki. W
styczniu 2012 r. sfinalizowane zostaty procedury formalne zwiqzane z potqczeniem i przejeciem
spotki Astoria Capital S.A. prowadzqcej dziatalnos¢ inwestycyjnq zblizong do Emitenta. Ponadto, w
zwiqzku z faktem posiada 100% akcji spotki zaleznej BIO-MED 1 S.A., na poczqtku 2012 r.
rozpoczeto czynnosci formalne majqgce na celu potqgczenie Spétki z jej spotkq zalezng, prowadzqgcq
réwniez dziatalnos¢ inwestycyjnq. Poczynione dziatania umoZzliwity finalizacje procesu tego
potqgczenia w sierpniu 2012 r. Jednoczesnie w sierpniu ubiegtego roku nastgpita zmiana nazwy
firmy z BIO-MED Investors S.A. na Astoria Capital S.A.

W zwiqzku z przeprowadzonq w ubiegtym roku konsolidacjq aktywow Emitenta z aktywami
dwoch innych spétek inwestycyjnych, profil branzowy portfela inwestycyjnego Spétki ulegt
modyfikacji i zostat rozszerzony o akcje podmiotéw z sektora m.in. technologii, mediéw,
telekomunikacji (TMT), ustug czy nieruchomosci. Niemniej jednak firmy z sektora biomedycznego
w dalszym ciggu stanowiq jeden z gtéwnych preferowanych obszaréw inwestycyjnych.

Ponadto sfinalizowane w 2012 r. potgczenie ze spotkami Astoria Capital S.A. i BIO-MED I S.A.
stanowi przygotowanie do planowanego w przysztosci przeniesienia notowan akcji Spoétki z rynku
NewConnect na rynek regulowany GPW.

W zakresie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, w 2012 roku Astoria Capital S.A. zrealizowata
szereg inwestycji kapitatowych w spotki portfelowe, ktore uznata za perspektywiczne i dajgce
szanse na zwiekszanie swojej wartosci. Jednakze duza zmiennos¢ rynkow finansowych jakq
obserwowalismy w ubieglym roku pozostata nie bez znaczenia dla Spétki i jej wynikéw
finansowych. W pierwszej potowie 2012 r. obserwowane byly spadki kurséw akcji wiekszosci
notowanych spotek, zaréwno z rynku gtéwnego GPW, jak i rynku NewConnect. Pomimo zmiany
tego trendu i obserwowanych w drugiej potowie roku wzrostach kursow akcji spotek z rynku
regulowanego GPW, kursy wiekszosci akcji spotek z rynku NewConnect, ktore to spotki stanowiq
przewazajqcq cze$¢ portfela inwestycyjnego Emitenta, w dalszym ciqgu utrzymywaty sie w
trendzie spadkowym. Utrzymujqca sie przecena tych spétek miata znaczqcy wplyw na ceny po
jakich Emitent dokonywat wyjscia z poczynionych wczesniej inwestycji, a takze na aktualizacje
wartosci portfela inwestycyjnego, co z kolei wptyneto na osiqggniety przez Spotke wynik finansowy.

W zwiqzku z ksztattujgcymi sie niskimi poziomami wycen spétek portfelowych, pod koniec 2012 r.
Spétka podjeta dziatania majqce na celu przeprowadzenie emisji akcji serii | z zachowaniem prawa
poboru. Subskrypcja akcji serii | zostata przeprowadzona na przetomie grudnia 2012 r. oraz
stycznia 2013 r. i zakoniczyta sie sukcesem. W ramach zapiséw objetych zostato tqgcznie 90.623.139
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akcji serii | po cenie emisyjnej rownej 0,11 zt za kazdq akcje, a spétka z emisji pozyskata ok. 9,97
min zt.

W biezgcym roku Spotka bedzie kontynuowaé dziatania w zakresie realizacji inwestycji
portfelowych. Astoria Capital S.A. zamierza w dalszym ciggu rozbudowywac portfel inwestycyjny
poprzez nabywanie akcji i udziatéw spétek, zgodnie z rozszerzonym profilem inwestycyjnym.

Naszym zdaniem konsekwentnie prowadzona dziatalno$¢ inwestycyjna, potgczona z obechq niskq
wycenq instrumentéw finansowych wielu spétek portfelowych powinna przyczyni¢ sie do
osiggniecia w biezgcym roku satysfakcjonujgcych wynikéw finansowych.

Z powazaniem,

—~ @4@2

Piotr Mikotajuk
Prezes Zarzqdu

Wroctaw, 29 marca 2013 r.
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Spétka prezentuje wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (w PLN oraz w EURO) za 2012 rok wraz z danymi poréwnywalnymi
za poprzedni rok obrotowy tj. za 2011 r.

W zwigzku z rejestracja potgczenia Emitenta ze sp6tkg Astoria Capital S.A. w dniu 10 stycznia
2012 r. oraz w zwigzku z rejestracja potgczenia Emitenta ze spo6tkag BIO-MED I S.A. w
dniu 6 sierpnia 2012 r. prezentowane dane finansowe za 2012 r. obrazujg sytuacje finansowg
potaczonych podmiotéw. Dane finansowe poréwnywalne za 2011 r. okreslone zostaty w taki
sposéb, jakby potaczenie Emitenta ze spétka Astoria Capital S.A. miato miejsce na poczatku 2011
roku, z tym Ze poszczeg6lne skiadniki kapitatéw wilasnych na koniec 2011 roku zostaty
wykazane jako suma poszczegélnych sktadnikéw kapitatow wiasnych (z uwzglednieniem
stosownych korekt). W zwigzku z powyzszym dane na dzien 31 grudnia 2011 r. (w przypadku
danych bilansowych) i dane za okres 1.01.2011 r. - 31.12.2011 r. (w przypadku danych z
rachunku zyskéw i strat) zawierajq potaczone dane finansowe Emitenta, sp6tki Astoria Capital
S.A. oraz spotki BIO-MED [ S.A.

Wybrane dane finansowe z bilansu

Dane wyrazone w Euro zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP przypadajacego na
dzien bilansowy:

» 31.12.2012r.- 1 EUR =4,0882 zt

» 31.12.2011r.-1EUR=4,4168 zt

Tabela 1 Wybrane dane z bilansu Spo6tki
Wyszczegélnienie PLN EUR PLN EUR
y g 31.12.2012r. 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2011r.

Kapitat wlasny 24 560 173,30 6 007 576,27 32 285 397,28 7309 680,60
Kapitat podstawowy 30 207 713,20 7 389 000,83 30207 713,20 6 839 275,77
Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Naleznosci 610 821,78 149 410,93 69 171,07 15 660,90
krétkoterminowe
Inwestycje 2 550,00 623,75 0,00 0,00
dlugoterminowe
Inwestycje 24 050 756,57 5882 969,66 33969 087,50 7 690 881,97
krotkoterminowe
Srodki pieniezne i
inne aktywa 1406 766,15 344 104,04 5995 251,85 1357 374,54
pieniezne
Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Zobowiazania 711 104,40 173 940,71 1930 482,49 437 077,18
krotkoterminowe
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Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat

Dane wyrazone w Euro zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na
koniec kazdego miesigca danego roku obrotowego ($rednia z 12 m-cy):
» dlaroku obrotowego 2012 -1 EUR =4,1736 zt
» dlaroku obrotowego 2011 - 1 EUR = 4,1401 zt

Tabela 2 Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat Spétki

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze
sprzedazy

Koszty dziatalnos$ci
operacyjnej
Amortyzacja

ZysKk(strata) na
sprzedazy

Pozostale przychody
operacyjne

Pozostale koszty
operacyjne

ZysKk(strata) na
dziatalno$ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata brutto

Zysk/strata netto
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PLN
01.01.2012-
31.12.2012

3941810,15

10 600 842,69

1226,47

-6 659 032,54

361 199,56

12 369,33

-6310 202,31

241 704,05

2046 415,72

-8114 913,98

-7 725 223,98

EUR
01.01.2012-
31.12.2012

944 462,85

2539975,73

293,86

-1 595 512,88

86 543,89

2963,71

-1511 932,70

57912,61

490 323,87

-1944 343,97

-1850973,73

PLN
01.01.2011-
31.12.2011

3815514,17

6 545 002,32

1226,47

-2729488,15

16 598,67

5848,78

-2718738,26

263161583

8516 229,30

-8603 351,73

-7603 241,73

EUR
01.01.2011-
31.12.2011

921 599,52

1 580 880,25
296,24

-659 280,73
4 009,24

1412,71

-656 684,20

635 640,64
2057 010,53
-2078 054,09

-1836 487,46

6]/



OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad spotki Astoria Capital S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowiazujacymi Emitenta, oraz Ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Piotr Mikotajuk

Prezes Zarzqdu
Astoria Capital S.A.

Zarzad spotki Astoria Capital S.A. oswiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniuy,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Piotr Mikotajuk

Prezes Zarzqdu
Astoria Capital S.A.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2012 ROKU

ASTORIA

C-A-P-1-T-A-L

Spotka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu
spotki ASTORIA Capital S.A.
z dziatalnosci spotki w roku

obrotowym 2012

11 marca 2013 r.
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INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe dane o Spotce

| S ERIEVATE

Astoria Capital Spotka Akcyjna
wczesniej: BIO-MED Investors S.A.

Siedziba Plac Powstancow Slqskich 1 lok. 201,
53-329 Wroctaw

Telefon: (+48 71) 79 11 555

Faks: (+4871) 79 11 556

Adres poczty . . .

elektronicznej: biuro@astoriacapital.pl

Adres strony . .

. . www.astoriacapital.pl

internetowe;j:

Po.d stawo’w.y przedmiot dziatalno$¢ inwestycyjna

dzialalnosci

Kapital zakladowy Kapitat zaktadowy wynosi 39.270.027,10 zt i dzieli sie na:

—  14.286.781 akcji imiennych serii A1
— 5.713.219 akcji na okaziciela serii A2
— 10.000.000 akcji na okaziciela serii B
— 1.000.000 akcji na okaziciela serii C
— 11.250.000 akcji na okaziciela serii D
—  2.800.000 akcji na okaziciela serii E
—  45.934.426 akcji na okaziciela serii F
— 19.613.981 akcji na okaziciela serii G
—  88.478.725 akcji na okaziciela serii H
— 103.000.000 akcji na okaziciela serii I
— 90.623.139 akcji na okaziciela serii |

Organ prowadzacy rejestr,
numer KRS

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS: 0000351150

NIP: 8971759950
REGON: 021206219
Czas trwania jednostki nieograniczony
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Organy Emitenta

Zarzad

W sktad Zarzadu Astoria Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wchodzi:
e Piotr Mikotajuk - Prezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. w skladzie Zarzadu Spoéiki zaszty
nastepujgce zmiany osobowe:
— wdniu 21 czerwca 2012 r. Pan Andrzej Trznadel ztozyt rezygnacje z petienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2012 roku,
— wdniu 21 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata na stanowisko Prezesa
Zarzadu Pana Piotra Mikotajuka ze skutkiem na dzien 1 lipca 2012 r.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Astoria Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e Grzegorz Wojtylak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Stawomir Cal-Catko - Cztonek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Bubela - Cztonek Rady Nadzorczej

e Janusz Zawadzki - Cztonek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Baran- Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki zaszty
nastepujgce zmiany osobowe:

— wdniu 1 marca 2012 roku do siedziby Spétki wptyneta rezygnacja Pana Andrzeja
WoZniakowskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

— wdniu 2 marca 2012 roku na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki zgodnie z § 15
ust. 3 Statutu Emitenta w sktad Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Piotr Mikotajuk,

— w dniu 20 czerwca 2012 r. Spoétka otrzymata osSwiadczenie Piotra Mikotajuka o
rezygnacji z petienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzien 30
czerwca 2012 r,,

— decyzja akcjonariusza - sp6tki WDM Capital S.A. na podstawie §15 ust. 4 Statutu Spoétki
do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki zostat powotany Pan Grzegorz Baran ze skutkiem na
dzien 1 lipca 2012 r.
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Przedmiot dzialalnosci

ASTORIA Capital S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ inwestycyjng w podmioty z
rynku zaréwno publicznego jak i niepublicznego w oparciu o $rodki witasne.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest realizacja inwestycji w oparciu o $§rodki wiasne
w wyselekcjonowane spotki, finansowanie ich rozwoju przez dalsze dokapitalizowanie lub
odptatne, okresowe uzyczenie sSrodkéw finansowych.

ASTORIA Capital S.A. realizuje inwestycje w spo6tki cechujace sie wysokim poziomem
innowacyjno$ci i mozliwo$ciami rozwoju prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej - co w
zalozeniu zapewnia¢ ma ponadprzecietne stopy zwrotu z wzrostu warto$ci prowadzonej
inwestycji. Taki profil inwestycji sprawia, iz niektére z projektéw realizowanych przez Spotke
moze cechowaé wyzsze niz przecietne ryzyko inwestycyjne.

Spotka obserwuje zmieniajgce sie warunki rynkowe i rozwaza inwestycje w spo6tki dowolnych
branz, ktére uzna za perspektywiczne i dajace mozliwo$¢ szybkiego wzrostu swojej wartosci.

NAJWAZNIE]JSZE WYDARZENIA W 2012 ROKU

1. Polaczenie Spotki ze spotka Astoria Capital S.A.

Na poczatku 2012 r. Spétka sfinalizowata potaczenie ze spdtka inwestycyjng Astoria Capital S.A.
Poczynione w okresach wczes$niejszych (rok 2011) dziatania pozwolilty na pozytywne
zakonczenie procesu potaczenia, tj. rejestracji potaczenia przez sad rejestrowy w dniu 10
stycznia 2012 r. Sp61ki ze spoétka Astoria Capital S.A. w trybie okres§lonym w przepisie art. 492 §
1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie catego majatku Astoria Capital S.A. na Spétke w zamian za
103.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, ktére Spétka wydata akcjonariuszom Astoria
Capital S.A.

W maju 2012 r. Spétka rozpoczeta procedure formalng w zakresie wprowadzenia do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynek NewConnect akcji zwyklych na okaziciela serii I
wydanych akcjonariuszom spétki Astoria Capital S.A. Rozpoczecie notowan akcji zwyktych na
okaziciela serii I Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu miato miejsce w dniu 15 czerwca
2012 roku.

2. Polaczenie Spolki ze spotka zalezna BIO-MED I S.A.

Emitent w I kwartale 2012 r. podjat czynno$ci przygotowawcze zmierzajace do rozpoczecia
procedur formalnego potgczenia Emitenta ze sp6tka zalezng BIO-MED I S.A. W ramach tych

RAPORT ROCZNY 2012 11|Strona



czynno$ci Zarzady obydwu spoétek uzgodnity i przyjety plan potgczenia. W zwigzku z faktem, iz
Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym BIO-MED I S.A., plan potaczenia zaktadat
potaczenie Emitenta i BIO-MED I S.A. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h,, tj. poprzez przeniesienie
catego majatku BIO-MED I S.A. na Emitenta w trybie uproszczonym przewidzianym w art. 516 §
6 k.s.h,, zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h. tj. bez podwyZszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

W dniu 30 kwietnia 2012 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki BIO-MED
Investors S.A. na ktédrym akcjonariusze Spo6tki podjeli uchwate w sprawie potgczenia ze spo6tka
BIO-MED I S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz wyrazili zgode na potgczenie Spo6tki w sposéb
okreslony w planie potaczenia.

Zakonczenie procesu potaczenia, tj. rejestracja potaczenia Sp6tki ze sp6tka BIO-MED I S.A. przez
sad rejestrowy mialo miejsce w dniu 6 sierpnia 2012 r. W zwigzku z potgczeniem przez
przejecie BIO-MED 1 S.A. =zostala rozwigzana, bez przeprowadzenia postepowania
likwidacyjnego w dniu 3 sierpnia 2012 r., tj. w dniu wykreS$lenia z rejestru, zgodnie z przepisami
art. 493 KSH. Réwnocze$nie z rejestracja przez sad rejestrowy potaczenia BIO-MED Investors
S.A. z BIO-MED I S.A. (6 sierpnia 2012 r.) zmianie ulegta nazwa firmy z BIO-MED Investors S.A.
na Astoria Capital S.A.

Potaczenie Emitenta ze spdikg zalezna jest cze$cig strategii funkcjonowania podmiotéw
nalezacych do Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego WDM S.A. na rynku kapitatlowym i
stanowi przygotowanie do planowanego w przysztoSci przeniesienia notowan akcji Emitenta z
rynku NewConnect na rynek regulowany GPW.

3. Zawarcie umowy inwestycyjnej ze spotka LOGINTRADE

W lipcu 2012 r. Astoria Capital S.A. zawarta umowe inwestycyjng ze spétkag LOGINTRADE
Sp. z 0.0. - innowacyjng firmg technologiczng bedaca liderem na rynku e-procurement w Polsce,
ktéra specjalizuje sie w dostarczaniu rozwigzan wspierajacych procesy zakupowe w segmencie
B2B, a w szczeg6lnosci koncentrujgcg sie na komunikacji pomiedzy kupcami i dostawcami.

W wyniku realizacji umowy inwestycyjnej Emitent dokonat inwestycji w udziaty spoétki
LOGINTRADE Sp. z 0.0., ktére stanowity 18,64% w podwyzszonym kapitale zakladowym tej
spoétki. Na dzienn sporzadzenia niniejszego sprawozdania LOGINTRADE dziata w formie spoétki
akcyjnej, a Emitent przy przeksztatceniu tej spotki w spotke akcyjng w zamian za posiadane
udzialy otrzymat 746.830 akcji zwyktych na okaziciela, ktére stanowig 18,64% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz 10,28% w gtosach na walnym zgromadzeniu. Zamiarem spotki
LOGINTRADE S.A. jest wprowadzenie swoich instrumentéw finansowych (w tym akcji
posiadanych przez Emitenta) w pierwszym kwartale 2013 r. do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

4. Rozpoczecie dziatan zmierzajacych do pozyskania sSrodkow z emisji akcji z
zachowaniem prawa poboru
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Spétka w zwigzku z szerokim zakresem pojawiajacych sie mozliwosci inwestycyjnych mogacych
przynie$¢ znaczace stopy zwrotu oraz bogatymi planami inwestycyjnymi podjeta w okresie
objetym niniejszym raportem dziatania zmierzajgce do pozyskania dodatkowych $rodkéw w
ramach emisji nowych akgji.

Zarzad Spétki w dniu 12 wrzes$nia 2012 r. zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ktérego
porzadku obrad przewidziano podjecie uchwaty w sprawie emisji akcji w zachowaniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 8 pazdziernika 2012 r. NWZ podjeto uchwate nr 5 w sprawie podwyZszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii ] w ramach subskrypcji
zamKknietej z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. NWZ
zdecydowato, Ze kapitat zakladowy Spéiki zostanie podwyzZszony o kwote nie wyzsza niz
9.062.313,90 zt poprzez emisje nie wiecej niz 90.623.139 akcji zwyktych na okaziciela serii J.
Cena emisyjna akcji nowej emisji zostata ustalona na poziomie 0,11 zt za jedna akcje serii J.

W uwagi na fakt, Zze zakoniczenie subskrypcji oraz przydziat akcji serii ] miaty miejsce w styczniu
2013 r., szczegbétowe informacje odnosnie emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ] zostaly
przedstawione w pkt pt. ,NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA MAJACE MIEJSCE PO ZAKONCZENIU
ROKU OBROTOWEGO 2012" niniejszego sprawozdania.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku ASTORIA Capital S.A. prowadzita dziatalnos$¢
inwestycyjng w ramach ktorej dokonata znacznej ilosci transakcji nabycia/objecia i sprzedazy
papierow wartosciowych spétek portfelowych.

Transakcje te dotyczyty gtéwnie instrumentéw finansowych spétek publicznych notowanych na
rynku NewConnect i bylty dokonywane zaréwno w ramach transakcji gietdowych, jak i w formie
umow cywilno-prawnych.

Ponizej Spoétka prezentuje branzowg strukture portfela z uwzglednieniem wartoSci
udziatéw/akcji spotek portfelowych dziatajacych w poszczegélnych branzach oraz liczby spotek
dziatajacych w tych branzach. W ponizszym zestawieniu ujeto tylko aktywa finansowe
zakwalifikowane jako inwestycje krétkoterminowe (zaréwno instrumenty udzialowe spoétek
publicznych, jak i niepublicznych). Najwieksza pod wzgledem wartosci wyceny portfela
inwestycyjnego Emitenta na koniec 2012 r. stanowily spétki z branzy nieruchomosci (ok.
41,59%). Druga pozycja pod wzgledem warto$ci wyceny portfela inwestycyjnego Emitenta
stanowity akcje spétek z branzy budownictwa (ok. 17,95%). Ponadto istotng czes¢ portfela
inwestycyjnego Emitenta stanowity takze instrumenty finansowe spétek z branzy ustug
finansowych (ok. 16,55%) oraz biotechnologii i ochrony zdrowia (ok. 12,83%).
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Wykres 1 Struktura wartoSciowa portfeli branzowych Emitenta (wedlug stanu na
31.12.2012r.)
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Wykres 2 Struktura portfela inwestycyjnego w podziale na branze spotek portfelowych (wedtug

stanu na dzien 31.12.2012 r.)
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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA MAJACE MIEJSCE PO ZAKONCZENIU ROKU
OBROTOWEGO 2012

1. Emisji akcji serii ] w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru

W okresie od grudnia 2012 r. do stycznia 2013 r. Emitent przeprowadzit subskrypcje publiczng
akcji serii ] z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja akcji serii
] zakonczyta sie sukcesem, w ramach zapis6w podstawowych i dodatkowych, ktére trwaty od 19
grudnia 2012 r. do 11 stycznia 2013 r., a takze w ramach przyjecia przez inwestoréw ofert
objecia akcji ztoZzonych przez zarzad Astoria Capital S.A. w trybie art. 436 § 4 k.s.h. objetych
zostato tacznie 90.623.139 akcji serii ] spotki Astoria Capital S.A. po cenie emisyjnej rownej 0,11
zt za jedna akcje serii J. W 23 stycznia 2013 r. Zarzad Sp6tki dokonat przydziatu akcji zwyktych
na okaziciela serii J.

Emisja akcji serii ] pozwolita na realizacje przez Astoria Capital S.A. w styczniu 2013 r. inwestycji
kapitatowych w kilka atrakcyjnych przedsiebiorstw.

2. Nabycie pakietu akcji spotki Grupa Emmerson S.A.

W styczniu 2013 r. Astoria Capital S.A. nabyta tgcznie 10.990.000 akcji sp6tki Grupa Emmerson
S.A. (dawniej: Emmerson Capital S.A.), stanowigcych ok. 21,98% udzialu w kapitale zaktadowym
i ok. 20,97% udziatu w ogo6lnej liczbie gltoséw tego przedsiebiorstwa i tym samym zwiekszyta
swoje dotychczasowe zaangazowanie w sp6tce Grupa Emmerson S.A. do ok. 38,95 % udziatu w
kapitale zaktadowym i do ok. 37,16 % udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw. Laczna cena zakupu
10.990.000 akcji spétki Grupa Emmerson S.A. zostata okreslona na 7,97 miln zt.

Grupa Emmerson S.A. jest spdéitka inwestycyjna notowang na rynku NewConnect, ktérej
gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest:
— nabywanie nieruchomos$ci mieszkalnych, komercyjnych oraz gruntéw na rachunek
wtasny na terenie catej Polski,
— dokonywanie inwestycji w akcje i udzialy perspektywicznych spétek z branzy
"budownictwo i nieruchomosci”

PRZEWIDYWANY ROZWO] JEDNOSTKI

Gtownym przedmiotem dziatalno$ci ASTORIA Capital S.A. bedg w dalszym ciggu inwestycje w
udziaty/akcje wyselekcjonowanych spoétek. W kolejnym roku dziatalnoSci spotka bedzie
intensywnie poszukiwa¢ celéw inwestycyjnych koncentrujac sie w pierwszej kolejnosci na
innowacyjnos$ci projektu, jego stabilnosci finansowej, potencjale wzrostu gospodarczego oraz
atrakcyjnosci rynkowej realizowanej inwestycji. Spétka przewiduje realizacje inwestycji w
akcje/udzialy kolejnych podmiotéw z réznych sektoréw gospodarki kierujac sie mozliwoscig
uzyskania przy nabyciu ich instrumentéw finansowych atrakcyjnych wycen.
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Zarzad Spoétki ASTORIA Capital S.A. przewiduje dalsze zwiekszanie zaangazowania, gtéwnie w
instrumenty udzialowe spoétek publicznych oraz niepublicznych, ktére majg zamiar staé sie
spétkami publicznymi, co powinno wptynaé¢ na dalsza dywersyfikacje posiadanego portfela
papierow wartos$ciowych oraz umozliwi¢ wzrost jego wartos$ci w przysztosci.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W 2012 roku Spoétka nie prowadzita dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

W 2012 r. Spotka potaczyta sie z dwoma podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ inwestycyjng
zblizong do jej dziatalnosci, tj. ze sp6tka Astoria Capital S.A. (rejestracja w KRS polaczenia miata
miejsce w dniu 10 stycznia 2012 r.) oraz ze swojg spétkg zalezng BIO-MED I S.A. (rejestracja w
KRS potaczenia miata miejsce w dniu 6 sierpnia 2012 r.). W zwigzku z polgczeniem Spotki ze
wskazanymi powyZej podmiotami nastgpita konsolidacja aktywow finansowych posiadanych
przez Spotke oraz dwa przejete podmioty, a aktualna sytuacja finansowa przedstawiona w
sprawozdaniu finansowym za 2012 r. obrazuje sytuacje finansowa potaczonych podmiotéw.

Aktualna sytuacja finansowa spétki Astoria Capital S.A., pomimo zanotowania w 2012 r. wyniku
finansowego na poziomie -7,7 min zt jest stabilna. Swiadczy o tym wysoki udzial wartosci
kapitatow wtasnych Spétki w ogdélnej strukturze pasywéw Emitenta (tj. 91,3%), a takze wysoka
warto$¢ ptynnych aktywoéw w majatku Spotki (gléwnie posiadane akcje spoétek publicznych oraz
$rodki  pieniezne), ktére ponad 30-krotnie przewyzszaja warto$¢ zobowigzan
krotkoterminowych Spotki.

Ponadto Astoria Capital S.A. w okresie grudnia 2012 r. do stycznia 2013 r. przeprowadzila
subskrypcje akcji nowej emisji w ramach ktdérej wyemitowanych zostato 90.623.139 akcji serii |
po cenie emisyjnej rownej 0,11 zt za jedng akcje, co powiekszyto kapitaty wtasne Spétki o ok.
9,97 mln zt. Z uwagi na fakt, ze subskrypcja akcji serii ] zakoniczyta sie w styczniu 2013 r., na
dzien 31 grudnia 2012 r. nie zostala jeszcze ujeta w bilansie Spo6tki.

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy Spétki wyniosty w 2012 r. 3 942 tys. zt i wynikaty z zysku ze
zrealizowanych transakcji zbycia papierow warto$ciowych. Ponadto w 2012 r. Spétka
odnotowata ok. 361 tys. zl pozostalych przychodéw operacyjnych oraz ok. 242 tys. zi
przychodéw finansowych. Na uzyskang wartos¢ przychodéw finansowych w 2012 r. wptyw
miaty przede wszystkim warto$¢ otrzymanych odsetek oraz dywidend i udziatéw w zyskach.

Koszty

Koszty operacyjne w 2012 r. wyniosty ok. 10.601 tys. zt. Byly one w gtéwnej mierze zwigzane z
poniesiong stratg ze zrealizowanych transakcji zbycia papieré6w wartosciowych, ktéra wyniosta
ok. 8.617 tys. zt oraz kosztami biezacej dziatalnosci Spétki. Ponadto znaczng cze$¢ w strukturze
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poniesionych w 2012 r. kosztéw stanowity takze koszty finansowe, ktérych warto$¢ wyniosta
ok. 2.046 tys. zl. Istotng cze$¢ tych kosztéw stanowita warto$¢ aktualizacji inwestycji
krétkoterminowych (posiadanego portfela papieréw wartosciowych) w kwocie 1.934 tys. zt.

Wynik finansowy

W okresie 2012 roku Astoria Capital S.A. odnotowata wynik finansowy na poziomie -7.725 tys.
z}. Na osiggniety wynik finansowy w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wplyw miata
biezaca dziatalno$¢ inwestycyjna Spo6tki na ktéra sktada sie wynik ze zrealizowanych transakc;ji
zbycia papieréw wartoSciowych oraz wynik z aktualizacji warto$ci inwestycji
krétkoterminowych, a takze poniesione Kkoszty operacyjne zwigzane z biezaca dziatalnoscia
Spotki.

Astoria Capital S.A. jest spétka inwestycyjna, ktéra w swoim portfelu inwestycyjnym posiada w
gléwnej mierze udziatowe papiery warto$ciowe spétek publicznych. W zwigzku z tym wyniki
finansowe osiggane przez Spotke s3 uzaleznione zaréwno od kondycji samych podmiotéw
bedacych przedmiotem inwestycji, jak i od ogélnej koniunktury gospodarczej oraz gietdowe;.

Przyszte wyniki finansowe osiggane przez Spoétke beda w gltéwnej mierze uzaleznione od
koniunktury panujacej na rynkach Kkapitatlowych oraz od kondycji podmiotéw bedacych
przedmiotem inwestycji Spo6tki.

Analiza ptynnosé Spotki

Tabela 1 Wskazniki ptynnosci Astoria Capital S.A.

Wyszczegolnienie 31.12.2012 . 31.12.2011r.
Wskaznik ptynnoSci I - biezacej 34,82 17.66
Wskaznik ptynnoSci II - szybkiej 34,68 17.63
Wskaznik ptynnosci III - natychmiastowej 1,98 3,11

Wskaznik ptynnosci I - biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci 1l - szybkiej plynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci 1l - natychmiastowej wyptacalnosci - srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania
krétkoterminowe

Analiza ptynnos$ci finansowej Spétki wskazuje, Ze na koniec 2012 r. wskazniki plynnosci
ksztaltowaty sie na bardzo bezpiecznych poziomach. Wskazniki biezgcej oraz szybkiej ptynnosci
przyjmowaly warto$ci powyzej 34, co oznacza, ze wartos¢ aktywow obrotowych oraz warto$¢
aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy oraz krdotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe ponad trzydziestoczterokrotnie przewyzszata warto$¢ zobowigzan
kréotkoterminowych. Wskaznik plynnos$ci natychmiastowej na koniec 2012 r. przyjmowat
warto$¢ 1,98 co oznacza, ze warto$¢ najbardziej plynnych aktywow Spotki (Srodkéw
pienieznych) w 198% pokrywa zobowigzania krétkoterminowe Spotki.
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Analiza zadtuzenia Spotki

Tabela 2 Wskazniki zadtuzenia Astoria Capital S.A.
Wyszczegodlnienie 31.12.2012r. 31.12.2011r.

Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 0,095 0,113
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych
kapitatem wlasnym

Wskaznik zadtuzenia kapitatu witasnego - zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania razem/kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wtasnym - kapitat wtasny/aktywa trwate

11,504 17,715

Na dzien 31 grudnia 2012 r. wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wyniést 0,095 co oznacza,
ze taczna wartos$¢ zadtuzenia Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r. stanowita 9,5% jej kapitatu
wilasnego. Niski poziom zadtuzenia zwigzany jest z charakterem dziatalnosci Spotki, opierajacej
sie na realizacji inwestycji w gtéwnej mierze ze Srodkéw wiasnych. Na dzien 31.12.2012 r.
wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym wynosit 11,504 co oznacza, ze
warto$¢ kapitalu wlasnego ponad jedenastokrotnie przewyzszata warto$¢ aktywdéw trwatych.
Taki stosunek pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wlasnym wynika z faktu, ze gtéwne
aktywa Spotki stanowig aktywa obrotowe, a na warto$¢ aktywow trwatych sktadaja sie gtéwnie
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA,
LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU
ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH
UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

Spétka ASTORIA Capital S.A. nie nabywata w 2012 r. akcji wlasnych.

POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Spétka posiada jedynie jeden oddziat stanowiacy jednocze$nie siedzibe Emitenta, ktory miesci
sie przy pl. Powstancéw Slaskich 1 lok, 201, 53-329 Wroctaw.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA ORAZ Z OTOCZENIEM, W KTORYM
DZIALA SPOLKA

Spotka opiera swojg dziatalno$¢ miedzy innymi na inwestowaniu $rodkéw pienieznych w
udziaty lub akcje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu
transakcji wyjs$cia z dokonywanych inwestycji. Strategia ASTORIA Capital S.A. w gtdwnej mierze
zaktada zamkniecie projektéw inwestycyjnych poprzez upublicznienie posiadanych podmiotéw
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na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz
do momentu upublicznienia spo6tki portfelowej w przypadku nagtej koniecznos$ci zbycia znacznej
ilosci nabytych udzialéw badZ akcji ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra
moglaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku zorganizowanym, a takze Ze zbycie waloréw w
zakladanym terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na niemoznos$¢ szybkiego znalezienia
inwestora, co moze spowodowa¢ wydtuzeniem okresu lub niemozno$¢ wyjscia z inwestycji.
Wplywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz
w przypadku akcji spétek publicznych. Ponadto Spoétka nabywa takze instrumenty diuzne
(obligacje przedsiebiorstw), ktére nie sg notowane w zorganizowanym systemie obrotu. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz w okresie do wykupu tych instrumentéw ich zbycie moze by¢
niemozliwe, ze wzgledu na niemoznos¢ szybkiego znalezienia inwestora lub nieche¢ podmiotow
emitujacych instrumenty dluzne do ich wczes$niejszego wykupu. Spétka stara sie ograniczy¢
ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne papiery wartosciowe inwestujac czes¢ srodkow
w papiery spétek notowanych na GPW lub NewConnect oraz zawierajgc umowy objecia
instrumentéw dtuznych z opcja wczesniejszego wykupu lub zamiany na akcje.

Dziatalno$¢ ASTORIA Capital S.A. jest $cisle powigzana z rynkiem kapitatowym oraz panujaca na
nim koniunktura. Sytuacja na rynku tym wptywa zaréwno na wycene podmiotéw notowanych
na rynku regulowanym oraz alternatywnym jak i na warto$¢ posiadanego przez Spétke portfela
inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitatlowym ma réwniez istotny wplyw na wartosé
uzyskanych przez ASTORIA Capital S.A. przychodow w momencie zamykania projektow
inwestycyjnych. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega ciagglym wahaniom koniunkturalnym,
w cyklu nastepujacych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessa).
Ostabienie koniunktury na rynku kapitalowym moze wptyng¢ na pogorszenie pespektyw
wyj$cia Emitenta z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczeg6lnosci poprzez
obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa, badZ odroczenie
terminu wyj$cia z inwestycji, przez co sytuacja finansowa Spétki moze ulec pogorszeniu. Spotka
nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko, ale stara sie je minimalizowa¢ poprzez niezamrazanie
wszystkich posiadanych Srodkéw pienieznych w projektach inwestycyjnych, aby w przypadku
pogorszenia koniunktury na rynku kapitatowym miat mozliwo$¢ nabywania udziatéw/akcji
spoétek przy niskiej wycenie.

Realizacja przyjetej przez Spoétke strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych
srodkéw finansowych w akcje lub udzialy podmiotéw (zaréwno niepublicznych jak i
posiadajacych statusu spotki publicznej) w szczego6lnosci dziatajacych w branzach o duzym
potencjale wzrostu. W zwigzku ze specyfika prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci
gospodarczej, wyniki finansowe Spétki uzaleznione s3 od wartosci spétek portfelowych w
momencie wyj$cia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji. W przypadku nietrafnych
oszacowan co do perspektyw wzrostu poszczegélnych branz, pogorszenia lub zatamania
koniunktury, pojawienia sie silnej konkurencji w branzach w ktorych dziataja spétki portfelowe
Emitenta, ich wyniki finansowe moga ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego
scenariusza moze wplynaé na obnizenie wyceny posiadanych przez ASTORIA Capital S.A.
papieréow wartos$ciowych. W zwigzku z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zostac
odroczona w czasie, a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowa pozyskaniem
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$Srodkow o wartoSci nizszej niz pierwotnie zaktadano. Spétka stara sie minimalizowaé¢ powyZsze
ryzyko poprzez biezace $ledzenie i analize sytuacji w poszczegdlnych branzach.

Strategia ASTORIA Capital S.A. w gltéwnej mierze zaktada wyjscie z inwestycji poprzez
upublicznienie posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Na proces upublicznienia tych podmiotéw i skuteczno$¢ jego przeprowadzenia w istotny
sposéb wptywa, niezaleznie od Spétki, postawa organéw zarzadzajacych i nadzorczych spotek
portfelowych, wzgledy formalno-prawne, a przede wszystkim mozliwo$¢ odmowy przez Zarzad
Gietdy dopuszczenia lub wprowadzenia instrumentéw finansowych tych spétek do obrotu
gietdowego. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, Ze przyjeta strategia inwestycyjna ulegnie
zmianie oraz wydtuzy sie okres wyjScia z dokonanej uprzednio inwestycji, co moze miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spéiki i pogorszenie wynikéw
finansowych.

Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z odstgpieniem organéw zarzadzajacych i nadzorczych
spotek portfelowych od procesu upublicznienia poprzez zawieranie we wszystkich umowach
inwestycyjnych stosownych zapiséw obligujacych Spoétki portfelowe do wprowadzenia swoich
instrumentéw do ASO pod karami umownymi. Jednocze$nie Emitent stara sie uwzgledni¢ w
swojej strategii alternatywne sposoby zakonczenia projektéw inwestycyjnych.

Rozwdj Spéiki jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktorej
Spotka dziata ibedacej jednocze$nie gléwnym rejonem aktywnosci gospodarczej spotek
portfelowych. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na
dziatalno$¢ ASTORIA Capital S.A. oraz jej spoitki portfelowe, zaliczy¢é mozna m.in.: tempo wzrostu
PKB w Polsce i na $wiecie, poziom stép procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia,
poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i
gospodarstw domowych. Wptyw polityki monetarnej jak i fiskalnej ma réwniez istotne
znaczenie na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadluzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa
Spotki poprzez obnizenie zapotrzebowania na inwestycje Spotki, co w konsekwencji moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta i jego spétek portfelowych.

ASTORIA Capital S.A., podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na
nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowac
powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczeg6lnosSci w odniesieniu do operacji
zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych i podatkiem
VAT w ramach prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko,
iZ mimo stosowania aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja urzedu skarbowego
odpowiedniego dla siedziby Spo6tki moze réznic sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji
moze wplynaé na natozenie na nig kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wpltyw
na wyniki finansowe ASTORIA Capital S.A.

RAPORT ROCZNY 2012 20|Strona



OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITENTA W ZAKRESIE:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeptywéw sSrodkow
pienieznych oraz utraty ptynnos$ci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen,
kredytowych, istotnych zaklécen przeplywdédw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowe;.

b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spétka nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosé
zabezpieczen. Przychody jak i koszty Spotki rozliczane sa w ztotych. Ponadto warto$¢ aktywéw
obrotowych istotnie przewyzsza warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych, a Spoétka nie ma
problemdéw z zachowaniem ptynnosci finansowej. Powyzsze w opinii Zarzadu Spo6tki w sposdb
istotny zmniejsza wystepujace w spotce ASTORIA Capital S.A. ryzyka finansowe.

W nawigzaniu do powyzszego Spétka nie byta narazona w sposdb istotny na ryzyko stopy
procentowej, czy zmiany kurséw walut i w zwigzku z powyzszym nie korzystata z instrumentow
zabezpieczajacych jej transakcje.

STOSOWANIE ZASAD £EADU KORPORACYJNEGO W PRZYPADKU JEDNOSTEK, KTORYCH
PAPIERY WARTOSCIOWE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW
REGULOWANYCH EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Papiery warto$ciowe spotki ASTORIA Capital S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym
z rynkow regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Spotka
nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych dla tego rodzaju
przedsiebiorstw.

Piotr Mikotajuk

il (2
. 7%’9,%/\“/%

Prezes Zarzadu
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INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD LADU KORPORACYJNEGO, O KTORYCH
MOWA W DOKUMENCIE ,DOBRE PRAKTYKISPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

TAK/NIE/NIE

DOTYCZY KOMENTARZ

LP. ZASADA

Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka TAK
1. | korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym
celu roéwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé¢
g0 na stronie internetowe;j.

Emitent stosuje te praktyke z pominieciem rejestrowania, transmisji
i upubliczniania obrad WZ, gdyz w opinii Spo6tki stosowanie
powyzszej praktyki nie przyniesie wymiernych Kkorzysci w
poréwnaniu do przewidywanych kosztéw takiego postepowania.

Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do

2. informacji niezbednych do oceny sytuacji i TAK
perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i

3 Zamieszcza na nie;j: TAK

3.1. podstawowe informacje o spdlce i jej
dziatalnosci (strona startowa),




3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktdrej emitent uzyskuje
najwiecej przychodow,

NIE

Emitent zamieszcza na swojej stronie internetowej opis dziatalnosci
Spétki bez wskazania rodzaju dziatalnosci z Kktérej uzyskuje
najwiecej przychoddw. Emitent nie wskazuje podziatu osigganych
przychoddéw, gdyz ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci
Spétka osigga zdecydowanag wiekszo$¢ swoich przychodéw z
dziatalno$ci inwestycyjnej (zbycia lub aktualizacji wartosci
udziatow/akcji spotek portfelowych).

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

NIE

Emitent prowadzi analize rynku na ktérym dziata oraz na ktérym
dziatajg jego spoiki portfelowe na potrzeby Zarzadu i podejmowania
decyzji inwestycyjnych. W zwiazku z tym, ze rynki te podlegaja
cigglym zmianom, Emitent nie stosuje danej dobrej praktyki.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdéw spotki,

TAK

3.5. powziete przez =zarzad, na podstawie
o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady nadzorczej
Z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu spéiki,

NIE

Emitent przedstawil wszelkie znane mu powigzania cztonkéw Rady
Nadzorczej z akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki w Dokumencie
Informacyjnym sporzadzonym na potrzeby wprowadzenia akcji
serii B, C, D, E, F i G do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect, ktéry zostat zamieszczony na stronie
internetowej Spotki.

W 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia
Zarzad Spotki nie uzyskat od cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
oSwiadczen w przedmiocie ich powigzan ze znaczacymi
akcjonariuszami Spoétki.

W przypadku uzyskania o$wiadczen cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta dotyczacej ich powigzan ze znaczacymi akcjonariuszami
Spotki, Emitent rozpocznie stosowanie przedmiotowej dobrej
praktyki.

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

TAK
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3.7. zarys planow strategicznych sp6tki,

Emitent opublikowat zarys planéw strategicznych w Dokumencie
Informacyjnym sporzadzonym na potrzeby wprowadzenia akcji
serii B, C, D, E, Fi G do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect. Ponadto Spétka na biezaco, w raportach

TAK kwartalnych przedstawia aktualizacje pierwotnych planéw
strategicznych. Emitent na swojej stronie internetowej zamieszcza
odnos$niki zaréwno do Dokumentu Informacyjnego jak i raportow
okresowych.

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych | NIE DOTYCZY | Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2012 r. i
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w kolejne lata.
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),
3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem TAK
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie
w wolnym obrocie,
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest TAK
odpowiedzialna w spotce za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami,
3.11. (skreslony)

. . . TAK
3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,
3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji Emlt.ent na swojej stronie 1nternetow.e]. zamieszcza kglendarz.dat
' . publikacji raportow okresowych na biezacy rok oraz informacje o
finansowych raportéw okresowych, dat walnych . . .

, X p . . TAK dacie na Kktéorg zwotane zostalo Walnego Zgromadzenia
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami . . . - )
. . : . (kazdorazowo po zwotlaniu WZ w sposéb witasciwy dla spélek
i analitykami oraz konferencji prasowych, .

publicznych).
TAK

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
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takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw W zwiagzku z matg iloScig pytan akcjonariuszy, koniecznoscig ich

objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w NIE dodatkowego protokotowania oraz faktu, Ze najczesciej dotycza one
trakcie walnego zgromadzenia, Wraz 7 spraw porzadkowych walnego zgromadzenia, Spétka nie decyduje
odpowiedziami na zadawane pytania, sie na stosowanie przedmiotowej praktyki.

3.17. informacje na temat powoddéw odwotlania

walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub TAK
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,
3.18. informacje o przerwie w obradach walnego TAK

zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisala umowe o $wiadczenie ustug

Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, TAK
adresu strony internetowe;j, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej

Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry peini TAK

funkcje animatora akcji emitenta,
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3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) TAK
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposdb umozliwiajgcy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej,  aktualizacja  powinna  zostaé
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetows,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
Zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w Kktérym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze Emitent nie wykorzystuje indywidualnej sekcji relacji inwestorski
5. | szczegélnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw NIE znajdujgcej sie na stronie www.GPWInfoStrefa.pl, gdyz sekcja relacji
indywidualnych. W tym celu Spé6tka, poza swoja inwestorskich wraz z informacjami o Spo6tce oraz dokumentami
strong Korporacyjng powinna wykorzystywac
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http://www.gpwinfostrefa.pl/

indywidualng dla danej spoétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

korporacyjnymi znajduje sie na stronie internetowej Spotki:

www.astoriacapital.pl

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktore
w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich  obowigzkéw, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat 13cznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu §wiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

NIE

Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy jest uregulowana
w umowie i jest sprawg poufng. Emitent nie moze publikowa¢ takich
danych bez zgody Autoryzowanego Doradcy.

10.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni

TAK
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uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy Na pytania ze strony inwestorow i mediéow spétka udziela
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien odpowiedzi na biezgco drogg telefoniczng i mailowag. W 2012 r.
organizowa¢ publicznie  dostepne  spotkanie Emitent nie organizowat publicznie dostepnych spotkan z
z inwestorami, analitykami i mediami. inwestorami, analitykami i mediami, ze wzgledu na znaczace koszty
11. NIE organizacji  takich spotkan oraz stosunkowo niewielkie
zainteresowanie nimi ze strony potencjalnych odbiorcéw.
Emitent nie wyklucza jednak organizacji tego rodzaju spotkan w
przysztosci. Bedg one organizowane w przypadku zgtaszanego
Spétce istotnego zainteresowania ze strony akcjonariuszy,
analitykéw lub przedstawicieli mediow.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
12. | emisyjng albo mechanizm jej wustalenia lub TAK
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;.
Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
13. | pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone TAK
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych
ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.
13a | W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od TAK W 2012 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe zaden z akcjonariuszy Emitenta posiadajacy co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gloséw w
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gtoséw w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek
handlowych, zarzad emitenta niezwtlocznie
dokonuje czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

Spétce nie zwolywal Walnego Zgromadzenia w trybie okreSlonym w
art. 399 § 3 KSH, jednakze w przysztosci, w przypadku zaistnienia
takiej sytuacji Emitent zamierza stosowac sie do tej dobrej praktyki.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie

W 2012 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia
Emitent nie dokonywat wyptat dywidendy, jednakze w przysztosci,
w przypadku wyptaty dywidendy Spotka zamierza stosowac sie do

14. najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz TAK tej dobrej praktyki.
15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegotowego
uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty W 2012 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Emitent
15. | dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie TAK nie dokonywal wyptat dywidendy, warunkowej, jednakze w
warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastapi przysztosci, w przypadku wyptaty dywidendy warunkowej Spo6tka
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. zamierza stosowac sie do tej dobrej praktyki.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14
dni od zakor}czerlna miesigca. Raport miesigczny W przekonaniu Emitenta, nalezyte wykonywanie obowigzkéw
powinien zawierac co najmniey: informacyjnych (publikacja raportéw biezacych i okresowych na
16. | o informacje na temat wystapienia tendencji i NIE stronach.intc'arnetowych rynku. NewC'onnect oraz Spotki) w ple’mi
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w pr.zekazu]e. 1stotn¢.3 Wydarzen.la majgce WPWW ha ocene )ego
ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne dziatalnosci przez inwestorow i rynek. W tej sytuacji, uwzgledniajac
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw profil dziatalno$ci Emitenta, sporzadzanie comiesiecznych raportow
finansowych emitenta, powielato by juz opublikowane informacje.
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e Zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezgcego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli
taka realizacja, cho¢by w czeSci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzgacym miesigcu,
ktére dotycza emitenta i s3 istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczego6lnosci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

Wraz z sukcesywnym powiekszaniem portfela inwestycyjnego
Emitent nie wyklucza w przyszto$ci publikacji raportow
miesiecznych uwzgledniajgcych informacje o zmieniajacej sie
warto$ciowo i iloSciowo strukturze portfela inwestycyjnego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego Systemu Obrotu
(»Informacje biezace i okresowe przekazywane w

16a alternatywnym  systemie obrotu na rynku TAK
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowac, w trybie wlasciwym dla
przekazywania raportow biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistnialg
sytuacje.
17. (skreslony)
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