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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma):

Kraj: Polska

Siedziba: Wieliczka

Adres siedziby: Ul. Limanowskiego 1A/8, 32-020 Wieliczka
Numer KRS: 0000399586

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS

REGON: 120921780

NIP: 675-141-46-04

Telefon: +48 12 251 48 14

Fax: +48 12 251 48 14

Poczta e-mail: biuro@kkpoland.pl

Strona www: www.kkpoland.pl

Zarzad: Krzysztof Mitaszewski — Prezes Zarzadu

Raport roczny za 2012 rok.
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2. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze!

Zarzad Spotki K&K Herbal Poland przekazuije raport roczny za 2012 rok.

Rok 2012 byt rokiem przetomowym w dziatalnosci Spotki ze wzgledu na przeprowadzenie oferty prywatnej i
debiutu na NewConnect. Pierwsze notowanie akcji spotki K&K Herbal Poland S.A. na rynku NewConnect odbyto
sie 24 maja 2012 roku. Bylismy 380 spotka notowang na alternatywnym rynku. Kurs praw do akcji (PDA) spotki
wzrést na otwarciu w pierwszym dniu notowan o 50 proc. do 1,8 zt.

Spdtka pozyskiwata nowych kontrahentéw i rozszerzata oferte produktowa. Rok 2012 byt rokiem wzrostu obrotéw
Spétki i poprawy zysku netto.

Zarzad Spotki dziekuje wszystkim akcjonariuszom, pracownikom, Radzie Nadzorczej za wspétprace, zaufanie i

okazane wsparcie.
Z powazaniem

Prezes Zarzadu

Krzysztof Mitaszewski

Raport roczny za 2012 rok.
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3. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad K&K Herbal Poland S.A. (,Emitent") oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg
Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera

prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzadu

Krzysztof Mitaszewski

Lo L dibtet i

Zarzad K&K Herbal Poland S.A. (,Emitent") o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, tj. ,In Plus” Biuro Audytorsko — Ksiggowe Lucyna Zych z
siedzibg w Krakowie, os. Ztotej Jesieni 15C, p. 12, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Prezes Zarzadu

Krzysztof Mitaszewski
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4. Wybrane dane finansowe

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest dystrybucja na zasadzie wytacznosci na terenie Polski produktow
(suplementy diety, wyroby medyczne, kosmetyki, produkty weterynaryjne) firm: Bioline Products z
siedzibg w Czechach, Brainway Inc z siedzibg w Czechach, LABORATORIOS PEJOSECA, S.L. z
siedzibg w Hiszpanii.

Spdtka realizuje swoje cele strategiczne poprzez takie dziatania jak:

- promocja i marketing produktow

- budowanie wizerunku marki i produktow

- poszukiwanie dostawcow i odbiorcow.

W 2012 roku spotka prowadzita szereg dziatan celem zwiekszenia asortymentu oferowanych produktow
poprzez opracowywanie dokumentacji potrzebnej do dokonania notyfikacji produktéw przez Gtownym
Inspektoratem Sanitarnym w Warszawie. Procedura notyfikacyjna byta prowadzona w stosunku do 6
produktow firmy Brainway. Rdéwniez w roku ubiegtym spotka dokonata notyfikacji grupy 16 produktow
kosmetycznych Aloveria. Trwaly rowniez przygotowania do wprowadzenia do oferty produktu
weterynaryjnego EnteroZoo. Pomimo staran ze strony spotki, powstata w ostatnich latach luka prawna
dotyczaca wyrobow medycznych dla zwierzat uniemozliwita wprowadzenie tego produktu do oferty.
Spdtka oczekuje na uregulowania prawne dotyczace wyrobdw medycznych dla zwierzat w polskim
prawie.

W 2012 roku zrédta przychodéw Spotki stanowita:

- sprzedaz hurtowa suplementow diety, kosmetykow i wyrobow medycznych

Dostawcami Spétki sg producenci: Bioline, Brainway Inc., Brainway Inc, Labolatorios Pejoseca S.L.
Dystrybucja produktéw odbywata sie poprzez kanat hurtowy, to jest wiasny dziat sprzedazy oraz
ogodInopolskie hurtownie farmaceutyczne takie jak np. Slawex Sp z 0.0., Polska Grupa Farmaceutyczna
S.A. Spotka posiada ok. 250 bezposrednich odbiorcéw pdthurtowych ktorymi sg przede wszystkim

sklepy zielarskie , sklepy medyczne i apteki oraz sklepy internetowe.

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2012 i 2011. Dane te
powinny by¢ analizowane w oparciu o informacje dotyczace czynnikbw wptywajacych na
prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ oraz w kontekscie sprawozdan finansowych
zamieszczonych w niniejszym raporcie. Dane finansowe prezentowane zgodnie z ustawg o
rachunkowosci pochodzg ze zbadanego sprawozdania finansowego.

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaty na Euro wg nastepujacych zasad:

Raport roczny za 2012 rok.
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Przeliczenia kursu 2012 2011

Kurs euro na dzien bilansowy

4,0882

4,4168

Sredni kurs euro w okresie

4,1700

4,1198

a. poszczegolne pozycje bilansu wg stanu przeliczono po kursie $rednim Narodowego Banku Polskiego na

dany dzien bilansowy.
b. poszczegdlne pozycie

arytmetycznej z $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzief kazdego miesiaca.

rachunku zyskéw i strat przeliczono wg kursu ustalonego poprzez obliczenie $redniej

IE——————————————————"—_———————
i“m ~ Wg stanu na dzieri
31-12-2012r. 31-12-2011r. 31-12-2012r. 31-12-2011r.

Kapitat wlasny 572 647,79 282 917,27 140 073,33 64 054,81
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 625 408,75 123 974,05 152 979,00 28 068,75
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1 655,36 162 365,93 404,91 36 760,99
Zohowiazania dtugoterminowe 39 417,54 50 490,07 9641,78 11 431,37
Zobowiazania krétkoterminowe 199 643,84 116 896,24 48 834,17 26 466,27
Aktywa trwate 49 401,41 65 580,37 12 083,90 14 847,94
Aktywa obrotowe 762 320,76 389 199,21 186 468,56 88 117,92
Aktywa/Pasywa razem 81172217 454 779,58 198 552,46 102 965,85

H PLN . ER |

Rachunek Zyskoéw i Strat

Przychody netto ogétem

od 01.01.2012r.

do 31.12.2012r.

od 01.01.2011r.

do 31.12.2011r.

od 01.01.2012r.
do 31.12.2012r.

od 01.01.2011r.
do 31.12.2011r.

896 827,54 798 642,87 215 066,56 193 854,77
Przychody netto ze sprzedazy 825 067,27 797 759,41 197 857,86 193 640,32
Zysk (strata) ze sprzedazy 48 339,09 77 053,15 11 592,11 18 703,13
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 116 390,70 68 706,84 27 911,44 16 677,23
Amortyzacja 15 699,96 14 391,63 3764,98 3493,28
Zysk (strata) brutto 105 338,52 56 852,81 25 261,04 13 799,90
Zysk (strata) netto 96 822,52 45 541,81 23 218,83 11 054,37

Raport roczny za 2012 rok.
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5. Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2011 rok

51 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1 Informacje Podstawowe:

Nazwa: K&K Herbal Poland S.A.

Siedziba: 32-020 Wieliczka, ul. Limanowskiego 14/8

NIP: 675-141-46-04

REGON: 120921780

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy KRS

KRS: 0000399586

Telefon: (+48 12) 251-48-14

Fax: (+48 12) 251-48-14

Www: www.kkpoland.pl

K&K Herbal Poland S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia K&K Herbal Poland Sp. z o.0.
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 09.12.2011 r. K&K Herbal Poland S.A.
whpisano do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000399586.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Sp6tki jest:
1 Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow — PKD 46.45.Z,

2 Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych - PKD 46.46.Z,

3 Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga
zywnosci, napojéw i wyrobow tytoniowych — PKD 47.11.Z,

4 Sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach -PKD 47.29.Z,

5 Sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykuléw toalketowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach - PKD 47.75.Z,

1 Czas trwania spotki:

Czas trwania Spétki zgodnie z umowa jest nieograniczony.

1 Zarzad

Sk}ad osobowy Zarzadu na dzief 31.12.2012 r:
Prezes Zarzadu - Krzysztof Mitaszewski

A 4, Prezenfacip.opawazdan. finansawyeh
Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz

Raport roczny za 2012 rok.
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jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istnieja réwniez
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnogci.

5. Poréwnywalno$é danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2012 oraz
poréwnywalne dane finansowe za rok obrotowy 2011.

6. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci obowiazujacymi jednostki kontynuujace dziatalnosé.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukltadzie poréwnawczym.
W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia
ekonomiczng.

Wynik finansowy Spo6lki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriahu,
wspdimiernosei przychodow i kosztéw oraz ostrozne; wyceny.

6.1. Rachunek zyskoéw i strat
6.1.1. Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj.
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktorych dotycza.

06.1.2. Koszty

Spotka prowadzi koszty w ukladzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktow, towaréw i
materialéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwiazane oraz uzasadniong cze$¢ kosztow
posrednich.

Na wynik finansowy Spotki wptywaja ponadto:
* Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalno$cig Spoiki.
¢ Przychody finansowe z tytulu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,
* Koszty finansowe z tytulu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi.

6.1.3. Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0sob
prawnych,

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z
przepisami podatkowymi.

Raport roczny za 2012 rok.
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96.2. Bilans

6.2.1. Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe
oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Za warto$ci niematerialne i prawne uznaje sie:
- koszty prac rozwojowych zakonczonych  pozytywnym wynikiem, ktéry zostanie
wykorzystany do produkcji,
- nabytg warto$¢ firmy,
- nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,
- nabyte prawa do wynalazkéw, patentow, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych,
- know-how

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.5 tysiaca zlotych sg
Jjednorazowo odpisywane w cigzar kosztow w miesiacu przekazania do uzytkowania.
Wartosei niematerialne i prawne pozostate umarzane sg wedlug metody liniowej poczawszy
od miesigca nastepnego po przyjeciu do eksploatacji wg stawek dopuszczonych przepisami
ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych. .

6.2.2. Srodki trwale sg wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku), pomniejszonych o skumulowane
umorzenie a takze o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych obejmuje ogét kosztow poniesionych przez
Jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania.
Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych zalicza sie koszty obstugi zobowigzan
zaciggnigtych w celu ich finansowania i zZwigzane z nimi réznice kursowe. Koszty obstugi 10
pomniejsza si¢ o uzyskane przychody z nim zwigzane.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci wartosé poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkéw
trwatych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) mogg na podstawie odrgbnych przepisow, ulega¢
aktualizacji wyceny.

Dla celow podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0séb prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodéw.

Skiadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku lub
warto$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3.5 tysiaca ztotych sg jednorazowo odpisywane w cigzar
kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sq wedlug metody liniowej poczawszy od miesigca nastgpnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci.

®  6.2.3. Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegélne grupy zapasow sa wyceniane w nastepujacy sposéb:

Raport roczny za 2012 rok.
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Towary cena zakupu

Stosowane metody rozchodu :
- przyjmujae, Ze rozchod skladnika aktywow wycenia si¢ kolejno po cenach (kosztach) tych
sktadnikow aktywow, ktore jednostka najwczesniej nabyla (wytworzyta),

6.2.4. Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).
Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po obowiazujgcym na ten
dzien srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski .
Roéznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obeych powstate na dzien wyceny i przy
zaplacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw
finansowych.

6.2.5. Srodki pienigzne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien
srednim kursie ogloszonym dla dane;j waluty przez Narodowy Bank Polski.

6.2.6. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty
poniesione dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych.

6.2.7. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedlug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

Kapital zakladowy spolki kapitatowej wykazano w wysokosci okreslonej w umowie i wniesionej
do spotki.

Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie z umowa spotki.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniane s3 w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w
kapitale wiasnym.

6.2.8. Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty z
wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych
niz srodki pienigzne aktywow finansowych lub Wwymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia
si¢ wedtug wartosci godziwe;j.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza Jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z
wyjatkiem zobowiazan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje si¢ jako dlugoterminowe. Pozostate czesci
sald wykazywane s3 jako krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na
ten dzien $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien wyceny
L przy uregulowaniu zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do
przychodéw finansowych.

6.3 Wycena transakeji w walutach obcych
A

4 Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na

A
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dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty naleznosci lub
zobowigzan,

- Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu
celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs — w
przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
- skladniki aktywow (z wylaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci) i pasywéw - po obowiazujacym na ten dzien
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

® 6.4 Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Po dniu otwarcia ksiag handlowych nie odnotowano zadnych istotnych zdarzen nie uwzglednionych
w bilansie otwarcia.

Krakéw, dn. 20.03.2013

r of&i&a;zéwski LAQ R Kancelaria Rlachunkowa
‘(W(E‘ A ancelaria Rlachunko
zes/Z &g/\l N

(sporzadzajgcy sprawozdanie)

AN 1 RACHUNKOWA

Jganna

31-881 Kravuw,
I\ €
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5.2 Bilans

! {i i 1A/8
2-020 Wieliczka, ul. \ imanowsriego
3N2PE75—141’~:6‘D4 REGO&}_?Q?Z‘I?BO
KRS: 6000399586
tel, +48 1(piesntkalgadbtki)

K&K Herbal Poland S.A.

BILANS na dzieri 31.12.2012

AKTYWA [Nota] 31.12.:2012 31422011 |

A. AKTYWA TRWALE i sl 49401,41 65 580,37

I. Wartosci ialne i p | 0,00 0,00

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych | 0,00 0—00

2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00

T wartosci niematerialne i prawne 2 0,00 0,00

|4 Zaliczki na wartosci niemateriaine | prawne : 0,00 0,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate 48 408,41 64 108,37

1. Srodki trwale 48 408,41 64 108,37

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 W

d) $rodki transportu 48 408,41 64 108,37

€) inne srodki trwate 5 " 1 3 000 0,00/

2. Srodki trwale w budowie Ty S 0,00 0,00/

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00

| Il Naleznosci diug we 0,00 0,00

1. Od jednostek powigzanych 0,00 0.00|

2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00

V.1 ycje diug i ‘ 0,00/ 0,00

1. Nieruchomosci £ 0,00 0,00

2. Wartosci niematerialne i prawne ¥ gL 0,00 0,00

3. Diugoterminowe aktywa finansowe X ] 0,00 055,

a) w jednostkach powiazanych 3 0,00 0,00,

— udziaty lub akcje , 0,00 0,00

~ inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

— udzielone pozyczki 0,00 0.00‘

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 LBE’

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00{

— udzialy lub akcje 0,00 0,00

— inne papiery wartosciowe =R e 0,00 ) 0,00

— udzielone pozyczki F } I J 0,00 0,00,

- inne diugoterminowe aktywa finansowe T 0,00 0,00

4. Inne inwestycje diugoterminowe [ 0,00 000

V. Diug rozli iedzy ' 993,00 1472,00

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 993,00 1472,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

B. AKTYWA OBROTOWE I 762320,76 38919921

. Zapasy ! =] 123 366,10 102 654,73

1. Materialy s 0,00/ 0,00]

2. Pélprodukty i produkty w toku [ 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4 Towary ) 123 366,10 100 809,73

5. Zaliczki na dostawy 0,00 1 845,00

Il. Naleznosci krotk i 625 408,75 123 974,05

1. Naleznosci od jednostek powigzanych i 0,00/ 0,00

a) 2 tytulu dostaw i uslug, w okresie spiaty: | 0,00/ 0,00

i - do 12 miesiecy [ 0,00/ 0,00/

— powyzej 12 miesiecy [ 0,00 0,00

= b) inne 2 0,00 0,00

|2 Naleznosci od pozostalych jednostek | 625 408,75 123 974,05

|: a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie spiaty: | 575 878,31 119 538,22

- do 12 miesiecy | 575 878,31 119 538,22

~ powyzej 12 miesiecy | 0,00 0,00

b) z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych [ |

L $wiadczeri | ‘ 4 530,44 4435,83
Strona 1
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K&K Herbal Poland S.A.

B/LANS na dzien 31.12.2012 - - ciag dalszy z poprzedniej strony

AKTYWA Nota 31.12.2012 31 12 2011
{ ¢ inne 4500000, 0,00|
| d) dochodzone na drodze sgdowej oo 0,00 0.00
lIl. Inwestycje krétkoterminowe 2y DI 655,36 162 365,93
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe e 1655,36 162 365,93
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
= ~ udzialy lub akcje 0,00 0,00
~ inne papiery warto$ciowe 0,00 0.00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 5 V1 0,00 0,00
— udzialy lub akcje % 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe ey o e 0,00 0,00
e — udzielone pozyczki i 0,00 0,00
: i ~ inne krétkoterminowe aktywa finansowe oo o it 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne e 1655,36 162 365,93
— $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1 655,36 162 365,93
— inne $rodki pienigzne - 0,00 0,00
— inne aktywa pieniezne 0,00 - _“.0.“06
2 Inne inwestycje krétkotermmowe | 0,00/ 0,00
IV. Krd inowe r iedzyol — TR | 11890,55 204,50
SUMA AKTYWOW R S TR 811 722,17, 454 779,58
Krakéw &ia 20.03.2013

(miejscowosc)

e j0@NNA Sierpifiska
" (nazwisko | imie, podpis osoby sporzadzajace))

Kancelaria Rachunkowa k&!< K&K Herbal Poland
: Snc‘ ka Akcyjna 14
anowereqo 1A/8

145921780

Joanna $ierpiriska (444504
KRS: 0000
tel. +48 12 251 48 |

RANCELARIX
LA RACHY NEOW)
Juanna Jaumus!fa Renata P'zsezek-;c

0s. Nwhuwmbsc i

31-861 Krakéw,
chon 05574
NIP 678230)95) g
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5K K&K Herbal Pelend

Herbal Dnla-n Spéika Aleyina
32-020 Wieliczka, ul. {i

NIP 675-141-46-04 K&K Herbal Poland S.A.
RS T U ¢
telmtﬁmw 4
BILANS na 31.12.2012
PASYWA Nota,‘ 31.12.2012 31.12.2011
|A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY [ 572 647,79 282 917,27
I. Kapitat (fundusz) pod: \ 217 900,00 200 000,00
Il. Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy (\melkoéé ujemna) 1' z | —0_,60 BORE 0,00
lll. Udzialy (akcje) wiasne (wielkosc ujemna) I 0,00 0,00
IV. Kapitat (fi ) zap te 257 925,27 37 375,46
V. Kapitat (fundusz) rezetwowy z aktualizacji wyceny | 0,00 0,00
VI F K y (! ) rezerwowe 0,00 0,00
" VIL Zysk (strata) z lat ubiegh 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 96 822,52 45 541,81
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obr go (wielkosé uj ) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 239 074,38 171 862,31
1. Rezerwy na zobowiazania o 13,00 4 476,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego { 13,00 Y 476,00
" 2. Rezerwana Smadczenla emerytaine i podobne | 0,00 0.00
& — diugoterminowa 0,00 0,00
— krétkoterminowa f 0,00 0,00|
3. Pozostale rezerwy 0,00 4000,00|
— diugoterminowe | 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 4 000,00
Il. Zobowiazania diugoterminowe 39 417,54 50 490,0_7
" 1. Wobec jednostek powiazanych 3 39417 54 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 ~ 50490,07
a) kredyly | pozyczki 0,00] 0,00,
| b) ztytulu emisji diuznych papierow wartosciowych 0.00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 50 490.0}!
d) inne 0,00 0,00
1ll. Zob: 3zania kré 199 643,84 116 896,24
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
— do 12 miesigcy 0,00 : 0,00
= powyzej 12 miesiecy 0,00 A 0,00
b) inne 5 0.00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek = | 199 643,84 116 896,24
a) kredyty i pozyczki [ 55 534,54 0,00
5 b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych | R | 0,00 0,00
¢) inne zobowiazania finansowe | 11 522,64 11 522,64
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: { 84 765,91 87 963,27
- do 12 miesigcy 84 765,91 87 963,27|
— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00,
s e) zaliczki otrzymane na dostawy | | 0,00 OOQ‘
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
5 g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 39 468,73 10 958,08
h) z tytutu wynagrodzen 8 352,02 6 241,31
i) inne 0,00 210,94
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozli ia miedzy 0,00 0,00]
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

Strona 1

Raport roczny za 2012 rok.

15



K&K Herbal Poland S.A
& k Ul. Limanowskiego 1A/8

32-020 Wieliczka
Herbal Poland

K&K Herbal Poland S.A.

BILANS na 31.12.2012 - cigg dalszy z poprzednigj strony
x ~ PASYWA i INota] 31122012 |  31.12.2011
— diugoterminowe i o & B 000 0,00
B — krotkoterminowe : | 0,00 0,00
811 722,17 454 779,58

'SUMA PASYWOW 7 (

Krakow dnia ......20:03:2013 o
(miejscowosé) EW/IS/RQT/ L\Q{/{’

i 8 a2
Kancelaria Rdchunkowa k&;‘i< K&K Herbal Poland

Joanna Sierpiyiska

U 0
tel. +43 12 251 48 14

RANCELARIA RACHUNKOWA
Joanna Sierpinska, Renata Przeczek s
os. N odlec § i
31-861 Krakd
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5.3 Rachunek zyskow i strat

K&K Herbal Poland S.A
Ul. Limanowskiego 1A/8
32-020 Wieliczka

k& K&K Herbal Poland
“Herbal Poland | SPoika Akcyjna

32-020 Wieliczka, ul. Ii.imancwskiego 1A/8
NIP. 67&141453)5 REGON 1299721]80 pE

tel. M\%né&m&’ Tedosti

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za okres 01.01.2012 - 31,12.2012

K&K Herbal Poland S.A.

[ 2012 2011 |
Wnychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: ' 825 067,2:[."‘ 797 759,41
"~ odjednostek powiazanych ) 0,00 0,00
iR |. Przychody netto ze sprzedazy produktow 5 356,88 5 087,13
~ II. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartosé dodatnia, zmniejszenie - warto$é ujemna) | 0,00 0,00
[ Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow | 819710,39/ 792 672,27
l?Koszty dziatalnosci operacyjnej : 77672818 T 720 708, 26
|. Amortyzacja 15 699,96 14391 63

| Il Zuzycie materiatow i energii e s e 5  14420,92] 1282934
1il; Uslugi obce ‘ | 131349,44 78 650,76
IV. Podatki i optaty, w tym: [ 232272 4027,25

— podatek akcyzowy [ 0,00 0,00
| V. Wynagrodzenia 125 094,70 118 224,76
| V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 26 521,78 23 261,04
" VII. Pozostale koszty rodzajowe 8 735,52 11 608,66
[ Vill, Wartosé sprzedanych towaréw | materiaiow 45258314 457 712,82,
|C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 4833909 7705315
D. Pozostate przychody operacyjne | B 70 039,89 883,46
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych RS 0,00 0,00]
II. Dotacje | 0,00 0,00

11l Inne przychody operacyjne [ 70 039,89 883,46

E. Pozostale koszty operacyjne | 1988,28 9 229,77
|1 Strata ze zbycia niefinansowych aklywéw trwalych | 0,00 0,00}
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0 00}

Ill. Inne koszty operacyjne 1 988,28__ 9229, 77
F. Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjne] (C+D-E) 3 e 11639070, 68706,84)
[G. Przychody finansowe SR 1720,38 0,00
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: | ; 0,00 0,00

" —od jednostek powiazanych | 0,00 0,00
IIl. Odsetki, w tym: 0,00 0,00,
[ = od jednostek powiazanych | 0,00 0,00
[ lll. Zysk ze zbycia inwestyji | 0,00/ 0,00
W Aktualizacja warto$ci inwestycji 0, 00 ¥ 2 _AQO‘
V. Inne B R e

| H. Koszty finansowe | 12772,56 11 854,03,
I. Odsetki, w tym: | 12 190,76 5013, 83|

~ dla jednostek powiazanych [ 0,00 0,00

II. Strata ze zbycia inwestygji g [ 0,00 0,00
il Aktualizacja warto$ci inwestycji | 0,00 0,00
"IV, Inne | 581,80 6 840,20
Filc Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) | | 105338,52 56 852,81
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.IL.) 000 0,00/
I. Zyski nadzwyczajne R 0,00] 0,00,

Il. Straty nadzwyczajne i e 0,00 0,00/

K. Zysk (strata) brutto (I1+J) 106 338,52 56 852,81
L. Podatek dochodowy 8 516,00 11 311,00
M. P te obowiazk iej zysku (zwigkszenia straty) 0,00, 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 7 96 822,52 & 45 541,81

Krakow. dnia
(miejscowos¢)

earseaiAloal ierpinsk
(nnwlsku i imie, podpis osoby sporzadzajacej)

Kancelaria —Rachunkewa

i
Joanna Sierpiniska

~ k&K

‘Herbal Poland
32-020 Wieliczka, .

k K&K Herbal Polang
Spéika Akcyjna
Limanowsiisgo 14A/g

NIP 675-141-46-04 REGON 1209217
0000398586 =

KRS

|. +48 17 754 -
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5.4 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

k&ﬂ( K&K Herbal Poland

"Herbal Poland Spéika Akcyjna

aliczka, u! < Imanowssiego 1A/3
33;8,{,‘()75\&“: : OMN-120921760 K&K Herbal Poland S.A.
= B

K eHELSSY
te} (PeczAkqdnasts). |4

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

g 31.12.2012 | 31122011 |

uKapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 282 917,27 87 375.45}
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 W

| — Korekty bledéw : ] 0,00 0,00
BRE Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 282 917,27 87 375,46
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 200 000,00 50 000,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 17 900,00 150 000,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 17 900,00 150 000,00

— wydania udziatow (emisji akcji) 17 900,00 150 OM

= 0,00/ 0,00

= 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

i — umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
= 0,00 0,00,

- is 0,00 b.T{

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu ) | 217 900,00 200 000,00]

2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu ) 2 0,00/ 0,00

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

= 0,00 0,00

= 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytuiu) 0,00 0,00

- 0,00 0.00

= 0.00 0,00

2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00

3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

3.1. Udzialy (akcje wiasne) na koniec okresu 0.00 0.00

4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 37 375,46 29 213,12

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 220 549,81 8 162,34

_‘ a) zwiekszenie (z tytutu) ) £y [ 242 441,81 8 162,34
— emisji akcji | 196 900,00 0,00

R — z podziatu zysku (usla\;vowo) | 45 541,81 8 162,34
— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00

— zinnych tytutéw 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 21 892,00 0,00

~ pokrycia straty 0,00 0,00

- z innych tytutow 21 892,00/ 0,00

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 257 925,27 37 375.@

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3 0,00 0,00

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0;66

Jes 5.8, Zmiény kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny = 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

i — korekty aktualizujacej wartosé 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0.00__

— zbycia $rodkow trwatych 0,00 0,00

— korekty aktualizujgcej warto$é | 0,00 0,00

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu | 0,00 0,00

6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00

- 6.1. Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 7 0,00 0,00

i = 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

_ 0,00, 0,00

6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu B 0,00] 0,00]
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE Wf.ASNYM 1 - ciag dalszy z Ppoprzedniej niej strony
—

) [ 31422012 31122011 |

!
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu ; 0,00 0,00

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0.06{

- Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci AT ey m 0,00

— Korekty bledow 0,00 0,00

E 7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu, po korektach einbhiinohli Sk Rl fE b il 0 00 - @
a) zwigkszenie (z tytutu) 45 541 .81 8 152%

- odpis z zysku 45 541,81 8 162,34

= = 0 L 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 45 541,81 8 162,34

[ - podziat zysku (na kapitaf zapasowy) 45 541,81 8162,34
— wyplata dywidendy 0,00 0,00

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu | 0,00 ' 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, 0, 00\ 0,00/

— zmiany przyjetych zasad (pOlltykl) rachunkowosci e PR e _Ea)j

fiams — Korekty bledow T g 0,00]
= 7.5. Strata z lat ubleglych na poczatek okresu, po korektach 0, Lo 0,00
}7 a) zwaekszenve (z tytutu) 0.00
= - przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia e 7 m
i 0,00]

= b) zmniejszenie (z tytutu) Ao,boi
= 0,00|
= Exi 0,00

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu | 0,00

7.7. Zysk (strata) z lat ubvechh na koniec okresu s _ﬂif— 0,00

8. Wynik netto e 96 822,52 45 541,81

a) zysk netto T et 9682252 4554181,

b) strata netto 0,00 0.00;

¢) odpisy z zysku 0,00 0,00

Il Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (B2) 572 647,79 282 917,27
IIl. Kapitat (fundusz) wiasny, po glednieniu propono! go podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 000,

Krakow ... onia .20,
(miejscowoéé)

Joanna Sierpinska

Jﬁanm.um.." k

31-861 Krakow, f

(nazwisko i imig, podpis osoby spoﬂadzayacejjm

Kancelaria Rdchunkowa

Joanna Si %ﬁslm

0s. Niepou

NIP 67
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5.5 Rachunek przeptywow pienieznych

k&k K&K Herbal Poland

Spoxa Akcyjr.

K&K Herbal Poland S.A.

’i&.&’;&.‘;ﬁf&hfﬁ 4

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN)

Tresc 2012 [ 2011 ]
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
1. Zysk (strata) netto ; 96 822,52 45 541,81

" Il. Korekty razem - 487 621,26 -52 891,76
" 1. Amortyzacja ¥ 15 699,96, 14 391,63
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych e 0,00,

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 7 281,84 1207,29|

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej ] 0,00 0, OO!

5. Zmiana stanu rezerw i -4 463,00 4476 OEJ

6. Zmiana stanu zapasow -20 711,37 -77 875,54/

7. Zmiana stanu naleznosci - 501 434,70 -33 657,64

ER 8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 27 213,06 40 243,00
9. Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych -11 207,05 -1676,50

10. Inne korekty 0,00 0,00

1Il. Przeplywy pieniezne netto z d $ci operacyjnej (I1+1l) ! -390 798,74 -7 349,95

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z Sci i ycyinej [ 0,00 0,00
1. Wplywy : | 0,00, 0,00,

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych [ 0,00 0.00|

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerilane i prawne | 0,00 0 00

3. Z aktywéw finansowych, w tym: | 0,00 0,00|

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostalych jednostkach % [ 0,00 0,00

— zbycie aktywbw finansowych | 0,00 0,00

— dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0 .00

— splata udzielonych pozyczek dlugolérminowych i F 0,00 0,00 00|

T — odsetki [ 0.00 0,00
I3 — inne wplywy z aktywow finansowych [ 0,00 ~0,00|
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00

II. Wydatki 3 0,00 0,00

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerilane i prawne | 0,00 0,00

i 3. Na aktywa finansowe, w tym: | 0,00/ 0,00/
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

Iy b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00

- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 . &

4. Inne wydatki inwestycyjne | 0,00 % 0,00

IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci i ycyjnej (I-11) BRE Ly BP0 0,00

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci fi j | 0,00 0,00
1. Wplywy == 248 862,70, 170 067,68,

[ Wplyw netto z wydania udziatw (emisji akql) i innych instrumentéw kapllaiowych oraz [

doplat do kapitatu 192 908,00 150 000,00

2. Kredyty i pozyczki 55 534,54/ 20 067,68

3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych | 0,00 0,00

" 4. Inne wplywy finansowe | 420,16 0,00
Il. Wydatki | 18 774,53 37 762,1:6;

1. Nabycie udzialéw (akcji) wiasnych i} 0,00 0,00/

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00|

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 Ud.’oo

4. Splaty kredytow i pozyczek 0,00 20 067,68

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych | 0,00 0,00|

7. Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego | 11 492,69 16 487,29

8. Odsetki [ 7 281,84/ 1207,29

9. Inne wydatki finansowe | | 0,00 0,00

|l Przeplywy ieniez netto z dziatalnosci fi " j (1-11) | [ 230 088,17 132 305,42

Strona 1
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K&K Herbal Poland S.A.

RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN) - cigg dalszy z poprzedniej srrany
Tresé ‘ 2012 [ 2011
/D. Przeprywy pienigzne netto razem (AIL+B.NI+C.1) -160 710,57 124 955.477
| E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym -160 710,57 124 955,4ﬂ
— zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych ; i 0,00 % 0.60
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 162 365,93 37 4T4€<
G Srodki planiezne na koniec okresu (F+D) ' i | K 1 655,36 162 365,93
5 B Fory 0,00| 0,00/

| -0 ogranlczonej mozliwosci dysponowania

Krakow dnia

(miejscowosé) ’
ierpiriska \

{nazwnsko iimig, podpis osoby sporzadzajacej)

Kancelaria Ra hur'kowa

Joanna Si rpxiska

K&K Herbal Pol:nd
SpofkaAkcyjna

Ul Limanows#iegs 1/
04 REGON 120621780
(,»’300399‘386

48 1225148 14
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32-020 Wieliczka

t+Dodatkowe informacje i objasnienia

I. Objasnienia do bilansu (wzl)

1. Szczegdtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych.

Nota 1

Zmiany w $rodkach trwalych ( zi )

Prawo

5.6 Dodatkowe informacje i objasnienia

2 .. Urzadzenia = Pozostate
Grunty wieczystego  Budynki i 3 Srodki 3
wlasne uzytkowania budowle techinicent, transportu srodk} Razem
2 maszyny trwale
gruntow

Wartod brutto ns pocaptek |, 0,00 0,00 0 82039.6 0,00 82039.6
okresu

Zwigkszenia, w tym: 0.00 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0

- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0

- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

- inne 0,00 0.00 0,00 0,00 0 0,00 0
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartalt bravo nakouiee g 0,00 0.00 0 82039.6 0.00 82039,60
okresu 22
Visersiesio dn poeaytek 0,00 0,00 0,00 0 1793123 0,00 17931,23
okresu

Hiewesiin Bisdyce - 0,00 0,00 0,00 0,00 15699.96 0,00 15699,96
zwigkszenia

Zmnicjszenia 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0 33631,19 0,00 33631,19
Warto§é ksiggowa netto 0,00 0,00 0,00 0,00 48408,41 0,00 48408,41
2. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci

nominalnej akcji.

Struktura kapitalu akeyjnego na dzien 31.12.2012 r.:

Tlosé g
. ’ ‘ S Udzial % w
Lp. Imig i nazwisko (firma) Sﬁnf Iloéé akeji K;E',;a' po:nat'lanych U(;I(zna'lt /'" i glosach na 1
akceji (PLN) g osorw na apitale WZA

WZA

1. Srexsanl A | 600.000 | 60.000 1200000 | 27,54% | 43,18%

Milaszewski
2. Adam Lanoszka B 230.000 23.000 230.000 10,55% 8.28%

=
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3 0,
3 P“"“‘"&; Nam | 5o | 1348060 134.900 1.349.000 | 61.91% 48,54%
Razem 2.179.000 | 217.900 2.779.000 100 % 100 %

Kapitat whasny na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawiat sie nastepujaco:

Wyszezegéinienie Stan na 01.01.2012  Stan na 31.12.2012
Kapital podstawowy 200000,00 217900,00

Kapital zapasowy 37375,46 257925.27

Kapitat z aktualizacji 0,00 0,00

Kapitat rezerwowe 0,00 0,00

Zysk (strata) netto 45541,81 96822,52

Kapital wiasny 282917,27 572647,79

3. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan
koncowy kapitatéw zapasowych i rezerwowych.

Nota 4 23
Kapital zapasowy (z})
2012 2011

Stan na poczgtek okresu 37375,46 37375,46
zwigkszenia 242441,81 0,00

- doptaty wsp6lnikow 0,00 0,00

- z podzialu zysku 45541.81 0.00

- z innych odpiséw 0,00 0.00
;s::mss;fneg:ﬂv akeji/udzialow powyzej ich wartosci 196900 0.00
Zzmniejszenia 21892 0,00

- pokrycie straty 0,00 0,00

- inne 21892 0,00
Stan na koniec okresu 257925,27 37375,46

W okresie obrotowym 2012 nie wystapity zdarzenia dotyczace kapitatéw
rezerwowych.

Raport roczny za 2012 rok.
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4. Propozycje co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy.

Wypracowany w okresie 01.01.2012 do 31.12.2012 zysk netto w kwocie 96 822,52 zt
whnioskuje si¢ przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

5. Dane o odpisach aktualizujacych warto$é naleznosci:

Jednostka na dzien bilansowy utworzyta odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci w
kwocie 1.450,77 zt.

7. Podziat zobowiazan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od
dnia bilansowego, przewidywanym umowa, okresie splaty:

Wykazane w sprawozdaniu dtugoterminowe zobowigzania finansowe dotycza
zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy leasingu na uzywanie samochodu
osobowego. Podziat zobowigzania na okresy sptaty przedstawia sie nastepujaco:

- powyzej 1 roku do 3 lat : 31.330,15 zt,
- powyzej 3 lat do 5 lat: 8.087,39 zt.

Razem: 39.417,54 zt.
8. Zobowiazania warunkowe:

Jednostka na dzien bilansowy posiada zobowiazanie na nie ujete w ksiegach na
kwote 7.791,38 zt. Kwota zobowiazania dotyczy odsetek od kapitatu w zwigzku z
zawarta umowg leasingu na uzywanie samochodu osobowego. Zobowigzanie zgodnie
z umowg planowane do sptaty w latach 2013-2016.

I1. Objasnienia do rachunku zyskow i strat (z1.)

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatlow

Nota §
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy towardw i
produktéw (zl)

2012 2011

"\
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1. Sprzedaz ustug 5356.88 5087.14
2. Sprzedaz materialow 0.00 0.00
3. Sprzedaz towarow 81971039 792672,27
4. Sprzedaz produktow 0.00 0,00
RAZEM 825067,27 797759.41
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 825067,27 797759.41
Sprzedaz eksportowa 0,00 0.00

2. Rozliczenie gldwnych pozycji roéznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto:
Nota 6

Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto ( zl)

2012
Zysk brutto 105338,52
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 32228,85
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkowych 19006.61
Przychody ksi¢gowe nie zaliczane do podatkowych 68580,51
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiggowych 0,00
Qdliczenie od dochodu 0,00
Podstawa opodatkowania 49980.25
Podatek dochodowy biezacy 9496,00
Podatek stanowigcy zobowigzanie, wykazany w rachunku zyskow i strat 8516,00

3. Kursy przyjete do wyceny

Dla pozycji bilansu wpisanych w walutach obcych przyjeto kursy wg tabeli NBP
obowigzujacej na dzien 30.12.2012 r.

I11. Objasnienia do rachunku przeplywoéw pienieznych

Rachunek przepiywow pienieznych sporzadzony zostat metoda
posrednia, zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci w sposéb
wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskédw i strat oraz
ksiegami rachunkowymi i wykazuje:
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Zmiana (+/-) Kwota

A, Srodkdw pienieznych netto z dzialalnosci
operacyjnej w wysokosci -390798.74

B. srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej w wysokosci 0

C. Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w
i 230088,17

D. Srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.)
-160710,57

E.bilansowa zmiana stanu $rodké6w pienieznych
-160710,57

IV.Objasnienia pozostale

1. Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na
grupy zawodowe.

Przeci¢tne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba
zatrudnionych w roku
obrotowym 26

&

Ogélem, z tego:
- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 4

2. Informacje o wynagrodzeniach wyplaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w  sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo
administrujacych spotki handlowe za rok obrotowych.

Wynagrodzenie Zarzadu Spétki Akeyjnej w okresie obrotowym wyniosto 38.900,00
zt. Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzen w okresie obrotowym.

3. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy:

Wynagrodzenie nalezne dla podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych za  badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy wynosi
4000,00 zt netto.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystapily po dniu bilansowym, a

W

nieuwzglednionych w sprawozdani finasowym

Raport roczny za 2012 rok.
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Nie wystapity zdarzenia po dniu bilansowym a nieujete w sprawozdaniu finansowym.
5. Nie wprowadzono zmian w 2012 roku do Polityki Rachunkowosci.

6. Nie wystapily zmiany zasad kwalifikacji zdarzen, wyceny aktywéw i pasywow
powodujgce, Ze naruszona zostata poréwnywalno$¢  danych zawartych w

poszczegolnych elementach sprawozdania finansowego.

Krakéw, 20.03.2013

Spoiia Akcyjna
32020 Wieliczka, ul { imanowskiego 1A/8
NIP 675-141-45-04 ON 120921780

KRS: 000 86
tel. +48 12

By

25148 14

KancelariaJ,Rachunkowa 27

Joanna f’Si rpiriska

KANCELARIA RACHUNROWA
Joanna Sierpifiska, Renata Przgczek se
0s. Nie egtosci 3A/33B
31-861 Krakéw, Regon 356748794
NIP 6782301251
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6. Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu

| K&K Herbal Poland S.A
k & | Ul Limanowskiego 1A/8
| 32-020 Wieliczka

Herbal Poland | NIP: 675-141-46-04, KRS: 0000399586

&K

Herbal Poland

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z
DZIALALNOSCI

za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie Zarzqdu za 2012 rok |1

Raport roczny za 2012 rok.
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| K&K Herbal Poland S.A.
k&k | UL Limanowskiego 1A/8
32-020 Wieliczka

Herbal Poland | NIP: 675-141-46-04, KRS: 0000399586

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W OKRESIE OBROTOWYM:
Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki
w roku obrotowym, obejmujace istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji
finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzykai opis
zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie obrotowym obejmuje:

A. Podstawowe informacje o Spétce

B. Opis kluczowej dziatalno$ci Spétki

C. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Spoiki, jakie nastapity w okresie
obrotowym, a takze po jego zakoficzeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu
D. Przewidywany rozwdj Spotki

E. Sytuacja finansowa Spo6tki

F. Czynniki ryzyka i opis zagrozen

G. Pozostate informacje

A
Krzysztof Mi{:i;szewski _ AN &'k K&K Herbal Poland

Herbal Poland = Snéfk i
lan poika Akeyina
Moo B s Poetom,
675-141 R il
KRS: 00003595¢
tel. +43 12 251 45 4

Prezes Zarzadu

Wieliczka, dnia 20 marca 2013 roku

Sprawozdanie Zarzqdu za 2012 rok 2: -
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| K&K Herbal Poland S.A.
k& k | UL Limanowskiego 1A/8
32-020 Wieliczka

Herbal Poland | NIP: 675-141-46-04, KRS: 0000399586

A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE:

Nazwa: K&K Herbal Poland S. A.

Siedziba: 32-020 Wieliczka, ul. Limanowskiego 1A/8

NIP: 675-141-46-04

REGON: 120921780

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie,

XI Wydziat Gospodarczy KRS

KRS: 0000399586
Telefon: (+48 12) 251-48-14
Fax: (+48 12) 251-48-14
WwWw: www.kkpoland.pl

30
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K&K Herbal Poland S.A.
k & k UL Limanowskiego 1A/8
| 32-020 Wieliczka

| NIP: 675-141-46-04, KRS: 0000399586
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Syntetyczna historia Spétki K&K Herbal Poland S. A.

Data Wydarzenie

3 Zawiazanie spotki K&K Herbal Poland Spétka Cywilna Krzysztof Sienicki i Krzysztof

ja 2009
Ryl ¥ - Mitaszewski

29 lipca 2010
i Mitaszewski w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia

13 stycznia 2011 Wpis do KRS pod numerem 0000375475

; ; ‘ Przeksztatcenie K&K Herbal Poland Spétka z dgfaniaona Odpoﬁiiedzialnoécia wo
07 wrzesnia 2011

Spotke Akcyjnq !

25 pazdziernika 2011 = Wpis do KRS pod numerem 0000399586

i Pgajecie przéi Nadzwyczéiné Zgromadzenie Akcjonariuszy UEFWaly w sprawiér
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wigksz3 niz 25.000,00 zt w
drodze emisji nie wiecej niz 250.000 sztuk akeji serii C w drodze subskrypcji
prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

14 listopada 2011

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podijat uchwate w sprawie
10 maja 2012 wprowadzenia akeji B, C oraz PDA C do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect.

Debiut K&K Herbal Poland S.A. w alternatywnym systemie obrotu na rynku

24 maja 2012
NewConnect.

Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie wpisat do KRS podwyiszenie

31 maja 2012
ek kapitatu zaktadowego do 217.900 zt.

Zarzad K&K Herbal Poland S. A podijat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
15 stycznia 2013 zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez akcji zwyktych na
okaziciela serii D.

Kapital podstawowy spétki na dzieii 31 grudnia 2012 roku wynosit 217 900,00 zi

B. OPIS KLUCZOWE] DZIALALNOSCI SPOLKI.

Przedmiotem dziatalnoéci Spéiki jest, przede wszystkim, dystrybucja na zasadzie
wylacznosci na terenie Polski produktéw (suplementy diety, wyroby medyczne,
kosmetyki, produkty weterynaryjne) firm: Bioline Products z siedzibg w Czechach,
Brainway Inc z siedzibg w Czechach oraz Laboratorios Pejoseca, S.L. Spétka realizuje
swoje cele strategiczne poprzez takie dziatania jak:
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- promocja i marketing produktéw
- budowanie wizerunku marki i produktow
- poszukiwanie dostawcéw i odbiorcow.

W 2012 roku spétka prowadzila szereg dziatan celem zwigkszenia asortymentu
oferowanych produktéw poprzez opracowywanie dokumentacji potrzebnej do
dokonania notyfikacji produktéw przez Gtéwnym Inspektoratem Sanitarnym w
Warszawie oraz opracowywanie zgtoszen produktéw kosmetycznych do Urzedu
Rejestracji Produktéw Leczniczych i Wyrobéw Medycznych. Procedura notyfikacyjna
byta prowadzona w stosunku do 6 suplementéw diety firmy Brainway oraz 15
kosmetykéw firmy Laboratorios Pejoseca, S.L.

W 2012 roku zrédia przychodéw Spétki stanowity:
-sprzedaz hurtowa suplementéw diety, wyrobéw medycznych oraz kosmetykéw.

Dostawcami Spétki sa producenci suplementéw diety firmy: Bioline Products s.r.o.,
Brainway Inc. oraz Laboratorios Pejoseca, S.L. Dystrybucja produktéw odbywata sig
poprzez kanat hurtowy, to jest wlasny dziat sprzedazy oraz ogélnopolskie hurtownie
farmaceutyczne takie jak Slawex Sp z 0.0, Polska Grupa Farmaceutyczna S.A, Spotka
posiada ok. 250 bezposrednich odbiorcéw péthurtowych ktérymi sa przede wszystkim
sklepy zielarskie , sklepy medyczne i apteki oraz sklepy internetowe.

4\
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C.ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE
NASTAPILY W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
SPORZADZENIA NINIEJSZEGO DOKUMENTU.

0 istotnych dla dziatalno$ci K&K Herbal Poland S. A. wydarzeniach Spétka na biezaco
informuje akcjonariuszy poprzez elektroniczny system EBI. Do takich wydarzen w
opisywanym okresie w sferze dziatalno$ci handlowej nalezy zaliczyc:

1.Wprowadzenie nowych produktéw.

W roku 2012 Spétka wprowadzita nowe produkty: kosmetyki. Spétka poszerzyta
asortyment o 15 produktéw kosmetycznych firmy Laboratorios Pejoseca, S.L. :

Gramatura

Naturalny Zel AloeVera Aloveria® - 99,6% czysty aloes

250 ml.

Naturalny zel AloeVera Aloveria® - 99,6% czysty aloes

1000 mi.

Naturalny Zel AloeVera saszetki - Aloveria® - 99,6% czysty aloes

20x4 ml.

Naturalny ekstrakt do picia ALOE VERA - ALOVERIA® - 99,6% czysty aloes

250 ml.

Naturalny ekstrakt do picia ALOE VERA - ALOVERIA® - 99,6% czysty aloes

1000 mi.

Szampon Aloe Vera Aloveria® - 70% czysty aloes

250 ml.

Emulsja do opalania Faktor 4 Al ® - 20% czysty aloes

250 ml.

Emulsja do opalania Faktor 8 Aloveria® - 20% czysty aloes

250 ml.

Emulsja do opalania Faktor 15 Aloveria® - 20% czysty aloes

250 ml.

Krem p ymujacy ki starzenia A ia® - 30% czysty aloes

S0 ml.

Zel rozgrzewajacy Aloveria® - 30% czysty aloes

100 ml.

Mieczko do ciata Aloveria® - 30% czysty aloes

200 ml.

Krem aktywnie nawilzajacy Aloveria® - 30% czysty aloes

200 ml.

Krem rewitalizujacy Aloveria® - 30% czysty aloes

200 mi.

Krem intensywnie odzywiajacy Aloveria® - 30% czysty aloes

200 ml.

Mydio naturalne Aloveria® - 30% czysty aloes

Krem do rak Aloveria® - 30% czysty aloes

75 ml. \j\

Sprawozdanie Zarzqdu za 2012rok 6

Raport roczny za 2012 rok.

33



‘ K&K Herbal Poland S.A
& Ul. Limanowskiego 1A/8

32-020 Wieliczka
Herbal Poland

| K&K Herbal Poland S.A.
k& Ul. Limanowskiego 1A/8
| 32-020 Wieliczka

Herbal Poland NIP: 675-141-46-04, KRS: 0000399586

W 2012 spé6tka zmienita klasyfikacje produktu Enterosgel z suplementu diety na wyréb
medyczny. Produkt przeszed} pozytywnie centralng certyfikacje w Unii Europejskiej i
zostat zarejestrowany jako wyréb medyczny w Unii Europejskie;j.

W 2012 roku trwaty prace przygotowawcze do wprowadzenia nowego produktu
weterynaryjnego EnteroZoo. Z przyczyn niezaleznych od Spétki tj. luki prawnej produkt
w do chwili obecnej nie zostal wprowadzony na rynek polski.

W roku ubieglym trwaly réwniez prace przygotowawcze do wprowadzenia nowych 6
suplement6w diety firmy Brainway Inc.

2. Podwyiszenie kapitatu Spétki oraz debiut na rynku NewConnec.

Decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w 2012 roku doszto do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z 200 000 zt. do 217 900 z}. poprzez emisje akgji serii Cw
subskrypcji zamknietej.

24 maja 2012 Spétka zadebiutowata na alternatywnym rynku Gietdy Papieréw
Warto$ciowych NewConnect w Warszawie. Spotke odnotowano jako 380 spétka na
rynku NewConect oraz 32 debiutujgca w 2012 roku.

Kurs praw do akcji (PDA) sp6tki wzrést na otwarciu w pierwszym dniu notowan o 50
proc.do 1,8 zi.

Do obrotu na rynek wprowadzono 179.000 praw do akcji zwyklych serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Zostaly one oznaczone przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartoéciowych S.A. kodem ,PLKKHRB00029". Prawa do akcji K&K Herbal Poland S.A.s3
notowane na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan ciaglych pod nazwa
skrécong ,KKHERBAL-PDA" i oznaczeniem ,KKHA".

3. Przygotowania Sp6iki do poszerzenia asortymentu produktowego.

W 2012 roku trwaly prace przygotowawcze do wprowadzenia nowego produktu
weterynaryjnego EnteroZoo. Z przyczyn niezaleznych od Spé6iki tj. luki prawnej produkt
w do chwili obecnej nie zostal wprowadzony na rynek polski.

W roku ubieglym trwaty réwniez prace przygotowawcze do wprowadzenia nowych 6
suplementéw diety firmy Brainway Inc.

D. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOEKI: \g)\
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Rok 2013 bedzie dla K&K Herbal Poland S. A. okresem zasadniczych zmian. Juz na
poczatku 2013 roku Zarzad Spétki podjat decyzjg o podniesieniu kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii D w ramach zachowania
prawa poboru. Spétka pozyskane $rodki planuje przeznaczy¢ na dalszy rozwoj.

Przedmiotem dziatania Spétki pozostanie w dalszym ciggu dystrybucja na zasadzie
wylacznoéci suplement6éw diety oraz kosmetykéw firm Bioline Products, Brainway Inc.,
Laboratorios Pejoseca, S.L na terenie Polski, przy czym Zarzad skupi sig¢ na produktach z
segmentu Premium.

Spétka planuje zgodnie z podpisanym listem intencyjnym w 2012 roku podjaé
wspolprace z PPH ELDEX-MEDICAL Leszek Dudarski, ul. Laskowska 82, 62-051
Wiry/Poznan bedacym wiascicielem znanej marki suplementéw diety opartych na
recepturach Ojca Klimuszko. Strony Listu Intencyjnego wyrazity wspéing wole podjecia
wspblpracy w zakresie dystrybucji przez Spétke serii suplementéw diety i nalewek pod
marka Ojca Klimuszki lub marka wlasng opracowanych i produkowanych przez Firme
PPH Eldex-Medical. Firma PPH ELDEX-MEDICAL to grupa specjalistow, naukowcow i
pasjonatéw natury, zajmujacych sie produkcja naturalnych kuracji ziotowych opartych
na recepturach Ojca Andrzeja Czestawa Klimuszko. Spétka planuje wprowadzenie w/w
produktéw w 2013 roku.

Zarzad Spoiki, biorac pod uwage uwarunkowania zewngtrzne oraz wewnetrzne,
zdefiniowal nastepujace cele strategiczne Sp6tki do realizacji w najblizszych dwéch
latach:

1) Zwiekszenie asortymentu produktéw poprzez:

a) Wprowadzanie na rynek EnteroZoo jako produkt weterynaryjny. Spétka w dalszym
ciagu prowadzi prace w celu sfinalizowania wprowadzania produktu na rynek;

¢) Wprowadzanie na rynek nowych suplementéw diety Brainway Inc (Spétka
wprowadzita 6 produktéw firmy Brainway Inc. w lutym 2013 roku);

2) Stabilizacje podstaw operacyjnych i finansowych rozwoju Spétki poprzez pozyskanie
kapitalu w drodze emisji. W styczniu 2013 roku Zarzad Spétki podjat decyzjg o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisjg
akji serii D realizowanej poprzez sktadanie zapiséw przez inwestoréw w biurach
maklerskich z zachowaniem prawa poboru.

3) Zapewnienie wysokiej optacalnosci i marzy sprzedazy dziatalnosci Spétki

Realizacja strategii sp6tki w zakresie zwigkszenia asortymentu wymaga zaplanowanie
niezbednych do wdrozenia zmiany w nastepujacych obszarach:

paleta produktowa, dystrybucja, marketing, organizacja pracy sp6tki, struktura spoiki. \))\
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E. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI:

W 2012 roku Spétka odnotowata 825 067,27 PLN przychodéw ze sprzedazy towardw i
ushig oraz osiagneta 105 338,52 PLN zysku brutto. Zysk netto wyniést 96 822,52 PLN
Bilans Spotki na dziefi 31.12.2012 wykazuje po stronie aktywéw 811 722,17 PLN,
pasywéw 811 722,17 PLN. W 2012 roku spétka finansowata swoja dziatalno$¢ wiasnymi
kapitatami i korzystala z finansowania zewnetrznego. Sytuacja Spé6iki jest stabilna,
jednakze wzrost obrotéw i rozszerzanie zakresu dziatalno$ci Spétki wymaga pozyskania
kapitatu obrotowego w przysztosci co Spétka planuje zrealizowa¢ poprzez pozyskanie
kapitatu w ramach emisji akcji serii D.

F. CZYNNIKI RYZYKA 1 OPIS ZAGROZEN.
Dziatalnosé¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na nastepujace rodzaje ryzyka:
1. Ryzyko braku realizacji celow sprzedazowych asortymentu produktowego:

Rynek suplementéw diety, kosmetyczny oraz farmaceutyczny charakteryzuje sig bardzo
duzg konkurencyjnoscia . Pojawiajg si¢ zupetnie nowe produkty, wprowadzane sg nowe
sktady, zauwazalne jest stosowanie nowych strategii marketingowych. Rynek jest
zdominowany przez duze koncerny farmaceutyczne, ktore posiadaja duze mozliwosci
kapitatowe i marketingowe.

2. Ryzyko zwigzane z dominujqcq pozycjq dostawcéw produktéw.

Spétka posiada podpisane umowy z trzema dostawcami suplementéw diety: Bioline
Products z siedziba w Czechach, Brainway Inc z siedziba w Czechach, Laboratorios
Pejoseca, S.L. w Hiszpanii.

Wystepujace ryzyka sg zwiazane z mozliwoscig wypowiedzenia ww. uméw i zwigzanego
z tym zatrzymania lub przerwania produkcji i dostaw.

3. Ryzyko wspéipracy z odbiorcami produktéw.

Podstawowy produkt Enterosgel i inne produkty, dzieki wsp6tpracy z hurtowniami
farmaceutycznymi, dostarczany jest do ogélnopolskich i lokalnych sieci handlowych,
aptek, sklepow zielarsko-medycznych oraz internetowych. Postrzeganie produktéw
dystrybuowanych przez Spéike zalezne jest w duzej mierze od dzialalnosci
dystrybutoréw produktéw . W przypadku nierzetelnego dziatania dystrybutoréw,
postrzeganie produktéw przez rynek moze ulec pogorszeniu. \))\
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W przyszlosci, w miarg zwigkszenia wolumenu sprzedazy produktéw Spétka planuje
jeszcze bardziej zdywersyfikowac to ryzyko poprzez zawarcieumow z wigkszg liczbg
dystrybutor6éw i organizowaniem dystrybucji péthurtowej poprzez rozwijanie
wiasnego dziatu sprzedazy Spoétki.

4. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw.

W rozwoju Spéiki i konsekwentnej realizacji jej strategii kluczowa role odgrywaija
pracownicy firmy. Dlatego, podobnie jak w innych branzach, istnieje ryzyko
zmniejszenia sprzedazy przez odejscia kluczowych pracownikéw. Spéika stara sie
ograniczy¢ ten czynnik ryzyka poprzez adekwatne do zaangazowania warunki ptacowe i
premiowe. Spotka zawiera takze z kluczowymi pracownikami umowy z klauzulami
dotyczacymi zakazu konkurencji.

5. Ryzyko zwiqzane z niewystarczajqcym poziomem kapitatu obrotowego i grozbq
upadtosci Spotki.

Zwigkszanie sprzedazy zawsze skutkuje zwigkszeniem zapotrzebowania na kapitat
obrotowy. Obecnie kapitat obrotowy finansowany jest m.in. zobowigzaniami wobec
dostawcéw, ale istnieje ryzyko koniecznosci zaangazowania dodatkowego kapitatu w
przyszlosci, w celu zachowania ptynnosci spétki. W celu minimalizacji tego ryzyka, na
biezgco monitorowane sg wskazniki plynnosci biezacej i szybkiej Sp6iki przez osoby
zarzadzajace.

6. Ryzyko zwiqzane ze wzrostem natezenia konkurencji.

Rynek, na ktérym operuje Spotka charakteryzuje si¢ z jednej strony wysokim
potencjatem wzrostu, a jednoczesnie stosunkowo wysokimi marzami. Dlatego tez
stanowi pole zainteresowan wielu potencjalnych konkurentéw. Pomimo faktu, ze
dziatalnos$¢ zar6wno w zakresie suplementéw diety , jak réwniez wyrobéw medycznych
oraz kosmetykéw jest silnie chroniona ze wzgledu na ochrone patentowa dla
innowacyjnych produktéw charakterystyczng dla tych segmentéw rynku, to ze
wzgledéw wymienionych powyzej stara si¢ w nim zaistnie¢ szereg konkurentéw.
Sytuacja wzmozonej konkurencji, w tym opatentowanie i wprowadzenie na rynek
kosmetykéw lub suplementéw diety o podobnym dziataniu, lecz opartego o inng
substancje czynna, niz posiadana przez Spétke moze negatywnie wplynaé na
realizowane przez Spétke dochody z dziatalnosci. W roku 2011 nie pojawila sie na rynku
konkurencyjna firma, ktérej dziatalno$¢ mogtaby by¢ mieé wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Spotke, jednakze nie mozna takiego zdarzenia wykluczy¢ w przysztosci.

7.Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych i barierami administracyjno-

prawnymi. \y\
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Dziatalno$¢ Spétki jako uczestnika obrotu gospodarczego jest narazona na mozliwos¢
zmian prawa w zakresie regulujacym rynek, na ktérym dziata. W szczegélnosci moze to
dotyczy¢ zmian w zakresie prawa podatkowego, prawa regulujacego dziatalnos¢
gospodarcza, prawa pracy, ubezpieczen spotecznych, ochrony zdrowia i papieréw
wartoéciowych. W szczegoélnosci zmiany regulacji prawnych w zakresie zasad i praktyki
rejestracji nowych lekéw, wyrobéw medycznych czy suplementéw diety i kosmetykéw
moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe. Spéitka stara si¢ zmniejszy¢
niejasne i niejednolite przepisy prawne, ktére reguluja obrét suplementami diety,
wyrobami medycznymi i kosmetykami w Polsce moze spowodowac zagrozenie w
dziatalnosci spétki. Ograniczenia prawne dotyczg przede wszystkim niejasnych
przepiséw wynikajacych z klasyfikacji produktéw. Wynika to m.in. z braku regulacji co
do substancji dopuszczonych do stosowania w suplementach diety , wyrobach
medycznych i kosmetykach oraz okreslenia minimalnych i maksymalnych dawek tych
sktadnikéw. Nie bez znaczenia jest réwniez praktyczne stosowanie prawa w tym
zakresie przez organy administracji panstwowej co naraza sp6tke na mozliwos¢
czasowego lub catkowitego wstrzymania obrotu produktami Spétki.

8. Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski.

Dziatalno$¢ Spotki, zwigzana z dystrybucja suplementéw diety, wyrobéw medycznych i
kosmetykéw w duzej mierze zalezy od sytuacji makroekonomicznej oraz stopnia
zamoznosci spoleczenstwa. Na dziatalno$é Spétki wptyw ma wiele czynnikow w tym
polityka podatkowa pafistwa wobec 0s6b fizycznych czy poziom inflacji. Dobra
koniunktura gospodarcza wplywa pozytywnie na sprzedaz oferowanych przez Spéike,
dlatego pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju moze przelozyc sig na pogorszenie
przychodow i wynikéw Spétki.

9. Ryzyko kursowe.

Z uwagi na fakt, ze Spétka dokonuje zakupéw czesci produktéw wedhug cen okreslonych
w walutach obcych istnieje ryzyko, iz wahania kurséw walut moga mie¢ negatywny
wplyw na jej wyniki finansowe.

G. POZOSTALE INFORMACJE:

Zgodnie z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci sprawozdanie z dziatalnosci powinno
obejmowaé istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Spétki. Ponizej
zamieszczono nie omowione wczesniej informacje.
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1. Wazniejsze osiggnieciach w dziedzinie badari i rozwoju.

Nie dotyczy

2. Nabycie akcji wlasnych, a w szczegélnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢
nominalna ze wskazaniem, jakq czesé kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

Spétka nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wiasnych.

3. Posiadane przez Spotke oddzialy (zaktady).

Spétka nie posiada oddzialéw ani zaktad 6w.

4. Informacje dotyczqce zagadnieri Srodowiska naturalnego.

Spoika realizuje wszystkie zadania dotyczace ochrony $rodowiska przewidziane przez
stosowne przepisy prawa. Spétka posiada w peini uregulowany stan formalnoprawny
wynikajacy z aktualnie obowiazujacych przepiséw prawa zwigzanych z ochrong
$rodowiska naturalnego w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Krzysztof Mitaszewski

Uuadatl ks K&

NIP 6751414604 ¢
Prezes Zarzadu KRS: 00003
tel. +48 12 251

Sprawozdanie Zarzqdu za 2012 rok 12
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7. Opinia i raport biegtego rewidenta

Raport

z badania sprawozdania finansowego
jednostki K & K HERBAL POLAND S.A.
z siedzibg w Wieliczce, ul. Limanowskiego 1A/8
za rok obrotowy 01.01.2012 - 31.12.2012
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A. Czesc ogdlna

1. Jednostka dziata na podstawie umowy/statutu sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu
7.09.2011r. Repertorium nr akt notarialny - Repertorium A Numer 2929/20118 . Jednostke
zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnosc¢:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000399586 z dnia
25.10.2011r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Krakowie.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 675-141-46-04 nadany w dniu 17.11.2011r. przez Urzad
Skarbowy w Wieliczce.

c) numer identyfikacyjny Regon 120921780 nadany w dniu 28-10-2011 przez Urzad
Statystyczny w Krakowie.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym z umowy/statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru jest:

-sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow
- sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,
- sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci,
napojow i wyrobéw tytoniowych,
- sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
- sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach.
4. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ

Prezes Zarzadu Krzysztof Mitaszewski oddnia 26.10,2011

Na dzier badania ww. skiad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

b) Rada Nadzorcza funkcjonowata w skiadzie:

Przewodniczgcy RN Grzyb Jacek

Czionek RN Mitaszewska Irena
Czionek RN Blasiak Sylwia
Czionek RN Sienicki Krzysztof
Czionek RN Lizak Bogdan

Na dzien badania ww. skiad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

IN PLUS Biuro Audytorsko-Ksiggowe Lucyna Zych 2 \)
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Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzieri

Wysacommimiante bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 572 647,79 282917,27
Kapital (fundusz) podstawowy 217 900,00 200 000,00
Nalezne wplaty na kapitai p y (! $¢
Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 257 925,27 37 375,46
Kapitat ({ z izacji wyceny
P itaty (fund ) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto 96 822,52 45 541,81
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy zi, dzieli si¢ na 2 179 000 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda o wartosci

nominalnej 1,00 zt. | przy czym akcje te posiadaja:

Licelfa Liczba g udzial w 4 . w q
Udziatowiec / Akcjonariusz posiadanych S 2 i liczbie
udziatéw / akcji * jstawowym i gloiéw
Krzysztof Mitaszewski 600 000,00 1200 000,00 27,54% 43,18%
Adam tanoszka 230 000,00 230 000,00 10,56% 8,28%
pozostali <5 % na WZ 1 349 000.00 1 349 000,00 61,91% 48,54%
Razem 2 179 000,00 2779 000,00 100,00% 100,00%

42

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie
z art. 36 ust. 12 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) jest w catosci optacona gotéwka (aportem), zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,

Zmiany struktury wiasnosci w kapitale podstawowym zostaly przedstawione w sprawozdaniu
Zarzadu Spofki.

6. Uchwatg nr nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 22.12.2012r do obowigzkowego w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski IN PLUS Biuro Audytorsko-Ksiegowe z siedzibg
w Krakowie, os. Ziotej Jesieni 15C wpisany pod numerem 2856 naliste podmiotow
uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.
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9.

10.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 11/01/B/13 z dnia 07.01.2013r zawartg w wykonaniu
uchwaly z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie podmiotu badajgcego w okresie od 11 marca
2013 r do 28 marca 2013 r

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Lucyna Zych (nr rej. 10113 ) o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki,
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z pdzn. zm.).

11. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Kancelaria Bieglych Rewidentow ,GA-BO” Sp. z 0.0. i otrzymato opinie bez zastrzezen .
Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez ZWZA w dniu 20.03.2012 roku.

Zysk bilansowy uchwatg nr 3 ZWZA z dnia 20.03.2012 r. przeznaczono na kapitat zapasowy

Spotki.

12. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym - Wydziat KRS Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia , XI Wydziat
Gospodarczy w dniu 10.05.2012r.

b) pomimo obowigzku zgodnie z art. 69 i 70 ustawy o rachunkowo$ci nei przestane do
ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ziozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
13.06.2012

13. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacii
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

14. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ziozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnoéci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno — finansow3 jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw

osiagnietych w latach 2010 — 2012.

1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

{wartos¢ w tys.zlotych)

-,‘:;':-‘;‘k;::-m' \

R

1l

2012 2011 2010 Zmiana stanu
; . p P .
. s Wi i udz/:a.u st .,d:m., i ud:.;.. 20125201 1% 2012|I20ﬂ/.
1 2 3 4 5 6 7 8 T 11 12
AJaktywa trwaie 494 6,1 655] 144 (16,2)] 753 8,4
1. JWartoéci niemat eriaine | prawne
JRze czowe aktywa trwale 484 60 641 141 (157) 755 .4
11l.jNale znoé ci diugoterminowe
1.JOd jednostek powigzanych
IV finwes tycje dugoterminowe
@) jecroskach powiazanych
v:::";o":::: roziczenia 10 o1 15| 03 (0,5) 675 1,0
Aktywa obrotowe 762,3| 93,9 3892| 855 152,5| 100,0 3731 1959 609,8) 4999
Lizapasy 123,4] 152 1027 226 248| 16,2 20,71 1202 ®,6| 4979
1Nt znos ci krotioterminowe 6254 77,0 124p| 273 90,3| 59,2 501,4 5045 5351 6%25
1 JNare znosci od jednostex
powiazanych
. Ynwestycje krdtk ot erminowe 17 02 1624 357 374| 245 (607)| 1,0 358) 44
8)jw jednoskach pow igzanych
U et 19 15 02| 00 11,7 58144 19
Aktywa razem 811,7| 100,0 4548 1000 152,5) 00,0 3669 1785 63,2| 53,3
Aktywaw latach

B Aktywa trwale
B Zapasy

O Naleznosci
kréotkoterminowe

O inwestycje
krotkoterminowe

200 - ﬁiﬂ
100 4 .
05—
2012 L
2011 e
2010
lata
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Inieni % % % % %
g T aaTegn e kwota kwota kwota I l
udziatu udziatu udzatu 20122011 2012/2010
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 A2
A [Kapita (fundusz) wiasny 5726| 705 2828| 622 88,4 57,6 289,7| 2024 484.2| 6476
1.§Kapital (fundusz) podstawowy 2179 26,8 2000| 440 50,0 326 17,9 109,0 1679 4358
11Nate zne wplaty na kapital
pods tawowy (wie k 0S¢ ujemna )
m zialy (ak cje) wias ne (wielkoéc|
I;nnq
IV Kapitai (fundusz) zapasowy 257,9| 31,8 374 82 29,21 19,0 2205 690,1 28,7\ 88,9
v IKapitai (fundusz) zaktualizacji
wyce ny
Vi jPozostale kapitaly (fundusze)
!zz.wou
VIlLRZysk ( strata) zlat ubieglych
VIILRysk (strata) netto 96,8 119 455| 1090 9,2 6,0 51,3 2126 876| 10516
jOdpisy z zysku netto w ciagu
IX.Jroku obrotowego (wiek o$¢
Esnnq
bowigzaniai rezerwy na
B 2 obowiazania 2391 295 1719 378 65,1 424 67,20 1391 173,9) 367,1
1jRezerwy na zobowigzania 0,0 0,0 45 1,0 (45) 0,3 0,0
IL.Zobowigzania diugoterminowe 39,4 4,9 505 11,1 (11,1)| 78,1 3.4
1.JWobec jednostek powiazanych
1 EZobowiazania krétkoterminowe 199,6| 24,6 1169 257 65,1| 424 82,7 1708 14,5 3085
1.JWobec jednostek powigzanych
IV JRozliczenia mig dzyokres owe
Pasywa razem 811,7| 100,0 4548 1000 153,6| 100,0 356,9| 1785 658,2) 52,6
Pasywaw latach
(wartosc w tys.zl)
//'/

[ Kapital (fundusz)
wilasny

[ Zysk (strata) netto

O Rezerwy na
Zobowigzania

O Zobowigzania
krotkoterminowe

2011
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Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2012 rok 2011 rok 2010 rok Zmiana stanu
Ginieni % % % % %
b Vyseczeg clnenie, kwota lwota kwota I I
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 5 3 . 8 9 ] 10 TR R
A,IDziaralnosc podstawowa
¥ ymﬁon
14sprzedazy i Zz6wnanez nimi, 8251| 929 ™7,8] 99,9 2159 100,0 27,3 10,4 609,2| 3822
wtym:
2JKoszt wiasny sprzedazy 7767| 982 707| 97,2 2022 9838 8,0 107,8 574,5| 3841
3 Wynik na sprzedazy 483 771 13, 28,7) &7 34,7| 3549
BJPozostata dziataino$¢ operacyjna
1" Gzostle prayohody 700 738 09| 01 00 00 ,2| 7279 70,0| #pisi
operacvine
2 JPozostale koszty operacyjne 20 0,3 9,2 1,2 1,0} 0,5 7,2) 25 1,0 1936
Wynik na dziatalnosci
3 68,1 8.3 10 7 815,3) 69,1| (6 630,
Joperacyinej (8.3)) (1.0) 4| (815,3) (6630,
CJwynik operacyjny (A3+B3) 1164 68,7 12,6} a.7| 18,4 1038 924,21
=
D_lDzialaInoéé finansowa
1JPrzychody finansowe 17| 02 1,7 1,7
2JKoszty finansowe 122 15 119 16 13 07 03] 1028 10,8] 907,0
(Wynik na dziatalnosci
3{fnansowe (10.5) (11.9) (13) 14 883 o] 7790
E.JZdarzenia nadzwyczajne
1JZyski nadzwyczgne
2 {Straty nadzwyczajne
Eres (e il 1059 56,9 11,3 ®1| 183 947| 9415
Podatek dochodowy 85 11,3 3,1 28| 73 54| 2758
Pozostale obowiazkowe 46
zmnlqszmlazysku
i )
Obowiazkowe obclazenia- 85 11,3 31 28 3 54| 2758
Zysk (strata) netto (F -G) 974 45,5 8,2 51,9] 213,9 89,2] 11933
| Przychodyogétem | 8968] 1000 | 86| 000 | 2159 1000 | ®,2| 1123 | 6810 4155 |
| kKosztyogotem | 7903 1000 | 71,8 w00 | 2046l 1000 | 1] 1066 |  s863] 3865 |
0\
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40
20
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Wynikna
sprzedazy Wynik na

pozostalej ~ VWnikna

Wynik finansowy na poszczegoélnychrodzajach dzialalnosci
(wartosc w tys.z2l)

dzialainosci  dzialainosci  Wynik brutto
opleracyj ne;l finansowej ogolem
2. Analiza wskaznikowa
2.1 Wskazniki rentownosci.
Wskazniki rentownosci oy | miemi 2012 2011 2010
Rentownos¢ majatku (ROA)
5 nik finansowy netto x 100 58 |procem | 11,93% 10,01% 6,04%
aktywa ogétem
Rentownos$é netto
6 nik finansowy netto x 100 38 |procent|  10,80% 5,70% 4,27%
przychody ogétem
Rer §¢ kapitatu wlasnego (ROE)
7 nik finansowy netto x 100 1525 | procent 16,91% 16,10% 10,41%
kapitaty wiasne
Skoryg: r $¢ maj
8 sk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100 procent | 13,14% 10,91% 6,04%
aktywa ogétem
Dzwignia finansowa
9 rentownos$¢ kapitatu go - skorygs §¢ majatku wsk. procent 3,76% 519% 4,38%
stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej”
Rentownos¢ inwestycji
10 | zysk brutto+odsetki od zadtuzen diugoterminowych x 100 procent | 17,31% 17,03% 12,72%
kapitaty wiasne + zobow.diugoterminowe
Osiggniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg
warto$¢ dodatnig. Majatek pracujgcy w spéice generowat zysk w wysokosci 11 groszy na jedng
ztotbwke zaangazowang w aktywa. Na spadek tego wskaznika w stosunku do roku poprzedniego
IN PLUS Biuro Audytorsko-Ksiegowe Lucyna Zych 8
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miat wplyw zmniejszony kwotowo zysk, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow bilansu. Ale
pomimo tego spadku Jednostka w petni wykorzystuje posiadany majatek. Zaangazowane $rodki
przynoszg wymierne dochody.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogétem wynosi 10,8%, co
oznacza, iz podmiot utrzymat ten najwazniejszy wskaznik na niezbednym poziomie. Z kazdej
ztotowki sprzedazy uzyskano ponad 0,08 ztotych zysku.

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego na
jednostke kapitatu zainwestowanego.

Wskaznik ten, nieznacznie wzrést w stosunku do 2011 roku i uksztattowat sie w 2012r. na
poziomie 16,91 %. Bezpieczny poziom tego wskaznika wskazuje na prawidiowe wykorzystanie
zainwestowanego kapitatu.

Wskaznik dzwigni finansowej spadt w stosunku do lat ubiegtych, lecz w dalszym ciggu utrzymuje
sie w wartosci dodatniej, co oznacza, iz zyskownos$¢ kapitatu wiasnego jest wyzsza od stopy
zyskownosci majatku, czyli nie wystepuje negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowej, gdyz
koszt obstugi kapitatébw obcych byt nizszy od zyskéw zrealizowanych dzieki zaangazowaniu
kapitatéw obcych.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki plynnosci finansowej pnnirit | miemi 2012 2011 2010
Wskaznik ptynnosci fi j | stop
12 aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc o ] 3,82 3,22 2,34
obowi i - zobow.kr¢ .powyzej 12 me
Wskaznik plynnosci fi j 1l stop
13 | aktywa obrot. - zapesy - kr.term RMK czynne - nelez z tyt dost i ust pow.12 mc W L. 3,14 2,37 1,96
zobowiazania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
14 inwestycie krbtkoterminowe o102 |womosc | 0,01 1,34 0,57
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wakatnik handiows] zdolnoécl ’
15 naleznosci z tyt.dostaw i usiug 19 | totnose 6,79 1,36 1,84
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug
Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedacym
relacja majatku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie
w jednostce istotnych zakiécen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.
Roéwniez wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej przekraczajacy 1,0 sygnalizuje, ze catos¢
zobowigzan wobec dostawcéw ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcéw.
IN PLUS Biuro Audytorsko-Ksiggowe Lucyna Zych 9
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3.3 Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowo$¢) ey | miemik 2012 2011 2010
Szybkos$¢ obrotu zapaséw (w dniach)
16 $redni stan zapaséw x_365 dni ey | 50 82 40

przychody netto ze sprzedazy pr Ow, towaréw i

Splyw naleznosci (w dniach) e

17 $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni "“"‘;"‘"f"‘;"" dniach 154 57 61
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

Sptata zobowigzan (w dniach) i
18 Sredni stan zobowiazari  tytutu dostaw i ustug x 365 dni portwmywaied | griscn 38 70 75
przychody netto ze dazy p! 6 6w i materiatow
Produktywnos¢ aktywow
19 przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatéw e #iR 1,02 1,75 1,42
aktywa ogdtem

Na ptynnos¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami.

Obroét naleznosciami w dniach wydtuzyt sie z 61 dni w 2010r. i 57 dni w 2011r do 154 dni w roku
2012, co nie jest zjawiskiem korzystnym. Ma to zwigzek z wydiuzonym kredytem kupieckim.
Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na niezachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.
Wskaznik produktywnosci aktywow stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
wynoszacy 1,02 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 1,02 zt przychodéw, co
wskazuje na niskg majatkochtonnos¢ przypadajgcg na poziom osiggnietej sprzedazy. Im wyzszy
poziom tego wskaznika — tym wiasciwsze zarzgdzanie majatkiem jednostki.

Odwrotnoscig wskaznika produktywnosci jest wskaznik majatkochtonnosci przychodow
ze sprzedazy, ktéry bedac relacjg wartosci majatku do kwoty przychodéw — okresla poziom
kapitatochtonnosci sprzedazy.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2012r. przecietny czas trwania
jednego cyklu obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim skocit sie. Obrot
zapasami wzrést z 40 dni w roku 2010 do 82 dni w roku 2011 i do 50 dni w roku 2012, co
$wiadczy o zmniejszeniu sie poziomu zamrozenia srodkéw pienieznych w zapasach.

IN PLUS Biuro Audytorsko-Ksiggowe Lucyna Zych 10
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3.4. Omowienie pozostatych wskaznikow.

3.41. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

analiza bilansu wekaZoik | qiormik 2012 2011 2010

Ziota reguta bilansowania

(kapitaty wiasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100150 | procent | 1159,20% 432,13%
aktywa trwate

Ziota reguia bilansowania Il

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 4020 | procent |  26,19% 31,06% 42,71%
aktywa obrotowe

Ziota reguta finansowania

kapitaty wiasne x 100 B 100‘ i | procent 239,53% 164,62% 135,76%
kapitat obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki
Aktywa og6tem - zobowigzania ogélem warostowy | 52 572,6 282,9 87,4
yp zenia j i w trwale $rodki gospodarcze
aktywa trwate x 100 3050 | procent 6,09% 14,42%
aktywa ogotem

Uwage zwraca wskaznik ,Ztotej reguty bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidiowo$¢ sfinansowania aktywéw trwalych kapitatami wilasnymi i sprzyja utrzymaniu
réwnowagi finansowej jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguly finansowania”, gdyz
zobowigzania jednostki nie przekraczajg polowy kapitatbw wiasnych, czyli nie wplywajg
na ostabienie ptynnosci finansowej jednostki.

Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w $rodki trwale”, ktéry nie
przekracza 30% aktywow.

4., Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sig, ze mimo wystepujacych odchylen — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do
eksponowania zagrozenia dla kontynuaciji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym.
Jednakze niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéw
ekonomiczno — finansowych, tj. wskaznikow rentownosci, struktury finansowania aktywow,
dzwigni finansowej oraz ptynnosci finansowej.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata w punkcie 5 ,Wprowadzenia
do informacji dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalno$ci w niezmienionym
zakresie.
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C.

1.

142

Czes¢ szczegobtowa
Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiggowosci.
Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiegowos$¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki. W opracowaniu tym ujeto
wybrane przez jednostke alternatywne rozwiazania, wynikajagce z art. 10 ustawy o
rachunkowosci.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksieggowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciagtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
finansowo-ksiegowego REWIZOR GT.

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowoéci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z art.
26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3.1.Aktywa — wybrane pozycje:

311,

3.1.2.

Rzeczowe aktywa trwale
W badanym roku wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta si¢ o 15,6 tys. zi,
gtdwnie na skutek dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe dotyczg gtownie:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 625,4 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujace w wysokosci 2,5 tys. zt.
Odpisy aktualizujgce tworzone sa na podstawie indywidualnej analizy i obejmuja naleznosci,
ktorych $ciggalnos¢ uznano a watpliwa.
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3.2. Pasywa - wybrane pozycje:

3.2.1. Zobowiazania krétkoterminowe w wysokosci 199,6 tys. zt dotycza przede wszystkim:
- zobowigzan z tytulu dostaw i ustug  84,7tys. zt
- kredyty i pozyczki 55,5 tys. zt
-  zobowigzan budzetowych 39,5 tys. zt

3.3. Rachunek zyskoéw i strat — wybrane pozycje:

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.

Przychody z dziatalno$ci podstawowej zostaty we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo
zaliczone do badanego roku i obejmujag gtéwnie sprzedaz towarow.

Koszty dziatalno$ci w wysokosci 776,7 tys. zt odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach
rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych.

4. Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.
Rachunek przeptyw6w pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci

w spos6b wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiegami
rachunkowymi:

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wiasnego o

289 730,52 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat i ksiggami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

4.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepiséw prawa
wptywajgcych na sprawozdanie finansowe.
\
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4.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2012r., a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzgd
w dniu 28.03.2013 r

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiagcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowiag zataczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
2. Bilans sporzadzony na 31.12.2012r.
3. Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
5. Rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.
6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.
Kluczowy biegly rewident: Nazwa i numer podmiotu
Lucyna Zych uprawnionego oraz podpis osoby
nrrej 10113 reprezentujacej podmiot
Krakéw, dn. 28 marca 2013 r. IN PLUS Biuro Audytorsko-
Ksiegowe nr podmiotu 2856
Lucy ch
"IN PLUS" BIURO
BIEGLY T 10113 AUDYTORSKO-KSIEGOWE
Lucyna Zych
31-828 Krakdw, os. Ziote] Jesieni 15C p. 12
tel. 648-38-45, 0502-222-416
NIP 678-156-07-24 REGON 351125066
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8. Czynniki ryzyka

Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju Emitenta

Spotka K&K Herbal Poland S.A. konsekwentnie realizuje obrang strategie rozwoju, ktéra opiera sie na wzmacnianiu pozycji
rynkowej poprzez nawigzywanie nowych relacji biznesowych oraz poszerzaniu wspdipracy z dotychczasowymi
kontrahentami w zakresie rozbudowania oferty produktéw oraz ich kanatéw dystrybuciji. Istnieje jednak ryzyko, iz przyjeta
przez Emitenta polityka nie przetozy sie na oczekiwane efekty lub tez wystapig czynniki niezalezne od Emitenta tj. spadek
popytu, pogorszenie sytuacji gospodarczej czy zmiana otoczenia konkurencyjnego, ktore przeszkodza w realizacji przyjetych
dtugoterminowych zatozen.

Majac na uwadze powyzsze zagrozenie, Emitent na biezaco monitoruje realizacje wdrazanej strategii i nie wyklucza jej
modyfikacji celem dostosowania do zmieniajacych sie warunkdw rynkowych.

Ryzyko niezrealizowania prognoz finansowych

Uzyskanie zaplanowanych wynikéw uwarunkowane jest stopniem realizacji strategii Emitenta. Gtéwnym zatozeniem,
umozliwiajagcym wykonanie prognoz finansowych jest: zwigkszenie skali dziatalno$ci poprzez rozszerzenie dotychczasowej
oferty Emitenta o nowe produkty oraz poszerzenie wspotpracy z dotychczasowymi odbiorcami, a takze nawigzanie nowych
kontaktéw biznesowych z kontrahentami. Istnieje ryzyko, iz w przypadku czynnikéw negatywnie wplywajacych na
prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢, szczegdinie w ww. zakresie, moze doj$¢ do sytuaciji, w ktérej Emitent nie bedzie w
stanie zrealizowac prognozowanych wynikéw.

Celem zagwarantowania sprawnej realizacji przyjetych zatozen, Emitent prowadzac na biezaco analize dziatalnosci, bedzie
dokonywat oceny mozliwosci wykonania prognozowanych wynikéw oraz dazyt do terminowego wypetniania zatozonych
celow w sposob jak najbardziej skrupulatny i efektywny. W razie wystgpienia nieprzewidzianych zdarzen Emitent dzieki
nieskomplikowanej strukturze organizacyjnej bedzie w stanie szybko zareagowa¢ na zmiany zachodzace w otoczeniu,
rewidujac odpowiednio swojg strategie oraz prognozy finansowe. Ponadto systematyczny monitoring uzyskanych wynikéw
finansowych, pordwnywanie efektow z zaktadanymi celami finansowymi oraz ewentualne modyfikacje opracowanego modelu
biznesowego i strategii dziatania majq sta¢ sie¢ gwarantem realizacji przyjetych kwot w sposéb jak najbardziej zblizony do
0szacowanego.

Ryzyko niezrealizowania celéw emisyjnych lub opdznien w ich realizacji

W wyniku emisji akcji serii C Spotka pozyskata kapitat w wysokosci 214.800,00 ztotych na realizacje przedsigwzigC,
zapewniajacych dynamiczny rozwoj Spdtki w 2012 roku w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci, w tym: umocnienia
pozycji Spétki na rynku poprzez zwigkszenie oferowanego asortymentu. Wszystkie cele emisyjne zwigzane z emisjg akcji
serii C poza jednym (niewykonanie zwigzane z powstatg lukg prawng dotyczaca wyrobdéw medycznych dla zwierzat) zostaty
wykonane. Na poczatku 2013 roku Zarzad Spétki podjat decyzji o przeprowadzeniu emisji akcji serii D z zachowaniem prawa
poboru. Pozyskane $rodki zostang przeznaczone zgodnie z strategia spotki na dalszy rozw¢j prowadzonej dziatalno$ci i
beda opisane w dokumencie emisyjnym. Nie mozna wykluczy¢, iz szacunki Emitenta dotyczace zapotrzebowania
kapitatowego okazg sie niedoktadne lub tez zmienig si¢ znaczaco rynkowe uwarunkowania, w konsekwencji zmieniajace
koszty planowanych przedsiewzigé.

Wobec powyZzszego moze zaistnie¢ sytuacja, w ktdrej Emitent nie bedzie w stanie zrealizowa¢ wszystkich lub pewnej czesci
zaplanowanych celéw lub termin ich finalizacji ulegnie znaczacemu opdznieniu. Celem ograniczenia opisanego ryzyka
Spotka zamierza w optymalny sposéb korzysta¢ z dostepnych Zrodet finansowania i stara¢ sie dostosowywaé akceptowalny
poziom ryzyka do aktualnej sytuacji rynkowe.

Ryzyko rozwigzania wspotpracy z wiodacymi producentami z branzy, w ktérej Emitent prowadzi

dziatalnos$¢

Emitent od poczatku swej dziatalnosci specjalizuje sie w dystrybucji suplementéw diety, wyrobéw medycznych i
weterynaryjnych oraz kosmetykdw wiodacych i cenionych $wiatowych producentow branzy farmaceutycznej i kosmetycznej,
tj. firmy Bioline Products z siedzibg w Czechach, Brainway Inc. z siedzibg w Czechach oraz Labolatorios Pejoseca S.L..
Istnieje naturalne ryzyko, ze dotychczasowi producenci nie bedg sktonni kontynuowaé wspdipracy z Emitentem badz nastapi
niekorzystna zmiana dotychczasowych warunkéw uméw. Brzemienng w skutkach moze by¢ réwniez decyzja producenta o
rozpoczeciu bezposredniej dystrybucji. Urzeczywistnienie powyzszego mogtoby w znaczacy sposéb odbi¢ sie nie tylko na
ograniczeniu zréznicowania oferty Emitenta, powodujac konieczno$¢ czasochtonnych poszukiwah producentow
dysponujacych ofertg produktdw o podobnej charakterystyce i dopasowanej do wytyczonego przez Spétke K&K Herbal
Poland S.A. kierunku, ale réwniez na uksztattowanym popycie i relacjach z odbiorcami.
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Mozliwo$¢ materializacji wymienionego zagrozenia jest w znacznym stopniu redukowana. Gwarantem wspofpracy jest
podpisanie uméw na wytaczno$¢ z trzema producentami — firmg Bioline Products, Labolatorios Pejoseca S.L. oraz Brainway
Inc. W celu utrzymania zadowalajacych relacji, Spétka K&K Herbal Poland S.A. dba o przemyslang i efektywng promocije
Brandéw (marek) z ktérymi wspotpracuje petniac role bezposredniego przedstawiciela na rynku krajowym. Akcje
marketingowe bazujq na reklamowaniu poszczegoinych produktéw podczas licznych wystaw, targow i szkolen. Istotnym
czynnikiem wptywajacym na minimalizacje ryzyka sa ponadto dziatania skierowane na poszerzanie dotychczas stosowanych
kanatéw dystrybucji o nowych partneréw biznesowych tj. sklepy internetowe czy apteki, za posrednictwem ktérych Emitent
mogtby w znaczacy sposob organizowac sie¢ odbiorcdw, zwigkszajac tym samym udziat ww. kooperantéw w rynku.

Ryzyko uzaleznienia sukcesu rynkowego Emitenta od dziatalnosci gtéwnych dostawcow

K&K Herbal Poland S.A. opiera swojg dziatalno$¢ operacyjng na bezposredniej wspotpracy z trzema producentami
suplementow diety, kosmetykéw, wyrobéw medycznych. Tak silne uzaleznienie od wybranych zrodet zaopatrzenia mogtoby
stworzy¢ przejsciowe lub trwate kiopoty Emitenta w przypadku ujawnienia sie trudnosci w funkcjonowaniu producenta, z
ktérym Spotka ma podpisang umowe na wytgczno$é.

Nalezy jednakze zaznaczy¢, ze kooperanci Emitenta to znani i cenieni producenci na catym $wiecie. Ich wieloletnia
obecnos¢ w branzy i zdobyte na etapie produkcji doswiadczenie, znaczaco wptyneto na jako$é oferowanych produktéw oraz
rozpoznawalno$¢ i renome marki.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od poszczegéinych odbiorcéw

Znaczna cze$¢ dochoddw Spétki pochodzi z realizacji uméw z ograniczong liczbg hurtowni farmaceutycznych. Utrata lub
znaczne zmniejszenie wielkosci zamdwien kazdego z nich moze wigc zmniejszy¢ przychody i rentowno$¢ Spotki K&K Herbal
Poland S.A. oraz negatywnie wptyna¢ na jej dziatalno$¢ i perspektywy rozwoju.

Emitent zapobiega powyzszym zagrozeniom poprzez systematyczny wzrost jakosci $wiadczonych ustug przy jednoczesnym
dziataniu zmierzajacym do powiekszania posiadanego asortymentu o produkty innych wiodacych producentéw i
dostosowywaniu oferty do sugestii zgtaszanych przez podmioty stanowiace podstawowg baze odbiorcéw. Zabezpieczeniem
przed skutkami utraty gtéwnych klientéw jest oferowanie korzystnych warunkéw wspdtpracy i kierowanie wysitku na
utrzymywanie statych relacji handlowych z kontrahentami. W celu zapewnienia sprawnej komunikacji i szybkiej reakcji na
potrzeby klienta, kazdy z odbiorcdw posiada przypisanego mu opiekuna, ktory uzyskuje na biezaco informacje o popycie i
oczekiwaniach rynku sprzedazy oraz organizuje promocje okoliczno$ciowe. Oprocz oferowania korzystnych rabatoéw
cenowych, Emitent dba o przemys$lany marketing. Stuza do tego celu ulotki, plakaty i inne gadzety reklamowe. Spdtka bierze
udziat w licznych kampaniach takich jak: udziat w targach on-line organizowanych przez hurtownie, udziat w gazetkach
wydawanych przez tych kontrahentow czy tez zapewnianie nagréd w konkursach organizowanych przez wspomnianych
odbiorcow. Pozytywne relacje z przedstawicielami hurtowni zapewniajg owocng, wspétprace. Gwarantem trwatej kooperacii
jest réwniez posiadanie unikatowej i konkurencyjnej oferty produktéw, dbanie o dobry wizerunek firmy oraz gtéwny
opatentowany produkt, czyli Enterosgel.

Réwnolegle, Spdtka prowadzi dziatalno$¢ majacq na celu state pozyskiwanie kontrahentéw w gronie potencjalnych
odbiorcdw, niwelujgc tym samym grozbe uzaleznienia sie od kilku istotnych dla dziatalnosci Emitenta hurtowni
farmaceutycznych oraz sieci aptecznych i sklepéw zielarsko-medycznych. Dywersyfikacja klientéw w oparciu o wspdtprace z
nowymi podmiotami pozwoli na rozszerzenie kanatow dystrybucji, stwarzajgc mozliwo$¢ dotarcia do szerszego grona
odbiorcow.

Ryzyko uzaleznienia przychodow od jednego produktu

Emitent opiera swojg dziatalno$¢ na sprzedazy produktdw wytwarzanych przez firmy, z ktérymi ma podpisane umowy na
wytgczno$¢. W latach 2010, 2011 oraz 2012 zdecydowanie najwiekszy udziat w obrotach stanowita sprzedaz jednego
suplementu diety Enterosgel. Udziat tego produktu w przychodach Spétki stanowit 79% w 2010 r., 93% w 2011 r. oraz
90,05% w 2012 z czym wigza¢ moga sie w przysziosci pewne niebezpieczenstwa. W przypadku mniejszego zainteresowania
produktem generujacym zdecydowanie najwigksze przychody badz zerwania wspdipracy z producentem dostarczajacym
Enterosgel moze zaistnie¢ dynamiczny spadek przychodow.

Ryzyko to jest w znaczacym stopniu minimalizowane dzieki uzyskaniu w dniu 15 marca 2012 r. przez Enterosgel statusu
wyrobu medycznego, co zdaniem Emitenta powinno zabezpieczyé poziom przychoddw, a nawet wptyngé na ich wzrost ze
sprzedazy tego wyrobu. W celu zdywersyfikowania zaréwno zrédet przychoddw jak réwniez zmniejszenia udziatu gtéwnego
towaru w sprzedazy catkowitej, Emitent zamierza wprowadzi¢ do swojej oferty nowe produkty.

Ryzyko zwiazane z kluczowymi pracownikami Emitenta

Skutecznos¢ dziatania Emitenta jest uzalezniona w gtéwnej mierze od czynnika ludzkiego. Zakres prowadzonej przez Spétke
dziatalnosci wymaga specjalistycznej wiedzy oraz doswiadczenia i obycia w branzy farmaceutycznej i kosmetycznej zaréwno
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Zarzadu spotki, jak i zatrudnionych w niej pracownikéw. Spdtka w 2012 roku zatrudniata 4 osoby, natomiast na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu personel sktada sie z 3 pracownikdéw. Wraz z rozwojem dziatalno$ci zarzadzajacy
planuje przyjecie dodatkowo jednej nowej osoby. Spotka K&K Herbal Poland S.A. rekrutujgc na konkretne stanowisko
zawsze negocjuje warunki pracy i ptacy, dazac do znalezienia 0séb z do$wiadczeniem i odpowiednimi kompetencjami.
Efektem odpowiedniej polityki kadrowej Emitenta nastawionej na ciggly rozwoj pracownika poprzez przeprowadzanie
specjalistycznych szkoleh w zakresie oferowanych produktéw, technik sprzedazy czy nowinek z branzy jest wyksztatcona
kadra dbajgca o wypracowane przez lata standardy i procedury oraz wypetniajaca w odpowiedni sposéb zadania stawiane
na poszczegolnych stanowiskach pracy. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka odejscia kluczowych pracownikéw Emitenta w
wyniku zaoferowania lepszych warunkéw przez konkurencje czego efektem moga by¢ miedzy innymi trudno$ci w biezacym
funkcjonowaniu Spotki, powstanie luki kompetencyjnej, przejawiajacej sie w braku mozliwosci realizacji okreslonych
zaméwien, czy tez nizszej zdolno$ci do terminowej obstugi klientéw, co w rezultacie moze wplyng¢ negatywnie na kondycje
rynkowa Emitenta.

W celu zmarginalizowania powyzszego zagrozenia, Spotka K&K Herbal Poland S.A. podejmuje szereg dziatan majgcych na
celu ksztattowanie odpowiedniego systemu motywacji personelu i wspieranie jego lojalnosci poprzez adekwatne do
zaangazowania warunki ptacowe i premiowe. Ponadto, Emitent zawiera takze umowy z klauzulami dotyczacymi zakazu
konkurencji.

Ryzyko wptywu dystrybutoréw na wspétprace z odbiorcami produktéow

Spotka K&K Herbal Poland S.A. dostarcza oferowane w ramach umowy wytaczno$ci produkty do ogéinopolskich i lokalnych
sieci handlowych, aptek, sklepdw zielarsko-medycznych oraz sklepéw internetowych poprzez hurtownie farmaceutyczne
spetniajace role kluczowego odbiorcy Emitenta. Postrzeganie produktow dystrybuowanych przez Spotke zalezne jest w duzej
mierze od dziatalnosci dystrybutoréw. Nierzetelnos¢, brak profesjonalizmu i zaangazowania ww. pracownikéw moze w
sposob istotnie negatywny wplyngé zarédwno na zakres wypracowanej strategii kooperacji jak i postrzeganie samych
produktéw przez rynek, znajdujgc w konsekwencji odzwierciedlenie w kondycji i osigganych przez Emitenta wynikach
finansowych.

W przysziosci, w miare zwigkszenia wolumenu sprzedazy produktow, Spétka planuje jeszcze bardziej zdywersyfikowaé
omawiane ryzyko poprzez zawarcie umoéw z wigksza liczbg dystrybutoréw i organizowaniem dystrybuciji p&thurtowej poprzez
rozwijanie witasnego dziatu sprzedazy Spétki. Majac $wiadomos$é znaczenia wtasciwych relacji inwestorskich Emitent bedzie
przyktadat baczng uwage na zaangazowanie, profesjonalizm i fachowo$¢ zatrudnionych w Spotce pracownikow stawiajac ten
element jako czynnik rzutujgcy na wspdtprace z K&K Herbal Poland S.A.. Narzedziem stuzacym do tego celu bedzie
przeprowadzanie biezacych kontroli wynikéw osigganych przez delegowanych do roli dystrybutoréw pracownikdw oraz
ustalanie, adekwatnie do osigganych wynikdw, programu motywacyjnego.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Inwestujac w papiery wartosciowe Emitenta nalezy uwzglednié ryzyko jakie niesie ze sobg ksztatt struktury akcjonariatu. Na
dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu najwigkszym akcjonariuszem jest Pan Krzysztof Mitaszewski, posiadajacy
600.000 sztuk akcji uprzywilejowanych co do gtosu serii A dajacych 43,18 % gtosow na WZA.

Pan Krzysztof Mitaszewski nie dysponuje bezwzgledng wiekszo$cig gloséw na WZA Emitenta. Nalezy mie¢ na uwadze fakt,
iz polityka rozwoju Spotki zatozona przez najwiekszego akcjonariusza moze by¢ rozbiezna z interesami akcjonariuszy
mniejszo$ciowych.

Istotny jest rowniez fakt, iz w przypadku sprzedazy posiadanych akcji przez kluczowego akcjonariusza, badz tez przez
wyemitowanie nowych papierow wartoSciowych przez Emitenta moze sie okazaC, ze silnemu przeobrazeniu ulegnie
dotychczasowa struktura akcjonariatu, znajdujac przetozenie w zmianie dotychczasowych priorytetéw w dziatalnosci Spétki.

Ryzyko zwigzane z kontrolami Powiatowej Stacji Sanitarno-Epidemiologicznej (Sanepidu)

Spotka K&K Herbal Poland S.A. jest pod stalg kontrolg Powiatowej Stacji Sanitarno-Epidemiologicznej w Wieliczce. W
dotychczasowym okresie istnienia Emitent byt wielokrotnie kontrolowany w zakresie odpowiedniego standardu prowadzenia
dziatalno$ci. Nalezy mie¢ Swiadomo$¢, iz kazda przeprowadzona kontrola wigze si¢ z niedogodnosciami dla Emitenta, ktére
zmniejszajg jego efektywnos¢ biznesowa. Nie mozna réwniez wykluczy¢, iz efektem kontroli moze byé koniecznosé
wycofania cze$ci asortymentu oferowanego przez Emitenta. Nalezy jednakze wspomnie¢, iz w dotychczasowej historii Spotki
K&K Herbal Poland S.A. Zadna z kontroli nie wykazata nieprawidtowosci, tym bardziej skutkujgcych powaznymi sankcjami w
postaci wycofania lub zawieszenia obrotu dystrybuowanymi przez Emitenta suplementami diety.

Ponadto, w celu minimalizowania ucigzliwosci dokonywanych przez Sanepid kontroli, Spdtka K&K Herbal Poland S.A.
wspdtpracuje z kancelarig prawng w zakresie oznakowan i zgtoszef nowych produktéw oraz prowadzonych postepowan
notyfikacyjnych i kontrolnych.
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Ryzyko zdarzen losowych

Kazda dziatalnos¢ gospodarcza, w tym takze prowadzona przez K&K Herbal Poland S.A. jest narazona na ryzyko zdarzen
losowych. Zjawiska atmosferyczne lub kleski zywiotowe (np. nawatnica, pozar czy powddz) mogg w istotny sposéb
prowadzi¢ do nieprzewidzianych zniszczer sktadowanych i przeznaczonych do dystrybucji produktéw, wptywajac tym
samym na koniecznos¢ poniesienia znacznych strat nadzwyczajnych i w konsekwencji pogorszenia osigganych wynikow
finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego i grozba upadtosci Spotki
Efektem realizowanej przez Emitenta strategii zmierzajacej do zwiekszania sprzedazy jest wzrost zapotrzebowania na
kapitat obrotowy. Obecnie kapitat obrotowy finansowany jest m.in. wypracowanymi zyskami przeznaczanymi na rozwoj oraz
zwiekszaniem wysokos$ci zobowigzan dtugoterminowych. Istnieje jednakze ryzyko, iz Spdtka K&K Herbal Poland S.A. bedzie
potrzebowata zwigkszone;j ilosci kapitatu, co moze wigza¢ sie z konieczno$cig pozyskania kapitatu w przysziosci w celu
zachowania przez Spotke niezbednego poziomu ptynnosci.

W celu minimalizacji tego ryzyka, na biezaco monitorowane sa wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej Spotki K&K Herbal
Poland S.A., a na ich podstawie podejmowane kroki do zapewnienia zoptymalizowanej struktury kapitatéw Emitenta.

Ryzyko kursowe

Spotka dokonuje zakupow produktow wytacznie wedtug cen okreslonych w walutach obcych. Istnieje powazne ryzyko, iz w
nastepstwie niekorzystnych zmian kurséw walutowych moze nastgpi¢ wzrost zobowigzan zwigzanych z dokonywanymi
transakcjami zagranicznymi przeliczanymi na walute krajowg, mogacych w sposéb istotny obnizy¢ efektywnosé
realizowanych przedsiewziec.

W dotychczasowym procesie prowadzonej dziatalnosci Spotka K&K Herbal Poland S.A. nie stosowata zabezpieczen
walutowych. W przysztosci Emitent zamierza kontynuowa¢ do tej pory stosowang polityke w tym zakresie. Wylaczno$¢
sprzedazy na terenie Polski pozwala bowiem na generowanie odpowiednio wysokiej marzy, ktora gwarantuje (nawet przy
duzych wahaniach kursu walut) realizacje adekwatnego poziomu zysku ze sprzedazy. Emitent na biezaco analizuje wptyw
ryzyka walutowego na rentownos$¢ sprzedazy, a w razie potrzeby dysponuje mozliwoscig korygowania cen sprzedazy jak
réwniez poziomu rabatéw udzielanych kontrahentom. Niebagatelne znaczenie dla rentownos$ci Spétki w wymienionym
zakresie odgrywa aplikacja R-Dealer banku Raiffeisen, ktdra pozwala na zakup walut po konkurencyjnych cenach i
przelewania kwot naleznych dostawcom w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane z jednoosobowym skfadem Zarzadu Emitenta

Statut Emitenta stanowi, ze Zarzad Spotki sktada sie z jednego lub dwoch czlonkéw. Wraz z przeksztatceniem w spotke
akcyjng na stanowisko Prezesa zostat powotany Pan Krzysztof Mitaszewski, ktéry aktualnie jest jedynym cztonkiem organu.
W zwigzku z jednoosobowaq reprezentacjq i prowadzeniem spraw Spotki samodzielnie, istnieje ryzyko wystapienia trudnosci
w wykonywaniu stosownych procedur w dziatalno$ci.

Zabezpieczeniem przed owym ryzykiem jest odpowiednio skonstruowana struktura organizacji, w ktérej menedzerowie sg
dostatecznie do$wiadczeni, by podejmowac trudne i niezbedne decyzje, rowniez na ewentualno$¢ dtuzszej absencji osoby
Prezesa oraz niemozliwy do przewidzenia utrudniony kontakt lub jego catkowity brak.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w lokalu nienalezacym do Emitenta

Siedziba Spétki K&K Herbal Poland S.A. zlokalizowana jest w Wieliczce przy ulicy Limanowskiego 1A. W zwigzku z faktem,
iz uzytkowany przez Emitenta lokal jest wynajmowany istnieje ryzyko, iz umowa najmu zawarta pomiedzy najmujgcym, a
Spotkg K&K Herbal Poland S.A. moze nie zosta¢ przedtuzona po uptywie oznaczonego w umowie terminu, badZ rozwigzana
przed uptywem okreslonego w umowie. W przypadku, gdy Emitent bedzie na mocy obowigzujacej umowy zmuszony opusci¢
lokal lub tez samodzielnie podejmie decyzje o opuszczeniu dotychczas uzytkowanego lokalu dojdzie do sytuacji, iz nie
bedzie mozliwe kontynuowanie prowadzonej dziatalno$ci, az do czasu znalezienia innego lokalu o odpowiedniej specyfice.
Nalezy by¢ Swiadomym, iz sytuacja zwigzana ze zmiang uzytkowanego lokalu moze wigza¢ sie z koniecznoscig poniesienia
przez Emitenta znaczacych kosztéw zwigzanych z poszukiwaniem, lub tez dostosowaniem lokalu do uzytkowania, tak aby
uzyska¢ wymagane standardy, w tym wydawane przez wtadciwego Inspektora Sanitarnego pozwolenie do magazynowania
suplementow diety.

Umowa zawarta przez Emitenta z najemca obowigzuje do koica 2015 roku z przystugujacym Spétce K&K Herbal Poland
S.A. prawem do przediuzenia najmu o kolejne 10 lat po wygasnieciu pierwotnego terminu umowy. Warunki finansowe
zawartej umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych dla miasta Wieliczki.

W dotychczasowe;j historii dziatalnosci Spotki K&K Herbal Poland S.A. nie wystapity problemy zwigzane z zawartg umowa
najmu. Emitent nie widzi réwniez podstaw, aby spodziewa¢ sie probleméw w tym zakresie.
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Ryzyko zwigzane z utrata pozwolenia wydanego przez Panstwowego Powiatowego Inspektora

Sanitarnego uprawniajacego Emitenta do magazynowania suplementow diety

Emitent, decyzjg Panstwowego Powiatowego Inspektora Sanitarnego w Wieliczce z dnia 23 lutego 2010 roku otrzymat
pozwolenie na magazynowanie suplementow diety w budynku magazynowo-biurowym zlokalizowanym przy ulicy
Limanowskiego 1 A w Wieliczce. Uzyskane pozwolenie daje Emitentowi mozliwo$¢ przechowywania zakupionych
suplementow diety w ww. lokalu, umozliwiajac dalszg dystrybucje produktdéw do poszczegdinych odbiorcow. Nalezy jednakze
mie¢ Swiadomos$¢, iz stosowno$¢ przyznanego pozwolenia jest okresowo poddawana weryfikacji w formie kontroli lokalu,
gdzie suplementy sg sktadowane.

W przypadku, gdy podczas kontroli pojawig sie pewne uchybienia moze doj$¢ do sytuacji, iz udzielone pozwolenie zostanie
cofniete, co spowoduje czasowe uniemozliwienie w prowadzeniu dziatalno$ci, az do momentu spetnienia warunkow i
odnowienia pozwolenia.

W celu eliminacji omawianego ryzyka Emitent kontroluje na biezaco stan lokalu bedacego miejscem przechowywania
dystrybuowanych suplementéw diety, dokonujac niezwtocznie wszelkich niezbednych czynnosci pozwalajgcych na
utrzymanie wymaganych przez Painstwowego Powiatowego Inspektora Sanitarnego standardéw.

Ryzyko spowodowane zmiang sytuacji makroekonomicznej Polski

Wielko$¢ sprzedazy Emitenta oraz zwigzana z tym wysoko$¢ osiaganych przez Spotke przychodéw jest zalezna od globalne;
kondycji gospodarki wyrazajacej sie w poziomie wskaznikéw makroekonomicznych tj. poziom i dynamika wzrostu produktu
krajowego brutto, poziom naktadéw inwestycyjnych w gospodarce, poziom naktadéw inwestycyjnych w przedsiebiorstwach,
inflacja, poziom stép procentowych, wysokos¢ dochodoéw gospodarstw domowych, stopa bezrobocia czy dynamika popytu
gospodarstw domowych. W przypadku wystapienia negatywnych zmian w sytuacji gospodarczej Polski istnieje ryzyko
spadku popytu na produkty dystrybuowane przez Emitenta, co moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie uzyskiwanej przez
Spotke K&K Herbal Poland S.A. rentownosci i bezpo$rednio wptyna¢ na jej sytuacje ekonomiczna.

Jednakze, jak pokazuje rozwdj rynku dystrybucji farmaceutykdéw w ostatnich latach, jest on w duzej mierze niezalezny od
wahan cyklu koniunkturalnego. Z tego tez wzgledu eksperci przewidujg nadal dodatnig dynamike wzrostu. Dodatkowo nalezy
pamietac, iz posiadanie uznanej marki powoduje mniejsze wahania sprzedazy w okresach dekoniunktury, a dystrybuowane
przez Emitenta produkty posiadajg taka renome.

Od dluzszego czasu mozna jednak zaobserwowaé ustabilizowang sytuacje wiekszosci przedsigbiorstw z branzy
farmaceutycznej zwtaszcza w zakresie medycyny naturalnej oraz branzy kosmetycznej, co zwigzane jest z pewnoscig z
ciagtym rozwojem wymienionych obszaréw na skutek globalnych tendencji zmierzajacych do polepszenia jako$ci zycia oraz
poprawy aparyciji.

Ryzyko zmian przepisow prawnych i interpretacji przepiséw podatkowych

Dziatalno$¢ Spotki K&K Herbal Poland S.A. jako uczestnika obrotu gospodarczego jest narazona na mozliwos¢ zmian prawa
w zakresie regulujacym rynek, na ktorym dziata. W szczegdlno$ci moze to dotyczy¢ zmian w zakresie prawa podatkowego,
prawa regulujgcego dziatalno$¢ gospodarcza, prawa pracy, ubezpieczen spotecznych, ochrony zdrowia i papierdw
wartosciowych. Niejasne i niejednolite przepisy prawne w zakresie klasyfikacji produktdw, ktére regulujg obrét suplementami
diety, wyrobami medycznymi i kosmetykami w Polsce moga spowodowa¢ zagrozenie dla dziatalno$ci Emitenta. Wynika to
m.in. z braku regulacji co do substancji dopuszczonych do stosowania w suplementach diety, wyrobach medycznych i
kosmetykach oraz okre$lenia minimalnych i maksymalnych dawek tych sktadnikéw. Nie bez znaczenia jest réwniez
praktyczne stosowanie prawa w tym zakresie przez organy administracji pafistwowej, co naraza Spotke na mozliwosé
czasowego lub catkowitego wstrzymania obrotu dystrybuowanymi produktami. Niekorzystne zmiany prawne moga rowniez
spowodowa¢ koniecznos¢ ponoszenia prze Spotke K&K Herbal Poland S.A. znacznych kosztéw dostosowania sie do nowo
wprowadzonych regulacji.

Emitent wspétpracuje ze znang kancelarig prawng i firma wyspecjalizowang w przeprowadzaniu procesow rejestracyjnych i
notyfikacyjnych w celu minimalizowania ryzyk zwigzanych z praktykami administracyjnymi stosowanymi przez organy
administracji publiczne;j.

Ryzyko konkurenc;ji

Rynek, na ktorym dziata Emitent charakteryzuje sie z jednej strony wysokim potencjatem wzrostu, a jednoczesnie
stosunkowo wysokimi marzami. Dlatego tez stanowi pole zainteresowan wielu potencjalnych konkurentéw. Pomimo faktu, ze
dziatalno$¢ zaréwno w zakresie produkcji suplementow diety, jak réwniez wyrobdw medycznych oraz kosmetykow jest silnie
chroniona ze wzgledu na ochrong patentowg dla innowacyjnych produktéw charakterystyczng na omawianych rynkach, to ze
wzgledéw wymienionych powyzej stara sie¢ w nim zaistnie¢ szereg konkurentéw. Sytuacja wzmozonej konkurencji, w tym
opatentowanie i wprowadzenie na rynek kosmetykéw lub suplementéw diety o podobnym dziataniu, lecz opartego o inng
substancje czynnag niz posiadana przez Spotke moze skutkowa¢ zmniejszonym popytem na dystrybuowane przez Emitenta

Raport roczny za 2012 rok.

58



K&K Herbal Poland S.A
k & k Ul. Limanowskiego 1A/8
32-020 Wieliczka

Herbal Poland

produkty oraz trudno$ciami w pozyskiwaniu nowych kontrahentéw. Konsekwencjg decyzji odbiorcéw dotyczacej ograniczenia
wielkoSci zaméwien lub w najgorszym wypadku rozwigzania umowy z Emitentem mogtoby by¢ zmniejszenie przychoddw
wywotanych posrednio koniecznoscig obnizania poziomu uzyskiwanych marz na sprzedazy i udziatu dystrybutora w rynku.
Jednakze nalezy zaznaczyc¢, ze 2012 roku nie pojawita sie na rynku konkurencyjna firma, ktorej dziatalnos¢ mogtaby mie¢
wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Spdtke. Nie mniej jednak nie mozna takiego zdarzenia wykluczy¢ w przysztosci.
W celu skutecznego rywalizowania z innymi dystrybutorami, Emitent zamierza stopniowo poszerza¢ oferowany asortyment o
produkty kolejnych producentéw, z ktérymi bedzie dziatat na dotychczasowych warunkach wytacznej wspotpracy.
Dziatalno$¢ taka bowiem pozwala na osiagniecie znacznych korzysci wynikajacych z posiadania unikalnej oferty a takze
pozwala ograniczy¢ tzw. konkurencje wewnatrzmarkowg. Wartym odnotowania jest réwniez fakt, iz dotychczasowe dziatanie
Spotki skupia sie na oferowaniu produktéw z niszy rynkowej, gdzie konkurencja jest mniejsza. Sq to przede wszystkim coraz
powszechniejsze suplementy diety, kosmetyki oraz wyroby weterynaryjne. W drodze czynionej sukcesji Spdtka zamierza
rowniez zdobywa¢ nowych partneréw handlowych stanowigcych ostatnie ogniwo sprzedazy produktéw do klientow,
zwiekszajac tym samym z jednej strony dostepno$é samych produktow, a drugiej budujac szersze perspektywy Spotki na
przysztos¢. W ocenie wtadz Emitenta powyzsze dziatania bedg odgrywacé kluczowa role w walce o konsumenta.

Ceny oferowanych przez Emitenta produktow ksztattowane sg na rynku poprzez takie czynniki, jak ceny produktow
konkurencyjnych czy postrzeganie produktéw przez Kklienta. Istnieje ryzyko niekorzystnych tendencji w zakresie
ksztattowania sie tych cen w przysztosci. Miatoby to niekorzystny wptyw na poziom osigganych przez Emitenta przychodéw
ze sprzedazy, a tym samym mogtoby doprowadzi¢ do obnizenia wyniku finansowego.

9.

Oswiadczenie spotki K&K HERBAL POLAND S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spdtke zasad zawartych w
Zataczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych 59
na NewConnect’, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31

marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect’.

Zasada Zakres Komentarz
1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysty i TAK

efektywna polityke informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z Z wytaczeniem transmisji obrad
uzyciem nowoczesnych technologii oraz walnego zgromadzenia z
naJnows.zych narzqd’z'l k_omun'lkaql wykorzystaniem  sieci Internet,
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo . . . .

A rejestrowania przebiegu obrad i
oraz szeroki i interaktywny dostep do R )
informacji. Spotka  korzystajgc  w  jak .upub||czn|en.|a e 0E Al
najszerszym stopniu z tych metod, powinna internetowe.
zapewni¢ odpowiednia komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w Emitent nie bedzie transmitowat,
tym celu rowniez nowoczesne metody rejestrowat i upubliczniat obrad
kOmUnikaCji internetOWej, UmOleWlaC’ Walnego Zgromadzenia gdyz koszty
transmitowanie obrad walnego

) ) e z tym zwigzane sg niewspotmierne
zgromadzenia z  wykorzystaniem = sieci

Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upubliczniac go na stronie internetowe;.

2. Spotka powinna zapewnic¢ efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

do potencjalnych korzysci.

Tak
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3.4

3.5.

3.6

3.7

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetow3 i zamieszcza na niej:

podstawowe informacje o spdtce i jej
dziatalnosci (strona startowa),

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent
uzyskuje najwiecej przychodow,

opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

zyciorysy zawodowe cztonkéw organdow
spotki,

powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%

ogolnej liczby gtosow na  walnym
zgromadzeniu spotki,

dokumenty korporacyjne spotki,

zarys planow strategicznych spotki,
opublikowane prognozy wynikow

finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami
do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),

strukture  akcjonariatu  emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz

akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spotce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

(skreslony)
opublikowane raporty biezgce i okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportow okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

K&K Herbal Poland S.A
Ul. Limanowskiego 1A/8
32-020 Wieliczka

Tak

Tak

Tak

Tak

Nie

Tak

Tak

Tak

Nie

Tak

Tak

Tak

Tak

Cztonkowie RN nie widzg zasadnosci
stosowania tej praktyki, w zwigzku z tym
Spotka nie bedzie publikowad zyciorysow
cztonkow organow.

Emitent opublikowat prognozy finansowe
na 2012 i 2013 rok w DI dostepnym na
stronie internetowej Emitenta. Decyzje co
do publikacji prognoz wynikéw na nastepne
lata Emitent podejmie w 2013 roku.
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3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

3.21.

3.22.

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen  skutkujacych  nabyciem  Iub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

(skreslony)

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

informacje na temat powodéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych  oraz  adresu  poczty
elektronicznej Doradcy,

informacje na temat podmiotu, ktdry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie  internetowej. W  przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostac przeprowadzona
niezwtocznie.
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Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak
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4.

9.2.

10.

Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezagce i  okresowe powinny  by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktdrym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowiazujgcymi emitenta.

Spotka  powinna polityke
szczegdlnym

prowadzi¢
informacyjna ze

uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza
swojg  strong  korporacyjng  powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na

stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywad biezace

kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z

Autoryzowanym Doradca.

W  przypadku, gdy w spotce nastagpi
zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich

obowiagzkow, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.
Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
informacji

wszelkich dokumentow i

niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
informacje na temat facznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkow zarzadu i
rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
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Tak

Nie

Tak

Tak

Tak

Tak

Nie

Tak

Emitent prowadzi strone internetowa w j.
polskim

W opinii zarzadu Spétka publikuje obecnie
wszelkie istotne informacje dla inwestorow
za posrednictwem gietdowych systemow
informacyjnych oraz korporacyjnej strony
internetowe;.

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy
jest regulowane umowg zawartg z
Emitentem i jest kwestig poufna.
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11.

12.

13.

13.a

14.

15.

16.

zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy  Autoryzowanego  Doradcy,
powinien organizowac¢ publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowiagza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniac zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.
W  przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej pofowe ogoétu gtoséw w spotce,
informacji o zwofaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek  handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktorych
jest zobowiazany w zwigzku z organizacjq i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku  upowaznienia  przez  sad
rejestrowy  akcjonariuszy do  zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz

dzien wyptaty dywidendy powinny byc tak

ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.

Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi

terminami wymaga szczegotowego

uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie

wyptaty dywidendy warunkowej moze

zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w

terminie 14 dni od zakonczenia miesiaca.

Raport miesieczny powinien zawiera¢ co

najmnie;:

e informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktore w ocenie
emitenta moga mie¢ w przysztosci

K&K Herbal Poland S.A
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Czesciowo

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Nie

Emitent bedzie planowat spotkania z
inwestorami i analitykami w zaleznosci od
zainteresowania inwestorow.

Emitent publikuje raporty kwartalne. W
opinii Zarzadu publikowane przez Spotke
raporty kwartalne w wystarczajacy sposob
informuja inwestorow i akcjonariuszy o
sytuacji finansowej przedsiebiorstwa.
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16.a

17.

istotne skutki dla kondycji finansowe;j
oraz wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie  wszystkich  informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

e informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

e kalendarz  inwestora,  obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia  subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zatgczniku  nr 3 do  Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowad, w trybie
wtasciwym dla przekazywania raportow
biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.

(skreslony)
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Tak
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