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List Zarzadu
Szanowni Panstwo,

Drodzy Akcjonariusze,

Przekazujemy na Panstwa rece Raport Roczny, stanowigcy podsumowanie dziatalnosci Spotki
BIOERG S.A. w roku 2012. Miniony rok byt kolejnym okresem umacniania naszej pozycji na rynkach,
zaréwno polskim jak i zagranicznym.

W 2012 roku szczegdlnie skupialiSmy swojg uwage na budowaniu pozycji rynkowej, zdobywaniu
nowych rynkéw i obszaréw. Odnotowujemy ogromne zainteresowanie naszymi produktami, oferty
wspobtpracy ze strony jednostek badawczo-rozwojowych oraz mozliwosci inwestycji w naszg firme.
Ostatnie lata pokazujg rowniez, ze w Polsce oraz w wielu innych krajach swiadomos¢ ekologiczna
jest coraz wieksza, a wiele podmiotdw juz dzi§ organizuje swojg dziatalnos¢ uwzgledniajgc aspekt
ochrony s$rodowiska. Spoteczenstwa uswiadamiajg sobie, jak poprzez codzienne wybory, nie
rezygnujac z pewnego standardu zycia, mozna chroni¢ otaczajaca przyrode i coraz czesciej przestaja
uzywac tradycyjnych opakowan na rzecz biodegradowalnych.

Duzy nacisk kfadziemy na dziatalnos¢ badawczo — rozwojowg Spoétki, dzieki ktérej w przysztosci
mamy nadzieje uzyskaé przewage konkurencyjng. W ramach tego obszaru prowadzimy szereg
projektéw z instytucjami badawczo — rozwojowymi, jednakze na wymierny efekt tych przedsiewziec
musimy jeszcze poczekaé. Mamy nadzieje, ze podobnie jak Zarzad i pracownicy postrzegaja
Panstwo Spotke jako inkubator sukcesu, przedsiebiorstwo ktére jest prekursorem na rynku polskim
wsrod producentéw opakowan biodegradowalnych i kompostowalnych.

W dniu dzisiejszym chcielibysmy podziekowac¢ Wszystkim, ktérzy przyczynili sie do rozwoju naszej
firmy i wierzyli w jej sukces od samego poczatku. Bez Was BIOERG SA nie bytaby w tym miejscu, w
ktorym jest dzisiaj. Mamy nadzieje, ze grono naszych Kontrahentéw, Inwestoréw i Pracownikéw
bedzie sie ciggle zwiekszato, a dynamiczny rozwdj Spotki bedzie skutkowat wzrostem wartosci firmy
i satysfakcjg dla Wszystkich, ktérzy bedg uczestniczyli w tym procesie. Mamy nadzieje, ze
zaangazowanie pracownikow firmy i podejmowane dziatania przyczyniajg sie do wzrostu zaufania
do Spotki i w przysztosci akcje BIOERG S.A. beda stanowi¢ atrakcyjng lokate Panstwa kapitatu.

Z wyrazami szacunku,

Prezes Zarzadu
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Wybrane dane finansowe za 2012 rok
2012 r. wybrane dane finansowe BIOERG S.A. w PLN

okres od okres od okres od okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2012 do 01.01.2011 do | 01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 1894 998,24 1087 355,12 454 044,05 262 639,82
Zysk (strata) ze sprzedazy -16932,35 154 853,76 -4057,01 37 403,38
Amortyzacja 17 329,12 4 535,29 4152,07 1095,45
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -12 470,92 155 475,34 -2988,04 37 553,52
Zysk (strata) brutto 28 787,46 194 789,15 6 897,51 47 049,38
Zysk (strata) netto 25134,46 192 958,15 6 022,24 46 607,12
Wybrane dane finansowe 315.t1a2rT2r:)alz Stan na 31.12.2011 31$‘tlaZrT2r:12 315.t1a2r72noa11
PLN EUR
Kapitat wtasny 1237 305,14 1237063,81 302 652,79 280 081,46
Kapitat zaktadowy 850 000,00 850000 207 915,46 192 447,02
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 245 745,31 113269,51 60 110,88 25 645,15
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 213 644,44 113269,51 52 258,80 25 645,15
Aktywa razem 1483 050,45 1350333,32 362 763,67 305 726,62
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 843 481,90 157453,03 206 321,09 35 648,67
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 290 070,22 867492,09 70 953,04 196 407,37
Przeliczenia kursu 2012 2011
Kurs euro na dzien bilansowy 4,0882 4,4168
Sredni kurs euro w okresie 4,1736 4,1401
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Sprawozdanie finansowe za 2012 rok

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BIOERG
Spotka Akcyjna
42 - 520 Dgbrowa Gdrnicza
ul. Chemiczna 6

sporzadzone za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012r.

Dabrowa Goérnicza 23.04.2013 r.
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Spis zatacznikow:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Bilans

Rachunek zyskow i strat

Rachunek przeptywow pienieznych
Zestawienie zmian w kapitatach

Dodatkowe informacje i objasnienia

auhkwnNE

BIOERG SA raport roczny 2012



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Informacje o spoétce

1. BIOERG S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia BIOERG Sp. z 0.0. Catosé kapitatu zaktadowego objeta
ERG Spdtka Akcyjna.
Siedziba spétki: ul. Chemiczna 6, 42 — 520 Dabrowa Godrnicza.

2. Przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa BIOERG SA jest produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
(folii biodegradowalnej).

3. BIOERG SA jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Sgdzie Rejonowym Katowice — Wschadd
w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000318399, posiada osobowos$¢ prawna.

4. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez spotke akcyjna w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnosci.

6. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych w roku
obrotowym zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje

majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy Spétki.

Omowienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2012 sg zgodne

z ustawg o rachunkowosci z dn. 29 wrze$nia 1994r. z pdzniejszymi zmianami.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow:

- wartosci niematerialne i prawne - wyceniane sg wedtug cen nabycia;

- odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedtug planu amortyzacji ,metodg liniowg przy zasadzie iz wartosci
niematerialne i prawne nie przekraczajgce 3,5 tysigca ztotych s jednorazowo spisywane w koszty
amortyzacji w dniu przyjecia do uzytkowania;

- $rodki trwate — o wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tysigca ztotych wprowadzane sg do ewidencji
bilansowej i w momencie oddania ich do uzytkowania dokonywany jest jednorazowy odpis
amortyzacyjny.

Srodki trwate o wartoéci powyzej 3,5 tysigca wprowadzone sg do ewidencji bilansowej i amortyzowane od

miesigca nastepnego po miesigcu oddania do uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metoda

liniowa dla grup od 1 do 8 stawka amortyzacyjng zaréwno dla celéw bilansowych jak i podatkowych.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wykazywane sa w sprawozdaniu finansowym w kwotach
netto czyli po zmniejszeniu o kwote umorzenia. W roku obrotowym nie dokonano odpiséw aktualizujgcych.

- zapasy - wyceniane sg na dzien bilansowy w cenie nabycia lub rzeczywistym koszcie ich wytworzenia
jednak nie wyzszych od cen sprzedazy netto. W ciggu roku obrotowego warto$¢ materiatow jest
odpisywana w koszty na dzien ich zakupu, warto$¢ wyrobdw gotowych i produkcji w toku odpisywana jest
w momencie ich wytworzenia, ktére to koszty korygowane sg o wartos¢ stanow tych sktadnikéw majatku
na koniec kazdego miesigca;

- naleznosci - wyceniane sg na dzien bilansowy w kwotach wymagane] zaptaty. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie w odniesieniu do dtuznikow wobec ktérych prowadzone sg sprawy sadowe lub uzyskano

juz sgdowe nakazy zaptaty. Aktualizacji naleznosci dokonuje sie takze na naleznosci watpliwe;
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- $rodki pieniezne - wykazane sg w wartosci nominalnej;

- kapitaly - ujete s3 w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawnymi i umowg Spoftki;

- zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe wycenione sg na dzien bilansowy w kwocie
wymagajacej zapfaty.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy stosowany réwniez dla celéw sprawozdawczych. Okresem
sprawozdawczym jest miesigc.

Sposdb sporzadzenia sprawozdania finansowego.

e  Zasady rachunkowosci stosowane sg w sposéb ciggly, tj. w kolejnych latach obrotowych dokonuje sie
jednakowego grupowania operacji gospodarczych na kontach, wyceny aktywdéw, w tym takze
dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych), wyceny pasywéw. Spétka dokonata zmiany
prezentacji dotacji do kosztdw w ten sposdb, ze uprzednio prezentowano je w pozostatych przychodach
operacyjnych, a obecnie pomniejszajg one dotowane pozycje kosztow. Odpowiednio przeksztatcono
rowniez dane poréwnawcze.

e Sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych oraz na kazdy inny
dzien bilansowy;

e Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym;

e Rachunek zyskdw i strat sporzgdzany jest w wariancie poréwnawczym;

e  Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednig;

e Dane w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach;

Dabrowa Goérnicza, dnia 23.04.2013 r.

Sporzadzit:

PRZEDSIEBIORSTWO USEUGOWE
"Book-Keeper"
Kancelaria Bieglych Rewidentéw
Spéika z 0.0.
BIELSKO-BIALA, ul. Paderewskiego 4/1b
Tel. 8115587 ; NIP 547-02-81-826

Y REWIDENT

g !
BIECH W, 71048
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BILANS

AKTYWA

31.12.2011r.

31.12.2012r.

A. AKTYWA TRWALE
. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) Srodki transportu
e) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
Il. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
— udziaty lub akcje
— inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
— udziaty lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
— inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)

124 379,34
1590,00

1 590,00
119 153,34
119 153,34

119 153,34

137 991,05
32 281,67

32 281,67
0,00

102 073,38
102 073,38

102 073,38

3 636,00
3 636,00

PRZEDSIEBIORSTWO USEUGOWE
"Book-Keeper"
Kancelaria Bieglych Rewidentéw
Spéika z 0.0.
BIELSKO-BIALA, ul. Paderewskiego 4/1b
Tel. 8115587 ; NIP 547-02-81-826

REZES ZARZADU

(miejscowosé i data)

Yichal Waliczek
REWIDENT
v Zw, 141 0da
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B. AKTYWA OBROTOWE
. Zapasy
1. Materiaty
. Potprodukty i produkty w toku
. Produkty gotowe
. Towary
. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
— do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
— do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
ll. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
— udziaty lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
— udziaty lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
— srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
— inne $rodki pieniezne
— inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

u b WN

1225 953,98
179 518,25
107 140,75

36 419,80
35957,70

157 453,03
138 479,14
138 479,14
138 479,14

18 973,89
15 996,33
15 996,33

2 227,56
750,00

867 492,09
867 492,09

867 492,09
867 492,09

21 490,61

1345 059,40
186 897,48
132 947,86

34 699,00
19 250,62

843 481,90
768 810,32
768 810,32
768 810,32

74 671,58
27 240,94
27 240,94

22 945,00
24 485,64

290 070,22
290 070,22

290 070,22
290 070,22

24 609,80

SUMA AKTYWOW

1350 333,32

1483 050,45

PRZEDSIEBIORSTWO UStUGOWE
"Book-Keeper"
Kancelaria Bieglych Rewidentéw
Spéika z 0.0.
BIELSKO-BIALA, ul. Paderewskiego 4/1b
Tel. 8115587 ; NIP 547-02-81-826

WICEPREZES ZARZADU

(miejscowosé i data)

BIOERG SA raport roczny 2012

Dabrowa Gornicza, dnia 23.04.2013 r.

10




PASYWA 31.12.2011r. 31.12.2012r.

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1237 063,81 1237 305,14
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 850 000,00 850 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 276 050,00 387 063,81
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -81 944,34 -24 893,13
VIII. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego 192 958,15 25 134,46
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 113 269,51 245 745,31

I. Rezerwy na zobowigzania 8 653,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 653,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

— diugoterminowa
— krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 5 000,00
— dfugoterminowe
— krétkoterminowe 5 000,00

Il. Zobowigzania dfugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 113 269,51 213 644,44

1. Wobec jednostek powigzanych 52 746,84 897,79
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 52 746,84 897,79
— do 12 miesiecy 52 746,84 897,79
— powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 60 522,67 212 746,65
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 23 691,81 145 641,80
— do 12 miesiecy 23 691,81 145 641,80
— powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 19 428,09 56 551,41
h) z tytutu wynagrodzen 14 371,04 8 801,15
i) inne 3031,73 1752,29
3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartosé firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 23 447,87

— diugoterminowe 20 457,83
— krotkoterminowe 2 990,04
SUMA PASYWOW 1350 333,32 1483 050,45
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

sporzadzony za okres od 01.01.2012r. do

31.12.2012r.

BIOERG S.A.
ul. Chemiczna 6
42-520 Dabrowa Gornicza

Przeznaczenie egzemplarza:

(wariant poréwnaweczy)

Okres poprzedni

Okres biezgcy

A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrGwnane z nimi, w tym: 1087 355,12 | 1894998,24
- od jednostek powigzanych 809 627,02 | 1346757,20
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 812 831,76 847 053,48
Il. | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia
zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 12 068,76 6 091,06
lll. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. | Przychody ze sprzedazy netto towardw i materiatow 262 454,60 | 1041 853,70
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 932501,36| 1911930,59
I Amortyzacja 4 535,29 17 329,12
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 518 582,83 431 475,12
. | Ustugi obce 162 787,00 273 176,70
IV. | Podatki i optaty, w tym: 9 714,00 3871,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 56 516,05 144 045,13
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 6 595,74 26 966,64
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 3 144,30 11 115,44
VIIl. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 170 626,15| 1003951,44
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 154 853,76 -16 932,35
D. |Pozostate przychody operacyjne 624,92 5174,60
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. | Dotacje 0,00 0,00
lll. |Inne przychody operacyjne 624,92 5174,60
E. |Pozostate koszty operacyjne 3,34 713,17
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
lll. |Inne koszty operacyjne 3,34 713,17
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 155 475,34 -12 470,92
Przychody finansowe 39 320,81 41 258,38
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 32 102,10 35 194,39
- od jednostek powigzanych 0,00 19 226,55
lll. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. |Inne 7 218,71 6 063,99
BIOERG SA raport roczny 2012
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H. | Koszty finansowe 7,00 0,00
l. Odsetki, w tym: 7,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lll. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. |Inne 0,00 0,00
l. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 194 789,15 28 787,46
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1-1.11) 0,00 0,00
l. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. | Zysk (strata) brutto (I+/-H) 194 789,15 28 787,46
L. |Podatek dochodowy 1 831,00 3 653,00
Czesc biezaca 5 467,00 0,00
Czesc odroczona -3 636,00 3 653,00
M. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
(zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. | Zysk (strata) netto (K-L-M) 192 958,15 25 134,46
PRZEDSIEBIORSTWO USLUGOWE
"Book-Keeper"
Koncetorichig%«z:lg'lc?).ewidenféw
Te B sy s NP 547 0781 826
WICEP, F 7ZES ZARZADU
mgr ) ichal Waliczek
e.uzgr-_r X&%%EF?NT
Dabrowa Gornicza, dnia 23.04.2013 r.
\ (miejscowosé i data)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BIOERG SA
ul. Chemiczna 6

42-520 Dabrowa Gdrnicza

Tres¢

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2012

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

l. Zysk (strata) netto

192 958,15

25 134,46

Il. Korekty razem

-193 563,52

-571 615,50

Amortyzacja

4 535,29

17 329,12

Zyski (straty/) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

32102,10

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j

Zmiana stanu rezerw

3 653,00

Zmiana stanu zapaséw

155 613,83

-7 379,23

N s wiNIE

Zmiana stanu naleznosci

-118 178,55

-688 087,00

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek
i kredytéw

-259 902,50

100 999,93

9. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych

-7 733,69

1868,68

10. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11)

-605,37

- 546 481,04

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

— zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

124 728,63

30 940,83

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

124 728,63

30 940,83

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywow finansowych

— udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)

-124 728,63

- 30 940,83

BIOERG SA raport roczny 2012
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C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

358 050,00

1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

358 050,00

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

32 102,10

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego

Odsetki

32102,10

L0 N O IE W N

Inne wydatki finansowe

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-I1)

325 947,90

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lI1.+B.111+C.lII)

200 613,90

-577 421,87

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

200 613,90

-577 421,87

— zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

666 878,19

867 492,09

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

867 492,09

290 070,22

— o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

PRZEDSIEBIORSTWO UStUGOWE
"Book-Kegpedr"m
Kancelaria Bieglych Rewidentow
FoxaTen. ZARZAD
BIELSKO-BIALA. ul. Padierewskiego 4/10 PREZES
Tel. 811 55 8‘7 . NIP 547-02-81-824

B

e }' Y REWIDENT
BIEGHY REWIDE

Dabrowa Gornicza, dnia 23.04.2013 r.

(miejscowosé i data)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

BIOERG S.A.
ul. Chemiczna 6
42 - 520 Dabrowa Gérnicza

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2012
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 686 055,66 1237 063,81
— korekty btedow
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 686 055,66 1237 063,81
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 680 000,00 850 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 170 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 170 000,00
— wydania udziatow (emisji akcji) 170 000,00
— doptat do kapitatu
b) zmniejszenie (z tytutu)
— umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 850 000,00 850 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 88 000,00 276 050,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 188 050,00 111 013,81
a) zwiekszenie (z tytutu) 467 500,00 192 958,15
— emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 335 000,00
— dotacja 132 500,00
— z podziatu zysku 192 958,15
b) zmniejszenie (z tytutu) (279 450,00) (81 944,34)
— pokrycie straty (81 944,34)
— koszty emisji akcji (279 450,00)
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 276 050,00 387 063,81
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
— korekty aktualizujgcej wartosc
b) zmniejszenie (z tytutu)
— zbycia przeszacowanych srodkéw trwatych
BIOERG SA raport roczny 2012 16




5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

podziatu zysku (pokrycia straty)

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (90574,87) 111.013,81
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 192 958,15
— korekty btedéw 8 630,53
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 8 630,53 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 192 958,15
— podziat zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 192 958,15
— podziat zysku z lat ubiegtych 192 958,15)
— wyptata dywidendy
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 8 630,53 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,(-) (90574,87) (81 944,34)
— korekty btedéw
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (90574,87) (81 944,34)
a) zwiekszenie (z tytutu) 81944,34
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia (-) 81944,34
— korekta btedu
b) zmniejszenie (z tytutu) (+) 8 630,53 (24 893,13)
— inne korekty 8 630,53 (24 893,13)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (81 944,34) (24 893,13)
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (81 944,34) (24 893,13)
8. Wynik netto 192 958,15 25 134,56
a) zysk netto 192 958,15 25 134,46
b) strata netto (-)
c) odpisy z zysku(-)
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1237 063,81 1237 305,14
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 1237 063,81 1237 305,14

PRZEDSIEBIORSTWO UStUGOWE
"Book-Keeper"
Kancelaria Bieglych Rewidentéw
Spéika z 0.0.
BIELSKO-BIALA, ul. Paderewskiego 4/10
Tel. 8115587 ; NIP 547-02-81-826

WICEPREZES ZARZADU

mgr Mot

3 EWIDENT
B|E% Y R eH

fiew, 1104a

(miejscowosé i data)
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Dodatkowe informacje i objasnienia
1. Zmiany w srodkach trwatych i wartosciach niematerialnych i prawnych

Wg stanu na dzien 31.12.2012r. Spotka posiadata srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne. W

2012 roku wartosci niematerialne zwiekszyty sie 0 32.780,00 a zmniejszyty sie 0 498,33 zt.

Zestawienie zmian wartosci srodkow trwatych z uwzglednieniem grup rodzajowych za rok obrotowy

uwzglednia ponizsza tabela:

Budynki, lokale i

Urzadzenia

Srodki | Srodki
Grunty | obiekty inzynierii | techniczne Srodki nne srodki Razem
.. . transportu trwate
ladowej i wodnej | i maszyny
gr.0 gr.1-2 gr.3-6 gr.7 gr.8

Wartoéé - - 123.688,63 - - 123.688,63
poczatkowa
Stan na 1.01.2012r. - - 123.688,63 - - 123.688,63
+ aktualizacja - - - - - -
Razem - - - - - -
+ zwiekszenia - - - - - -
w tym przyjete ) _ _ _ _ _
z inwestycji
- zmniejszenie - - - - - -
Stan na 31.12.2012r. - - 123.688,63 - - 123.688,63

. - - 21.615,25 - - 21.615,25
Umorzenie
Stan na 1.01.2012r. - - 4.535,29 - - 4.535,29
+ aktualizacja - - - - - -
+ umorzenia biezace - - 17.079,96 - - 17.079,96
- zmniejszenia z
tytutu sprzedanych ) ) ) ) ) )
i zlikwidowanych
Srodkéw trwatych
Stan na 31.12.2012r. - - 21.615,25 - - 21.615,25
Wartos¢ ksiggowa - - 102.073,38 - - 102.073,38
netto
Srodki trwate w i i i i i i
budowie
Ogotem rzeczowe - - 102.073,38 - - 102.073,38

aktywa trwate

W badanym roku obrotowym poniesiono wytgcznie naktady na

prawnych przedstawione wyzej w kwocie zwiekszenia.

2. Kapitat podstawowy
Na 31.12.2012 r. kapitat podstawowy wynosit 850.000,00 zt i dzielit sie na:
- 5.000.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

- 1.800.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

- 1.700.000 akcji serii Ci D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

BIOERG SA raport roczny 2012
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Strukture wtasnosciowa akcji BIOERG SA na dzie 31 grudnia 2012 roku oraz dzieA sporzadzenia

raportu przedstawia ponizsza tabela.

ERG SA 5608 678 65,98% 5608 678 65,98%
Pozostali 2891322 34,02% 2891322 34,02%
RAZEM 8 500 000 100,00% 8 500 000 100,00%

3. Propozycja przeznaczenia wypracowanego wyniku

Zysk netto za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. proponuje sie przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

4. Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci

Na dzied 31.12.2012r. stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci to 0,00 zt. W ciggu roku
obrotowego dokonano wykorzystania odpisow aktualizujgcych w wysokosci 6.120,74 zt.

5. Rozliczenia miedzyokresowe

W jednostce wystepujg krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazane
w bilansie w kwocie 24.609,80 zt (koszty poniesione dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych).
Dotyczg one optaconych certyfikatdw zwigzanych z dziatalnoscig podstawowa spotki.

W pozycji dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w roku sprawozdawczym utworzono aktywo

z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 3.636,00 zt.

6. Rezerwy nazobowigzania
W roku obrotowym utworzono rezerwy na przyszte zobowigzania w wysokosci 5.000,00 zt. Na wynik z
lat ubiegtych odniesiono koszty utworzenia rezerwy dotyczacej roku 2011, ktérg rozwigzano w roku
2012 — réwniez w kwocie 5.000,00 zt.
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7. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym

od os6b prawnych od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

Lp. | Tytut Wartosc

1. Zysk brutto 28 787,46
2. Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodow w roku biezgcym 33577,29
3. Przychody zwiekszajgce podstawe opodatkowania 0,00
4. Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 47 680,84
5. Koszty nie uznawane za koszty uzyskania w roku poprzednim a bedace -14.755,33

kosztem uzyskania przychoddéw w roku biezgcym

6. Podstawa naliczenia podatku dochodowego — dochdd -71,42
7. Odliczenia od dochodu — strata podatkowa z lat poprzednich -
8. Dochdd (strata) -71,42

8. Przychody

Przychody osiggniete przez spotke w okresie sprawozdawczym w gtéwnej mierze dotyczyty odsprzedazy
zakupionych towaréw i materiatdw oraz produktéw z folii biodegradowalnej. Sprzedaz w 99,9%

zrealizowana zostata na terytorium kraju.

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat z tyt. przychoddéw netto ze sprzedazy:

- przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug — 847.053,48 zt;

- przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw — 1.041.853,70 zt.

9. Informacja o zatrudnieniu w roku obrotowym

W sprawozdawanym okresie srednie zatrudnienie w etatach ogdétem wynosito 3,58 etatu i dotyczyto

grupy pracownikéw biurowych.

10. Wysoko$¢ odpiséw aktualizujacych

W trakcie roku obrotowego 2012 nie tworzono zadnych odpis aktualizujgcych. Wykorzystane zostaty 4

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na tgczng kwote 6.120,74 zt.

11. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu otrzymane w 2012r.

W 2012 roku dokonano wypfaty wynagrodzen dla Zarzagdu w kwocie netto 4.239,00 zt

12. Struktura srodkéw pienieznych do Rachunku Przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne stanowig wytacznie $rodki pieniezne na rachunkach bankowych.

13. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie z umowa nalezne wynagrodzenie audytora z tytutu badania sprawozdania finansowego za rok

2012 wynosi 5 000,00 zt netto. Jednostka nie korzystata z ustug audytorskich w innym zakresie.
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14. Informacje o jednostce sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
BIOERG S.A. jest jednostka zalezng od ERG Spétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gorniczej

ul. Chemiczna 6. ERG S.A. jest zobowigzana do sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego grupy
kapitatowej w sktad ktdrej wchodzi BIOERG S.A.

Ponadto w sktad wspomnianej grupy kapitatowej wchodzi jednostka Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg
w Dabrowie Goérniczej ul. Chemiczna 6.

W roku 2012 BIOERG S.A. zarejestrowat nastepujgce transakcje powyzszymi jednostkami :

Wartosc transakcji z jednostkg powigzang ERG S.A.:
- przychody ze sprzedazy — 1.346.757,20 zt;

- przeréb obcy — 146.974,74 zt;

- inne koszty — 123,611,23 zt;

- zakup materiatéw — 88.786,36 zi.

Wartos$¢ transakcji z jednostka powigzang Folpak Sp. z 0.0.:
- przychody ze sprzedazy — 67.993,30 zt.

15. Zdarzenia po dacie bilansu

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca
zdarzenia, ktérych skutki nalezatoby uwzgledni¢ w sprawozdaniu finansowym.

W 2012 roku ujeto wynik lat ubiegtych w kwocie -24 893,13 z w zwigzku ze zidentyfikowaniem
popetnionych btedéw w latach poprzednich tytutem nie rozliczenia kosztéw, ktére pozostaty na
rozliczeniach miedzyokresowych oraz powstatych rozrachunkéw w zwigzku z brakiem odpowiednich
dokumentdéw pozwalajgcych ujacé koszty lub przychody, ktére otrzymano w roku 2013.

Dabrowa Goérnicza, dnia 23.04.2013 r.
Sporzadzit:

PRZEDSIEBIORSTWO UStUGOWE
"Book-Keeper"
Kancelaria Bieglych Rewidentéw
Spodika z 0.0.
BIELSKO-BIALA, ul. Paderewskiego 4/1b
Tel. 8115587 ; NIP 547-02-81-824

mgr M chat Waliczek
Y REWIDENT
BIECRYW, 71040
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Sprawozdanie Zarzadu

Informacje podstawowe

%IOERG

Nazwa (firma): BIOERG Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Dabrowa Gornicza

Adres: 45-520 Dabrowa Goérnicza, ul. Chemiczna 6
Numer KRS: 0000318399

Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat

Oznaczenie Sadu: Gospodarczy KRS

REGON: 240661514

NIP: 629-23-82-022
Kapitat zaktadowy 850 000,00 zt.
Telefon: +48 32 262 22 22
Fax: +48 322622221
Poczta e-mail: bioerg@bioerg.pl
Strona www: www.bioerg.pl

AUTORYZOWANY DORADCA PEENIL FUNKCIE DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Nazwa (firma): INVESTcon GROUP Spodtka Akcyjna

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

Telefon: +48 61 85186 77

Fax: +48 61 85186 77

Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl

Strona www: www.investcongroup.pl. www.inwestconsulting.pl
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JEDNOSTKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWE)J

Spoétka BIOERG SA nalezy do Grupy Kapitatowej ERG SA. Schemat Grupy Kapitatowej ERG SA na dzien 31
grudnia 2012 roku przedstawia sie nastepujgco:

ERG SA

BIOERG SA Folpak Sp. zo.0.

65,98 % akciji 100% udziatéw

Podmiotem dominujacym w Grupy jest spdtka ERG S.A. posiadajaca 65,98 % akcji spdtki BIOERG S.A.

ERG SA

Siedziba Spotki: Dagbrowa Gornicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gdrnicza, ul. Chemiczna 6

Telefon: 32 264-02-81, 268-60-50

Fax.: 32 262-32-48

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki ERG S.A. jest produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

JEDNOSTKI ZALEZNE

FOLPAK Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gornicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gornicza, ul. Chemiczna 6

Telefon: 23 672-14-23

Fax.: 23 672-37-11

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki Folpak Sp. z 0.0. dziatalno$¢ ustugowa, produkcja foli z tworzyw sztucznych oraz
handel wyrobami i regranulatami z tworzyw sztucznych.

BIOERG SA

Siedziba Spotki: Dagbrowa Gornicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gornicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 262-22-22

Fax.: 32 264-22-21

Adres poczty elektronicznej: bioerg@bioerg.pl

Strona internetowa: www.bioerg.pl
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Komentarz Zarzadu na temat aktualnej i przewidywanej sytuacji
finansowej

Przychdd netto ze sprzedazy sp6tki BIOERG SA w 2012 roku wynidst 1.895 tys. zt, co oznacza wzrost o 75% w
stosunku do roku 2011. W 2011 roku przychdd netto ze sprzedazy wynidst 1.087tys. zt czyli o 808 tys. zt mnie;.
Intensywne dziatania handlowe i marketingowe prowadzone w 2012 roku, ktére miaty wptyw na nizszy od
oczekiwanego zysk w 2012 roku zaczety przynosi¢ efekty w postaci wypracowanego zysku netto za IV kwartat
na poziomie 26 tys. zt co pozwolito zamkng¢ okres od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 zyskiem netto w
wysokosci 25 tys. zt. Jest to wartos¢ nizsza niz w roku 2011 ale wynik koAcéwki roku sprzyja optymistycznym
prognozom na kolejne okresy.

Zwiekszenie sprzedazy jest skutkiem przede wszystkim aktywnie prowadzonej dziatalnosci handlowej,
w wyniku ktérej w 2012 roku obserwujemy dalszy wzrost wolumenu sprzedazy, na ktory sktadajg sie gtdwnie
kompostowalne torby oraz worki na odpady. W omawianym okresie Spétka prowadzita dziatalnos¢ na
obszarze catego kraju, nawigzujgc wspotprace z nowymi grupami odbiorcow gtéwnie wsrdd jednostek
administracji publicznej oraz klientéw indywidualnych.

Jednoczesnie w 2012 roku konsekwentnie realizowano strategie intensyfikacji dziatan marketingowych
majgcych na celu wzrost rozpoznawalnosci marki BIOERG SA na rynku krajowym i zagranicznym oraz
promocje ekologicznych produktéw kompostowalnych BIOERG SA.

Dziatalnosé spéotki oraz istotne zdarzenia jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta

Profil biznesowy Emitenta polega na sprzedazy produktéw z folii biodegradowalnej. Spdtka jest jednym
z pierwszych przedsiebiorstw zajmujacych sie produkcja i sprzedazg opakowan z tworzyw kompostowalnych
w Polsce. Gtéwne grupy produktow to opakowania na odpady, torby reklamowe oraz worki na psie odchody.

Emitent opracowat technologie produkcji opakowan biodegradowalnych. Ponadto, jest pierwszym polskim
przedsiebiorstwem, ktére otrzymato certyfikat potwierdzajgcy spetnienie wymagan europejskiej normy EN
13432:2000 wydany przez DIN CERTCO (w kwietniu 2008 r.). W roku 2012 z wynikiem pozytywnym zostat
zakonczony proces recertyfikacji wyrobdw pod wzgledem zgodnosci z wymaganiami ww. normy. Potwierdza
on petng biedegradowalnos¢ oraz zdatnos¢ do kompostowania produktéw sprzedawanych przez BIOERG SA.

Biodegradowalno$¢ produktow Emitenta oznacza ich zdolno$¢ do ulegania biodegradacji, czyli
biochemicznemu rozktadowi przez organizmy zywe na prostsze zwigzki lub sktadniki chemiczne. Materiaty
biodegradowalne sg pozadane z uwagi na ich mniejszg szkodliwosé¢ dla srodowiska. Materiaty te mozna
rowniez poddac przyspieszonemu procesowi biodegradacji w procesie kompostowania, czyli recyklingu
organicznego. W kontrolowanych warunkach (odpowiedni poziom tlenu, temperatury i wilgotnosci)
substancja organiczna podlega rozktadowi przez mikroorganizmy (w szczegdlnosci bakterie), co gwarantuje
mniejsze obcigzenie srodowiska z uwagi na krétszy proces unieszkodliwiania odpaddéw.

Poczgtkowa dziatalno$¢ Emitenta miata przede wszystkim charakter badawczo-rozwojowy. Do potowy 2009 r.
Spétka byta na etapie testow oraz konsultacji w zakresie opracowania i wdrozenia pierwszych produktéw
biodegradowalnych. Do tego czasu firma realizowata produkcje i sprzedaz gtdwnie partii prébnych wyrobéw
nad ktérymi pracowata. Na przetomie lat 2009 i 2010 BIOERG SA opracowata i wdrozyta do sprzedazy kilka
grup produktow (torby reklamowe, opakowania na odpady, seria produktéw pod markg PSIWOREK) w petni
kompostowalnych. W drugiej potowie 2010 roku zintensyfikowane zostaty dziatania handlowe w celu
rozpoczecia sprzedazy opracowanych produktdw na masowg skale. Od tego czasu Spétka zaczeta
odnotowywacé zwiekszajgcg sie z kwartatu na kwartat sprzedaz i zyski. W roku 2012 r. przedmiotem
dziatalnosci Spétki BIOERG SA byto dalsze wprowadzanie na rynek produktow opakowaniowych z folii
ulegajacej biodegradacji oraz dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa we wspétpracy z innymi jednostkami.
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Charakterystyka oferowanych produktéw

Produkty Emitenta tworzone s3 z wykorzystaniem folii biodegradowalnej bazujacej na surowcach
pochodzenia rosdlinnego. Najwazniejszg ich cechg jest to, ze poprzez mozliwo$¢ poddania recyklingowi
organicznemu (kompostowaniu lub fermentac;ji) pozwalajg na komfortowe korzystanie z opakowan zazwyczaj
jednorazowego uzytku, zjednoczesng dbatoscia o srodowisko naturalne. Oferowane przez BIOERG SA
artykuty dzieki zastosowaniu wytgczenie biodegradowalnych polimerow sg w petni kompostowalne (ulegaja
biodegradacji, czyli przemianie wegla zawartego w materiale do dwutlenku wegla tworzac odpowiednio
drobny, niezawierajacy substancji toksycznych, kompost). Caty proces moze zakoriczy¢ sie juz po kilku
miesigcach, w odrdznieniu od tradycyjnych opakowan foliowych, ktérych rozktad w przyrodzie trwa od 100
do 400 lat.

Oferta Emitenta obejmuje wykonane z BIOFOLII:
1. Worki na odpady, w tym:
e Worki na odpady komunalne i selektywnie zbierane odpady ulegajace biodegradacji,
e Worki na odpady zielone,
2. Worki na psie odchody, w tym:
e  Seria produktéw PSIWOREK, w sktad ktérej wchodza:
=  zestaw PSIWOREK, zawierajgcy 3 woreczki na psie odchody w kartoniku,
= opakowanie typu display, zawierajace 35 kartonikdw PSIWOREK,
= woreczki na psie odchody w rolce po 25-50 sztuk lub w bloku,
= kosz na woreczki z psimi odchodami o pojemnosci 50I,
= dystrybutor woreczkdéw na psie odchody, zawierajacy ok. 100 woreczkéw w bloku,
= dystrybutor wendingowy o pojemnosci 130 zestawdw PSIWOREK;
3. Torby reklamowe, w tym:
e torby reklamowe typu T-Shirt,
e torby reklamowe typu Market,
e torby reklamowe z uchem.
4. Dystrybutory do workéw na psie odchody

Spoétka oferuje réwniez mozliwosé wykonania opakowan bazujgcych na BIOFOLII o szerokim spektrum
rozmiarow i grubosci, a takze z dowolnym rodzajem nadruku, na podstawie indywidualnego zamédwienia
klienta.

W ocenie Zarzadu Spétki BIOERG SA ma przewage konkurencyjng w stosunku do wyrobdéw krajowych
i zagranicznych, poniewaz:

e Spodtka posiada jedng z najszerszych ofert opakowan kompostowalnych, obejmujgcg torby
reklamowe, worki na odpady, w tym odpady zielone, oraz worki na psie odchody. Jedynym
konkurentem, ktéry wytwarza wszystkie wymienione grupy produktow, jest norweski BioBag, jednak
ma W swoim asortymencie znacznie mniej wariantéw poszczegdlnych wyrobow, a z uwagi na
produkcje zlokalizowang poza Polska jest mato elastyczny w zakresie ceny i logistyki;

e W stosunku do wyrobdéw wiekszosci dziatajgcych na rynku polskim konkurentéw produkty BIOERG
cechuja sie wysoka jakosciag. Wszystkie artykuty Firmy sg w petni biodegradowalne
i kompostowalne. W przypadku toreb reklamowych wysoka jako$¢ zostata potwierdzona przez
certyfikat DIN CERTCO, ktéry BIOERG uzyskat jako pierwsza polska firma, a ktéry potwierdza zdolnos$¢
produktéw do biodegradacji i ich przydatnos¢ do kompostowania, zgodnie z normg EN 13432:2000.
W roku 2011 Spétka zakonczyta z wynikiem pozytywnym proces recertyfikacji swoich wyrobow
wedtug ww. europejskiej normy jakosci. Dzieki temu certyfikatowi torby reklamowe BIOERG s3
oznakowane specjalnym logo (widoczne ponizej), numerem rejestracyjnym 7P0202 oraz wyrazem

‘ »ykompostowalny” (lub ,compostable”), co odréznia je od zdecydowanej

wiekszosci dostepnych na rynku produktéw konkurencyjnych i substytucyjnych,
ktére sg wytworzone z tradycyjnego polietylenu z niewielkim dodatkiem Srodkéw
chemicznych (tzw. degradantow, takich jak: TDPA, d2w czy Eco-degran).
Substancje te nie powodujg, ze produkty stajg sie zdatne do kompostowania, a
jedynie przyspieszajg proces degradacji polimeru do kilkunastu lub kilkudziesieciu
miesiecy pod wptywem Swiatta stonecznego lub tlenu. Z uwagi na gorszg jakosé¢

Compostad'®
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wynikajaca z zastosowania tanszych surowcdéw, spora cze$¢ produktéow konkurencyjnych, w
szczegoblnosci wytwarzanych przez polskie firmy, jest tarisza od wyrobdéw BIOERG. Analizujac jednak
tylko produkty w petni biodegradowalne, nalezy stwierdzi¢, ze oferta BIOERG SA jest tansza lub
poréwnywalna cenowo z konkurencjg, a wyroby Firmy odznaczajg sie korzystng relacjg jakosci do
ceny. Najwazniejszg przewagg konkurencyjng, ktdrg dysponujg produkty rywali Firmy, jest
rozpoznawalnos¢ ich marek, w szczegdlnosci na rynkach Europy Zachodniej. Dotyczy to jednak tylko
wyrobdéw firm zagranicznych, poniewaz polscy konkurenci Emitenta nie prowadza dziatalnosci
eksportowej w zakresie produktow biodegradowalnych, a rozpoznawalnos¢ ich marek jest znikoma.
Spétka w roku 2012 prowadzita aktywng polityke marketingowg w celu zwiekszenia
rozpoznawalnosci swoich artykutéw oraz poprzez otrzymane nagrody i wyrdznienia wptynefa na
wiekszg swiadomos¢ istnienia marki BIOERG jako prekursora rozwigzan proekologicznych oraz ich
uznanie na rynku.

Wspoétpraca z instytucjami badawczymi i jednostkami naukowymi
Emitent wcigz poszukuje nowatorskich technologii w zakresie produkcji przyjaznych dla $rodowiska
opakowan, gtéwnie bazujgc na biotworzywach. Spdtka dostrzega duzy potencjat wykorzystania tworzyw
biodegradowalnych w zastosowaniu przemystowym. W ramach realizowanych projektéw BIOERG S.A.
wspotpracuje miedzy innymi z nastepujgcymi instytucjami badawczymi i jednostkami naukowymi:

e  Centrum Materiatéw Polimerowych i Weglowych Polskiej Akademii Nauk w Zabrzu,

e Laboratorium Kosmetycznym Dr Irena Eris SA,

e Centralnym Osrodkiem Badawczo-Rozwojowym Opakowan w Warszawie.

W roku 2012 Spétka wraz z Centrum Materiatéw Polimerowych i Weglowych Polskiej Akademii Nauk w
Zabrzu, Siecig Spotem oraz Miejskim Przedsiebiorstwem Gospodarki Komunalnej w Zabrzu realizowata projekt
badawczy majacy na celu opracowanie systemu znakowania opakowan biodegradowalnych celem ich
rozréznienia w strumieniu odpadéw komunalnych oraz zintegrowanego systemu monitoringu zachowania
opakowan z tworzyw biodegradowalnych od momentu ich wytworzenia do rozktadu w warunkach
kompostowania przemystowego. Wstepne wyniki projektu zostaty zaprezentowane na miedzynarodowe;j
konferenciji , Trends in Bioplastics”, ktdra odbyta sie w dniach 17-18 wrzesnia w Lublanie (Stowenia).

Jednoczesnie w 2012 BIOERG SA intensywnie uczestniczyta w projekcie PLASTICE realizowanym w ramach
Programu ,Central Europe” przez konsorcjum w sktad ktérego wchodzi 13 partneréw naukowych i
przemystowych z Stowenii, Stowacji, Polski i Wtoch. Projekt ma na celu kreowanie odpowiednich warunkéw
dla rozwoju rynku biodegradowalnych opakowar w Europie Srodkowe;j.

BIOERG SA zostata réwniez zaproszona do wspotpracy nad miedzynarodowym projektem pt.” Biorefinery
Waste to Biobased Plastic Packaging”. W przedsiewzieciu bierato udziat 17 jednostek badawczo- rozwojowych
i przedsiebiorstw z 8 krajow.

Jednoczesnie wychodzac naprzeciw stale rosngcym wymaganiom rynku Spétka ciggle poszukuje nowych,
lepszych i rownoczednie korzystniejszych cenowo rozwigzan materiatowych, ktére pozwolg na podwyiszenie
konkurencyjnosci produktéw BIOERG SA. W Il kwartale 2012 roku przeprowadzono proby technologiczne
z kolejnymi materiatami biodegradowalnymi, moggcymi w przysztosci stanowi¢ surowiec do produkcji
opakowan kompostowalnych

W 2012 roku BIOERG SA zostata réwniez cztonkiem Slgskiego Klastra Ekologicznego.

Nagrody,wyrdznienia i certyfikaty otrzymane przez Emitenta w 2012 roku

= Certyfikat potwierdzajgcy zgodnos¢ produkowanych przez BIOERG SA workéw na odpady
z wymaganiami miedzynarodowej normy EN 13432 wydany przez niezalezng jednostke DIN
CERTCO

= Swiadectwa ochronne potwierdzajgce prawo ochronne na znak towarowy: PSIWOREK” oraz
na znak graficzny logotypu ,,BIOERG”
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Rynek dziatalnosci Emitenta

Branza wyrobow z folii biodegradowalnych jest wcigz w fazie rozwoju. Na rynku krajowym dziata niewielu
konkurentédw Spétki. Wiekszos¢ z nich stanowia przedsigbiorstwa zagraniczne posiadajgce swoje oddziaty na
terytorium Polski albo oferujgce swoje produkty w naszym kraju za posrednictwem dystrybutoréw. Polskie
firmy to przede wszystkim producenci tradycyjnych wyrobéw foliowych z polietylenu, ktérzy w zwigzku
z rozwojem rynku artykutéw wykonanych z tworzyw biodegradowalnych postanowili je wigczy¢ do swojej
oferty.

Dla produktéw BIOERG wystepujg przewagi konkurencyjne w stosunku do wyrobow krajowych
i zagranicznych. Jedynym podmiotem posiadajgcym podobng oferte produktow do Spétki BIOERG SA, tj. torby
reklamowe, worki na odpady zielone i worki na psie odchody, jest BigBag Poska (oddziat BioBag International
w Norwegii). Pozostate podmioty charakteryzujg sie mniejszg specjalizacja oferowanych produktow.

Dziatalno$¢ Spotki po dniu bilansowym
W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zdarzenia,
ktérych skutki nalezatoby uwzgledni¢ w niniejszym sprawozdaniu.

Czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z prowadzong dziatalnoscia

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Na rynku biodegradowalnych produktéw opakowaniowych, w szczegdlnosci foliowych, dziataja podmioty
dysponujgce wiekszym zapleczem kapitatowym, produkcyjnym i kadrowym od Emitenta. S3 to
w przewazajacej wiekszosci podmioty dziatajgce za granica, ktére prowadzg réwniez ekspansje na rynku
polskim. Posiadajg one rozbudowane kanaty dystrybucyjne, zarowno za granicy, jak i na terenie Polski.
Istnieje zatem ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie zbudowac zaktadanej pozycji rynkowej, gwarantujgce;j
sprzedaz na prognozowanym poziomie, a osiggane marze, ze wzgledu na obecnos¢ konkurencyjnych
produktéw, nie bedg wystarczajagco wysokie, aby Spotka realizowata przewidywany wynik na poziomie
operacyjnym i poziomie netto.

Emitent informuje, iz w ramach realizacji przyjetej strategii, zaktada rozbudowe zaplecza handlowego Spétki,
ekspansje na rynki zagraniczne oraz konsekwentng i rzetelng realizacje polityki handlowej i marketingowej
w celu zwiekszenia sprzedazy oraz rozpoznawalnosci swoich artykutéw i marki BIOERG SA. Ponadto, Spotka
zamierza kontynuowac aktywne uczestnictwo w réznego rodzaju akcjach, konferencjach, spotkaniach
branzowych na rzecz ochrony s$rodowiska i zwiekszania Swiadomosci ekologicznej. Produkty Emitenta
charakteryzuja sie wysokga jakoscig, porownywalng do wyrobéw oferowanych przez konkurencje, natomiast
przewaga konkurencyjna Spotki opiera sie na korzystniejszej relacji jakosci do ceny. Znaczgcym elementem
przewagi konkurencyjnej jest petna biodegradowalnos¢ i kompostowalnos¢ produktéw Emitenta
potwierdzona certyfikatem DIN EN 1342:2000, ktéry uprawnia Spdétke do oznaczania produktéw znakiem
biodegradable/compostable. Natomiast produkty konkurencyjne w wielu przypadkach nie sg zdatne do
kompostowania, poniewaz sg wytwarzane ztradycyjnego polietylenu z niewielkim dodatkiem Srodkéw
chemicznych zwanych degradantami, ktore jedynie przyspieszajg ich proces degradacji. Co wiecej, Spotka
uwzgledniajgc wcigz rosngce wymagania rynkowe, prowadzi badania w celu opracowania nowych artykutow
z biotworzyw oraz ulepszania juz istniejacych, a takze jest otwarta na propozycje i stara sie sprostac
oczekiwaniom i niestandardowym zamoéwieniom Klientéw.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut

Emitent dokonuje zakupu wiekszosci surowcéw wykorzystywanych do produkcji oferowanych wyrobéw za
granicy. Wiekszos¢ kosztow ponoszonych w zwigzku z nabyciem surowcow wyrazona jest w walutach obcych.
Istnieje zatem znaczace ryzyko, ze w przypadku niekorzystnej zmiany kurséw walut Emitent bedzie ponosit
wyzsze koszty zakupu surowcéw wymaganych do wytworzenia produktow. Spétka dysponuje ograniczong
mozliwoscig przenoszenia podwyzszonego kosztu pozyskania wyrobdw na klienta koncowego z uwagi na
obecnos¢ na rynku produktéw konkurencyjnych, dlatego wyzszy koszt zakupu moze, w blizej nieokreslonym
czasie, przetozy¢ sie na zmniejszenie realizowanych marz ze sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie
wynikow finansowych Spétki.

Emitent czeSciowo zabezpiecza sie przed zmiang kurséw walutowych poprzez odpowiednig konstrukcje
kontraktow handlowych. W umowach zazwyczaj zastrzegane jest okreslone pasmo wahan, w ktérym zmiany
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kursu walutowego nie sg uwzgledniane przy przeliczaniu ceny sprzedazy. Jedli kurs przekroczy okreslone przez
strony granice, cena w umowie jest zmieniana, zatem wzrost kosztdw nabycia surowca jest czesciowo
niwelowany przez wzrost przychodéw ze sprzedazy, co pozwala na zachowanie marzy bliskiej zaktadane;j.
Czynnikiem neutralizujgcym powyzsze ryzyko jest rowniez fakt, ze produkty konkurencyjne wytwarzane s3
z zastosowaniem podobnych surowcéw, dlatego wzrost kursu walutowego wptywajgcy na wzrost kosztu ich
nabycia powinien zosta¢ w dtugim terminie odzwierciedlony w cenach przez wszystkich producentow
i sprzedawcow.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen surowcow

Emitent dokonuje zakupu surowcéw wykorzystywanych do produkcji oferowanych wyrobdw. Surowce te
otrzymuje sie z odnawialnych surowcéw naturalnych, ponadto spetniaja one wymagania normy EN
13432:2000, co oznacza, ze sy W petni biodegradowalne i kompostowalne. Istnieje ryzyko, ze ceny
odpowiednich surowcow bedg zmienia¢ sie w czasie w sposéb niekorzystny dla Emitenta, w efekcie czego
bedzie on ponosit wyzsze koszty zakupu surowcéw wymaganych do wytworzenia produktéw, co w przypadku
ograniczonej mozliwosci przenoszenia podwyzszonego kosztu produkcji wyrobéw na klienta koncowego moze
przetozy¢ sie na zmniejszenie realizowanych marz ze sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie wynikéw
finansowych Spétki.

Czynnikiem czesciowo neutralizujgcym powyzsze ryzyko jest fakt, ze produkty konkurencyjne wytwarzane s3
z zastosowaniem podobnych surowcow, dlatego wzrost ceny surowcoéw wptywajgcy na wzrost kosztu ich
nabycia powinien zosta¢ w dtugim terminie odzwierciedlony w cenach przez wszystkich producentéw
i sprzedawcow.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Otoczenie prawne w Polsce uznaje sie za mato stabilne poprzez czeste zmiany przepisdw prawa dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Do najczesciej aktualizowanych zalicza sie przede wszystkim Kodeks
Spdétek Handlowych, Ustawe o rachunkowosci, Ustawe o podatku dochodowym od oséb prawnych. Przepisom
brakuje jednoznacznej interpretacji, a licznym zmianom i nowelizacjom towarzyszg kosztowne procesy
zwigzane z ich monitorowaniem oraz adaptacjg przedsiebiorstw do nowych warunkéw. Nieoczekiwane
zmiany przepisOw prawnych niosg za sobg ryzyko negatywnego wptywu na wyniki i rozwdj dziatalnosci
Emitenta.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Przepisy podatkowe w Polsce ulegajg czestym zmianom, ponadto nadal sg w fazie dostosowywania
do przepiséw Unii Europejskiej. Wcigz brak ich precyzyjnej interpretacji, a dziatania organdw skarbowych jak
i decyzje sadow sg niejednolite.

Istnieje ryzyko, ze ograny podatkowe przyjmg odmienng interpretacje prawa podatkowego niz Emitent,
w takim przypadku Spdétka moze byé zmuszona do poniesienia dodatkowych kosztéw w postaci
niezaplanowanych podatkéw i ewentualnych kar, a w efekcie moze nastgpi¢ pogorszenie osigganych wynikow
i perspektyw rozwoju.

Ryzyko zwigzane ze zwiekszeniem skali dziatalnosci

Dziatalno$¢ Emitenta do roku 2010 w znacznym stopniu koncentrowata sie na opracowywaniu, testowaniu
i rozwoju produktow biodegradowalnych i kompostowalnych, natomiast sprzedaz realizowana byta na
niewielkg skale. Dziatalnos$¢ nie byta nastawiona na zysk, a raczej miata charakter badawczo-rozwojowy.
Przedmiotem dziatalnosci Spoétki obecnie jest wprowadzanie na rynek produktéw opakowaniowych
z BIOFOLII, tj. opakowania biodegradowalnego opracowanego przez Emitenta, ktdry spetnia wymagania
europejskiej normy EN 13432:2000. Strategia rozwoju Spodtki zaktada intensyfikacje dziatarn handlowych,
gtéwnie na rynku duzych sieci handlowych. W 2012 roku kontynuowano dostawy reklaméwek do jednej
z najwiekszych sieci europejskich hipermarketow. Kolejnym etapem ma by¢ ekspansja na rynki zagraniczne
z uwzglednieniem zewnetrznych dystrybutoréw.

Istnieje ryzyko, ze Spdtka nie bedzie w stanie zrealizowaé zaktadanych planéw rozwojowych z uwagi na
wystgpienie réznego rodzaju czynnikow, w tym niezaleznych od Emitenta, mimo poniesienia naktadéw
w postaci finansowej oraz w postaci czasu poswieconego na ich realizacje. Materializacja opisywanego ryzyka
moze wigza¢ sie z nizszg niz oczekiwana sprzedazg produktéw, atym samym pogorszeniem przysztych
wynikéw finansowych oraz brakiem mozliwosci wypetnienia przez Spétke prognoz finansowych.
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Czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko jest w ocenie Zarzadu Spétki bliska wspétpraca z podmiotem
dominujacym, tj. sp6tka ERG SA, ktdra posiada wiasny dziat handlowy poszukujacy potencjalnych nabywcéw
opakowan biodegradowalnych oraz produkty Emitenta w ofercie. Na rzecz Emitenta moze réwniez dziatac¢
rosngca $wiadomos¢ ekologiczna Polakéw owocujagca wiekszym  zainteresowaniem produktami
opakowaniowymi BIOERG SA oraz konsumentdw zagranicznych, gdzie od lat wdrazane s3g dziatania na rzecz
ochrony srodowiska przyrodniczego.

Ryzyko zwigzane z krotkim okresem dziatalnos$ci

Krétki okres dziatalnosci Emitenta generuje ryzyko zwigzane m.in. z ograniczong rozpoznawalnoscig marki
oraz produktéw Emitenta, brakiem przywigzania klientdw oraz niewystarczajacg dostepnoscig oferty
Emitenta dla potencjalnego nabywcy.

Opisywana sytuacja moze oznaczac¢ dla Emitenta trudnosci w zbudowaniu odpowiednio wysokiego poziomu
sprzedazy, ktory gwarantowatby osiggniecie prognozowanego zysku netto i zaktadanej rentownosci.

Wedtug Zarzadu Emitenta powyzsze ryzyko jest minimalizowane dzieki przynaleznosci Spoétki do Grupy
Kapitatowej ERG SA, ktdra zajmuje sie produkcjg wyrobéw z tworzyw sztucznych od ponad 30 lat, posiada
zatem rozpoznawalng marke i poparte wieloletnim doswiadczeniem procedury operacyjne i know-how.
Ponadto, Spétka juz teraz ugruntowata swojg pozycje na rynku corocznie zdobywajgc wyrdznienia i nagrody
poswiadczajgce wysokay jakos¢é oferowanych artykutéw, ich innowacyjnos¢ oraz charakter proekologiczny.
Dzieki temu rozpoznawalnos¢ i swiadomos¢ marki BIOERG, jako producenta certyfikowanych opakowan
kompostowalnych jest coraz wieksza wsréd przedsiebiorcow, jednostek administracji publicznej oraz
indywidualnych odbiorcow. Co wiecej, krotki okres dziatalnosci zwigzany jest rowniez ze stosunkowo mioda
branza produktéw z tworzyw biodegradowalnych, w ktérej Emitent jest jednym z pionierédw na terenie Polski.

Ryzyko zwigzane z realizacjg prognoz finansowych Emitenta

Zarzad sformutowat prognozy biorgc pod uwage strategie dziatalnosci Spétki uwzgledniajac realizacje celéow
emisyjnych z wykorzystaniem srodkow pozyskanych w wyniku emisji akcji serii C i D. Mimo oparcia prognozy
na zatozeniach uwzgledniajgcych wybrane czynniki zalezne, a takze niezalezne od Emitenta, istnieje ryzyko
ksztattowania sie wartosci majgcych wptyw na wyniki Spétki niezgodnie z przewidywaniami Zarzadu, a takze
ryzyko wystapienia zdarzen nieprzewidywalnych, ktérych efekty moga wptynaé na mozliwosé wypetnienia
prognoz. Emitent nie moze gwarantowaé realizacji zaktadanych wynikéw finansowych mimo dotozenia
nalezytej starannosci podczas budowy planéw finansowych przedsiebiorstwa.

Realizacja zatozonych prognoz finansowych przedstawionych w 2012 roku udata sie w zakresie wielkosci
przychodow ze sprzedazy, ktére byty poréwnywalne z zatozeniami natomiast nie udato sie wypracowac
prognozowanego zysku. Spétka w komunikacie z dnia 25/01/2013 roku przekazata informacje o korekcie
prognozy zysku na rok 2012 oraz o odwotaniu prognozy na nastepne lata. Nie zmienia to jednak faktu, ze
wszystkie cele zmierzajgce do rozwoju Spétki zaréwno w zakresie poszerzenia oferty sprzedawanych
towardw, rozwojéw rynkdéw zbytu oraz w zakresie osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych, beda
konsekwentnie realizowane.

Ryzyko zwigzane z koncentracja odbiorcow

Emitent w 2012 r. prowadzit sprzedaz oferowanych produktow do sklepéw duzej sieci handlowej, jednostek
administracji publicznej, przedsiebiorcow oraz indywidualnych odbiorcéw. Spdtka w 2012 r. odnotowata
kontakty handlowe jedynie z kilkoma duzymi odbiorcami. Istnieje zatem ryzyko, ze w razie zmniejszenia
zamoOwien ze strony znaczacego odbiorcy spadnie réwniez poziom osigganych przychodéw powodujgc ogdlne
pogorszenie wynikéw finansowych Spofki.

Warto jednak zaznaczyé, iz dotychczasowy dominujacy odbiorca jest dystrybutorem produktéw Spétki, petni
zatem funkcje posrednika w sprzedazy i nie jest klientem korncowym. Do zmniejszenia ryzyka nalezy zaliczy¢
rosngcy udziat sprzedazy produktu detalicznego — workdéw na psie odchody. Worki te cieszg sie stale
rosngcym zainteresowaniem wielu jednostek administracyjnych takich jak Urzedy Miast, Gmin czy Spotdzielni
mieszkaniowych. Emitent réwniez pracuje ciggle nad intensyfikacjg dziatan handlowych i marketingowych
zgodnie ze przyjetg strategig. Priorytetem jest rowniez ekspansja na rynki zagraniczne. W zwigzku z
prowadzonym programem Paszport do Eksportu Emitent prowadzi rozmowy o nawigzaniu wspétpracy z
klientami z Niemiec, Szwajcarii i Norwegii. .
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Ryzyko zwigzane z koncentracjg dostawcow

Emitent wspdtpracuje w zakresie zaopatrzenia w surowce niezbedne do produkcji sprzedawanych wyrobdéw
z ograniczong liczbg dostawcéw. Spétka posiada obecnie trzech kluczowych dostawcéw surowcédw, ktére sg
wykorzystywane do produkcji wyrobdw biodegradowalnych znajdujgcych sie w ofercie BIOERG SA. Istnieje
zatem ryzyko uzaleznienia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta od okreslonych dostawcéw. Ponadto,
Spdétka z powodu ograniczonych rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci nie ma wptywu na ksztattowanie sie
polityki cenowej dostawcow, co w konsekwencji moze przektadaé sie na niechetnie udzielane jej rabaty, a
nawet doprowadzi¢ do sytuacji oferowania surowcéw w wyzszych niz rynkowe cenach. Powyisze ryzyko
w ocenie Emitenta jest niewielkie, gdyz istnieje wiele rozwigzan w razie wystgpienia takiej sytuacji. Emitent
ma mozliwos$¢ wykorzystania surowcéw oferowanych przez poszczegdlnych dostawcédw, co pozwala na wybér
pomiedzy produktami konkurencyjnych podmiotéw. Co wiecej, Spdtka nie jest zwigzana z dostawcami
dtugoterminowymi umowami, co pozwala na swobodny dobdr partneréw handlowych.

Emitent nie ma mozliwosci przewidzie¢ strategii dziatania dostawcéw w przysztosci. Jej ewentualna zmiana
skutkujaca podniesieniem kosztéw zakupu towardow dla Emitenta lub zakonczeniem wspétpracy handlowej
mogtaby negatywnie wptyna¢ na dziatalno$é operacyjng Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.
Mozliwos¢ redukcji tego ryzyka przez Emitenta jest ograniczona w zwigzku z wysokim stopniem koncentracji
dostaw (niewielka liczba dostawcow, z ktdrymi wspotpracuje Emitent).

Przewidywany rozwdj BIOERG SA

Strategia rozwoju Emitenta

Zatozeniem Zarzadu Emitenta jest koncentracja na dziatalnosci handlowej oraz rozwdj Spotki w zakresie
tworzenia i wprowadzania na rynek nowych technologii z dziedziny przetwdrstwa tworzyw sztucznych,
produkcji opakowan i pokrewnych obszaréw przemystowych. Strategia Spétki obejmuje rdwniez kontynuacje
realizowanych dotychczas projektdw w zakresie opracowywania i sprzedazy produktéw z tworzyw sztucznych,
w szczegodlnosci opakowan z BIOFOLII. Do potowy 2010 roku Spétka koncentrowata swojg dziatalnosé w duzej
mierze na opracowywaniu, testach i wdrazaniu produkcji materiatdw biodegradowalnych. W roku 2012
BIOERG SA prowadzita aktywng polityke handlowg oraz marketingowg w celu zwiekszenia wolumenu
sprzedazy oferowanych artykutow oraz zwiekszenia rozpoznawalnosci swojej marki i jej produktow.

Przyjeta Strategia Spotki BIOERG SA zaktada inicjowanie dziatan zmierzajgcych do wzrostu sprzedazy
produktéw zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym poprzez:

e aktywne poszukiwanie potencjalnych odbiorcow zajmujgcych sie dziatalnoscia handlowg
i sukcesywne nawigzywanie wspotpracy,

e uczestnictwo w targach krajowych i miedzynarodowych, konferencjach i innych spotkaniach
branzowych w celu budowania stabilnej pozycji na rynku,

e dazenie do zwiekszenie obecnosci artykutéw Spodtki w miejscach publicznych, gtéwnie sieciach
handlowych. S3 to przede wszystkim produkty do uzytku domowego (worki na odpady), a takze
torby reklamowe,

e pozyskiwanie nowych grup odbiorcow poprzez wspoétprace z jednostkami administracji publiczne;j,
takimi jak: urzedy miast, gmin, jednostki strazy miejskiej, jednostki komunalne itp. Celem jest
wypracowanie rozpoznawalnej wsrdd indywidualnych jednostek marki PSIWOREK,

e dalszy rozwéj kadry Spotki poprzez zatrudnianie nowych pracownikéw w poszczegdlnych dziatach
(gtéwnie w dziale handlowym),

rozwdj dziatalnosci eksportowej i sukcesywne wykorzystywanie s$rodkdw przyznanych w ramach
dofinansowania projektu Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013. Dziatanie 6.1.
Paszport dla eksportu, w ramach ktérego BIOERG SA otrzymata 119 900 zt na rozwdj eksportu na rynkach
Niemiec, Norwegii oraz SzwajcariiSpdtka ktadzie duzy nacisk na rozwdj sprzedazy do duzych sieci handlowych.
W 2012 roku kontynuowano dostawy artykutéw do jednej z najwiekszych sieci europejskich hipermarketow.
Kolejnym etapem ma by¢ ekspansja na rynki zagraniczne, gdzie Swiadomos¢ ekologiczna jest duzo wieksza.

Zarzad planuje réwniez kontynuowac dziatalno$¢ Spotki w zakresie badan i rozwoju nowych produktow,
w tym w szczegdlnosSci nowych typow tworzyw i opakowan biodegradowalnych, aby Spotka mogta rozszerzy¢
palete oferowanych produktéw, szczegdlnie poprzez zastosowanie nowych technologii, w efekcie uzyskujgc
wyzsze marze na sprzedazy wyrobdw niedostepnych dla konkurencji.
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Prognozy finansowe Emitenta
Spoétka przygotowata prognoze finansowag na lata 2011-2013 w sposéb zapewniajacy porédwnywalnosé
z wynikami z lat poprzednich.
Przy konstruowaniu prognozy na lata 2011 - 2013 rok Emitent uwzglednit planowane do pozyskania
kontrakty handlowe oraz wzrost przychodéw i kosztdw wynikajacych ze wzrostu skali dziatania
w nastepujgcych obszarach:

a) zwiekszenie sprzedazy opakowan biodegradowalnych dostarczanych do sieci handlowych,

b) rozwdj sprzedazy wyrobdéw na rynkach zagranicznych,

c) zwiekszenie mocy produkcyjnych poprzez zakup i wdrozenie linii produkcyjnej do wytwarzania

i konfekcjonowania opakowan kompostowalnych.

Prognoza finansowa BIOERG SA zostata przygotowana z uwzglednieniem nastepujacych czynnikéw
niezaleznych od Spotki:
a) wzrost zapotrzebowania na opakowania biodegradowalne/kompostowalne w Polsce oraz na
kluczowych rynkach zagranicznych, ksztattowany poprzez zakupy dobrowolne oraz obligatoryjne,
b) zmiany cen surowcow wykorzystywanych przez Spétke do produkcji,
c) wazrost konkurencji na rynku,
d) ksztattowanie sie kursu EUR/PLN wptywajgcego na zmiany przychoddw ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych oraz ceny surowcow wykorzystywanych do produkcji,
e) zmiany rynkowych stép procentowych.

Prognoza finansowa BIOERG SA zostata przygotowana z uwzglednieniem nastepujacych czynnikdw zaleznych
od Spotki:

a) rozwdj sprzedazy na rynku krajowym w segmencie sieci handlowych oraz jednostek administracji
publicznej, skutkujgcy planowanym wzrostem przychoddw ze sprzedazy,

b) rozwdj sprzedazy na rynkach zagranicznych, poprzez budowe struktur handlowych oraz promocje
produktéw Spotki podczas targéw handlowych, skutkujacy planowanym wzrostem przychodéw ze
sprzedazy,

c) zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych poprzez zakup i uruchomienie nowej linii produkcyjne;j,

d) nakfady na budowe struktur handlowych na rynku krajowym i zagranicznym oraz koszty promocji
produktow,

e) naktady w obszarze badania i rozwoju w zakresie opracowania i wdrozenia nowych produktow
(w tym dla przemysty kosmetycznego, rolnego oraz branzy medycznej).

Spétka w dokumencie informacyjnym opublikowanym w marcu 2011 roku zaprezentowata prognoze wynikéw
finansowych na lata 2011-2013 zgodnie z tabela:

Wartosci prognozowane [Tys. PLN]

Przychody ze sprzedazy 1050 1890 3020

Zysk netto 37 113 245

ZRODLO: EMITENT

W dniu 25 stycznia 2013 roku Zarzad Emitenta przedstawit korekte prognozy wynikéw finansowych
przedstawionych w Dokumencie Informacyjnym. Przedstawiona korekta dotyczyta osiggnietego wyniku netto
na rok 2012. W przytoczonym dokumencie Spétka zaktadata osiggniecie przychoddéw na poziomie 1 890 tys. zt
oraz 113 tys. zt zysku netto. Zarzad w oparciu o wstepne wyniki finansowe za 2012 rok przekazat do publicznej
wiadomosci korekte prognozy zysku za rok 2012 rok. Po korekcie wartos¢ osiggnietego zysku netto miata
wynies¢ okoto 37 000 zt. Gtdwnym czynnikiem majacym wptyw na osiggniety wynik jest wzrost kosztéw
operacyjnych zwigzanych z naktadami na budowe struktur handlowych oraz opdzniajace sie projekty i ptyngce
korzysci ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. W wyniku wykonanego badania sprawozdania finansowego
zostaty wprowadzone korekty wyniku do wartosci 25tys. zt.
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Z uwagi na zmienne warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce i poza jej granicami,
uwzgledniajace czynniki zewnetrzne wptywajgce na mozliwe do osiggniecia przez Emitenta wyniki, a od niego
niezalezne m.in. sytuacje makroekonomiczng, nastroje konsumenckie Zarzgd odwotuje przekazang w
Dokumencie Informacyjnym prognoze na rok 2013. Nie zmienia to jednak faktu, ze wszystkie cele zmierzajgce
do rozwoju Spotki zaréwno w zakresie poszerzenia oferty sprzedawanych towardw, rozwojéw rynkow zbytu
oraz w zakresie osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych, bedg konsekwentnie realizowane.

Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Strategia Spotki BIOERG SA zaktada jednoczesny rozwdj dziatan handlowych i marketingowych oraz ciggte
poszukiwanie nowatorskich rozwigzan w zakresie produkcji przyjaznych dla sSrodowiska opakowan.
W 2012 kontynuowano préby technologiczne z wykorzystaniem nowych biotworzyw, ktére moga stanowié
lepsza i korzystniejszg ekonomicznie alternatywe dla surowcéw wykorzystywanych do produkcji opakowan
kompostowalnych. Jednoczes$nie rozpoczeto przygotowania do produkcji workéw na psie odchody w nowe;j
formie.
W ramach przedsiewzie¢ z zakresu tworzenia i wprowadzania na rynek nowych technologii z dziedziny
przetwoérstwa tworzyw, produkcji opakowan i pokrewnych obszaréow przemystowych w 2012 roku BIOERG SA
zostata zaproszona do wspotpracy nad dwoma miedzynarodowymi projektami:
e "Biorefinery Waste to Biobased Plastic Packaging”. W przedsiewzieciu bierze udziat 17
jednostek badawczo- rozwojowych i przedsiebiorstw z 8 krajow.
e, PLASTICE” realizowanym w ramach Programu ,Central Europe” przez konsorcjum w sktad
ktérego wchodzi 13 partnerdw naukowych i przemystowych z Stowenii, Stowacji, Polski i
Wtoch. Projekt ma na celu kreowanie odpowiednich warunkéw dla rozwoju rynku
biodegradowalnych opakowar w Europie Srodkowe;j.

Kontynuowany jest tez krajowy projekt badawczy majacy na celu opracowanie systemu znakowania
opakowan biodegradowalnych celem ich rozrdznienia w strumieniu odpadéw komunalnych oraz
zintegrowanego systemu monitoringu zachowania opakowan z tworzyw biodegradowalnych od momentu ich
wytworzenia do rozktadu w warunkach kompostowania przemystowego. Partnerami BIOERG SA w tym
projekcie jest Centrum Materiatéw Polimerowych i Weglowych Polskiej Akademii Nauk w Zabrzu oraz
Miejskie Przedsiebiorstwo Gospodarki Komunalnej w Zabrzu.

Oprocz dziatalnosci badawczo rozwojowej majgcej na celu poszerzenie oferty opakowan kompostowalnych o
produkty unowoczesnione pod wzgledem uzywanych surowcéw czy nowej konstrukcji, ktére pozwolg na
podwyzszenie konkurencyjnosci produktéw BIOERG SA stale prowadzone s3g dziatania marketingowe w celu
zwiekszenia wolumenu sprzedazy oraz rozpoznawalnosci marki Spétki i jej produktéw.

Spétka zaktada inicjowanie szeregu dziatan zmierzajacych do wzrostu sprzedazy produktéw BIOERG SA na
rynku krajowym i zagranicznym przede wszystkim poprzez:

e Poszukiwanie wcigz nowych odbiorcow zajmujacych sie dziatalnoscig handlowg jak ich odbiorcow
ostatecznych. W ramach realizowanego Planu rozwoju eksportu prowadzone sg poszukiwania
potencjalnych partneréw handlowych na rynkach docelowy w 2012 roku pracownicy BIOERG SA
uczestniczyli w spotkaniach handlowych w Niemczech, Szwajcarii i Norwegii.

e Aktywne uczestnictwo w targach z zakresu, ktéry stanowi przedmiot dziatalnosci Spoétki, a takie
konferencjach branzowych, naukowych i innych wydarzeniach, ktérych celem jest zwiekszenie
Swiadomosci spoteczenstwa na temat ekologii. W pazdzierniku 2012 roku Bioerg SA brata udziat w
Miedzynarodowych Targach Techniki Pakowania i Logistyki Taropak 2012. Na terenie
Miedzynarodowych Targéw Poznariskich swoje produkty zaprezentowato prawie 600 firm z blisko 30
krajow. Impreza cieszyta sie bardzo duzym zainteresowaniem zaréwno ze strony producentéw jak i
potencjalnych klientéw i byta okazjg do przedstawienia petnej oferty BIOERG SA oraz nawigzania
kontaktow z zainteresowanymi wspdtpracg z terenu catej Europy

e Sukcesywne dazenie do wzrostu obecnosci produktéw BIOERG SA (worki na odpady, torby
reklamowe) w miejscach publicznych oraz duzych sieciach handlowych. W efekcie podejmowanych
w IV kwartale 2012 roku dziatan Spdtka dostarczyta swoje produkty do szeregu nowych klientéw, w
tym jednostek administracyjnych, kontynuujgc dostawy do dotychczasowych odbiorcéw.
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Informacje dotyczgce nabycia udziatow (akcji) wtasnych, a
zwtaszcza o celu ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej,
ze wskazaniem jaka «czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych
udziatow (akcji) w przypadku ich zbycia

W 2012 roku nie miaty miejsca powyzsze zdarzenia.

Organy zarzadzajagce i nadzorujagce Emitenta oraz
wysokos¢ wynagrodzen Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta na dzien bilansowy 31.12.2012 r. oraz na dzien publikacji
sprawozdania:

Piotr Szewczyk - Prezes Zarzadu — od dnia 11 lipca 2012 roku

Prezes Zarzadu — Dariusz Purgat (do 10 lipca 2012 roku)
Prezes Zarzadu — Piotr Szewczyk (delegowany Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 31 kwietnia 2012 roku)
Prezes Zarzadu — Maciej Btasiak (do dnia 1 lutego 2012 roku)

Marcin Agacki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Maciej Btasiak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej (od dnia 28 czerwca 2012),
Anna Koczur - Purgat — Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 28 czerwca 2012),

Leszek Stanczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej (od dnia 28 czerwca 2012),

Jozef Tajak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Katarzyna Agacka — Cztonek Rady Nadzorczej ( do dnia 3 wrzesnia 2012 roku),

Piotr Szewczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej (do dnia 28 czerwca 2012 roku),
Anna Gasior — Sekretarz Rady Nadzorczej ( do dnia 28 czerwca 2012 roku).

W dniu 1 lutego 2012 r. Pan Maciej Btasiak podczas posiedzenia Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 6wczesny. W zwigzku z tym, Rada Nadzorcza podjeta uchwate
(Uchwata Nr 1/1/2012) w sprawie delegowania Cztonka Rady Nadzorczej Pana Piotra Szewczyka do czasowego
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, tj. 30 kwietnia 2012 r.

W dniu 30 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza BIOERG SA powotata Zarzad Il kadencji w osobie Pana Dariusza
Purgata - Prezesa Zarzadu. W dniu 6 lipca 2012 roku Pan Dariusz Purgat ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze
skutkiem na dzieA najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej. W dniu 11 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza
powotata na Prezesa Zarzagdu Pana Piotra Szewczyka.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Panig Anne Gasior
oraz Pana Piotra Szewczyka oraz o powofaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej Pani Anny Koczur-Purgat, Pana
Leszka Staniczyka oraz Pana Macieja Btasiaka. W dniu 3 wrzesnia 2012 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej ztozyta Pani Katarzyna Agacka.

W roku 2012 Pan Maciej Btasiak pobrat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu w wysokosci
1250, 00 zt. netto, ktére zostato wyptacone w marcu 2012
W roku 2012 Pan Dariusz Purgat pobrat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu w wysokosci

2989,00 zt. netto, ktdre zostato wyptacone we wrzesniu2012 r.
Rada Nadzorcza w roku 2012 nie pobierata wynagrodzenia.
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Struktura akcjonariatu na dziert 31.12.2012r. z uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Emitenta:

Akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba gtoséw % gtosow
ERG SA 5608 678 65,98% 5608 678 65,98%
Pozostali 2891322 34,02% 2891322 34,02%
RAZEM 8 500 000 100,00% 8 500 000 100,00%

Informacja na temat wynagrodzenia Autoryzowanego

Doradcy

BIOERG S.A. jest notowana na rynku NewConnect od dnia 22.03.2011 roku. W roku 2012 Autoryzowany
Doradca pobierat wynagrodzenie o tacznej wartosci 8 361,00 zt netto.

Informacja na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta

Zgodnie z umowa nalezne wynagrodzenie audytora z tytutu badania sprawozdania finansowego za rok 2012
wynosi 5.000,00 netto.
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Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie w sprawie rzetelnoSci sporzgdzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad Spotki BIOERG SA oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r. i dane pordéwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsq i
finansowg BIOERG SA oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i czynnikow ryzyka.

OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdanh
finansowych

Zarzad Spotki BIOERG SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego za okres
od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten zgodnie z
przedstawionym oswiadczeniem spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Informacja na temat stosowania zasad tadu
korporacyjnego
TAK/NIE/
LP. ZASADA NIE DOTYCZY KOMENTARZ
1. Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke

informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z wuzyciem nowoczesnych technologii,
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczerstwo oraz szeroki dostep
do informacji. Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe;j.

TAK

Spotka nie prowadzi transmisji
Walnego Zgromadzenia ze wzgledu na
koszty przedsiewziecia.

obrad

Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i
zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci (strona
startowa),

TAK

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,

TAK

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku,

TAK

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdéw spotki,

TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie os$wiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka
rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki,

TAK

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spétki,

TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy
rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent takie publikuje),

TAK

Prognozy zawarte byly w dokumencie
informacyjnym dostepnym na stronach

Spotki

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym
obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna
w spétce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportdw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takie
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK
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3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny byé zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym  podjecie  przez inwestoréw  decyzji
inwestycyjnych,

NIE DOTYCZY

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE DOTYCZY

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

NIE DOTYCZY

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

NIE DOTYCZY

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spodtka
podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numerdw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje
animatora akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien dokonywac¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub
wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie  internetowej,  aktualizacja powinna  zostaé
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i okresowe powinny byé zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegllnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Emitent powinien utrzymywaé biezgce kontakty z
przedstawicielami  Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna wyznaczyc
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK
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W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, Emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

NIE DOTYCZY

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych
do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkow zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

TAK

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspdtpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Spotka ze wzgledu na koszty
przedsiewziecia nie organizuje tego typu
spotkan

12,

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

NIE DOTYCZY

13.

13a.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnic
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane s prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

NIE DOTYCZY

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajagcego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w spétce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art.399 §3 Kodeksu
spoétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art.
400 §3 Kodeksu spdtek handlowych.

NIE DOTYCZY

14.

Dzienn ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczego6towego uzasadnienia.

NIE DOTYCZY

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy.

NIE DOTYCZY
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16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac
€O najmnie;j:

e informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikdw finansowych
emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezagcego w okresie

objetym raportem, Ze wzgledu na niskg zawartos¢

NIE merytoryczng Spoétka nie publikuje tego
e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka typu raportow.
realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i s istotne z punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie witasciwym dla przekazywania
raportdw biezagcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK

17. Skreslony.

Emitent przestrzegat wszystkich zasad ,, Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” z wytgczeniem:

- czesSciowego nieprzestrzegania Zasady nr 3, okreslajgcej zawartosc korporacyjnej strony internetowej. Na
stronie www nie byto zawartych wszystkich tresci wymaganych przez Dobre Praktyki-w tym informacji
na temat Autoryzowanego Doradcy oraz Animatora. Emitent rozbudowuje strone www i zamierza w
najblizszym czasie uzupetnic o brakujace informacje.

- nieprzestrzegania Zasady nr 5 w zakresie wykorzystywania sekcji Relacji Inwestorskich na stronie
GPWinfostrefa. Na stronie GPWinfostrefa zamieszczone sg podstawowe informacje o Spotce.

- nieprzestrzeganie Zasady nr 11 spowodowane jest wysokimi kosztami organizacji tego typu spotkan

- nieprzestrzegania Zasady nr 16 w zakresie przekazywania raportéw miesiecznych. Emitent przekazuje
wszystkie niezbedne informacje w raportach okresowych i raportach biezgcych Spotki lub umieszcza na
korporacyjnej stronie internetowe;j.
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