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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy
HOTBLOK SA

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego HOTBLOK SA z siedzibg w Warszawie, na
ktore sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma 3 979 160,45 zt;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci 8 767 686,69 zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 8 767 686,69 zt;

- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 5 207,20 zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej
dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe HOTBLOK SA, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku,



b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage, ze istnieje powazne zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci. Dalsze
istnienie spotki jest uzaleznione od mozliwosci pozyskania kapitatu, realizacji zamierzen
strategicznych Spotki przyjetych na rok 2013, ktére zaktadaja: sprzedaz licencji oraz technologii
produkcji bloczkow HOTBLOK , rozpoczecie oferowania kompleksowych dostaw oraz prowadzenia
budowy dla klienta oraz mozliwosci produkcyjnych spétki ZUP Chrosnica , ktorej zlecono catos¢
produkcji.

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r. wykazuje strate przewyzszajaca sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego w zwigzku z tym zgodnie z art.
397 kodeksu spotek handlowych Zarzad obowiazany jest niezwtocznie zwota¢ walne zgromadzenie
celem powziecia uchwaty o dalszym istnieniu spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
s3 z nim zgodne.

Dorota Kowalska
nr ewid. 9430
Kluczowy Biegty Rewident

przeprowadzajacy badania w imieniu
Biura Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska
Nr 2333

Czestochowa, 19.04.2013 rok
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma: HOTBLOK Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spotki

Na dzien bilansowy siedziba spotki jest Warszawa, 00-125 Warszawa , ul. Emilii Plater 49 .

1.3 Przedmiot dziatalnosci

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci spotki wedtug PKD jest:

- produkcja ceramicznych materiatow budowlanych

-realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw
-produkcja wyrobow z betonu, cementu i gipsu

W I kwartale 2012 r. spotka zakonczyta dziatalnosé produkcyjng we wtasnym zakresie i realizowata ja
do 28 grudnia 2012 r. w spotce zaleznej posiadajac w niej do 28 grudnia 2012 roku 100 % kapitatu.

1.4 Podstawa dziatalnosci

Podstawa dziatalnosci Spotki jest umowa Spotki z dnia 28.12.2000 r. zawarta przed notariuszem Mirelg
Radwan w kancelarii notarialnej w Pszczynie, ul.Ks. Bp. Bogedaina 16, pod sygnatura akt Repertorium
A 6853/2000, z pozniejszymi zmianami.

Okres dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym, Urzedzie Skarbowym i Urzedzie Statystycznym

Spotka zostata wpisana 24 stycznia 2003 r. do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w
Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000148769

NIP 634-24-63-031
REGON 277556406

1.6 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego HOTBLOK SA za 2012 rok

1.7 Kapitat wtasny Spoétki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 9.100.000 zt i dzielit sie na 70.000.000 akcji
wyemitowanych w seriach A,B,C,D,E,F,G,l,J,K o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda, bedacych w
posiadaniu :

Akcjonariusz Ilos¢ akcji % w kapitale % gtosow na Walnym
Zgromadzeniu

Altus 13 Zamkniety 13 527 520 19,33 19,33

Fundusz Inwestycyjny

Zenon Tudziarz 10 000 000 14,29 14,29

Matgorzata Trzaskoma 6 375 000 9,11 9,11

TUGEB-POLBUD sp z 4787 500 6,84 6,84

0.0.

Carlson Ventures 3571 265 5,1 5,1

International Limited

Pozostali Inwestorzy 31738715 45,33 45,33
70 000 000 100,00 100,00

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dn. 21 lutego 2012 r podjeto uchwate w sprawie podziatu akcji
spotki. Dokonato zmiany dotychczasowej liczby akcji Spotki w drodze podziatu ich wartosci
nominalnej w stosunku 1:5 w ten sposob, iz dotychczasowa wartos¢ nominalng akcji w wysokosci 1 zt
ustalito na kwote 0,20 zt. W wyniku zmiany wartosci nominalnej akcji kazda z dotychczasowych
wyemitowanych w spoétce akcji serii A,B,C,D,E,F,G,l,J,K o dotychczasowej wartosci nominalnej 1 zt
kazda wymienia sie na 5 akcji odpowiednich serii A,B,C,D,E,F,G,l,J,K o tozsamych prawach z akcji
przed podziatem i wartosci nominalnej 0,20 zt.

W dniu 29 listopada 2012 r pierwsza czes¢ Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy HOTBLOK SA
podjeta uchwate ( nr 4) o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 14 000 000 zt do kwoty
9100000 zt, t.j o kwote 4900000 zt w drodze obnizenia wartosci nominalnej kazdej z
wyemitowanych przez Spotke akcji z kwoty 0,20 zt do kwoty 0,13 zt.

Obnizenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 21 grudnia 2012 r przez Sad Rejonowy
w Warszawie.

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

— kapitat zapasowy 379 588,00 zt
W badanym okresie kapitat zapasowy spotki nie ulegt zmianie.

- kapitat rezerwowy na pokrycie strat 733 405,02 zt

Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy HOTBLOK SA w dniu 29 listopada 2012 r. podjeto
uchwate nr 4( obnizenie kapitatu zaktadowego ) na podstawie ktorej utworzono kapitat rezerwowy na
pokrycie strat w wysokosci 4 900 000 zt . Kapitat rezerwowy na pokrycie strat zostat przeznaczony na
pokrycie straty za rok 2011 w kwocie 2 607 045,73 zt oraz strat z lat ubiegtych w kwocie 1 559 909,25
zt.

- strata netto roku biezacego - 8767 686,69 zt
tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 1 445 306,33 zt.
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1.8 Organy Spoétki
Zarzad Spotki

Do reprezentacji Spotki zgodnie ze statutem uprawniony jest Zarzad. W przypadku powotania Zarzadu
wieloosobowego do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu spotki wymagane jest
wspotdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Na dzien zakonczenia badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki jest dwuosobowy:
Prezes Zarzadu - Robert Flak
Wiceprezes Zarzadu - Piotr Kiesielinski

Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie do dnia zakonczenia badania:

Do dnia 31 stycznia 2012 r. Zarzad dziatat w sktadzie dwuosobowym :

Prezes Zarzadu - Krzysztof Szymanski

Cztonek Zarzadu- Adam Grabski

W dniu 31 stycznia 2012 roku Pan Adam Grabski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.

Od dnia 1 lutego 2012 r do dnia 7 maja 2012 roku Zarzad dziatat w sktadzie jednoosobowym

Prezes Zarzadu - Krzysztof Szymanski

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 8 maja 2012 r. ustalita dwuosobowy sktad Zarzadu
Spotki i powotata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Roberta Flaka a funkcje Wiceprezesa
Zarzadu powierzono Panu Krzysztofowi Szymanskiemu.

0Od dnia 8 maja do dnia 21 czerwca 2012 Zarzad dziatat w sktadzie:

Prezes Zarzadu - Robert Flak

Wiceprezes Zarzadu - Krzysztof Szymanski

W dniu 22 czerwca 2012 r. Pan Krzysztof Szymanski ztozyt rezygnacje .

Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 13/2012 moca ktorej z dniem 22 czerwca 2012 r. powotata
do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Piotra Kiesielinskiego.

0Od dnia 22 czerwca 2012 r. do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu byt nastepujacy :

Prezes Zarzadu - Robert Flak

Cztonek Zarzadu - Piotr Kiesielinski

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze statutem Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z 3-5 cztonkdw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Rada Nadzorcza jest piecioosobowa.
Sktad Rady Nadzorczej :

1. Artur Jedrzejewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Wojciech Koztowski - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Marcin Fakadej - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Adam Skrobisz - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Zenon Tudziarz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie RN w roku 2012:

Do dnia 28 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie :

1. Artur Jedrzejewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Wojciech Koztowski - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Marcin Fakadej - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Adam Skrobisz - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Mikotaj Kadtubowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Biuro Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska, 42-200 Czestochowa, ul. Stanistawy 11 4



Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego HOTBLOK SA za 2012 rok

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe HOTBLOK SA sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku obejmujace:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma
3979 160,45 zt;

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy strate
netto w wysokosci 8 767 686,69 zt;

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 8 767 868,69 zt;

rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 5 207,20 zt;

dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2012 roku.
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3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego HOTBLOK SA za 2012 rok zostato przeprowadzone przez Biuro
Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska z siedzibg w Czestochowie, ul. Stanistawy 11, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow
pod nr 2333, zgodnie z uchwata nr 5 Rady Nadzorczej badanej Spoétki z dnia 18 grudnia 2012 r.

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 5 marca 2013 roku, z przerwami, do dnia wydania
opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta Dorote Kowalska (nr ewidencyjny 9430).

Oswiadczamy, ze biegty rewident badajacy opisane sprawozdanie finansowe spetnia warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009, roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia, a ktore nie zostaty ujawnione w
sprawozdaniu finansowym. Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktore byto zbadane przez Biuro Biegtego Rewidenta Dorota
Kowalska i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen z objasnieniem .

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 5/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 28 czerwca 2012 roku.

Spotka przekazata zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2011 rok do organu rejestrowego oraz
wtasciwego miejscowego urzedu skarbowego. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 wraz z
zatacznikami zostato przestane w celu publikacji jednak z uwagi na brak wptaty w dniu 28 listopada
2012 roku zostato zwrocone bez publikacji przez Centrum Ustug Wspolnych , Dziat Monitora Polskiego
B w dniu 11 stycznia 2012 r.
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, z rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki

finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu

(w tys. zt)
31.12.2012, % UMY 34422011 2 SUMY 34 42 2010, % SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 2 756,5 69,3 11130,3 92,6 10121,8 78,2
Wartosci niematerialne i prawne 2 154,7 54,1 2 401,4 20,0 2 643,5 20,4
Rzeczowe aktywa trwate 531,8 13,4 1204,9 10,0 1316,0 10,3
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 7 491,4 62,3 6 091,4 47,0
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 69,9 1,8 32,6 0,3 70,9 0,5
Aktywa obrotowe 1222,7 30,7 897,2 7,4 2 837,6 21,8
Zapasy 254,2 6,4 458,0 3,8 355,4 2,7
Naleznosci krotkoterminowe 947,1 23,8 402,5 3,3 271,7 2,1
Inwestycje krotkoterminowe 21,0 0,5 26,2 0,2 2131,0 16,4
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0,4 0,0 10,6 0,1 79,5 0,6
SUMA AKTYWOW 3979,2 100,0 12 027,6 100,0 12959,4 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 1 445,3 36,3 10213,3 84,9 12519,2 96,5
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 2533,9 63,7 1814,6 15,1 440,2 3,5
Rezerwy na zobowiazania 68,4 1,8 15,0 0,1 7,0 0,1
Zobowiazania dtugoterminowe 0,0 0,0 31,8 0,3 46,6 0,4
Zobowiazania krotkoterminowe 2 465,5 61,9 1742,5 14,5 386,6 3,0
Rozliczenia migdzyokresowe 0,0 0,0 25,2 0,2 0,0 0,0
SUMA PASYWOW 3979,2 100,0 12 027,6 100,0 12959.,4 100,0
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

Wyszczegoélnienie

Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynik ze sprzedazy

Wynik na pozostatych przychodach
i kosztach operacyjnych

Wynik na dziatalnosci finansowej
Wynik finansowy brutto
Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

2011

588,8
2392,5
-1 803,7

-97,9
-6 903,4
-8 805,0
-37,3
-8 767,7

2,7
66,8
81,9

-414,8
31666,9
400,2
-97,4
391,7

2010

1379,7
3581,5
-2201,7

23,6
-21,8
-2199,9
38,3
-2238,2

113,0
132,3
1481

-621,1
47,8
143,2
338,9
144,6

Dynamika (w tys. zt)
2010

1221,0
2707,6
-1 486,6

-3,8
-45,6
-1536,0
11,3
-1547,3
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos¢ 2012 2011 2010
Rentownos¢ majatku Wynik finansowy netto -109,55 -17,91 -11,94
Suma aktywow (stan $redni)
Rentownos¢ sprzedazy ~ Wynik finansowy netto do
netto -1012,4 -159,19 -156,46
przychodow ze sprzedazy
produktow i towarow
Rentownos¢ sprzedazy ~ Wynik ze sprzedazy do
brutto -208,8 -156,6 -150,33
przychodow ze sprzedazy
produktow i towarow
Rentownos¢ kapitatu Wynik finansowy netto
wlasnego -150,41 -19,69 -12,36
Kapitat wlasny (stan $redni)
Zadluzenie
Ogolny poziom Zobowigzania w stosunku do
zadtuzenia 63,68 15,09 3,40
majatku
Trwatos$¢ struktury Kapitat wlasny, rezerwy i
finansowania 36,32 85,18 96,96
zobowigzania dtugoterminowe
do majatku ogotem
Plynnos¢
| stopnia Aktywa obrotowe 0,50 0,51 7,34
Zobowigzania
krotkoterminowe
Il stopnia Aktywa obrotowe - Zapasy 0,39 0,25 6,42
Zobowigzania
krotkoterminowe
I11 stopnia Inwestycje krotkoterminowe 0,01 0,02 5,51
Zobowigzania
krotkoterminowe
Szybkos¢ obrotu Naleznosci z tytutu dostaw i
nalezno$ciami ustug dni 227 46 42
(u$redniona) *365 do przychodu netto ze
sprzedazy produktow i
towarow
Szybkos¢ obrotu Zobowigzania z dostaw i ustug
zobowigzaniami do dni 94 59 35
(u$redniona) kosztu dziatalnosci operacyjnej
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Szybkos$¢ obrotu Zapasy * 365 do kosztow
zapasow dni 49 41 52
(usredniona) dziatalnos$ci operacyjnej

4, Komentarz

Na dzien 31.12.2011 roku suma bilansowa wyniosta 3 979 160,45 zt i zmniejszyta sie 0 66,9 % w
stosunku do roku ubiegtego.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz gtownga pozycja aktywow sa wartosci
niematerialne i prawne ,ktore stanowia na dzien bilansowy 54,1 % sumy bilansowej.

Na skutek sprzedazy udziatéw w spotce zaleznej ZUP Chrosnica oraz sprzedazy srodkéw trwatych i
zwrotow srodkow trwatych leasingowanych do leasingodawcy znacznemu obnizeniu ulegt udziat
aktywow trwatych w sumie bilansowej z 92,6 % w 2011 roku do 69,3 % w roku 2012.

Udziat aktywow obrotowych w sumie bilansowej wzrést do 30,7 % sumy bilansowej , najwieksza
pozycje stanowia naleznosci ( 23,8% ), w tym naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow w spotce
naleznej stanowia 18,8 % sumy bilansowej.

W strukturze pasywow wzrost udziat zobowiazan i rezerw z 15,1 % w roku ubiegtym do 63,7 % w roku
badanym, przy rownoczesnym spadku udziatu kapitatow wtasnych z 84,9 % do 36,3 % .

W 2012 roku przychody ze sprzedazy spadty o 42,7 % w porownaniu do roku ubiegtego podczas gdy
koszty dziatalnosci podstawowej w badanym okresie ulegty zmniejszeniu o 66,8 %.

Spoétka osiagneta strate ze sprzedazy za rok 2012 w wysokosci 1 803 733,16 zt , tj o 398 009,09 =zt
nizsza niz w roku 2011.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za
badany okres:

Wynik ze dziatalnosci operacyjnej - 1803 733,16
Wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej -97 891,57
Wynik z dziatalnosci finansowej - 6 903 383,47
Podatek dochodowy odroczony 37 321,51
Wynik finansowy netto - 8767 686,69

W badanym okresie nastapito pogorszenie wskaznikow ptynnosci, ktore ksztattuja sie ponizej
poziomdw uznawanych za optymalne i wskazuja na zachwianie ptynnosci finansowej spotki.

Wskazniki rentownosci kolejny rok z rzedu przyjety wartosci ujemne.

W poréwnaniu do roku ubiegtego pogorszeniu ulegty wskazniki efektywnosci gospodarowania.
Wskazniki szybkosci obrotu naleznosci wzrost z 46 dni w roku 2011 do 227 dni w roku 2012, wskaznik
szybkosci obrotu zobowiazaniami ulegt pogorszeniu w poréownaniu do ubiegtego roku, wzrost z 59 dni
do 94 .

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
Zarzad wskazat ,ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia
2012 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spoétki w dniu 29 listopada 2012 r. dziatajac na podstawie art 397
kodeksu spotek handlowych podjeto uchwate nr 5 o dalszym istnieniu Spotki.

W wyniku przeprowadzenia testowania 12 modeli zagrozenia upadtoscig ustalono w 12 przypadkach
istnienie zagrozenia upadtoscig. Dalsze istnienie spotki jest uzaleznione m.in. od mozliwosci
pozyskania kapitatu, realizacji zamierzen strategicznych Spotki przyjetych na rok 2013, ktére
zaktadaja: sprzedaz licencji oraz technologii produkcji bloczkow HOTBLOK, sprzedaz bloczkow
HOTBLOK , rozpoczecie oferowania kompleksowych dostaw oraz prowadzenia budowy dla klienta oraz
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od mozliwosci produkcyjnych spotki ZUP Chrosnica, ktérej zlecono catosc¢ produkcji. Ryzyka zwigzane
z dziatalnoscia HOTBLOK SA zostaty szczegotowo omowione w sprawozdaniu Zarzadu

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spoétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu systemu finansowo ksiegowego
Symfonia .Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2012 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych.

Dane sa wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania
dowodow ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych
procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa o
rachunkowosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i ochrony dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania sa wtasciwe i adekwatne do wymogow i potrzeb w tym zakresie. Ksiegi rachunkowe,
sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiegowa sa wtasciwie archiwizowane oraz chronione
przed dostepem nieupowaznionych osob oraz zniszczeniem czy kradzieza.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci uznaje sie za poprawna.

Spotka nie posiada wyodrebnionej komorki kontroli wewnetrznej .

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu. Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidtowosci
w dziataniu systemu kontroli wewnetrznej.

2. Informacje o pozycjach bilansu i rachunku zyskoéw i strat

Struktura aktywow i pasywow spotki, jak rowniez pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci spotki ,
zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 zakonczonym dnia 31
grudnia 2012 roku stanowiacym zatacznik do niniejszego raportu.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa sktadajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowych informacji i objasnien zawiera kompletne dane zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci .
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4, Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane z bilansem
oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spotke metoda posrednig i wykazuje
prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 19 kwietnia 2013 roku pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym, nie wystgpieniu zobowiazan
warunkowych oraz istotnych zdarzen po dniu bilansowym, nie uwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Dorota Kowalska
nr ewid. 9430
Kluczowy Biegty Rewident

przeprowadzajacy badania w imieniu
Biura Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska
Nr 2333

Czestochowa, 19 kwiecien 2013 roku

Zatacznik

1.Zestaw krajowych modeli oceny zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
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ZESTAW KRAJOWYCH MODELI O

‘Wspomagajgca analiza oceny kontynuacji wg badani emp
Jakoéé i ranga modeli prognozowania upadlosci prze

1.

Modele dla przedsie

s

APS - Analiza finansowa
Kontynuacja dz.(cz.])

CENY ZDOLNOSCI DO KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

stw produkeyjnych

Model Z-scor dla najwyzszych zdolnosci dyskrminacyjnych

1 2 3 2
Model Zyce Model Zgpy Model Z; pyp pax Model Zx3
(5SPP=92,98%) | (§SPP=9236%) | (SSPP=02,16%) (SSPP=92,06%
M. HAMROL B. PRUSAK E.MACZYNSKA | E. Aliman

Modele dla przedsigbiorstw ustugowych

Model Z-scor dla najwyzszych zdolnosci dyskrminacyjuych

i ustugowyeh*

irycznych na przykiadzie polskich jednostek
dsi¢biorstw dla podmiotéw produkeyjnych, handlowych

Modele dla przedsigbiorstw handlowych

Model Z-scor dla najwyzszych zdolnosci dyslaminacyjnych

1 2 3 4
Model Z; ng pan Model Zgpy Model Zycp Model Zs3
(§SPP=95,71%) | (SSPP=05,71%) (SSPP=94,29%) | (SSPP=04,29%
E.MACZYNSKA| B.PRUSAK M. HAMROL E.L Altman

Zrédto: Analiza i kontrola finansowa w praktyce Wydawnictwo Wiedza 1
Praktyka, Warszawa, Zeszyt czerwiec 2007

1 7 3 1
Model Zgp; Model Z; g pan Model Zs NePAN Model Zyyy *Qbliczen dolk na pod: ie $rednich wartosci bil ych
(§SPP=98,08 %) | (SSPP=97,92%) ($SPP=97,92%) | (SSPP=07.83% ((b.o+bz)/2)
B.PRUSAK | E. MACZYNSKA | E.MACZYNSKA | O.JACOBS
Scoringowe modele oceny perspektyw funkcjonowania przedsigbiorstw
l...._..__._______________..___..__, e ———— S SRR S T b st
L_Lp Wskazaik (Xi) [ i Wagi (wi) wskaznikéw w i-tym modelu Z i INNE PAN 3
=1 =2 =3 =4 =5 =6 =7

1 Stopa wzostu przychodéw b5 5,577 5,837 5,896 6,029

2 Rentownosc operacyjna aktywow WO:a 1,427 2231 2,831 6,546 9,004 9478 9,498

3 Rentowno$é netto przychodéw WN:P 0,154 0,222

Skumulowana rentownosé brutto

4 aktywow WB(3) :A 0,310 0,496

5 Udziat kapitat wlasnego w finansowaniu KW:A 1,937 0,945 0,539 1,546 1,177 3,613 3,566

6 Struktura kapitatu w > (KW-KZ):A 1,598 2,028 2,538 1,463 1,889

Zdolnos¢ splaty zadhuzenia
7 (WN+AM):Z 3,203 3472 3,655 3,585 3,134 3246 2,903
Zdolnosé pokrycia kosztéw finansowania

8 WO:KF 0,436 0,495 0,467

9 Biezaca plynnosé MO:ZKT 0,192 0,166 0,179 0,363 0,500 0,455 0,452

10 Plynnosé aktywow KO:MT 0,140 0,195 0,226 0,172 0,160

11 Produktywnos¢ aktywow PA 0,386 0,030 0,168 0,114 0,749 0,802

12 Wielkos¢ wzgledna aktywow LogA
| Wo _ |Constans -9.832 -0.392 | 0,678 -0.593 -1,962 2478 -1,498 1
l_______.___...___.________..._.___, _"—_—"__—___-——_D_an?zTr&'('s'%'d;i'e}an—yT—___—__"—"'"'—"_ m—————————
I_Lp Wskaznik (Xi) Oznaczenia: 2010 Wskaznik 2011 Wskaznik 2012 Wskaznik Odchyleniawpkt% 1
| 122102997 1379 720,26 588 804,12 i
| 1 Stopa wzostu przychodow p 0,00 0,000 122102997 1,130 1379 720,26 0427 1,130 0703 |
I 1490 434,35 -2 178 085,35 -1901 624,73 i
I 2 Rentownosc operacyjna akiywow WO:A 6479 709,23 -0,230 12 493 488,61 0,174 8 003 359,61 0238] 0,056 0063 1
L 1 547 300,86 2238152,12 8 767 686,69 i
1 3 Rentownosé netto przychoddw WN:P 1221 029,97 -1,267 1379 720,26 1,622 588 804,12 14,891} 0355 13268 |
|| Skumulowana rentowno$¢ brutto -768 014,21 -1 245 298,38 -4 180301,12 ;
T4 aktywow WB(3):A 6479 709,23 -0,119 12 493 488,61 -0,100 8 003 359,61 -0522] 0019 0423
1 6 259 600,57 11 366 097,08 5 829 149,68 H
1 . . ]
i 5 Udziat kapitahs wiasnego w finansowaniu KW:A 6479 70923 0,966 12 493 488,61 0910 8003 359,61 0,728] -0,056 0,181
1 3 859 600,57 1966 097,08 5 720 850,33 i
L6 Struktura kapitatu wlasnego (KW-KZ):A 6479 709,23 0,596 12 493 488,61 0,157 8 003 359.61 _0715{ 0438 03872 1§
i Zdolnosé splaty zadtuzenia 1 158 286,99 181451114 -8352750,82 I
L7 (WN+AM):Z 216 608,66 -5347 1103 795,30 -1.644 2 119 913,70 3940] 3,703 229 |
1 Zdolno$é pokrycia kosztow finansowania -1490434,35 2178 085,35 -1901 624,73 i
i 8 WO:KF 4849520 30734 33 727,31 64,579 6916 875,99 0275 -33,846 64304 1
| 1418 817,33 1867 434,34 1059 970,71 |
I 9 Biezaca plynnosé MO:ZKT 193 286,12 7341 1064 555,38 1,754 2 103 996,32 0,504]  -5.586 -1250 |
r 122203121 779 282,73 1098 321,85 i
I 10 Plynnosé aktywdw KO:MT 5060 891,91 0241 10 626 054,27 0,073 6943 388,90 -0158] 0,168 o022 |
r 1221 029,97 1379 720,26 588 804,12 ;
IR Produktywnosé aktywow PA 6479 70923 0,188 12 493 488,61 0,110 8 003 359,61 0074] 0,078 0,037
b Wilkot wesledmagiwow ___ | __LesA__ J_____ 682 _____ - — ol __ e [ [ s

Oznaczenia:

rp przychody ze sprzedazy/przychody za rok poprzedni

WO:a wynik operacyjny/wartos¢ aktywow
WN:P Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy

WB(3) :A wynik finansowy brutto za 3 lata | warto$c aktywow

KW:A Kapitat wlasny/Warto$¢ aktywow

(KW-KZ):A kapitat whasny- kapital zakladowy/warto$¢ aktywdw

APS-D ja rewizji f j, ushig
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(WN+AM):Z Wynik finansowy netto + amortyzacja/Zobowigzania ogotem
WO:KF wynik operacyjny/koszty finansowe
MO:ZKT Aktywa obrotowe/Zobowigzania krotkoterminowe
KO:MT kapital obrotowy/wartos¢ majatku trwatego
P:A Przychody za sprzedazy/Wartosé aktywow
LogA logarytm dziesigtny akiywow



APS - Analiza finansowa

Kontynuacja dz.(cz.])
Ogélny wzor 7 funkeji dyskryminacyjnych
r Z; e pan=Wo * WX W F Xt Wy Xy J
Model charakteryzuje si¢ wysokim ogélnym stopniem Sprawnosci: p-stwa produkeyjne 92,16 %, p-stwa handlowe 95,71 % p-stwa uslugowe 97,92 %

Wartosé modelu dla wszystkich 7 funkeji powyzej 0 oznacza, mozliwosc kontynuacji dzialalnosci w perspektywie najblizszego roku.
Na wykresach o$ przeciecia wyznaczona w pkt 0. Wykres ponize]j pkt 0
oznacza zagrozenie upadloscia.

Funkeje dyskryminacyjne dla poszczegélnych branZ | o Model Zi=1 _Jw
Rok Lo | 2010 2011 2012 |
2010 -29.7691 20 ~ |
Zom oA =55 TT" Wk 111,427+ Wsk.2+0,154* Wk 3+0,310* Wsk.4+1,937" Wl 5 |-30
" - - » « |-40
+1,508*Wsk.6+3,203* Wsl 740,436 vlvusks-m,?m Wk 9+0,140*Wk.10+0,386*Wsk.11+L 2011 279815 i
og Aktywow-9,832
|
2012 -15,7115 ‘ )
T
§ Model Zi=2
Rok R =i
Lot 2010 2011 2012 |
2010 31,6324
T roe oy =5.83 7" Wk 142,231 Wsk.2+0,222"Wsk 3+0,496* Wsk.4+0,945*Wsk.5
12,028 Wsk 643,472 Wsk.7+0,495° Wsk.8+0,166* Wsk 9+0,195*Wk.10+0,030*Wsk.11-
0392 2011 -30,7815
2012 -16,5185
Rok
2010 31,7938
s o3 v oA =5,896~ WSl 112,831 *Wsk 2+0,539*Wsk.5+2,538* Wsk.6+3,655*
Wik 7+0,467Wsk 8+0,179*Wsk 9+0,226* Wk 10+0,168Wsk 11-0,678 2011 294373
2012 -14,7189
Rok
2010 -16,1765
Zos oo A —6,028* WSl 16,546<Wsk 2:+1,546* Wsk.5+1,463* Wsk.6+3,585
Wsk7+0,363* Wsk 9+0,172*Wk.10+0,114*Wsk 11-0,593 2011 1.4837
2012 -13,4565 \ _
‘ Model Zi=5
Rok |
i
2010 14,6795 o= i |
Zes e o 0004 WSk 21,177+ Wsk 5+1,889* Wsk.6+3,134* Wsk. 740,500+ i-10 ]L /E\
Wsk.9+0,160*Wk.10-+0,749*Wsk.11-1,962 2011 6,3441 1;2 i e
2012 -16,6611 y )
Model Zi=6
Rok | o i
Model dla podmiotu handlowego ‘ 5 2010 2012 '
2010 -15,0343 | ;0
Zes e paN=478* ;
Wk 243,613*Wsk 5+3,246*Wsk.7+0,455<Wsk.0+0,802*Wsk.11-2,478 2011 52927 ;z 1 ?
|
Model charakteryzuje si¢ wysokim ogélnym stopniem Sprawnosci: 2012 -14,6000 \
p-stwa produkcyjne 90,87 %, p-stwa handlowe 94,12 % p-stwa uslugowe 97,92 %
I T R )
; Model Zi=7
Rok )
Model dla podmiotu uslugowego ; 51 2010 2011 2012
2010 -12,4433 ] -
s vom pani= 9,498 Wk 2+3,566*Wsk.5+2,903* Wk 7+0,452*Wsk9- l-10 4
1,498 2011 -3,8889 |
|15 e
1
2012 12,3680 { =
aps- ja rewizji | sk jreych i pokrewnych
b g4 g Strona 227
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Konynuacja dz.(cz.])
Model 'poznanski'
[ Zrico=3,562%x,+1,588%x,14,288*x;+6,719*x,-2,368 B

e o e e e o e e et e B e e S i e e e e e e e e e e e e e S S T e T S N —
I Dane za rok ($rednie stany) :
! L.p. Wskaznik (Xi) O 2010 Wskaznik 2011 ‘Wskaznik 2012 ‘Wskaznik Odchylenia w pkt % i
- AT
i ) _ ) -1 547 300,86 0,239 -2238 152,12 0,179 -8 767 686,69 -1,09

1 1 Wynik finansowy netto/Maj atek ogdlem WN:A 6 479 709,23 12 493 488,61 8 003 359,61 0,060 -0,916 4
| — 1
i 1
1 Majatck obrotowy- Z /Zobowiazani 1241 106,96 6421 1460 716,73 1372 703 878,77 0,335 i
1 2 krotk nowe {MO-ZAPY:ZKT 193 286,12 1064 555,38 2103 996,32 -5,049 -1,038 1|
i ] ] ] 6282 923,12 0970 11 405 337,00 0913 5 845 067,05 0,730 [}
1 3 Kapital staly/Majatek catkowity (KWHZDT):A 6479 709,23 12 493 488,61 8 003 359.61 0,057 0,183 |
I Wynik ze sprzedazy/Przychody ze -1 486 626,00 1218 2201 742,25 e -1803 733,16 Py 1
I 4 sprzedaz WS:P 1221 029.97 1379 720,26 - 588 804,12 2 0378 1468 1
] i
1 5 Constans 2,368 i
*——————_————————&———_—-——————_——_—————————————————————————————————————_—————l
Zrodio: Model ‘poznanski' opracowany przez EIM Hamrola, B. Czajke, i M. Piechockiego - "Analiza T kontrola finansowa w prakiyce' Wydawnictwo Wiedza 1 Praktyka Warszawa lipiec-sierpieft 2007

Wedlug: Grzegorz Golgbiowski, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujgciu praktycznym; Difin Warszawa 2003 str.169

Model charakteryzuje sig wysokim ogélnym stopniem sprawnosci:
p-stwa produkcyjne 92,98 %, p-stwa handlowe 94,29 % p-stwa uslugowe 96,15 %

Whyliczenie wskaznika dla:
Zoicpr= 3,562%X+1,588+X,,4,288%X5+6,719*X 2,368
Zascpr= 3,562%X+1,588%X,,4,288*X5+6,719%X 2,368
Zicps= 3,562%X+1,588+X,,4,288%X5+6,719*X 2,368

gdzie: 7 - okres dokonanych obliczen, X - algorytm obliczen

OPIS

Jeieli Z > 0 szansa upadiosci bardzo niska
D Jeseli Z <0 pr dobieiisty dlosci bardzo duze
UWAGA!!
Z badan wynika, e firmy o dobrej kondycii ek fu ] pwinny

‘Wskaznik

dla przedsiebiorsw produkcyjnych wskaznik ten wynosi (+2,82)
dla przedsigbiorstw handlowych (+1,55)
dla przedsiebiorstw ustugowych (3,5 1)

APS - D

fa rewizji f

 ushg
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rok
2010
2011
2012

kaé ocene na poziomie ok. (12,60) warto$¢ Srednia

ocena

brak zagrozenia
zagrozony upadlocia

zagrozony upadlo$cia
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APS - Analiza finansowa

Kontynuacja dz.(cz.1)
Model B. Prusaka
Model szacuje z 3-4 letnim wyprzedzeniem zagozenie kontynuacji dzialalnosci
| Zoora'=6,5245%x,+0,1480%x,+0,4061*x5+2,1754*x,-1,5685 H
;—-—T___—————_——__—————__—-_! —__————_—-——-———D_an-e-z:racTs’lr:dm_'e-s-taET—_——————-_-—_—— _...__.___.._._l.
1 _Lp Wskaznik (Xi) Oznaczenia: 2010 Wskaznik 2011 Wskaznik 2012 Wskaznik Odchyleniawpkt % |
I Wynik z dziatalnosci operacyjnej/Wartosé WO:A -0,230 0,174 -0,238 0,056 -0,063
i ik 2 GriealnGect OpRIETIOE) -1490 43435 : 217808535 : -1901 624,73 a ’ ’
sredniej sumy bilansowej
! 1 6 479 709,23 12 493 488,61 8 003 359,61
; Koszly operacyjne (bez pozostatych Kop:ZKT 7,004 3,364 1,137 -3,640 2,227
i kosztow operacyjnych)/Wartosé Srednig 2707 655,97 3 581 462,51 2392 537,28
i zob. krétkoterminowych bez f-s2y 386 572,23 1064 555,38 2 103 996,32
1 specjalaych oraz krotkoterminowych
1 zobowigzan finansowych)
I >
r Aktywa obrotowe/Zobowiazani MO:ZKT 141881733 7,341 1 867 434,34 1,754 1059 970,71 0,504 -5,586 -1,250
5 3 krotkoterminowe 193 286,12 1 064 555,38 2 103 996,32
r Wynik z dziatanosci WO:P | 490 434.35 -1,221 21780853 -1,579 1901 6247 -3,230 -0,358 -1,651
1 operacyjnej/Przychody netto ze sprzedazy ~ 5 2178 085,35 = 624,73
| 4 1221 029,97 1379 720,26 588 804,12
I
i Constans -1,5685 i
L,_S.___.__—_F————————L————.——_—,——.,——____—___—_—___—_—_.____.__..-__.__.____—___—_.__._.____—_.l
Zrodio: Model ‘poznanski' opracowany przez TIM.Hamrola, B. Czajke, i M. Piechockiego - 'Analiza i kontrola finansowa w praktyce' Wydawnictwo Wiedza 1 Praktyka Warszawa lipiec-sierpien 2007
Wedlug: Grzegorz Golgbiowski, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.169
Model charakteryzuje si¢ wysokim og6lnym stopniem sSprawnosci:
p-stwa produkcyjne 87,88 %, p-stwa handlowe 95,71 % p-stwa uslugowe 98,08 %
Wyliczenie wskaznika dla: _Wskaznik rok ocena
Zgpray= 6,5245%x,+0,1480%x,+0,4061 *x3+2,1754%x4-1,5685 2010 zagrozony upadloscia
Zppre~ 6,5245%x,+0,1480%x,+0,4061 *x+2,1754%x,-1,5685 2011 zagrozony upadloscia
Zgpra©= 6,5245%x,+0,1480%x,+0,4061 *x3+2,1754%x4-1,5685 2012 zagrozony upadioscia
gdzie: Z - okres dokonanych obliczen, X - algorytm obliczen
OPIS Uwaga. Wg preepr k badari powyiszy model charakteryzowat sig 100 % sprawnoscig Ii Il redzaju
Jedeli Z >0,65 brak zagrozenia Zrédio: "Analiza i kontrola fi w praktyce lipiec/sierpier 2007' - Controlling str.29/18
Jezeli Z <-0,13; 0,65 > strefa posrednia
I seieli Z < -0,13 zagrozenie upadloscia
UWAGA!!!
7 badan wynika, Ze firmy o dobrej kondycii ek i £i j pwinny uzyskaé ocen¢ na poziomie ok. (+1,28) warto$¢ Srednia
dla przedsiebiorsw produkeyjnych wskaznik ten wynosi (+1,24)
dla przedsigbiorstw handlowych (+1,11)
dla przedsiebiorstw ustugowych (+1,87)
Model B. Prusaka
Model szacuje z 2 letnim wyprzedzeniem zagoZenie kontynuacji dzialalno$ei
[ Zopr'=1,4383%x,+0,1878*x,+5,0229*x5-1,8713 ]
i..____._____.__._..._____..._.__..____ '_"""""""_'_"_"_ﬁx?mr&'zre_dm"e?&y)—"""_""""""""""_" I ————————
I Lp Wskaznik (Xi) Oznaczenia: 2010 Wskaznik 2011 ‘Wskaznik 2012 Wskaznik Odchylenia w pkt % I
‘Wynik finansowy netto + (WN+AM):Z -1158 286,99 -5,347 -1814 511,14 -1,644 -8 352 750,82 -3,940 3,703 -2,296
Xy amortyzacja/Zobowigzania ogblem 216 608,66 1103 795,30 211991370
Koszty operacyjne (bez pozostalych Kop:ZKT 7,004 3,364 1,137 -3,640 2,227
kosztéw operacyjnych)/Wartosé srednia
z0b. krotkoterminowych bez £szy 2707 65597 3 581 462,51 2392 537,28
specjalnych oraz krotkoterminowych 386 572,23 1064 555,38 2103 996,32
zobowigzan finansowych)
Xz
Wynik ze sprzedazy/Wartosé Srednig WS:A -1 486 626,00 0,229 -2 201 742,25 -0,176 -1803 733,16 -0,225 0,053 -0,049
X5 sumy bilansowej 6479 709.23 12 493 483 61 8 003 359,61
i Constans -1,8713 I
l,____——_—_..—._—...—...——_...._L-_.—_—_.—_—_—_.—_—_—_—_—_—_—__—_.—_.—_.—_—__—_—_—_—__.__—_.—_——_—_—l
Zrodia:
Wedlug: Grzegorz Golgbiowski, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.169
Model charakteryzuje si¢ wysokim ogol stopniem sp éci:
p-stwa produkceyjne 89,68 %, p-stwa handlowe 81,32 % p-stwa uslugowe 90,698 % - na 2 lata przed upadloscia
p-stwa produkcyjne 92,36 %, p-stwa handlowe 89,92 % p-stwa uslugowe 93,15 % - na 1 rok przed upadloscia
Wyliczenie wskaznika dla: rok ocena
Zypray™ 1,4383*x1+0,1878*x2+5,0229*x3-1 8713 2010 zagrozony upadloscia
Zgpro= 1 ,4383%*x,+0,1 878%x,+5,0229%x;-1,8713 2011 zagrozony upadlo$cia
Zgpray™ 1,4383*x1+0,1878*x2+5,0229*x3-1,871 3 2012 zagrozony upadloscia

gdzie: 7 - okres dokonanych obliczefs, X - algorytm obliczen

OPIS
Jezeli Z >0,20 brak zagrozenia
Jezeli Z < -0,70; 0,20 > strefa posrednia
[ sescli Z <-0,70 zagrozenie upadlocia
APS- D ja rewizji f j ushig jrych i pokrewnych
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APS - Analiza finansowa

Kontynuacja dz.(cz.D)
2: Inne modele
Liniowa funkcja dyskryminacyjna - model A. Holdy
-1 -2 -3 -1
] ZH1=0,605+6,81*10" PWP-1,96* 1072 S7+9,69*10”ZM +6,72*10 'W0Z0+1,57*10° RM J
2010 2011 2012
Algorytm obliczen Za Zip Zi
Majatek obrotowy 2 837 634,65 . 897 234,03 o 1222 707,39 g
PWP= Zobowiazania krotkoterminowe 386 572,23 A4 1742 538,52 & 2465 454,12 A
ZOM it g;gl lem ¥100 433 217,32 1774 373,27 14753 2 465 454,12 61.959
SZ= Suma bilansowa 12950 418 46 ’ 12 027 558,76 & 3979 160,45 8=
-~ Przychody z ogblu dziatalnosci 142342491 0220 1549 220,20 0,124 747 058,44 0,093
= Srednioroczny majatek ogdtem 6479 709,23 12493 488,61 8 003 359,61
2 Zysistratz netto*100 -1 547 300,86 23879 223815212 17915 -8 767 686,69 109,550
= Srednioroczny majatek ogolem 6479 709,23 12493 488,61 8003 359,61
Pozycje majgce najwigksze
Sredni zobow. krd inowe*360 193 286,12 1064 555,38 2103 996,32 znaczenie w ksztattowaniu
- 27, = 104,261 s 283,710 !
WOZO=  Kosz sprzedanych produkto ow i 2493 247,53 20 3675 776,97 2 669 760,95 v si¢ ostatecznego
‘materialéw wskaznika
Wedtug:
Lech Bednarski "Problemy oceny senia sytuacyi 2f pi iebi " Zeszyty Teoretyczne Rady Glownej SKwP, nr 46 Warszawa 1998
Holda A., Prognozowanie bankructwa w darce polskiej z iem liniowej funkcji dyskrymi jnej ZH, ' ¢ nr 5/2001,
Czesny D., Przewidzie¢ Kopoty - Narzedzia, prognozy bankructwa, Gazeta Prawna, nr 56, 20 marca 2003 r.,
Ewa Sieminiska "Finansowa Kondycja Firmy -metody p i oceny” Wydawni POLTEXT, 2003 r
Pawel Antonowicz, Meiody oceny i p kondycji ekonomi oj preedsigbiorstw, ODDK Gdarisk 2007
Model charakteryzuje si¢ wysokim ogélnym stopniem sp: H$ci:
p-stwa produkeyjne 88,34%, p-stwa handlowe 84,6 % p-stwa uslugowe 84,66 %
Wyliczenie wskaznika dla: ‘Wskazniki rok ocena
Z31=0,605+6,81*10" PWP-1,96x*107 SZ+9,69*10°ZM +6,72*10°*"WOZO0+1,57%10" RM 5,360 2010 brak zagrozenia
Z.47=0,605+6,81%10" PWP-1,96x*107 $7:49,69%10°ZM +6,72*10*WOZ0+1,5710" RM 0,582 2011 brak zagrozenia
Z:=0,605+6,81710" PWP-1,96x*107 $Z:+9,69*10°ZM +6,72*10"WOZO+1,57*10" RM _ 2012 prawdopodobicistwo upadlosci bardzo duze

gdzie: ZH - okres dokonanych obliczen, PWP,SZ,RM,ZM,WOZO - algorytm obliczer

P I e prawdopodobief padtosci bardzo duze jesli ZH =<-0,3
strefa posrednia jesli -0,3<ZH<0,1
szansa upadlosci bardzo niska jesli ZH >=0,1
#Jesli nie wskazano inaczej - dane na koniec okresu sprawozdawczego

Prognoza bankructwa w warunkach gospodarki polskiej wg. A. Holdy

APS- D ja rewizi | of, ushig jvch i p
www.arches.com.pl, e-mail: serwis(@arches.com.pl



Model J. Gajdki i D. Stosa (1)

Model szacuje z 3 letnim wyprzedzeniem zagoizenie kontynuacji dzialalnoesci

APS - Analiza finansowa
Kontynuacja dz.(cz.I)

—

7= 0,20098985*x1+0,0013027*x2+0,7609754*x3+0,9659628*x4-0,341096*x5

]

r.____...____.__.___....__...______..___. _...______.._______D_an:;r&T_-_.E.:;an_y)___.______.______.. e e
I v1p Wskaznik (Xi) Oznaczenia: 2010 Wskaznik 2011 Wskaznik 2012 Wskaznik Odchyleniawpkt%
| 1221 029,97 0,188 1379 720,26 0,110 588 804,12 0,074 -0,078 -0,037
1 1 sprzedaz/ Srednie aktywa roku 6479 709,23 12 493 488,61 8 003 359,61
r 193 286,12 28,296 1 064 555,38 105,709 2103 996,32 287,651 77,413 181,942
i Srednie zob. krotk. *365/koszty 2493 247,53 3675776,97 2 669 760,95
1 2 wytworzenia produkii sprzedanej
i -1 547 300,86 -0,239 -2238 152,12 -0,179 -8 767 686,69 -1,096 0,060 -0,916
1 3 wynik netto/Srednia wartosé aktywow 6479 709,23 12 493 488,61 8 003 359,61
i -1536 028 41 -1,258 -2 199 866,74 -1,594 -8 805 008,20 -14,954 -0,336 -13,360
] 4 ‘Wiynik brutto/sprzedaz 1221029.97 1379 720,26 588 804,12
I . 216 608,66 0,033 1103 795,30 0,088 2119 913,70 0,265 0,055 0,177
| s | Zovoviwmmieogemdtnm | ___ [—eewmom| _____ - Tesssel 1 3%3el____—— | L
Wedlug: Grzegorz Golgbiowski, Agnieszka Tlaczyla; ~inaliza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.162
Model charakteryzuje si¢ wysokim ogdlnym stopniem sprawnos$ci:
p-stwa produkeyjne 73,47%, p-stwa handlowe 84,37 % p-stwa ustugowe 84,25 %
Wyliczenie wskaznika dla: rok ocena
Zay= 0,20098985*x1+0,001 3027*x2+0,7609754*x3+0,9659628*X4—0,341 096*x5 2010 zagrozony upadloscia
Zy= 0,20098985*x1+0,001 3027*x2+0,7609754*x3+0,9659628*x4—0,34 1096*x5 2011 zagrozony upadio$cia
2012 zagrozony upadlo$cia

Z = 0,20098985%x1+0,001 3027%x2+0,7609754%x3+0,9659628*x4-0,341096*x5

gdzie: 7 - okres dokonanych obliczet, X - algorytm obliczert

OPIS

Jezeli Z >0,44 brak zagroZenia

—Ja',eli Z < 0,44 zagrozenie upadloscig

Uwaga. Wg preeprowadzonych badari powyiszy

lata i 94,1 % ne 1 rok przed upadloscig.

Zrédlo: G. Golebiowski, A. Tlaczala, tamie str. 163

model charakteryzowal sig 96,7 % % sprawnoscig na 3 lata przed upadloscig, 92,5 % na 2

3. Obliczenie nadwyzki lub niedoboru kapitalu obrotowego
Tresé 2010 2011 2012 2011/2010 | 2012/2011
Przychody ze sprzedazy 142342491 1 549 220,20 747 058,44| wazrost spadek
Kapital obrotowy 2444 062,42 -885 496,96 -1311146,73| spadek spadek
Zapotrzebowanie na kapital obrotowy #ARG! #ARG! #ARG!| #ARG! #ARG!
Nadwyzka kapitalu obrotowego (+ #ARG! #ARGH #ARG!
Wy P ei( ) #ARG! #ARG!
Niedobér kapitalu obrotowego (-) #ARG! #ARG! #ARG!
Kryteria oceny*:
Zmiana w stosunku do roku ubiegtego w wysokosci do 5% - zmiana nieznaczna
Zmiana w stosunku do roku ubieglego w wysokosci powyzej 5% - zmiana znaczna
Zmiana w stosunku do roku ubiegtego w wysokosci od 5% do 30% - zmiana istotna
* prayjete kryteria oceny sq zalozeniami tworcow programu
QOcena:
#ARG!
#ARG!
#ARG!
Stan kapitalu obrotowego
3000 000
2500 000 & 1
2 000 000 ~ AnA NS 4D iv - o I
1423 424,91 1549 220,20
9 Y ., 17 B S
1500 000 o—
4 -
1000 000 ~
1
500 000 41 b
0 o o L
-500 000 o
-1 000 000 o - 0,00
1500000 - 5 Q7 SR
-1311146,73 0 =
engesKapitat obrotowy e=jii=s7apotrzebowanie na kapitat obrotowy =gy Przychody ze sprzedazy
APS- D ja rewizji fi j, uskig ip
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APS - Analiza finansowa

Komtynuacja dz.(cz.D)
Rekapitulacja przeprowadzonej analizy moiliwosci kontynuowania dzialalnosci
wg przedstawionych powyzej modeli Z-scoringowych
Nazwa modelu wynik przeprowadzonego testu za rok 2012 wzorzec model
Qgélna konstrukcja model 7Zi INE PAN =w0 + wl*x1+w2*x2+...wn*xn
szczegolowe Zi=1 Zi=1INE PAN=5,577*Wsk.1+1,427*Wsk.2+0,154*Wsk.3+ 0,310 Wsk.4+
zagrozony upadioscia 1,937*Wsk.5+ 1,598*Wsk.6+ 3,203*Wsk.7+ 0,436*Wsk.8+ 0,192*Wsk.9+
1 0,140*Wk.10+0,386*Wsk.11+ Log10Aktywéw-9,832
szezegolowe Zi=2 Zi—2 INE PAN=5,837Wsk 1+ 2,231 *Wsk 2+ 0,222*Wsk.3+ 0,496*Wsk.4+ 0,945*Wsk.5
zagrozony upadloscia 5 2,028% Wek 6+ 3,472°Wsk.T+ 0,495*Wsk 8+ 0,166* Wsk.9+ 0,195+ Wl 10-+0,030 Wk 11
2 0,392
szczegdtowe Zi=3
zagrozony upadioScig Zi=3 INE PAN=5,896*Wsk 142,831 *Wsk.2+0,539* Wsk 5+2,538* Wsk 6+ 3,655* Wsk.7+
3 0,467 WSk 8+ 0,179*Wsk 9+ 0,226* Wi 10+0,168*Wsk.11-0,678
stowe Zi=4 . e 74 INE PAN=6,028*Wsk 1+ 6,546*Wsk 2+ 1,546 Wsk 5+ 1,463*Wsk.6+ 3,585*Wsk. T+
4 zagrozony upadiodciy 0,363*Wsk 9+0,172: Wk.10+0,114*Wsk 11-0,593
szczegdlowe Zi=5 osony upadlosci Zi=5 INE PAN =9,004*Wsk.2+1,177*Wsk.5+ 1,889*Wsk 6+3,134*Wsk.7+
5 o Y upaciose 0,500 Wsk.9+0,160* Wik 10+0,749* Wsk.11-1,962
. szezegdlowe Zi=6 oiony upadioscia fi;fsmn PAN =9,478~ Wsk 243,613*Wsk 5+ 3,246* Wsk.7+0,455* Wsk.9+ 0,802*Wsk 11-
szczegdtowe Z=7 sony upadiosci
7 zagrozony upaciosca Zi=7 INE PAN = 9,498*Wsk 243,566 Wsk.5+ 2,903* Wsk.7+0,452* Wsk 9-1,498
8|Model B. Prusaka zagrozony upadlosci ZBP2'—1,4383*x1+0,1878*x2+5,0229*x3-1,8713
9|Model B. Prusaka rozony upadlosci ZBP1'=6,5245°x1+0,1480*x2-+0,4061*x3+2,1754*x4-1,5685
10{Model 'poznanski’ rozony upadiosci ZHCP =3,562*x1+1,588*x2+4,288*x3+6,719*x0-2,368
o Sloséi Bardzs diiie ZH1=0,60516,81°10-1 PWP-1,96x°10-2 SZ+9,69*10-3ZM +6,72*10-4WOZ0+1,57*10-1
11|{Model A. Holdy > v o RM
5 o Z-0,20098985*x1+0,0013027+x2+0,7609754*x3+0,9659628+x4-0,3410967x5
12|Model J. Gajdki i D. Stosa (1) agrozony upadioscia
Wynik testu W wyniku przeprowadzenia testowania 12 modeli zagrozenia
Podsumowanie wynikéw . L. . upadlo$cig ust wil ] tach istnienie zagrozeni
wy Strefa poSrednia = Zagrozenie upa dloscia upadio$cig ustalono w 2 przy p;ae‘ii\acn istnienie zagrozenie
upadloS$cig.
Model B. Prusaka Model B. Prusaka Model 'poznanski’ Model J. Gajdki i D. Stesa (1)
ZBP2'=1,4383*x1+ ZBP1'=6,5245%x1+0,1480*x2+ 0,4061*x3+2,1754*x4- ZHCP =3,562%x1+1,588*x2+ Z=O,20098985*x1+0,0013027*x2+0,7609754
0,1878%x2+5,0229*x3-1,8713 1,5685 4,288%x3+6,719%xn-2,368 #x3+0,9659628*x4-0,341096*x5
Ozn: wykresy posiadaja zdolnos¢ do sygnalk ia mogacych pojawié si¢ trudnos i na dwa lata przed upadioscia w modeln ZBP2
2 model ZBP1 nawet 3-4 lat przed apadloscia, a model Z na 3 lata przed upadioscia
AT R (- S T O\ A= (| T PG R
R e S R — s
B 0ol W - m 0 1
| o4 L }[ 0 — = 24 2 2 2012 |
1= -2 01 2 2012 4 i
5 : 2010 2011 2012 ) B = o 4 st
-50 J[ | :
P 2010 2011 2012 R I 121
-20 + =¥ 14 -
25 L S L G P S
2 ,Aﬁ e {
\ ) \ ) \ )
Sprawno$¢ modelu oszacowano na poziomie najwyzszym i najnizszym w o Kkresie 3 lata, 2 lata i 1 roku przed upadlo$cig:
92,36% = 95,71% = 94,29% | 73,47 % do 84,25 %

Zrodto: - Analiza i kontrola finansowa w praktyce Wydawnictwo Wiedza i Praktyka, Warszawa, Zeszyt czerwiec 2007
Grzegorz Golgbiowski, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.162
_ P. Antonowicz, Metody oceny i prognoza kondycji ek i - oj preedsigbiorstw, ODDk Gdansk 2007
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