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I. Informacje ogéine o Spoélice
1.1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dzialalno$ci oraz rejestracja w KRS

Nazwa: Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spélka z o.0. (WSiP Sp. z o.0., bpolka)
Sie‘dziba: 00- 807 Warszawa, Al Jerozolimskie 96

Spélka rozpoczgla dzialalnos¢ 26 maja 2009 roku pod firma Pahoa Investments Sp. z o.o0.
Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza
Danuta Kosim-Kruszewska w Warszawie w dniu 26 ‘maja 2009 roku i zarejestrowano w Rep. Nr
3860/2009. Spélka zostala zarejestrowana w dniu 25 czerwca 2009 roku (KRS 0000332148) przez
‘Satd Rejonowy dla M.St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego
» ARe_]estrac.]a odbyia sig pod plerwotnq nazwq Pahoa Investments Sp Z.0.0.

’ Czas dz1alama Spotki Jest n1eogramczony

Jednostkq dommujacq wyzszego szczebla jest spolka Advent Libri (Luxemburg) Sarl z swdmbq
.w Luksemburgu (Wielkie Ksigstwo Luksemburga), ktora posiadala na dzien bilansowy 100%

‘udzialow - w- Spélce. Jednostkq dominujaca najwyzszego szczebla - jest Advent ]nternatlonal
Corporatlon z swdmbq w Bostome (USA)

Podstawowv przedmiol dziaialn()sci.'

Wedmg umowy Spolkl przedmlotem d21aiama Spo%kl jest: o
- wydawame i rozprowadzanie  w ‘kraju i za ‘granica wsze]klego rodzaju pubhkacﬁ
' :nleperlod) cznych i periodycznych, a w. szczego]noscn opracowywame i wydawanie .
_podrecznikow szkolnych, ksigzek pomocmczych dla uczniéw i nauczycieli oraz czasopism -
- pedagogicznych, ro7prowadzan1e artykutow uzytku kultura]nego srodkow audlowxzualnych- .
i publikacji wydawnictw krajowych i zagranicznych, - '

- sprzedaz hurtowa i detaliczna, we wlasnej s;ec1 kswgérsklej, pubhkac_u i artykuiow uzytku
~ kulturalnego, . :

© - ~wynajem nieruchomosci wiasnych lub d21erzaw1onych
- or;,amzou anie i provs.adzeme dystrybucy tytu{ow wydawmczych

' ,Dzia{alnosc Spolkl prowadzona Jcst na tere'me c_alej_ Pol‘skl.
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1.2. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu wchodza:

Jerzy Garlicki Prezes Zarzadu
Marcin Stawowczyk Czlonek Zarzadu
Michat Seider - ' Czlonek Zarzadu

W ciqgu roku 2012 zasz%y nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu:
~ 14 marca 2012 roku Rada Nadzorca odwotata Pania Renate Laplnskq z pe}mema funkcji Czlonka
Zarzqdu ‘
Na dzief podpisania niniejsiego spraWoidania w sklad Rady Nadzdrczej wchodza:
Monika Morali-Efinowicz
Rolv Haukas Eide
Peter Nachtnebel
Joanna James

W mqgu roku 20]2 zasz%y naste;pujqce zmlany w skladzxe Rady Nadzorczej

= 1 styczma 2012 roku do pelmen]a funkCJl Czlonka Rady Nadzorczej zosta1 powoiany Pan Peter '
Nachtnebel.




Whydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2012 r. {w tys. PLN)

II. Rachunek zyskéw i strat

Rok zakodczony Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Przychody ze sprzedazy produkiow, ustug, towardw i ’ ' v S o T
materialéw ‘ 26 223 563 204 827 -

Koszt whasny sprzedazy : o 7. 59645 61031
Zysk brutto ze sprzedazy o ' o : . 163918 143 796
Koszty sprzedazy L 27 72 632 67 41‘1
Koszty ogbinego zarzadu S [ 27 ' 59970 54990
Zysk zesprzedazy - , . 31316 21395
Pozostale przychody oberacyjhc o ‘ 28 ' 16679 . 22 701
Pozostate koszty operacyjne ' » - . 29 oo 1142 ' 1288
Zysk z dzialalnosci operacyjnej - o S e 46853 S 42808 .
Przychody finansowe = oy 30 20241 1435
~ Koszty finansowe ' : R | 42508 : 63408 -
Zysk /I(strata)_v -pr"zedvopodatkowani.em o L o o 24 586 [(19165)
Podatek dochodowy S S sy -
Zysk / (strata) netto za okres sprawozdawczy I e 2126 (19 165)

ML Sprawozdanie z calkoWitych doic'hod()w

" Rok zakoficzony Rok zakdx’nczohy»
- R ) ) ) _ 31 grudnia 2012 r. '3l’grudni3201bl r.
Zysk/ (strata) netto - ST S T (19165)

lnnecaikowileddchodypoopodétkowaniu ' ‘ 3 - s I -
Calkowite dochody ogolem - - B o 21726 (19165)
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IV, Bilans

AKTYWA Nota 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Aktywa trwale ‘ '

" Rzeczowe aktywa trwate - 4 13659 10 964
Wartosci niematerialne S 5 -210 059 208 752
wtym: warto$é firmy ' . L 201127 ' 201 127
Kontent ‘ : ' 6 12411 10084

, Inwcstycjé w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych 7 - 142978 .- - 143262
" Naleznodci dtugoterminowe ' 3 5454 4532
- Nieruchomosci inwestycyjhe 9 - 11083 11109
Razem aktywa trwale ‘ SRR © 395644 388703
Aktywa obrotowe B . . o ‘ o e 1 : |

' Zapasy o R o 10 L 13673 9098
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ‘ 11 ' 11316 10038
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego ‘ 12: . . - 898

_ Naleznodei krétkoterminowe inne . ’ 13 S 0412 1512
}\rotkotcrmmowc rozliczenia mle;d7yokresowe  , 14 o . 2080. . v 2043
F.Inwestyqe krolkotermmowe S Do o R T 302 o 733
" Srodki pienigzne iich ekwma]cnt) - o ‘ S 15 ‘ - 34673 o 62690
~ Razem aktywa obrotowe S R Lo 12456 93012

AKTYWA RAZEM . o o 468100 . . 481715
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PASYWA Nota 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Kapital wlasny ‘

Kapitat podstawowy ' : 16 498 498
Kapital zapasowy S . : : . . 48 781 .- . 48781
Strata z lat ubieglych : ' (21 685) (2 520)
Zysk /(strata) netto : - ' o 21726 (19 165)
Razem kapital wlasny ~ ~ ' : h , 49320 27 594
Zobowigzania ‘
Zo_b()wiqzania dlugote_rmino_We ) . : . Lo
Kredyty i pozyczki ‘ 18 144 939 370 636
Obligacje R ' o 19 178 759 o -
Zobowiazania d}ugotermmowe inne . 4 2 0»71: - 1528
Rezerwa z tytutu odrocmnego podatku dochodowego 32 2 860 ‘ Ce _
Rezerwa na sw1adc7ema pracownicze “ ' 20 ) ' 562 - 1075
Rezerwy na zobowmzama , o2t B - -~ 30409
Razem zolbow:amma dlugotermmowe - o _, © 329191 403648

'Zobowu;zama krotkotermmowe o ‘ - o ' : ‘ ; ‘ T ‘
Kredyty i pozyczki - o . IR SR v - 11 388
" Obligacie - R 19 C 20556 s s

Zobowiazania z tytutu’ dmtaw i ustug. R 22 , 26097 . 27732
Zobowiazania krétkmcrmmowe inne o : 23 ‘ 8063 . ;  . 8039
Rezerwa na- <w1adczcma pracowmc7e o - 20 o . 999 : o I 105
Rezerwy na zobowmzama SR » L2l S 30409 o
Przychody przysztych okres6w o S B a 25 ' ' 3465 . 2209
Razem zobownqzama krotkotermmowe . - - ' 89589 . 50473

PASYWA RAZEM | e S 468100 481715
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o l&aplta} rezerwowy zostal utworzony i skorygowany w 7w1qzku z rozpoznamem kosztéw programu opcy

menadzersklch oplsanego w nocie 17.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 r. {wtys. PLN)
V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapital Kapitat Kapital Skumulowana - Razem
] ) zaktadowy Zapasowy reZerwowy strata kapitaly
Stan na 1 stycznia 2011 r. 498 48 781 989 (2 520) 47748
» _Strata zarok : v - - ‘ (19 165)_ (19.165)
. Razem catkowite dochody B : (19 165) (19 165)
Transakeje z wla$cicielami ‘ ,
Wycena opcji menadzerskich . : (989) . (989)
Razem transakeje z wlascicielami - - 98y - (989
" Stan na 31 grudnia 2011 r. 1498 48 781 - (21 685) 275%
 Kapital - Kapital : Kapiféi - Skumulowana - ‘Razem
_ , zakladowy Zapasowy " rezerwowy - strata: Kkapitaly
Stan na 1 stycznia 2012 r - 498 48 781 ' - (21 685) 27594 .
 Zysk zarok’ - - 21726 21726
B Razem-calkowite dochady - - 21726 21726
Stan na 31 grudma 2012 r. 49_8 L s - 49320
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VL. Rachunek przeplywoéw pienig¢znych

Rok zakoriczony Rok zakeficzony

DZIALALNOSC OPERACYJNA Nota _31grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
I. Zysk/(strata) netto 21 726 (19 165)
Podatek dochodowy odroczony ‘ 2 860
I1. Zysk/(strata) brutto : 124586 (19 165)
1. Korekty 17 412 78 640
“Amortyzacja v v . 27 6558 . . 4377
(Zyski) straty z tytulu réznic kursowych _ ‘ ~(19001) 25980
Odsetki .. = = . o . ' 35599 . 34 640
Zrealizowane straty z instrument6éw pochbd_nych ' ‘ ' 440 501
Prowizje od kredytéw - : - 6201 1027
(Zysk) strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej - . ' asn - . . 228
‘Zmiana stanu naleznosci v o (5313) (9 046)
Zmiana stanu zobowuyan 7 wyjatkiem po7yc7el\ i kredytow ' Coasiy o 16488 -
Zmiana stanu rezerw ' , , .(6119)' R (3413) .-
Zmlana stanu zapaséw : ’ i o (4574 . . 597
/mlana stanu rozliczen mlc;dzyol\resowych ' ’ - 1219 (139)
Zmiana stanu kontentu- ' ' . - (2 328) o (1724)
,/wrocony podatek dochodowy ' o B : 898 10113
- Wycena programu motywacy;nego ' ’ A7 : - S (989)
Przeplywy pienigine netto z dzlalalnoécl operacyjnej I o .41 998 <. 59475
'DZIALALNOSC INWESTYCYINA . e LL T T e
LWplywy =~ ' o 1518 2033
Wplywy ze sprzedazy rzcuowych al«tywow trwa.{ych oraz B o o o
~ wartosci mematenalnych S S ' . o 488 0 . 617
Wpiva ze sprzeda7y inwestycji w nieruchomosci e SR | IR ISR 1)
Wp]ywy ze sprzedazy jednostek powiazanych » L : o163 C-
Wplywy z tytulu splaty pozyczek - . ' 701 V 701
Wplywy z tvtulu splaty odsetek . o ’ , 109 " 144
(. Wydatki o ’ S 8664 © 8686
‘Wydatki na rzeczowy. majatek trwaly i wartodci i S S :
niematerialne . . ' 8664 . -8 681
Wydatki na nabycie podrhioiéw powiazanych ' A R - 5
v'Przeplywy plemgine nettoz dznala]lnoscn mwestycvjnej ‘ o ©(7086) ‘ Lﬁ 653)
DZIALALNOSC FINANSOWA ' ' S o
L Wplywy - ' S 245447 © 50000
Wplywy z tytutu kredytow, poiyczek : 18 . . 51 OOO © 50000
- Wplywyz tﬁu!u emisji dluznvch papxerow warloscmwych 19 194 447 ’ -
1L Wydatki . - S C 308376 92413
~ Wydatki z tytulu kredytow, pozyczek ’ : 18 - 286 084 - 72250
Wydatkl z tytulu odsetek . ' 18712 18.031:
Prowizje od kredytéow : ’ 1M 1026
"Platnosci zobowiazan z tytutbu uméw leasingu finansowego o 1146 605
Inne wydatki finansowe » 1163 501
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej - (62 929) (42 413)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (28 017) 10 409
Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 62 690 - 52281

Srodki pienigzne na koniec okresu 15 34673 62 690
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VII. Informacja dodatkeowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Oswiadczenie o zgodnosci i podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF) wydanymi
i obowigzujacymi na dzien bilansowy. Spétka wchodzi w skiad grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujaca, ktora jest Advent Libri (Luxembourg) S.a.r.l. (,Jednostka Dominujaca™), sporzadzala
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF. W zwiazku z tym WSIP Sp. z 0.0.
na podstawie art. 45 ust. 1b wybrata mozliwoéé sporzadzania swojego sprawozdania zgodnie z MSSF
igodme z uchwala nr 1 Nddzwyudjncgo Zgromadzenia Wspolmkow z dnia 6 wrzesnia 2010 roku.

MSSF obejmuja standardy i mterpretaqe zaakceptowane przez Rade Mlqdzynarodowych Sta ndardéow
. Rachunkowosci (RMSR) oraz - Komitet ds. Interpretacji Mlqdzynarod‘owej Sprawozdawczosci
Fmansowej (KIMSF). ' :

Za date p1 zejsma na Zasady zgodne z MSSP uznaje si¢ dzien 26 maja 2009 roku.

Zasady rachunkowosu zastosowane ‘przy sporzadzaniu sprawozdama ﬁnansowego za rok
zakoniczony 31 grudnia 2012 roku sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu rocznego -
sprawozdania finansowego za rok 'zako't'ic'zony 31 grudnia 2011 roku za wyjatkiem wplywu
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktore obowigzuja dla okreséw: sprawozdawczych '
rozpoczynajqcyc,h si¢ po 1 stycmla 2012 roku :

B W roku obrotowym zakonczonvm 31 g,rudma 2012 roku weszly W Zycie zmrany do MSSF 7.0

, lnstrumentv finansowe: ujawnianie informacji — Transfery aktywow fi inansowych. Zmiany precyzuja
- zakres ujawnien w. sprawozdaniach finansowych zwigzanych z transferem aktvwow fi nansowych o
- Z mlany nie man wp’fywu na sprawozdame i“ inansowe Spolkl

‘Podstawa sporzqdzema i format sprawozdama ﬁnansowego ‘ :
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu hlstorycznego, ZW y]qtklem .

- nieruchomosci mwestycyjnych oraz mstrumentow pochodnych ktdre sa wycemane wedlug wartosc1
. godzws e| -

Sprawozdanie zosta}o sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowama dzla}alnosm gospodarc7ej przez
- Spotke w dajace;j sig przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu nie lstmejq okolicznosci wskazujace
na zagrozenie zaprzestania czy tez Jaklegokolwwk ograniczenia zakresu prowadzonej dzialalnosci
gospodarczej. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (PLN), ktore sg walutg
prezentacji i walutg funkqonalna WSiP Sp. z o0.0. Wszystkie kwoty wykazane w 7alqc70nym
Sprawozdamu finansowym wykazane sqw tysmcach PLN chybd ze zaznaczono inaczej. '

WSiP Sp. z 0.0., j_ako _iedhostka dbminujaca w. Grupie Kapitai’owej WSiP Sp. z"o.,o., oprécz
prezentowanego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego, = sporzadza = skonsolidowane
sprawozdanie finansowe dla calej grupy. Niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy odczytywaé wraz
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, aby w petni zrozumie¢ ogolna sytuacje finansowa,
wyniki ~ dzialalno$ci operacyjnej oraz zmiany w sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
WSIP Sp. z 0.0. jako calosci. Obydwa sprawozdania przechowywane sq w miejscu prowadzenia ksiag
rachunkowych zgodnym z siedziba Spolki.-

Prezentowane  sprawozdanic  finansowe  zostalo ~zatwierdzone przez Zarzad  Spolki
w dniu 30 kwietnia 2013 roku. W zwiazku z faktem, iz Sp6tka wyemitowala obligacje notowane w
Systemie Alternatywnego Obrotu Bond Spot S.A. na rynku Catalyst niniejsze sprawozdanie
- finansowe jest publikowane na stronie www.gpwecatalyst.pl.
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2. Zasady rachunkowoSci stosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

2.1. Oméwienie przyjetych zasad rachunkowosci

Prawne polaczenia jednostek gospodarczych w ramach gi’upy kapitalowej

Polaczenia jednostek gospodarczych znajdujacych si¢ pod wspélnag kontrola rozliczane sq metoda
nabycia (ang. .,purchase accounting™). Zaplat¢ przekazana z tytulu przejecia jednostki zaleznej ustala
sig¢, jako wartos¢ godziwa przekazanych aktywéw oraz zobowiazan zaciagnietych lub instrumentéw
kapitalowych wyemitowanych przez nabywajacego. Przekazana zaplata obejmuje warto$¢ godziwa
aktywéw lub zobowiazafi wynikajacych z ustalenia elementu warunkowej zaplaty. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowiazania warunkowe przejete. w ramach

polaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich warto$ci godziwej na dzien = V

przequa Wszystkie koszty zw1qzane znabyciem ObCIQZan rachunek zyskow i strat.

Nadwyzka sum) przekazanej zaplaty oraz wart0501 godziwej, na dzief przejgcia, wczesniej
posiadanych udzialow w. kapitale wlasnym przejmowane;j Jednostkl nad wartoscia godziwa
mozliwych do mdentvﬁkowama aktywow netto jednostki przejétej jest ujmowana jako wartos$é firmy.
Sprawozdame finansowe po polaczeniu jednostek zawiera wyniki-spolek za caly rok (ale nie

wezesniej niz od daty objecia kontroli nad spolkq zaleznq),_nawel jesh transakCJa prawnego ,
' po]qczenlamlalamlejscewtrakcne rol\u : : :

. Wynagrodzema oparte na akcjach

v Porozumlema na mocy ktorych Spolka otrzymule $wiadczenie pracy od swmch pracowmkowﬂ
w zamian za mstrumcnty kapitalowe przyznane przez Jednostke Dominujaca lub jednostkg wyzszego
. szezebla grupy kapitalowej Advent International Corporatlon '5q_ujmowane zgodme z zasadami
:’obowmczulqcyml dla wynagrodzef opartych na-akcjach. Grupa kapltalowa Advent’ International

" Corporation wprowadznla w 2010 roku -program wynagrodzen oparty na akCJach “ktory obeJmUJe :

- wybranych pracowmkow Zarzqdu oraz Czlonkow. Rad) Nadzorczej Spolkr

v v’Spoika rozpoznaje Jako koszt warto$é godnwa pracy sw1adczonej przez pracownikéw w zamian

za udzialy ‘przyznawane przez grupe kapitalowa Advent International Corporation, jednoczesnie
_ujmujac odno$ng kwote w kapitale wlasnym jako wklad udzialowca, w-sytuacji gdy Spo%ka nie
posiada obowigzku do wykupu udziatéw ani wobec pracowmkow ani. wobec Jednostkl przyznajacej
udzialy. Laczna kwota do rozpoznania w rachunku wynikéw w okresie nabywama uprawnieni zostaje
ustalona na dziefi‘przyznania udziatéw jako nadwyzka wartos$ci godziwej wydanych instrumentow
ponad: kwotami uiszczonymi przez pracownikéw z tytulu ich nabycia, z wylaczeniem wplywu
‘wszelkich nierynkowych warunkéw nabywania uprawnien. Nierynkowe .warunki nabywania
- uprawniefi- do realizacji uwzglednia si¢ w zalozeniach odno$nie przew1dywanej liczby udzna}ow
kt6re mogq zoslac zreallzowane : :

W przypadku, gdy program wynagrodzen opartych na-akcjach zostal nieodwolalnie zaproponowany »
pracownikom i pracownicy rozpoczeli $wiadczenie pracy, ale program nie zostal jeszcze formalnie
zaakceptowany przez odpowiedni organ, Spélka szacuje warto$¢ programu wedlug stanu na dzien
bilansowy i rozpoznaje odpowiedni koszt. Po ustaleniu daty przyznania, warto$é¢ programu dla celéw
ujgcia w sprawozdaniach finansowych jest ponownie przelrczand i ujmowana jako zmiana
szacunkéw. :

Na kazdy dziefi bilansowy jednostka weryfikuje swoje oszacowania odno$nie oczekiwanej liczby
udzialéw, do ktorych zostang w petni nabyte prawa do realizacji. Wplyw ewentualnej weryfikacji

pierwotnych oszacowan (jesli istnieja) uymowany jest w rachunku zyskéw i strat, w korespondencji
z kapitalem wiasnym.
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Srodki trwale wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o dokonane
skumulowane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa, poczawszy od pierwszego dnia, w ktorym $rodek
trwaly jest gotowy do uzycia z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych wynikajacych z szacowanego
okresu uzytkowania danego $rodka trwalego. Wartos¢ koricowa oraz okres uzytkowania skiadnika
aktywow weryfikuje sig na koniec kazdego roku obrotowego.

Srodki trwale amortyzuje sig wedhlg nastepujacych stawek amortyzachnych

Maszyny i urzadzenia ‘ 14% - 33%
Srodkl transportu ‘ : : 20%
Inne srodki trwale = - RPN 9% -33%

Inwestycje w obce $rodki trwale wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
'pommejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odplsy z tytutu utraty warto$ci.
Dhugoé¢ okresu amortyzacji réwna jest okresowi najmu obcego $rodka trwalego uzywanego na
‘podstawie umowy - leasingu fi nansowego, za wyjatkiem gdy istnieje wystarczajaca pewno$¢ ze

wilasno$¢ Srodka trwalego bedzie przeniesiona, woéwczas okres amortyzacji odpow1ada"

oszacowanemu ok'reso,wi uZytkowania.

Weryﬁkacy wartos$ci koncowych i okresow uzytkowania srodkow trwa’fych oraz stosownych korekt
dokonuje si¢ co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Nie stwierdzono koniecznogci

~ istotnych korekt przewidywanych okreséw uzytkowania oraz wartosci koncowych W wymku
: pr7eglqdu przeprowadzonego na dZIen 31 grudnla 2012 roku

' Wartosci mematenalne wycema su; wedlug ceny nabyua lub kosztu wytworzema pomme]szonych -

o odpisy amortyzacyjne lub_umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu utraty . wartosci.. Wartosci
niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowa przez okres ekonomicznego uzytkowania, z wyjatkiem

v aktywow o meokreelonym okre51e uzytkowama oraz kontentu Okresy ekonomlcznego uzytkowama.” :

WYynosza: . I « ‘
Oprogramowanie komputerowe BRI 5 lat
Licencje . . S o 5-101at -
Prawa autorskle I S 5lat

Koszty wytwbrzen’ia kontentu publikacji obejm’hjqce honoraria ryczaltowe autorskie, graﬁ'czne:
licencyjne, przygotowanie redakcyjne, koszty sktadu, lamania itp. po zakonczeniu produkcji danego

tytutu aktywowane $a jako , Jkontent”, Kosztv kontentu amortyzowane sq W uagu trzech lat wedlug )

nastgpujgcych stawek:

- 50% w ciagu pierwszych 12 mlesugcy po ukazaniu si¢ w sprzedazy tytum
- 25% w mqgu kolejnych 24 miesiecy.

Odpis aktualnz‘u]qc‘y wartosc kontentu jest liczony na kddy tytu}éwvra'z w roku — na koniec grudnia.

Odpisem obejmowane jest 100% wartosci netto kosztow 'k'ontentu dotyczqcy.ch C tytutéw -

niehandlowych i nieliftingowanych.

W przypadku tytutéw, dla ktorych planowana jest na naste;pny rok sprzedaz Iub gratlsy (zarowno na
kodzie poprzednim jak-i na kodzie po liftingu), kontent nie podlega aktualizacji, mimo, ze zapasy
tych tytulow zosta’fy Ob_]Qte odplsem na zapasy.

Warto§¢ firmy stanowi nadwyzke sumy przekazanej zaplaty i zobowiazania do zaplaty, wartosci
niekontrolowanych udzialéw ‘w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej wczesniej

posiadanych udzialow w kapitale wlasnym przejmowanej jednostki na dzien przejecia nad wartoscia -

godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejetej. Wartosé firmy z
przejecia jednostek zaleznych ujmuje si¢ w ramach warto$ci niematerialnych. Warto$¢ firmy ujeta
oddzielnie jest testowana co roku pod katem utraty warto$ci i wykazywana po koszcie
pomniejszonym o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty wartosci w
odniesieniu do wartosci firmy nie sa odwracane. Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniaja

|
LY
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wartos¢ bilansowg wartosei firmy, dotyczaca sprzedanej jednostki. W celu przeprowadzenia testu
pod katem mozliwej utraty wartoéci, warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkéw wypracowujacych
srodki pienig¢zne. Alokacje robi si¢ dla takich o$rodkéw badz grup os$rodkéw wypracowujacych
srodki pienigzne, ktére wedlug oczekiwah beda czerpaé korzysci z polaczenia, dzieki ktéremu ta
wartos¢ firmy powstala. v ‘ :

‘Utrata warto$ci aktywo6w niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak wartosé firmy i marka, nie podlegaja
amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace
amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekroé jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci
- wskazujg na mozliwos$é niezrealizowania ich warto$ci bilansowej. Strate z tytutu utraty - wartosci
ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka wartosé bilansowa danego skladnika aktywéw przewyzsza
Jego warto$¢ odzyskiwalna. Warto$é odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwéch kwot: wartosci godziwej

aktywow, porniejszonej o koszty spizedazy, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem

utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepuja
dajace si¢ zidentyfikowaé odrgbne przeptywy pienigzne (osrodki wypracowujace Srodki pienigzne).
Niefinansowe aktywa, inne niz wartoé¢ firmy, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono
~ utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzief "bi-lansowy' pod . katem wystepowania przeslanek
wskazujacych na mozliwos¢ odwrocenia dokonanego odpisu. . — ‘

" Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sg . poczatkowo wedlug ceny ',nabycia lub kosztu

wytworzenia. - Przy - poczatkowej  wycenie - uwzglednia si¢ - koszty zawarcia transakcji. Do
_ nieruchomosci inwestycyjnych ‘zaliczane sa takze prawa wieczystego -uzytkowania gruntu. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomodci ‘inwestycyjne wyceniane sa- w . wartosci godziwej. Prawo

‘wieczystego uzytkowania gruntu, ktére stanowi leasing operacyjny ujmowane jest poczatkowo jak
leasing finansowy a nastepnie prawo. wyceniane jest do wartoci godziwej. Zobowiazanie z tytuhs
leasingu finansowego nie wystepuje gdyz platnoci z tytutu - wieczystego uzytkowania stanowia
- oplaty warunkowe tym Samym_wyi_z;02011e sa z minimalnych oplat leasingowych. Zyski lub straty

wynikajace ze. zmian wartoéci godziwej nieruchomosei inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku:

" zyskoéw i strat w tym okresie, w ktorym powstaly. Wyceny przéeprowadzane sa z czgstotliwodcia
- zapewniajacq brak istotnych rozbieznosci pomigdzy wartoscia ksiegowq a wartoscia godziwg na
dzien bilansowy, nie rzadziej niz raz w roku obrotowym. . ’ L R : :

.'Leasing» - umowa leasingowa, 2godfiie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu ﬁnanisego,ijeZeli
nast¢puje przeniesienie  zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw z tytulu posiadania przedmiotu
o leasvingu.‘vOstateczne_ przeniesienie tytulu prawnego moze, lecz nie musi nastapi¢. - .- :

- Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej podobnej spetniajace

powyzej opisane kryteria zaliczane sg do aktywow trwalych i-wykazywane na dzien rozpoczecia
leasingu - w kwocie nizszej z dwéch: wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku
obowiazywania umowy leasingowej lub wartoéci biezacej minimalnych. oplat leasingowych.

’Op}aty leasingowe rozdzielane sa pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesplaconego salda
zobowigzania, aby uzyskaé stala okresowa stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda
zobowiazania. Koszty finansowe sg ksiggowane bezposrednio w rachunek zyskéw i strat.

- Zasady amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sa spojne
z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow Spolki. Przy braku wystarczajacej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koricem okresu leasingu, dany skladnik
-aktywow umarza sig przez krétszy z dwéch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko
I wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sa jako umowy
leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego strat ujmowane sa jako
koszty operacyjne metoda liniowa przez okres trwania leasingu.
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Zapasy wyceniane sa wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy
netto, pomniejszonych o warto$¢ dokonanych odpiséw aktualizujacych. Utworzone odpisy
aktualizujace wartos$¢ zapasow obciazaja koszt wytworzenia sprzedanych produktéw lub wartosé
sprzedanych towaréw i materiatow.

‘Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skladajg si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do 1ch aktualnego
“miejsca lub stanu. W szczegdlnosci koszt wytworzenia obejmuje:
- koszt uslugi poligraficznej (w sklad ktorej wchodzi zaréwno us}uga druku jak i koszt
~materialu - papieru); :
- koszt pow1e1ema matrycy‘

Poszczegolne grupy zapaséw i ich rozchody s wyceniane w nastegpuj acy sposob:
- rozchody materialéw sa wyceniane wedfug éredniej wazonej cen nabycia,
- produkcja w toku jest wyceniana wedlug rzeczywistych kosztéw poniesionych,
- rozchody produktéw gotowych sa wyceniane wedlug sredniej wazonej kosztéw wytworzenia,
- ~rozchody zapasow towarow 59 wycemane wediug sredniej wazonej cen nabycia.

v Zasady tworzema odplsu aktualizuj chego wartos§é zapasow

Odpis. aktualizujacy zapasy wyliczany jest dwa razy w roku — wedlug stanu na dzief 30 wrzeénia o
'i-31 grudnia. Aktualizacja wartosci zapaséw tylko dwa razy w roku wynika z sezonowosci sprzedazy. R
. Za podstawe do wyliczenia aktualnego odpisu przyjmuje si¢ zapasy maga7ynowe poszczegolnych

’produktow wedlug stanu na leen Jego wyllczema

Dzialy Marketmgu, Sprzedazy oraz Produkcy opracowu_m plan Qprzedazy na nastqpny rok. W oparcm =

o ten plan dzieli si¢ wszystkie produkty /nadeJace si¢ na zapasie na:
.~ nichandlowe tytuly bez planu sprzeda7y,
- handlowe rylu’fy bez planu sprzedazy ,
- tytu}V 11]¢1e w plame produkql na rok nast@pn)

Nadame danemu tytulowi statusu handlowego lub mehand]owego bazuje gléwnie na mdywndualne) :

ocenie dokonaneJ przez osoby odpow1ed21a]ne za sprzedaz i marketmg danego produktu czy towaru.
Nalezy przy tym  zwréci¢ uwage, ze Grupa dziala na bardzo specyficznym rynku, jakim jest rynek
podrecznikéw szkolnych. W tym wypadku, w trakcie dokonywania omawianej oceny nie uwzglednia

.si¢ jedynie popytu konsumenckiego na dany towar, ale rowniez a nawet przede wszystkim zgodno$é
tresci- danego podrecznika - z programami nauczania opracowanym przez Ministerstwo Edukacji
Narodowej. Pozwala to na zoblektyw120wame przeprowadzanej weryﬁkacp atym samym'

zobiektywizowanie wyceny zapasow.

W zwiazku z powyzszym za mehand]owe tytuty bez planu sprzedazy uzna]e si¢ takie, ktorych tresc
nie odpow1ada wymogom stawianym przez Ministerstwo Edukacji Narodowej. W tym, wypadku
tworzy si¢ odpis na caloéé znajdujacych si¢ w magazynach zapasow tego typu produktéw i towardw.
Za handlowe tytuly bez planu sprzedazy, uznaje si¢ takie, ktére charakteryzuje niska rotacja,
ale jednoczesnie w oparciu o wiedzg pracownikoéw Grupy odpowiedzialnych za merytoryczna treéé
.danego podrgcznika nalezy uznaé, 7ze odpowiada ona wymogom stawianym przez Ministerstwo
Edukacji Narodowej. W tym wypadku odpis wylicza sie wedlug nastepujacej zasady:. zapas
pomniejsza si¢ o plan sprzedazy na nastgpny rok a otrzymana warto$¢ mnozy sie przez planowang
liczbe lat sprzedazy i wspélc7ynnik 80% po pierwszym roku sprzedazy, 50% w trzecim i30%

w czwartym. Nie tworzy si¢ odpisu na produkty uwzglednione w planie produkcp (planie
wydawniczym).
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Koszt wytworzenia produktéw moze by¢ niemozliwy do odzyskania, jezeli zapasy produktow zostaly
uszkodzone. W takim wypadku tworzy si¢ réwniez pefen odpis na warto$¢ tego typu zapasow.
Odpisy sa tworzone zawsze w wysokosci kosztéw wytworzenia w przypadku wlasnych produktow.

Naleznosci sa poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej. a nastepnie wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy
z tytulu utraty wartosci tych naleznosci. Od nieterminowych platnosci sa naliczane odsetki na dzien
zaplaty, jesli prawdopodobienistwo. ich zaptaty jest wysokie. Warto$é naleznosci aktualizuje sie

uwzgledniajge stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego na

koniec. okresu sprawozdawczego, w ktérym okreslono - stopiefi prawdopodoblenstwa zaplaty.

Wysoko$¢ -odpisu ustala si¢ jako roznicg pomigdzy wartoscia bilansowa i wartoécig oszacowanych

przysz}ych przeplywow zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa procentowq

Aktywa finansowe -

Spétka zalicza swoje aktywa ﬁnansowe do nastgpujacych kategoru mwestyqe w Jednostkach‘

zaleznych i wspélzaleznych (obejmujace akcje lub udziaty i pozyczki udzielone jednostkom
"podporzqdkowanym zaleznym i wspélzaleznym), aktywa finansowe. wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik ﬁnansowy oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyma&,alnosm Klasyfikacja -
opiera si¢ na kryterium celu nabycia aktywow. finansowych. Zarzad Spolki okresla klasyfikacje

swoich aktywéw finansowych przy ich poczqtkowym u_]QClu a nastgpnie poddaje ja weryﬁkac_u na
kazdy d21en sprawozdaw c7y : : : v

Inwestycje w Jednostkach zaleznych i wspélzaleznych obejmuja akCJe (udzna#y) w spotkach A
zaleznych i wspolnych pr zedsnewmquach oraz udzielone im pozyczki. Akcje (udzialy) w jednostkach

: zaleznych i wspolzaleznych wycenia si¢ w cenie nabycna skorygowanej o odpisy z tytulu utraty

“wartosci. Odplsy z tytulu utraty wartosci akc_p (udzialéw) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych.
- wykazuje si¢' w rachunku’ zyskow i strat, jako ‘pozostale koszty ‘operacyjne. Udziaty w wyniku W,'
jednostek zaleznych bedacych spo’(kam| komandytowymi, u3mowane 53 Jako mne naleznosu i nie

zw1<;kszajq wartosci mwestyc_u w Jednostkad1 zalelnych
Pozyczkl wyccma si¢ wedlug zamortyzoWanego kosztu, metodq e‘feklywnej stopy ‘procentowej.

~Aktywa fmansowe wycemane w wartosci godziwej przez wynik fi nansowy '

Aktywa finansowe nabyte przede wszystkim w. celu sprzedazy w krotkim = terminie lub tak -

zaklasyfikowane przez Zarzald zalicza sig¢ do. aktywow finansowych ‘wycenianych w  warto$ci
-godziwej, z zyskami lub stratami rozhczanyml w rachunku zyskéw i strat. Kategorla ta posiada dwie
»podkategorle aktywa finansowe . przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone
w momencie - poczatkowego ‘ujecia do wyceny w wartoéci - godziwej, z zyskami lub- stratami
rozhczan)ml w rachunku zyskéw .i strat. Instrumenty pochodne réwniez klasyfikuje si¢ jako

przeznaczone do obrotu, chyba ze zostaly wyznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii

klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub jezeli przewiduje sie ich
realizacj¢ w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. W biezacym roku obrotowym Spétka posiadala
aktywa finansowe nalezqce do tej kategorn o nieistotnej wartosci godziwej na dzien bl]ansowy

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W biezacym roku obrotowym Spolka nie posmdala
aktywow ﬂnanbowyuh nalezacych do tej kategorii.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o plerwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy
oraz o duzej ptynnosci.

Kapitaly wlasne wyceniono na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okre§lonych przepisami prawa i Statutem Spoikl
W strukturze kapitalu wlasnego wystepuja nastepujace pozycje:
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- Kkapital zakladowy utworzony z wydanych i oplaconych udzialéw,
- kapital  zapasowy utworzony zgodnie z Kodeksem Spétek  Handlowych
i umowa Spotki z nadwyzki ceny emisyjnej udzialéw Spétki ponad wartoécia nominalna tych
udzialéw,
- kapital rezerwowy utworzony w zwu;zku z rozpoznamem kosztow programu opcji
menadzerskich,
. = zysk (strata) lat ubleglych oraz roku blezacego

Kredyty i pozyczki :

. -Spétka poczatkowo ujmuje swoje kredyty i pOZ)’LZkl wedlug wartodci g0d21wej po pomniejszeniu o
poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczk1 sg wykazywane wedlug
zamortyzowanego kosztu -przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustaleniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
_-oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowiazafi krotkoterminowych, chyba ze Spoéika posnada

bezwarunkowe prawo do odroczema sp%aty zoboww;ama 0 co na_]mnleJ 12 m1esn¢cy od dma
bllansowego : :

”Obllgac]e

.- Spotka poc7é<tkowo ujmuje wyemitowane obllgaCJe wedhlg wartosci godziwej po pomniejszeniu o
poniesione koszty transakcyjne.  Po poczatkowym ujeciu, ~ obligacje g’ wykazywane wedlug
‘zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. Przy ustalemu_

_ zamortyzowaneJ ceny nabyc1a uwzgledma sig koszty 7w1qzane z emlsm obllgacp S

o Koszty f inansowania. zewngtrznego ujmowane sq )ako koszty okresu, w ktorym zosta%y poniesione.
Spotka - nie posiada aktywow kwahﬁkowanych tj. “takich, ktére wymagaja- znacznego = czasu

- budowy lub wytworzema mozna bezposredmo przyporzqdkowac koszty tmansowama zewnqirznego

Pochodne mstrumenty finansowe i dzmlama Labezpleczajqce
- Pochodne instrumenty finansowe sg wykazywane w b11ar151e wedlug wartosci godziwe;j. W roku

L mezbednego do przygotowania ich do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, do ktorych nabycia, 7

" hnansowym zakoficzonym 31 grudnia 2012 roku .oraz w roku poprzednim- transakcje ‘pochodne, v

" chociaz stanowigce skuteczrie pod wzgl@dem ekonomlcznym zabezpleczema zgodnie z polityka
zarzadzania ryzykiem Spolki, nie byly kwalifikowane przez Spotke do stosowania rachunkowosci

zabezpieczen zgodnie z wymogami Mlgdzynarodowego Standardu Rachunkowosci numer 39 (LMSR
397).. Zmiany wartosci godziwej instrumentow. pochodnych ktére nie kwahﬁkum si¢ do stosowania -
- rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39, sa UJmowane na biezaco w rachunku zyskow istrat

-~ (patrz tez Nota 3 +Ryzyko stopy procentowel”)

'Rezerwy na zobownazama sa ujmowane, gdy Spolka ma obecny prawny lub ZWyczajowy -
- obowiazek, wynikajacy z przesztych zdarzefi, gdy istnieje duze prawdopodobienistwo, ze wymagany -

- bedzie wyplyw zasobéw zwiazanych z okreslonymi korzy$ciami ekonomicznymi w celu wywiazania
~sig z tego obowiazku, a jego wielko$¢ mozna wiarygodnie oszacowaé. Rezerwy wycenia si¢ w
biezacej wartosci naktadéw, ktore jak sie oczekuje beda -niezbedne do wypelnienia obowiazku.

Rezerwy wycenia si¢ nie rzadznej niz na d21en bllansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej
warto$ci.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmuja odprawy emerytalne i rentowe, urlopy zalegle,
swiadczenia po okresie zatrudnienia (odszkodowania z tytutu rozwiazania uméw o prace) oraz premie
i nagrody. Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe jako odprawy w ramach programu okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia wyceniane sa metoda aktuarialng przy zastosowaniu

prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sa w rachunku
zyskow i strat. -
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Spotka nie tworzy na dzien bilansowy rezerwy na biezaca wartoéé¢ nagréd jubileuszowych. W dniu

24 lutego 2005 roku Zarzad Spotki WSIiP S.A. wypowiedzial Zaktadowy Uklad Zbiorowy Pracy.

WSiP Sp. z 0.0. jest nastepca prawnym spétki WSiP S.A. Zdaniem Spotki w sferze indywidualnych

stosunkow pracy oznacza to, iz prawa i obowiazki pracownikow (warunki pracy i placy) wynikajace

z rozwigzanego ukladu sg wiazace dla stron umow o prace, do czasu ich zmiany w .trybie
przewidzianym przez przepisy Kodeksu Pracy. ’

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, zas w okresie
pbzniejszym wykazuje sie je wedlug zamortyzowanego kosztu, ‘stosujac metode efektywnej stopy
procentowe;j. ,

Krétkotéi’minowe rozliczenia migdZyokresch obejmuja poni»esione“koszty_ dotyczqcé przySi{ych
okr esow : -

Odroczony podatek dochodowy ' :
Odroczony podatek dochodowy jest ujmowany w pelni metodq bl]ansowq dla Wszys’rklch réznic
_przej$ciowych pomigdzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowiazaf, a ich wartoscia ksiggowa dla
potrzeb sprawozdawczosci finansowe;. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu
stawek (i, przepiséw) podatkowych obowigzujacych prawnie na dziesi - bilansowy, -ktére zgodnie z.
- oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego lub uregulowania zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
“Aktywa i rezerwa z tytulu podatku dochodowego sa ujmowane: dla wszystkich podlegajacych
rozliczeniu - podatkowemu roznic przejéciowych powstajqcych z tytulu inwestycji w Jednostkach
zaleznych .i stowarzyszonych, chyba ze terminy realizacji rdznic przejsciowych sa kontrolowane

przez Spétke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przyszlosci rozmce te nie ulegnq :

odwroceniu lub dochéd podatkowy nie umozliwi wykorzystama akt) wa.

‘Aktywa z. tytulu odroczonego  podatku dochodowego ujmuje sig w. 7akre51e A ]aklm 1stmejev

prawdopodobienstwo, - ze W przyszlosci. zostanie” osiagnigty dochod - do opodatkowama, ktory
'umozhwn wykorzystame r6znic przejscmwych ' o ‘ :

Dvw1dendy na rzecz udzmlowuow UJmu_le si¢ Jako zobownqzame w sprawozdamu ﬁnansowym

w okresie, w ktorym nastapilo ich zatwierdzenie przez Z gromadzenie Wspolnikéw do dnia wyplaty.
-~ Otrzymane dywidendy (oraz zaliczki na poczet dyw1dend) UJmUje si¢ 'w rachunku zyskow i strat
W pozycy pozostale przychody operacyjne : :

Przychody ze sprzedazy obejmujq wartosc godmwa przychodow ze sprzedazy wyrobow, us}ug;’

towaréw'i materiatéw, pomniejszonych o podatek od towarow i ustug oraz rabaty.
v Przychody ze sprzedazy wyrobow, towaréw. i materialéw ujmowane sa w momencie ich dostarczema
i przekazania prawa wlasnosci. Spolka tworzy rezerwy na zwroty w. wysokosci. marzy na

oczekiwanych zwrotach i ujmuje je )ako pommejszeme przychodow ze sprzedazy oraz pommejszeme
kosztow wlasnych sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy ustug (hajem lokall srodkow transportu) ujmuje si¢ W okre51e w ktorym”

$wiadczono us&ugl
Przychody z tytulu odsetek u_|mu3e sie wediug zasady memonalowej

I‘ransakcje w walutach obcych '

Aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach obcych ‘przeliczane sa na zlote przy
zastosowaniu kurséw natychmiastowej wymiany obowiazujacych na dzien bilansowy. Transakcje
przeprowadzone ‘w walutach obcych przeliczane sa w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktorego ustug korzysta Spotka. Roznice kursowe powstajace
z ‘rozliczenia -oraz wyceny pozycji pienieznych wyrazonych w walucie obcej ujmuje sie w
przychodach lub kosztach finansowych.
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Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR:

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres obrotowy N o # Py
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
- | stycznia - 31 grudnia 2012r. 4,1736 - 4,0465 45135 4.0882
I stycznia ~ 31 grudnia 2011 r. 4,1401 - 3.8403 4.5642 ~4.4168

*Srednia kurséw obowiqz ujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqea w danym okresie

Dotacje rzadowe

Dotacje rzadowe, ujmuje si¢ gdy iStnieje wystarciajqca pewnos’é ze Spolka spelni warunki
otrzymania dotacji oraz dotacje. beda otrzymane. Dotacje zwigzane z przychodam1 i kosztami

53 prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako pomnicjszenie zwiazanych z nimi kosztéw, _

pomewa7 koszty te me zosta’fyby pomesmne przez Spoitke, gdyby dotacje nie byly przyznane.

‘ Opubllkowane standardy i mterpretaqe, ktére Jeszcze me obowmzun i nie zostaly wczesmej. -

- zastosowane przez Spolkg

"'W niniejszym sprawozdamu finansowym Spétka nie zdecydowala o wczesniejszym zastosowaniu

- nastgpujacych opublikowanych standardow interpretacji lub poprawek do istniejacych - standardow
~przed ich datg wejscia w zycie. Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie ponizszych standardow
oraz mterpretacy mla}o istotny ,wp}yw na stosowane przez SpoIkQ zasady (pohtyk@) rachunkowosci.

. a) MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe ngsc 1 Klasyﬁkacja i wycena”

-‘MSSF 9 opubllkowany przez Radq M1¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosct 12 hstopdda o

2009 roku zastgpuje te czesci MSR- 39, ktére dotycza klasyﬁkdc_u 1" wyceny aktywow

- “finansowych. W pazdzierniku 20]0 roku MSSI‘ 9 zostat uzupelniony o problematyke klasyﬁkacﬁ” o
i wyceny zobowiazan fmansowych Zgodnie ze zmianami wprowadzonyml w grudniu 2011 roku
nowy . standard obow1qzuje dla okresow rocznych rozpoczynajqcych 51¢ 1 stycznia 2015 roku ’

v 1ub po tej dacie.

Standard wprowadzé Jjeden model "p'r'zéwvi‘duja(:v tylko dwie kategOrie klasyﬁkacji aktywow )

finansowych:- wyceniane w wartosci- godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na ‘moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego

" przez jednostke modelu zarzqdzama instrumentami fi nansowyml oraz charakterystyki umownych
przepiywow plequnyeh 7 tych mstrumentow '

Wigkszo$¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyf kacji i wyceny zobowigzan ﬁnansowych zostata |

przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest nalozony
‘na jednostki wymég prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego
ryzyka kredytowego z tytutu zobowiazan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosm
godnweJ przez wynik ﬁnansowy

Spoltka zastosuje MSSF 90d1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Unig¢ Europejska.
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b) MSSF 11 ,Wspélne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
maju 2011 roku i obowiazuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych.rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,,Udzialy we wspélnych przedsiewzigeciach” oraz interpretacje
SKI-13 ,,Wspblnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad wspolnikéw”. Zmiany w
definicjach ograniczyly liczbg rodzajow wspdlnych przedsiewzigé do dwoch: wspolne operacje i
wspolne przedsigwzigcia. Jednoczesnie wyeliminowano. dotychczasowa mozliwos¢ wyboru
konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wspdlna kontrola. Wszyscy
uczestmcy wspélnych przedsu;wznqc maja obecnie obow1agek ich UJQCIa metodg praw wlasnosci.

Spolka zastosuje MSSF 11 od 1 stycznla 2014 roku. Standard ten nie ma. zastosow ania dla
dzialalnosci Spotki: - :

c)f 'MSSF lZQ,Ujawnianie udzialéw w inhych j-ednoSt-kach” o

v MSSF 12 zosta} opubllkowany przez Radq Mtqdzynarodowych Standardow Rachunkowosc1
maju 2011 roku i obowiazuje w UE dla okresow rocznych rozpoczyna_lacych sig 1 stycznia 2014
- roku ]ub po tej daue ‘

-Nowy btandard dotyczy Jednostek posmdancych ud21a}y Jednostce zaleznej, V\spolnym -
,prZCdSlQWﬂQCIU, jednostce stowarzyszonej lub w mekonsol]dowanej jednostce - zarzadzanej

- umowg . Standard zastgpuje wymogi w zakresie UJawmama informacji Lawartych obecnie w

- MSR28 ,Inwestycje w Jednostkach stowarzyszonych’ MSSF 12 wymaga, by jednostki-
- UJawma’fy informacje, ktére pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter,

" ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych wspolnych

. przedsigwzigciach i niekonsolidowanych jednostkach zarzadzanych umowa. W tym celu nowy
- standard naklada wymoég ujawniania informacji dotyczacych wiclu obszaréw, w tym znaczacych
osadow i zalozen przyjmowanych przy. ustalamu czy jednostka kontrollue wspdlkontroluje czy -
‘posiada znaczacy wplyw na - inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatéw
- niekontrolujacych. w dzialalnosci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych informacji
finansowych o spotkach zaleznych ze  znaczacymi udzialami niekontrolujacymi, a takze

- szczegélowych informacji o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach zarzadzanych umowa.

 Spolka zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2014 roku. ~
d) ' MSSF 13 ,,Wycena w wartoSci godziwej”

- MSSF: 13 70§ta} opublikowany przez Radq Mlqdzynarodowych Standardéw Rachunkowoscn w

maju 2011 roku i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajqcych sie | stycznia 2013 roku
lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spdjnosci i zmniejszenie zlozonosci poprzez sformutowanie
precyzyjnej definicji wartosci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogow
dotyczacych wyceny w wartosci godziwej i ujawniania odno$nych informacji.
Spotka zastosuje MSSF 13 od | stycznia 2013 roku. '

e) Zmiéniohy MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdanié finansowe”

Zmieniony MSR 27 _Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostal opublikowany przez Rad¢
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w maju 2011 roku i obowiazuje w Unii
-Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie. v

4

19 _©

Y

"



Wydawnictwa Szkolne | Pedagogiczne Sp. z 0.0.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 . (w tys. PLN)

MSR 27 zostal zmieniony w zwiazku z opublikowaniem MSSF 10 ,.Skonsolidowane
sprawozdania finansowe™. Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogow ujmowania i
prezentacji inwestycji w jednostki zalezne, wspolne przedsiewziecia oraz jednostki
stowarzyszone w sytuacji, gdy jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaly zastapione
przez MSSF 10.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2014 roku.

Na dzient sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmieniony MSR 27 nie zostal
jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

f) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsigwzigciach”

Zmieniony MSR 28 _lInwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wsp6lnych
przedsigwzigciach” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w maju 2011 roku i obowiazuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ | stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temat wspolnych przedsigwzieé. Rada
zdecydowata o wlaczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspolnych przedsiewzieé metoda praw
wlasnosci do MSR 28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspdlnych

przedsigwzigé jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostale wytyczne nie
ulegly zmianie.

Spéika zastosuje zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2014 roku.
g) Realizacja wartosci aktywéw — Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyczace realizacji wartosci aktywow zostaly
opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 roku

i obowigzuja w UE dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

Zmiany dotycza wyceny rezerw i aktywéw z tytulu podatku odroczonego od nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci
inwestycyjne” i wprowadzaja mozliwe do odrzucenia domniemanie, ze warto$é nieruchomogci
inwestycyjnej bedzie odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie mozna odrzucié,
gdy nieruchomo$é inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest
wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzy$ci ekonomicznych reprezentowanych przez
nieruchomos¢ inwestycyjng w czasie uzytkowania, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21 ,,Podatek
dochodowy — Realizacja warto$ci przeszacowanych aktywow, ktore nie podlegaja amortyzacji”
odnoszacy si¢ do podobnych kwestii dotyczacych aktywéw niepodlegajacych amortyzacji, ktore
sq wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji warto$ci przedstawionym w MSR 16 ,,Rzeczowe
aktywa trwale” zostal wlaczony do MSR 12 po wylaczeniu wytycznych dotyczacych
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej.

Spolka zastosuje zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2013 roku.
h) Prezentacja skladnikéw pozostalych calkowitych dochodéw — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR | ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji skladnikow
pozostalych calkowitych dochodéw zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
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Standardéw Rachunkowosci w czerweu 2011 roku i obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie.

Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostalych catkowitych
dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przyszlosci beda mogly one zostaé ujete w
wyniku finansowym. Dodatkowo zmieniony zostal tytul sprawozdania z catkowitych dochodéw
na ,;sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostalych calkowitych dochodéw".

Spolka zastosuje zmiany do MSR 1 po 1 lipca 2012 roku.
i) Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w czerwcu 2011 roku i obowiazuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ | stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajag nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programéw
okreslonych swiadczen oraz swiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez
zmieniaja wymagane ujawnienia dotyczace wszystkich §wiadczen pracowniczych.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 19 od | stycznia 2013 roku.
J) Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywow i
zobowigzan finansowych zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci w grudniu 2011 roku i obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespojnosci
napotykane przy stosowaniu niektorych kryteriéw dotyczacych kompensowania. Obejmuja one
m.in. wyjasnienie, co oznacza sformulowanie ,posiada wazny tytul prawny do dokonania
kompensaty”, oraz ze niektére mechanizmy rozliczania brutto moga byé traktowane, jako
rozliczane netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkow.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 32 od | stycznia 2014 roku.

k) Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych — zmiany
do MISSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji — kompensowanie aktywow i zobowiazan
finansowych zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

w grudniu 2011 roku i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja obowiazek nowych ujawnien, ktére umozliwia uzytkownikom sprawozdar
finansowych oceng efektow lub potencjalnych efektéw porozumien umozliwiajacych rozliczanie
netto, w tym praw do dokonania kompensaty.

Spétka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2013 roku.

Pozostale zmiany nie majq zastosowania do dzialalnosci Spotki.
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2.2. Dokonane osady i oszacowania

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozeri,
ktére wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, Ze przyjete zalozenia
i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan i zdarzed,
rzeczywiste wyniki moga si¢ rozni¢ od przewidywanych. Oszacowania i zalozenia, ktore niosa
ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaly oméwione ponizej.

Wycena programu opcji menadzerskich

Jednostka Dominujaca wobec Spotki wprowadzita w 2010 roku program, na mocy ktérego
Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki otrzymali prawo do nabycia udziatéw Jednostki
Dominujacej, Advent Libri (Luxemburg) S.a.r.l. pod pewnymi warunkami. W 2011 roku dokonano
modyfikacji warunkéw powyzszego programu, w efekcie ktorych Czlonkowie Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Spolki otrzymali prawo do nabycia do 6% udzialow Advent Libri (Luxemburg) Holding
& Cy S.C.A., jednostki wyzszego szczebla w stosunku do Jednostki Dominujacej wobec Spéiki, pod
pewnymi warunkami. Uczestnicy programu jednocze$nie zawarli umowy dajace prawo odkupu ich
udziatléw przez Advent Libri (Luxemburg) SubCo S.a.r.l. po cenie nizszej z ich wartosci nominalnej i
ich wartosci godziwej w przypadku nie przepracowania okresu 5 lat (stanowiacego okres nabywania
uprawnien). Spoitka nie ma prawnego ani zwyczajowego obowiazku odkupienia udziatéw w formie
pienigznej. W dniu 11 maja 2012 roku program zostal formalnie zatwierdzony przez odpowiedni
organ. 4,573% udziatbw Advent Libri (Luxemburg) Holding & Cy S.C.A. zostaly nabyte przez
uczestnikow programu po cenie réwnej ich warto$ci nominalnej. Zarzad oszacowal ze na dzief
zatwierdzenia programu warto$¢ godziwa udzialow w kapitale Advent Libri (Luxemburg) Holding &
Cy S.C.A. byla nizsza niz ich warto$¢ nominalna. Wycena wartosci godziwej nabywanych udziatow
w kapitale Advent Libri (Luxemburg) Holding & Cy S.C.A. zostala przeprowadzona przez
zewngtrznego eksperta do spraw wycen metoda poréwnawcza na podstawie wybranej proby spolek
porownywalnych oraz oszacowanej dla nich mediany wskaznika EV/EBITDA oraz przyjetego
dyskonta za brak ptynno$ci oraz za brak kontroli (20%).

W zwiazku z powyzszym, w sprawozdaniu finansowym nie rozpoznano kosztow zwigzanych

z programem, poniewaz warto$¢ godziwa nabytych udzialéw jest nizsza niz kwota, ktéra zostala
za nie zaplacona.

Okres ekonomicznej uzyteczno$ci kontentu i metoda amortyzacji

Koszty kontentu sa amortyzowane przez trzy lata, co odpowiada przewidywanemu przez Zarzad
minimalnemu okresowi zycia produktu (standardowy cykl edukacyjny obejmuje trzy klasy w ramach
jednego poziomu nauczania). Podziat amortyzacji na 50% w pierwszym roku, 25% w drugim roku
i25% w trzecim roku wynika z szacunku Zarzadu odno$nie ksztattowania sie wpltywu korzysci
ekonomicznych z tytulu struktury sprzedazy publikacji w okresie zycia produktu. Najwieksza

sprzedaz jest w pierwszym roku, w nastgpnym latach sprzedaz jest pomniejszona o rynek wtorny
(odkup).

Wycena niernchomosci inwestycyjnych

Spolka przeprowadza wyceny do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych z czestotliwoscia
zapewniajaca brak istotnych rozbieznos$ci pomiedzy wartoscia ksiegowa a wartoscia godziwa
na dzief bilansowy, nie rzadziej niz raz w roku obrotowym. Zyski lub straty wynikajace ze zmiany
wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym
okresie, w jakim powstaly w pozostalych przychodach lub kosztach operacyjnych.
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Wartoscia godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest cena, po jakiej nieruchomo$é ta moglaby
zosta¢ wymieniona pomig¢dzy dobrze poinformowanymi, ch¢tnymi i niepowiazanymi stronami.
Warto$é godziwa nieruchomosdci utrzymywanych w celu zwickszenia wartodci i niegenerujacych
istotnych dochodéw ustalana jest przez zewnetrznych rzeczoznawcow majatkowych.

Na dzien bilansowy Spoétka ujela aktualizacje wyceny nieruchomosci w Nowym Modlinie do kwoty
2 836 PLN, w Nadarzynie do kwoty 7 441 PLN oraz pozostalych nieruchomo$ci inwestycyjnych
w lacznej kwocie 806 PLN. Nieruchomos¢é w Nowym Modlinie zostala wyceniona na podstawie
operatu  szacunkowego dokonanego przez niezaleznego rzeczoznawce. Wycena zostala
przeprowadzona w podejsciu porownawczym, przy zastosowaniu metody korygowania ceny $redniej.
Nieruchomo$¢ w Nadarzynie wyceniono na bazie zawartej wiazacej umowy przedwstgpnej kupna
nieruchomosci przez niepowiazanag stron¢ trzecia.

Status prawny posiadanych nieruchomosci inwestycyjnyeh

W 1V kwartale 2004 roku Skarb Panstwa rozpoczal prywatyzacje WSiP S.A. poprzez zaoferowanie
85% posiadanych przez siebie akcji tej spotki w pierwotnej ofercie publicznej. W 2010 roku Pahoa
Investments Sp. z o0.0. (,,Pahoa”) sukcesywnie nabywala akcje WSiP S.A. na rynku gieldowym.
Nastegpnie, po zakupie stosownej liczby akcji, Pahoa dokonata przymusowego wykupu akcji od
mniejszosciowych akcjonariuszy i zostata jedynym akcjonariuszem WSiP S.A, po czym we wrze$niu
2010 roku, wycofata WSiP S.A. z obrotu gieldowego. Zgodnie z zawartym pomiedzy Pahoa i WSiP
S.A. planem polaczenia, Pahoa polaczyla si¢ z WSiP S.A. poprzez jej przejecie (,.Przejecie™).
Wskutek Przejecia, WSIP S.A. zostala wykre§lona z rejestru i tym samym zakonczyla swéj byt
prawny. Pahoa natomiast zmienila firme¢ na obecna firm¢ Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp z
0.0. (, Wydawnictwa™).

W zwiazku z rozwazang przez Spotke sprzedaza uzyskanej w drodze Przejecia nieruchomosci
(.Nieruchomos$¢™), Minister Spraw Wewnetrznych (,,Minister”) stwierdzil, ze Spolka (wowczas:
Pahoa), bylo cudzoziemcem w rozumieniu ustawy o nabywaniu nieruchomosci przez cudzoziemcow'
(,Ustawa NNC”), a nabycie przez cudzoziemca nieruchomosci na podstawie kazdego zdarzenia
prawnego wymaga zezwolenia. Z tego faktu Minister wywiddl, ze Spotka powinna byla legitymowaé
si¢ zezwoleniem na Przejecie, jako ze wskutek Przejecia, na Spolke przeszedl tytul prawny do
Nieruchomosci (dotyczy nieruchomosci w Nadarzynie o wartosci 7 441 PLN na 31 grudnia 2012
roku (7 441 PLN na 31 grudnia 2011 roku), Nowym Modlinie o wartosci 1 234 PLN na 31 grudnia
2012 roku (1 197 PLN na 31 grudnia 2011 roku) oraz nieruchomosci w Gniewie o wartosci 233 PLN
na 31 grudnia 2012 roku (233 PLN na 31 grudnia 2011 roku).

Tymczasem, jak wynika z przedstawionego stanu faktycznego Pahoa stala si¢ akcjonariuszem WSiP
S.A., gdy ta byfa juz spoltka publiczng. Pahoa uzyskata rowniez kontrole nad WSiP S.A. poprzez
nabywanie akcji na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Takze
poprzez nabywanie akcji na rynku regulowanym stala si¢ 100% akcjonariuszem WSiP S.A.
Okolicznosci wymienione powyzej przesadzaja o tym, Ze przejecie kontroli nad WSIP S.A. przez
Pahoa nie wymagalo zgody Ministra - z mocy wyraZznego uregulowania przewidzianego w art. 3e ust.
3 ustawy NNC z obowiazku uzyskania zezwolenia Ministra zwolniono nabywanie akcji spotki
dopuszczonej do obrotu na rynku regulowanym.

Rowniez Przejecie, objete regulacja zawarta w art. 3e ustawy NNC, nie wymagalo zezwolenia.
Zezwolenie jest bowiem konieczne tylko wtedy, gdy nabycie, objecie, badz inna czynno$é dotyczaca
udzialow (akcji) spolki bedacej wiascicielem (uzytkownikiem wieczystym) Nieruchomosci
powoduje, ze spotka ta staje si¢ spotka kontrolowana. Tymczasem, jak wykazano wyzej WSiP S.A.
byla juz przed Przejeciem w 100% kontrolowana przez Spétke (wéwcezas Pahoa), za$ Przejecie nie
spowodowalo w tym zakresie jakichkolwiek zmian, a wigc nie mogla si¢ taka sta¢ w wyniku
przejecia. Oznacza to, ze nabycie Nieruchomosci przez Pahoa w drodze laczenia spotek (Przejecia)
odbylo si¢ w sposéb zgodny z prawem i jest wazne.
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Nawet jesli Minister nie uznalby powyzszych argumentéw, to nie doprowadzi to do utraty prawa
uzytkowania wieczystego przez Spélke. W takiej sytuacji konieczne wydaje sie przeprowadzenie
uzupelniajacego postepowania likwidacyjnego (w oparciu o orzecznictwo Sadu Najwyzszego
dotyczace sytuacji. w ktorej po wykresleniu spotki z rejestru ujawnial si¢ majatek, ktoéry nie zostat
objety likwidacja).

Zarzad spolki jest zdania ze przejecie kontroli nad WSiP S.A. przez Pahoa nie wymagalo zgody
Ministra - z mocy wyraznego uregulowania przewidzianego w art. 3e ust. 3 ustawy NNC z
obowiazku uzyskania zezwolenia Ministra zwolniono nabywanie akcji spolki dopuszczonej do obrotu
na rynku regulowanym. Zarzad réwniez ocenia ryzyko, ze Spélka utraci prawo
wlasnosci/wieczystego uzytkowania tych nieruchomoéci, jako bardzo niskie.

Jednak do czasu pomy$lnego zakoficzenia postepowanie przed MSW mozliwoéé dysponowania
nieruchomosciami inwestycyjnymi w postaci ich sprzedazy przez Spétke jest ograniczona.

Sposéb utworzenia rezerwy na koszty zwigzane z nieruchomosciag przy Placu Dabrowskiego

Rezerwa dotyczy sprawy sadowej z powddztwa Pana J. H. Gierowskiego o zasadzenie
wynagrodzenia za korzystanie przez WSiP S.A. z nieruchomo$ci przy Placu Dabrowskiego w
Warszawie (patrz nota 21). Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ rezerwy ujeta w bilansie Spoiki
wynosi 30 409 PLN.

Szacujac kwote rezerwy i ujmujac ja w bilansie, Spotka przyjela nastepujace istotne zalozenia
(szczegodly trwajacych postgpowan opisano w nocie 21 Informacji dodatkowej do jednostkowego
sprawozdania finansowego):

—~ ze wzglgdu na histori¢ oraz biezacy status spraw sadowych zwigzanych z ww. nieruchomoscia,
w opinii Zarzadu, Spolka zamierza zawrze¢ ugode¢ i wyplaci¢ powodowi uzgodniong w przysziej
ugodzie kwote pieniezng w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego. W zwigzku z
powyzszym, na dziefi 31 grudnia 2012 roku rezerwa na koszty zwigzane z nieruchomoscia przy
Placu Dabrowskiego zostata w calosci zaklasyfikowana, jako krétkoterminowa;
ze wzgledu na biezace brzmienie wyrokdéw w wyzej opisanej sprawic, rezerwa uj¢ta przez
Spotke obejmuje odsetki wylacznie do dnia 24 kwietnia 2006 roku, tj. do dnia wydania wyroku
Sadu Okregowego;

— ze wzgledu na niepewnos$¢ w zakresie mozliwosci potracenia naktadow koniecznych zwiazanych
z nieruchomoscia, ujeta na 31 grudnia 2012 roku rezerwa obejmuje pelng kwote,
bez uwzgledniania ewentualnego uznania roszczen Spotki w tym zakresie;

Wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z budynku przy Placu Dabrowskiego przeciwko WSiP
Sp. z 0.0. dochodzi takze Fifth Avenue Sp. z 0.0. (kwota roszczenia obejmuje kwote 28 392 PLN plus
odsetki ustawowe od czerwca 2001 roku). Sad Okregowy, a nastepnie Sad Apelacyjny, oddality
whniosek powoda o zabezpieczenie roszczenia przeciwko WSiP Sp. z o.0. Sad | instancji stwierdzit,
ze roszczenie nie zostalo uprawdopodobnione. Aktualnie to postgpowanie jest zawieszone do czasu
prawomocnego rozstrzygnigcia postgpowania o stwierdzenie zasiedzenia przez Skarb Parfstwa
przedmiotowej nieruchomosci. Sad Okregowy postanowieniem z dnia 26 kwietnia 2012 roku oddalil
wniosek Fifth Avenue o podjgcie zawieszonego postepowania.

Ponadto roszczenia powoda dotyczace wezesniejszego okresu (2001 - 2003) ulegly przedawnieniu
zgodnie z art. 229 ke (termin przedawnienia wynosi 1 rok od daty wydania nieruchomosci, a powod
zlozyl powoddziwo dopiero w 2006 roku). Dodatkowo wyliczenia wysokosci wynagrodzenia
za bezumowne korzystanie nie sa poparte wyliczeniami rzeczoznawcow.

Biorac powyzsze pod uwage Zarzad nie widzi ryzyka niekorzystnego dla WSIP Sp. z o.o.

rozstrzygnigcia sprawy, w zwigzku z czym nie tworzy na to roszczenie rezerwy w ksiggach
WSIP Sp. z 0.0,
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Rezerwa na koszty zwiazane z nieruchomoscia przy Placu Dabrowskiego zostala ustalona przy
przyjeciu powyzszych zatozen i szacunkow odzwierciedlajacych przewidywania odnosnie przyszltych
zdarzen, ktore wydaja si¢ zasadne w danej sytuacji. Z tego wzgledu, rzeczywiste wyplaty, ktére moga
nastapi€ z tego tytulu w przysziosci moga znaczaco réznié¢ si¢ od kwot szacowanych na 31 grudnia
2012 roku.

Szacowana utrata warto$ci firmy rozpoznanej na polaczeniu z jednostka zalezng

Zdaniem Zarzadu w Spoélce funkcjonuje tylko jeden o$rodek generujacy przeplywy pienigzne
obejmujacy dzialalnos¢ calej Spoiki.

Test na utratg warto$ci zostal przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku i bedzie
przeprowadzany corocznie w tym samym terminie. Przy okreslaniu wartosci odzyskiwalnej o$rodka
wypracowujacego S$rodki pienigzne Spolka wykorzystala warto$¢ uzytkowa. Jest to najlepsza
mozliwa do oszacowania warto$¢, jaka moze by¢ uzyskana z dalszego uzytkowania osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne. Przy okreslaniu warto$ci uzytkowej, Spotka wykorzystala
metodg zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

W wyliczeniach na koniec 2012 zastosowano zatozenia budzetowe na okres najblizszych 8 lat tj. do
roku 2020 wlacznie zgodnie z oryginalnym biznes planem przygotowanym przez Advent
International Corporation w momencie przejecia Spotki (9 lat w tescie przeprowadzonych na 31
grudnia 201 | roku) oraz na podstawie najbardziej aktualnego budzetu rocznego zatwierdzonego przez
Zarzad. Kluczowe przyjete zaloZzenia to stopa wzrostu wyniku operacyjnego przed amortyzacjg
(EBITDA) wynoszaca 27,4% w roku 2013 oraz miedzy 7,54% i 2,15%w latach 2014-2020 (w tescie
przeprowadzonym na 31 grudnia 2011 roku: wzrost EBITDA 14,3% w roku 2012 oraz miedzy -0,7%
i 19,4% w latach 2013 - 2020). Do wyliczenia wartosci koficowej przyjeto stopg wzrostu po okresie
planéw finansowych tj. od roku 2020 w wysokosci 0% (w tescie przeprowadzonym na 31 grudnia
2011 roku: 0%). Zastosowana stopa dyskontowa wyniosla 9,4% i jest stopa przed podatkiem (w
tescie przeprowadzonym na 31 grudnia 2011 roku: 12,1%). Kluczowe zalozenia wykorzystane w
tescie na utratg warto$ci odzwierciedlaja dotychczasowe doswiadczenia Zarzadu.

Ocena utraty wartosci polegala na obliczeniu wartosci odzyskiwalnej jako nadwyzki wyceny osrodka
generujacego przeplywy pienigzne nad jego wartoscig bilansowa. Wartosé odzyskiwalna aktywow
trwalych dla osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, ustalona na podstawie wyliczen wartosci

uzytkowej przewyzsza ich warto$¢ bilansowa, stad nie rozpoznano odpisu z tytulu utraty wartosci
w odniesieniu do warto$ci firmy.

Na koniec 2012 roku wyliczono ze jezeli stopa dyskontowa wzroslaby do 19,3%, wartosé
odzyskiwalna bylaby réwna wartosci ksiegowej niefinansowych aktywéw trwatych z wylaczeniem
nieruchomosci inwestycyjnych. Jezeli stopy wzrostu wyniku operacyjnego przed amortyzacjg
(EBITDA) w okresie projekcji finansowych od 2013 do 2020 spadlyby o 11,1 p.p., warto$é
odzyskiwalna bylaby réwna wartosci ksiggowej z wylaczeniem nieruchomosci inwestycyjnych. Jezeli
stopa wzrostu po okresie planéw finansowych tj. od roku 2020 spadlaby do -88,8%, wartos¢

odzyskiwalna bylaby réwna wartosci ksiegowej niefinansowych aktywow trwatych z wylaczeniem
nieruchomosci inwestycyjnych.

Na koniec 2011 roku wyliczono ze jezeli stopa dyskontowa wzroslaby do 18.06%, warto$é
odzyskiwalna bytaby réwna wartosci ksiegowej aktywow trwalych z wylaczeniem nieruchomosci
inwestycyjnych. Jezeli stopy wzrostu wyniku operacyjnego przed amortyzacja (EBITDA) w okresie
projekcji finansowych od 2012 do 2020 spadlyby o 5,65 p.p., warto$¢ odzyskiwalna bylaby réwna
wartosci ksiggowej z wylaczeniem nieruchomosci inwestycyjnych. Jezeli stopa wzrostu po okresie
planow finansowych tj. od roku 2020 spadiaby do minus 35,64%, warto$¢ odzyskiwalna bylaby
rowna wartosci ksiegowej aktywow trwatych z wylaczeniem nieruchomosci inwestycyjnych.
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2.3. Informacja  dotyczaca sprawozdawczosci wedlug segmentéw  operacyjnych
i geograficznych

Spotka dzialajac w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku wydawniczym, nie posiada
segmentow operacyjnych. Spolka dokonala analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych
segmentow operacyjnych. Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej
8 (par. 5) segment operacyjny jest czescia sktadowa jednostki:
- ktéra angazuje si¢ w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktorg moze uzyskiwaé przychody
i koszty;
- ktérej wyniki sa regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce;
- w przypadku ktdrej sa dostepne oddzielne wyniki finansowe.

Dzialalnos¢ Spélki jest jednorodna pod wzgledem rodzaju wytwarzanych produktéw, sposobu
procesu produkeyjnego, znaczacych klientéw i otoczenia prawnego.

Spolka dziala na terenie Polski (prawie 100% przychodow ze sprzedazy), kidrej regiony z uwagi
na bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogélne nalezy uznaé¢ za obszar
jednorodny.

W 2012 roku Spétka uzyskala przychody ze sprzedazy od trzech odbiorcéw (w 2011 roku od dwéch
odbiorcow) odpowiednio w kwocie 97 890 PLN i 68 625 PLN, ktére indywidualnie przekroczyly
poziom 10% lacznych przychodéw ze sprzedazy.

udzial % obrotéw w

Rok 2012 przychodach ze sprzedazy
Odbiorca A 18.5%
Odbiorca B 15.1%
Odbiorca C 10.2%
udzial % obrotéw w
Rok 2011 przychodach ze sprzedazy
Odbiorca A 21.2%
Odbiorca B 12,3%

2.4. Zmiana polityki rachunkowosci

W biezacym okresie Spétka nie dokonala zmiany zasad rachunkowosci.
3. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spéiki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko plynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie
oméwione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych. '

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spolki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy nastepujacych
instrumentow finansowych:

Inwestycje w jednostkach zaleznych - udzielona jednostce zaleznej pozyczka dlugoterminowa, ktorej
oprocentowanie stanowi jednomiesigczny WIBOR powigkszony odpowiednio o punkty procentowe.
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Inwestycje krotkoterminowe - udzielona jednostce zaleznej pozyczka krotkoterminowa, ktérej
oprocentowanie stanowi 1-miesigczny WIBOR powigkszony odpowiednio o punkty procentowe.

Srodki pieni¢ine i ich ekwiwalenty - $rodki na rachunkach biezacych zagospodarowywane w formie
depozytéw bankowych, ktorych oprocentowanie bazuje na stopie procentowej na rynku
migdzybankowym, pomniejszonej o marze banku.

Kredyty i pozyczki — otrzymane pozyczki i kredyty, ktérych oprocentowanie bazuje na zmiennej
stopie rynkowej EURIBOR lub WIBOR powigkszonej odpowiednio o punkty procentowe.

Obligacje ~ wyemitowane przez Spolke obligacje, ktdrych oprocentowanie stanowi
szesciomiesigczny WIBOR powiekszony o marzg.

Analiza wrazliwosci jednostki na ryzyko rynkowe zostala przeprowadzona dla powyzszych aktywow
i zobowigzafi finansowych Spotki przy zalozeniu zmiany stopy procentowej na poziomie +/- 100
punktéw bazowych (1.0%). Zaprezentowana ponizej tabela obrazuje zakladany poziom zmian
W pozycjach bilansowych przy zatozeniu zmiennosci stop procentowych na poziomie 100 punktoéw
bazowych i ich wplyw na wynik, przy pominigciu wplywu jakichkolwiek pochodnych instrumentow
finansowych nabytych w celu ograniczenia ryzyka rynkowego:

Na dzien 31 grudnia 2012 roku:
Ryzyko stopy procentowej

Pozycja w sprawozdaniu finansowym Wartos¢ WP Wik wplyw na kapital
pozycji w + 100 pb w -100 pb w + 100 pb w - 100 pbw
PLN PLN PLN PLN PLN
Aktywa finansowe - udzielone pozyczki 1011 10 (10)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 673 347 (347) n/d n/d

Wplyw na aktywa finansowe przed

opodatkowaniem 3si 63 ) )
Zobowiazania finansowe - leasing 3282 (33) 33 n/d n/d
Obligacje 199 315 (1 993) 1993 n/d n/d
Pozyczki 144 939 (2 366) 2 366 n/d n/d
Wplyw na zobownqz.ama finansowe (4 392) 4392 } )
przed opodatkowaniem

Razem zwigkszenie (zmniejszenie) (4 035) 4 035 - -

Na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Ryzyko stopy procentowej
Wartos¢

Pozycja w sprawozdaniu finansowym e W wplyw na wynik wplyw na kapital
i
" P +100pb  -100pb  +100pb - 100 pb
Aktywa finansowe - udzielone pozyczki 1726 17 (17)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 62 690 627 (627) n/d n/d
Wplyw na aktywa finansowe przed 644 (644) - .
opodatkowaniem
Zobowiazania finansowe - leasing 2221 (22) 22 n/d n/d
Kredyty 121 295 (321) 321 n/d n/d
Pozyczki 260 729 (2 285) 2285 n/d n/d
Wplyw na zobowigzania finansowe (2 628) 2 628 R )
przed opodatkowaniem
Razem zwigkszenie (zmniejszenie) 1984 (1 984) - -
7
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W zwigzku z Umowa kredytows, ktorej oprocentowanie bazuje na stopie procentowej WIBOR
Spotka zawaria w 2011 roku kontrakty wymiany platnosci odsetkowych — Interest Rate Swap (.,IRS™)
w celu zapewnienia stalego kosztu finansowania.

W dniu 12 stycznia 2011 roku pomiedzy ING Bankiem Slaskim S.A. i WSiP Sp. z o.0. zostala
zawarta transakcja IRS ograniczajaca poziom stopy procentowej platnosci odsetkowych w ramach
Transzy A 1 Transzy B. Rozliczenie platnosci odsetkowych dokonywane jest w okresach
sze$ciomiesigcznych. Z tytulu zawartego kontraktu kwota wyplacona przez Spétke w 2011 roku

z tytulu rozliczenia platnosci odsetkowych wyniosta 234.8 PLN. Transakcja zostala zawarta na okres
do 30 wrzesnia 2013 roku.

W dniu 12 stycznia 2011 roku pomigdzy UniCredit Bank Austria AG i WSiP Sp. z 0.0. zostala
zawarta transakcja IRS ograniczajaca poziom stopy procentowej platnosci odsetkowych w ramach
Transzy A i Transzy B. Rozliczenie ptatno$ci odsetkowych dokonywane jest w okresach
szesciomiesigcznych. Z tytulu zawartego kontraktu kwota wyplacona przez Spétke w 2011 roku

z tytutu rozliczenia platnosci odsetkowych wyniosla 266,2 PLN. Transakcja zostala zawarta na okres
do 30 wrze$nia 2013 roku.

Stosownie do zapisow Umowy kredytowej z 21 czerwca 2010 roku dotyczacych wymogu
zabezpieczenia platnosci odsetkowych transakcje IRS zawarte przez Spolke z ING Bankiem Slaskim
S.A. oraz UniCredit Bank Austria AG zabezpieczaly wysokos¢ platnosci odsetkowych do poziomu
nie nizszego niz 66,6 % kwoty kapitatu terminowych linii kredytowych pozostalych do splaty.

Zgodnie z zawartymi transakcjami IRS kwota kapitatu terminowych linii kredytowych, dla ktérych
zabezpieczone zostaly platnosci odsetkowe wedhug stanu na 31 grudnia 2011 roku wynosifa ogélem
82766 PLN, odpowiednio 41 383 PLN w ING Banku Slaskim S.A., oraz 41 383 PLN w UniCredit

Bank Austria AG. Warto$¢ nominalna kapitatu do splaty na 31 grudnia 2011 roku wyniosta 124 150
PLN.

W dniu 25 wrze$nia 2012 roku Spdéika dokonala catkowitej splaty zobowiazan wynikajacych
z Umowy kredytowej zawartej 21 czerwca 2010 roku. W zwiazku z catkowitg splata zamkniete
zostaly kontrakty wymiany platnosci odsetkowych zabezpieczajace staly poziom kosztu finansowania
zawarte pomiedzy ING Bank Slaski S.A. i WSiP Sp. z 0.0., oraz pomigdzy UniCredit Bank Austria
AG i WSIP Sp. z 0.0. Na podstawie zawartych kontraktow calkowita kwota wyptacona przez Spolke
w 2012 roku z tytulu rozliczenia platnosci odsetkowych i zamknigcia kontraktow IRS wyniosia
odpowiednio dla ING Bank Slaski S.A. 470,2 PLN, oraz dla UniCredit Bank Austria AG 412,8 PLN.

Spotka nie desygnowala wyzej opisanych transakcji IRS, jako instrumenty zabezpieczajace. Spotka
wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej, a skutki jej zmian sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,,Inne koszty finansowe”. Wartos¢ godziwa zobowiazania z tytutu otwartych
transakcji IRS wyniosta odpowiednio na dzien 31 grudnia 2011 roku 723 PLN (zostala

zaprezentowana w bilansie w innych zobowiazaniach), na dzien 31 grudnia 2012 roku 0 PLN (Nota
22).

W dniu 8 listopada 2012 roku pomigdzy Bankiem DnB Nord Polska S.A. i WSiP Sp. z 0.0. zostala
zawarta transakcja opcji na stope procentowa (,,Opcja CAP”). Nabycie instrumentu pochodnego
zwigzane jest z podpisaniem w dniu 7 listopada 2012 roku pomigdzy Bankiem DnB Nord Polska S.A.
i WSIP Sp. z 0.0. Umowy o Limit Kredytowy Nr 1411/119/2012 do facznej kwoty 30.000 PLN.

Opcja CAP daje Spolce prawo do skorzystania z zabezpieczenia przed wzrostem zmiennej stawki
referencyjnej WIBOR, na bazie ktérej ustalana jest stopa procentowa do naliczania odsetek od
wykorzystanego kredytu. Transakcja zawarta zostala na okres do 31 pazdziernika 2013 roku dla
kwoty nominalnej 10.000 PLN. W zamian za prawo do skorzystania z zabezpieczenia Spétka w
momencie zawarcia transakcji zaplacila jej wystawcy premie w wysokosci 280 PLN. Spétka nie
desygnowala wyzej opisanej Opcji CAP, jako instrument zabezpieczajacy. Spolka wycenia
instrumenty pochodne w wartosci godziwej a skutki jej zmian sa ujmowane w rachunku zyskow i
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strat w pozycji ,Inne koszty finansowe”. Warto$¢ godziwa Opcji CAP wyniosla na dzien 31 grudnia
2012 roku 0 PLN.

Ryzyko walutowe

Przychody i koszty operacyjne Spolki sa denominowane glownie w polskich ztotych.

Czg$¢ przychodéw i kosztow operacyjnych jest denominowana w walutach obeych (EUR lub USD),
jednak ich udzial w ogblnej kwocie przychodow i kosztow jest nieznaczny i nie powoduje narazenia
Spolki na istotne ryzyko walutowe.

Istotne ryzyko zmiany kursu walut powstaje gldwnie na wyrazonych w EUR zobowigzaniach Spotki
z tytulu pozyczek od jednostek powigzanych. Na dziefi 31 grudnia 2012 roku pozyczki od jednostki
powiazanej Advent Libri Sweden AB mialy laczng warto$¢ nominalnag 35 453 tys. EUR (144 939
PLN). Na dziefi 31 grudnia 2011 roku laczna warto$¢ nominalna pozyczek wyniosta 59 031 tys. EUR
(260 729 PLN). Gdyby na dzien 31 grudnia nastapil potencjalny 5% wzrost wartosci EUR wobec
PLN, przyjmujac wszystkie inne czynniki, jako niezmienne, wynik netto w okresie
(po uwzglednieniu efektu opodatkowania) bytby o 7 247 PLN nizszy dla 2012 roku oraz odpowiednio
dla 2011 roku wynik netto bylby nizszy o 13 036 PLN.

Na dzieft 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku warto$¢ bilansowa w tys. PLN pozostatych
aktywow i zobowigzan (wyrazonych w EUR) wynosila:

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Naleznodci z tytutu dostaw i ustug 157 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1356 338
Srodki pieni¢zne 27 7

Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajace Spolke na ryzyko' kredytowe obejmuja
giéwnie: naleznosci dtugoterminowe od jednostek powiazanych, naleznosei z tytutu dostaw i uslug,
naleznosci z tyt. pozyczek oraz $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do $rodkéw pienigznych w ocenie Spolki jest ograniczone
poniewaz Spolka lokuje swoje $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych
posiadajacych wysoka ocene kredytowa.

Ryzyko kredytowe wynikajace z udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych oraz naleznosci
dtugoterminowych (od spélki zaleznej) jest uznawane przez Spotke za niskie, z uwagi na fakt,
iz umowy zawarte sg ze spotka o bezpiecznej pozycji finansowej i operacyjne;j.

Ryzyko kredytowe zwiazane z krétkoterminowymi nalezno$ciami z tytulu dostaw i ustug wynika
gléwnie ze stosowania odroczonych termindéw ptlatnosci dla klientéw. Spotka na biezaco monitoruje
poziom nalezno$ci w powiazaniu z przyznanymi limitami kredytowymi i windykuje naleznosci
zgodnie z przyjetymi procedurami. W przypadku stwierdzenia op6znien w regulowaniu platnosci
kolejne dostawy sa wstrzymywane do czasu zaplaty. Klienci zalegajacy z platnoscia otrzymujg
pisemne wezwania do zaplaty. Ponadto naleznosci handlowe (od hurtowni i ksiegarfi) zabezpieczone
sq w ramach umowy ubezpieczenia naleznosci (do poziomu 90% ich zakupéw). Naleznosci z tytutu
dostaw iustug prezentowane s3 w sprawozdaniu finansowym po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace naleznosci, ktére zdaniem Zarzadu utracily warto$é. Zgodnie z przyjetymi zasadami
odpisy nanaleznosci tworzy si¢ w wysokosci 50% wartosci wierzytelnoSci w przypadku, gdy
opoznienie w zaplacie miesci si¢ w przedziale 90-180 dni a w wysokosci 100%, gdy zaleglosé
przekracza 180 dni. Przeprowadza si¢ rowniez indywidualng ocene ryzyka nie otrzymania zaplaty. W
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przypadku, gdy WSiP Sp. z 0.0. poweZzmie w ocenie Zarzadu rzetelna informacj¢ o mozliwosci
nieuregulowania wierzytelnosci wowczas odpis na nig tworzy si¢ niezwlocznie w petnej wysokosci.
Strukture wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ushug na dzien bilansowy zaprezentowano w nocie
11.

Maksymalne ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytulu dostaw i ustug na dziei 31 grudnia
2012 roku wynosi 11 628 PLN (10 647 PLN na 31 grudnia 2011 roku), w tym naleznosci o wartosei 5
922 PLN bylo objetych ubezpieczeniem (7 536 PLN na 31 grudnia 2011 roku). W ocenie Zarzadu
ryzyko zagrozonych nalezno$ci jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego
na naleznosci watpliwe. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zaprezentowana zostala w nocie 11.

W  przypadku odbiorcow hurtowych Spélka podpisuje umowy handlowe z wiarygodnymi
kontrahentami, biorac pod uwage dotychczasowa historie wspOlpracy, a w przypadku nowych
klientéw sprawdza ich wiarygodnod¢ finansowg i przeprowadza na biezaco oceny zdolnosci
kredytowej swoich odbiorcow. Spétka ubezpiecza swoje naleznosci, biorac pod uwage udzielone
limity kredytowe.

Zarzad Spolki nie przewiduje zadnych istotnych strat w wyniku niewyptacalnosci klientow w
odniesieniu do kwot zawartych w naleznosciach z tytulu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2012
roku.

Ryzyvko zwiazane z plynnoscia

Zdaniem Zarzadu plynno$¢ Spoétki nie jest zagrozona w najblizszej przysziosci. Wskazuje na to
wysokos¢ kapitalu obrotowego. Wszystkie zobowiazania sa na biezaco regulowane. Ponizsza tabela
przedstawia analiz¢ zobowigzan finansowych Spélki do splaty w przedziatach wiekowych,
na podstawie okresu pozostalego do terminu splaty na dzien bilansowy. Kwoty przedstawione
w tabeli stanowia niezdyskontowane przeplywy pieni¢zne wynikajace z uméw wraz z odsetkami,
wylaczajac opcje wczesniejszej splaty. Salda przypadajace do splaty w ciagu 12 miesiecy
sq wykazane w warto$ciach pozycji bilansowych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Zobowigzania wymagalne w okresie do 1 roku 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogélem
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 26 097 - - - 26 097
Oprocentowane pozyczki 11 807 26 585 67 504 250 832 356 728
Obligacje 34 098 90 001 140 415 - 264 514
Zobowiazania finansowe - leasing 1356 2 060 124 3540
Razem 73 358 118 646 208 043 250 832 650 879

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku:

Zobowiazania wymagalne w okresie do 1 roku 1-3 lat 3-5lat >5 Jat Ogoblem

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug 27732 - - - 27732
Oprocentowane kredyty i pozyczki 19 493 54771 42 451 464 805 581 520
Zobowiazania finansowe - leasing 786 1418 205 2 409
Razem 48 011 56 189 42 656 464 805 611 661

Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spolki jest zapewnienie zdolnosci Spétki do kontynuowania
dzialalnosci, utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitalowych,
ktére wspieralyby w sposob optymalny dzialalno$é operacyjng Spotki i zwigkszaly wartosé dla jej
udzialowcow, zapewniajac im zwrot z inwestycji. Spotka uwzglednia rowniez wymogi Kodeksu
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spolek handlowych odnosnie wysokosci i charakteru kapitatu wlasnego, w tym w szczegdlnosei
minimalng wysokos¢ kapitatu zakladowego.

Spolka zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza
do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zwrécié
kapitat udzialowcom lub wyemitowa¢ nowe udzialy, a takze zwickszy¢ zadtuzenie lub Jje zmniejszyé
poprzez uplynnianie aktywow.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spétka monitoruje kapital migdzy innymi na podstawie wskaZnika
kapitalu wlasnego. Wskaznik kapitalu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartoéci netto aktywow
rzeczowych (kapital wlasny pomniejszony o wartodci niematerialne) do sumy bilansowe;j.

Cho¢ wskaznik kapitalu wlasnego jest na stosunkowo niskim poziomie to, nalezy pamigtaé,

ze na zobowigzania Spélki w duzej mierze skladajg si¢ pozyczki od spéiki powigzanej. Sytuacja ta,
zdaniem Zarzadu, znacznie zmniejsza, ryzyko utraty plynnosci.

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Kapital wlasny 49 320 27 594
minus: wartosci niematerialne 210 059 208 752
Wartos¢ netto aktywdw rzeczowych (160 739) (181 158)
Suma bilansowa 468 100 481 715
Wskaznik kapitalu wlasnego (0.34) (0,38)
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4. Rzeczowe aktywa trwale
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Srodki trwale, w tym: 12911 10 250
- budynki, lokale, inwestycje w obce srodki trwate 646 23
- urzadzenia techniczne 1 maszyny 4910 4 566
- $rodki transportu 4185 4380
- inne $rodki trwale . 3170 1281
Srodki trwale w budowie 748 714
Rzeczowe aktywa trwale, razem 13 659 10 964
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Zmiany §rodkow trwalych (wedlug grup rodzajowych)

1 stycznia - 31 grudnia 2012

Warto&¢ brutto Srodkéw trwalych na
poczatek okresu

Zwigkszenia (z tytulu):
- zakup
Zmniejszenia (z tytuhu)
- sprzedaz, likwidacja
Wartos¢ brutto Srodkéw trwalych na
koniec okresu
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia (z tytutu):
- sprzedaz, likwidacja

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

Warto$é netto Srodkéw trwalych na
koniec okresu

1 stycznia - 31 grudnia 2011

Warto$é brutto $rodkéw trwalych na
poczatek okresu

Zwigkszenia (z tytulu):
- zakup

Zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz, likwidacja

Warto$¢ brutto srodkow trwalych na
koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

Amortyzacja za okres
Zmnigjszenia (z tytulu):
- sprzedaz, likwidacja
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

Warto$é netto $rodkow trwalych na
koniec okresu

Budynki,
. Ink:alc. Urzq;lzemg Srodki Inne érodki  Srodki trwate
inwestycje w techniczne i .
A ) transportu trwale razem
obee Srodki maszyny
trwale
91 6033 7162 1569 14 855
794 2129 2235 2794 7 952
794 2129 2235 2794 7952
91 51 1204 3 1349
91 51 1204 3 1 349
794 8111 8193 4 360 21 458
68 1 467 2782 288 4 605
171 1775 2 066 905 4917
91 41 840 3 975
91 4i 840 3 975
148 3201 4 008 1190 8 547
646 4910 4185 3170 12911
Budynki, lokale, Urzadzenia Srodki Inne $rodki $rodki
inwestycje w technicznei  transportu trwate  trwale razem
obce $rodki maszyny
trwale
178 3 404 4579 207 8 368
91 2824 2974 1377 7 266
91 2 824 2974 1377 7266
178 195 391 15 779
178 195 391 15 779
91 6033 7 162 1 569 14 855
24 596 1209 132 1961
72 976 1737 167 2952
28 105 164 11 308
28 105 164 i1 308
68 1467 2782 288 4 605
23 4 566 4 380 1281 10 250

Odpisy amortyzacyjne w biczacym okresie zostaly ujete w rachunku zyskow i strat w nastepujacych

pozycjach:

- koszty ogdlnego zarzadu: 3 351 PLN (2 129 PLN w roku poprzednim),
- koszt wlasny sprzedazy: 1566 PL.N (823 PLN w roku poprzednim).

Warto$¢ ksiegowa srodkéw transportu w leasingu finansowym na 31 grudnia 2012 roku wynosita
3 660 PLN (na 31 grudnia 2011 roku: 2 322 PLN).
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5. Warto$ci niematerialne
31 grudnia 2012 r._ 31 grudnia 2011 r.
Wartosci niemateriaine, w tym:
Wartosc firmy 201 127 201 127
Oprogramowanie komputerowe i licencje 7 806 6 096
Prawa autorskic 1126 1529
Warto$ci niemateriatne, razem 210 059 208 7152
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.

(w fys. PLN)

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, jest natomiast poddawana corocznemu testowi na utrat¢
wartosci (ostatnia wycena zostala przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2012 roku). Szczegoly testu
opisano w nocie 2.2 .Szacowana utrata wartosci firmy rozpoznanej na polaczeniu z jednostka
zalezng”. Pozostale wartosci niematerialne maja ograniczony okres uzytkowania i w tym okresie

$3 amortyzowane.

Odpisy amortyzacyjne biezacego okresu warto$ci niematerialnych ujete sa w rachunku zyskéw i strat
w pozycji koszty ogélnego zarzadu wyniosty 1 641 PLN (w roku poprzednim 1 425 PLN).

6. Kontent

Kontent, w tym:
Kontent - tytuty zakonczone
Kontent - tytuty niezakonczone

Kontent, razem

Kontent - tytuly zakoficzone
1 stycznia - 31 grudnia

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia z tytutu zakonczenia produkeji (przeniesienie z tytutow
niezakonczonych)

Zmniejszenia z tytulu likwidacji
Warto$é brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu
Amortyzacja za okres

Zmmiejszenia z tyt. likwidacji

Skumulewana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
W tym odpisy

Wartos$¢ netto na koniec okresu

Kontent — tytuly niezakorczone
1 stycznia - 31 grudnia

Stan na poczatek okresu

zwigkszenia - produkcja rok biezacy

zmniejszenia, w tym:

przeniesienie na kontent - tytuly zakonczone

rozwiazania umoéw autorskich

skreslenie z planu wydawniczego

inne

prezentacja per saldo z honorariami ryczaltowymi, do ktérych nie
wyplacono zaliczek

Stan na koniec okresu

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
9623 6199
2788 3 885
12 411 10 084
1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 2012 r.

31 grudnia 2011 r.

17 601 10 503
9 871 7098
221 -
27 251 17 601
10135 5051
7 464 5084
147 -

17 452 10 135
176 1267
9623 6199

I stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 2012 r

31 grudnia 2011 r

3885 3599
9 497 8 641
10 594 8355
9 871 7 098
561 26
96 260

6 61

60 910
2788 3885

Odpisy amortyzacyjne dotyczace kontentu wyniosty: 7 464 PLN (w roku poprzednim 5 084 PLN),
ztego 5 575 PLN ujegto w koszcie wlasnym sprzedazy (w roku poprzednim 4 443 PLLN), a | 889 PLN

w kosztach sprzedazy (w roku poprzednim 641 PLN).




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 (A {wtys. PLN)

W biezacym okresie rozwiazano odpisy aktualizujace warto$é kontentu w kwocie 1 091 PLN (w roku
poprzednim utworzono odpisy aktualizujace w kwocie 576 PLN).

Utworzenie odpiséw aktualizujacych w 2011 wynikalo z podejécia zgodnego z tworzeniem odpisow
na zapasy produktow. W 2012 roku w zwiazku ze zmiang szacunkow dot. warto$ci odzyskiwalnej
kontentu zaktualizowano odpis na kontent (odpisem objgto si¢ 100% wartoéci netto kosztéw kontentu
dotyczacych tytutow nichandlowych i nieliftingowanych) zmniejszono warto$é odpisow
aktualizujacych.

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych warto$é kontentu ujeto w pozycji koszt wlasny sprzedanych
produktow w rachunku zyskoéw i strat. Na dzien 31 grudnia 2012 roku laczna wartoé¢ odpisow
aktualizujacych kontent wynosi 176 PLN.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos$é kontentu:

1 stycznia - I styeznia -

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Stan na poczatek okresu 1267 691
Zwigkszenia (z tytulu) - 576
utworzenie odpisu aktualizujacego - 576
Zmniejszenia (z tytulu) 1091 -
wykorzystanie odpisu 74 -
zmniejszenie odpisu na kontent 1017 -
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ kontentu na koniee okresu 176 1267

7. Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Aktywa trwale

W jednostkach wspoizaleznych 105 105
- udzialy lub akcje 105 105
W jednostkach zaleznych 142 873 143 157
- udzialy lub akcje 140 541 140 541
- udzielone pozyczki 709 993
- inne dhugoterminowe aktywa finansowe (doptata do kapitahu) 1623 1623

Dhugoterminowe inwestycje w jednostkach zaleznych i

wspélzaleznych, razem 12378 Lid26n

Aktywa obrotowe

W jednostkach zaleznych 302 733
- udzielone pozyczki 302 733

Krétkoterminowe inwestycje w jednostkach zaleznych, razem 302 733




Wydawnictwa Szkolne | Pedagogiczne Sp. z o.o.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. (w tys. PLN)

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych :

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Udzialy lub akcje

Stan na poczatku okresu 140 646 141 463
Zwigkszenia (z tytulu): - 5
- zakup 5
Zmniejszenia (z tytulu): - 822
- sprzedaz - 535
- uszczuplenie inwestycji (zaliczka na poczet zysku) - 287
Stan na koniec okresu 140 646 140 646

Udzielone pozyczki

Stan na poczatku okresu 1726 2433
Zwiekszenia (z tytulu): 95 1582
- naliczone odsetki 95 171
- rozwiazanie odpiséw aktualizujacych - 1411
Zmniejszenia (z tytulu): 810 2289
- splata pozyczek 701 701
- splata odsetek 109 143
- utworzenie odpisow aktualizujacych - 34
- cesja pozyczek do spotki zaleznej - 494
- umorzenie (zgodnie z warunkami zawartego uktadu) - 917
Stan na koniec okresu 1011 1726
- w tym: inwestycje krotkoterminowe 302 733
- w tym: inwestycje dlugoterminowe 709 993

Inne diugoterminowe aktywa finansowe (doplaty do kapitalu

jednostki zaleznej Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0.)

Stan na poczgtku okresu 1623 1623
Stan na koniec okresu 1623 1623

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych, 143 280 143 995
stowarzyszonych, razem
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z o.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r (w tys. PLN)

Nabycie udzialow Adamite Company Sp. z 0.0. (obecna nazwa WSiP Marketing Sp. 7 0.0.)

W dniu 25 stycznia 2011 roku WSiP Sp. z o0.0. nabyl od Keith Sinclair 100 udziatéw o warto$ci
nominalnej 50 PLN kazdy (nie w tysigcach). L.aczna cena nabycia wyniosla 5 PLN, a nabyte udziaty
stanowily 100% kapitatu spotki Adamite Company Sp. z 0.0.

W dniu 10 lutego 2011 roku Sad zarejestrowal zmiang nazwy Adamite Company Sp. z 0.0. na WSiP
Marketing Sp. z 0.0.

Przeksztalcenie spolki WSiP Marketing Sp. z 0.0. w spélke komandytowa

W dniu 9 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie spotki WSiP Marketing Sp. z 0.0. podj¢to
uchwale o przeksztalceniu spétki WSiP Marketing Sp. z 0.0. w spétke WSiP Marketing Sp. z o.0.
spotka komandytowa. Wspolnikami przeksztalconej spoiki zostali:

—  WSIiP Sp. z 0.0. - komandytariusz
- WSIiP Marketing Sp. z 0.0. . (dawniej Adamite Company Sp. z 0.0.) — komplementariusz

Wklad komplementariusza stanowi rownowarto$¢ 1 udzialu w kapitele spolki przeksztalconej,
tj kwotg 50,00 PLN (nie w tysigcach).

Wkiad komandytariusza stanowi rownowartos¢ 3.422.521 udzialow w Kkapitale spoiki
przeksztalconej, tj. kwoteg 171.112.550,00 PLN (nie w tysiacach).

Wklady zostaly pokryte w calosci z kapitatu zakladowego spotki przeksztalcone;.

Przeksztalcona spétka zostala zarejestrowana w KRS pod numerem 0000390114 w dniu 1 lipca 2011
roku.

Otrzymane zaliczki na poczet dywidendy od WSiP Marketing Sp. z 0.0. Sp.k.

W dniu 8 listopada 2011 roku Wspblnicy WSiP Marketing Sp. z o0.0. Sp. k. podjeli uchwale
o wyplacie na rzecz komandytariusza sp6tki tj. WSiP Sp. z o0.0. zaliczki w wysokosci 19 838 746,60
PLN (nie w tysiagcach) na poczet przewidywanego zysku spotki za rok obrotowy 2011. Naleznos$é
WSiP Sp. z o.0. z tytulu powyzszej =zaliczki zostatla uregulowana poprzez kompensate
ze zobowigzaniami Spotki wobec WSiP Marketing Sp. z o.0. Sp. k.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zysk netto WSiP Marketing Sp. z 0.0. Sp. k. za biezacy rok obrotowy
wyniost 19 551 006,39 PLN (nie w tysigcach). Nadwyzka otrzymanej przez WSiP Sp. z o.0. zaliczki
na dywidende¢ nad zyskiem netto WSiP Marketing Sp. z o0.0. Sp. k. w kwocie 287 740,21 PLN
(nie w tysigcach) zostala ujeta jako pomniejszenie wkladu kapitalowego komandytariusza. Kwota

19 551 PLN zostala uje¢ta jako przychdd z tyt. dywidendy w pozostatych przychodach operacyjnych
(Nota 28).

W dniu 28 wrzesnia 2012 roku Wspélnicy WSiP Marketing Sp. z 0.0. Sp. k. podjeli uchwale
o wyplacie na rzecz komandytariusza spétki tj. WSiP Sp. z o0.0. zaliczki w wysokosci 11 527 306,51
PLN (nie w tysiacach) na poczet przewidywanego zysku spoiki za rok obrotowy 2012. Kwota ta
zostata ujeta jako przychod z tyt. dywidendy w pozostalych przychodach operacyjnych (Nota 28).
Naleznos¢ WSIP Sp. z o.0. z tytulu powyzszej zaliczki zostala uregulowana poprzez kompensate
ze zobowigzaniami Spotki wobec WSiP Marketing Sp. z o.0. Sp. k.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spélka posiada nalezno$¢ od WSiP Marketing Sp. z 0.0. Sp. k. z
tytutu wyplaty pozostalej czgéci zysku za 2012 rok w kwocie 4 251 375,83 PLN (nie w tysigcach)
(Nota 13).




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z o.0.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012'r. {wtys. PLN)

Zbycie udzialdw Wszechnica Warszawska Sp. 2 0.0.

W dniu 30 sierpnia 2011 roku WSiP Sp. z 0.0. zawart z firma Szkoly Wyzsze Atena Sp. z 0.0. umowg
sprzedazy 60 udziatdéw w spolce Wszechnica Warszawska Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50 PLN
kazdy (nie w tysigcach). Wartosé¢ ksiegowa udzialow wynosita 535 PLN, a cena sprzedazy 300 PLN.
Wynik na sprzedazy udzialow w kwocie 235 PLN jest ujety w pozostalych kosztach operacyjnych
(w pozycji .,Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych” — Nota 28) rachunku zyskow i strat.

W 2012 roku Spoélka otrzymala czgSciowa zaplatg naleznosci z tytutu sprzedazy udzialow w kwocie
163 PLN.

7b. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

Kwota
pozyczki
Nazwa jednostki ze wskazaniem pozostala do Data Oprocentowanie
formy prawnej splaty Termin splaty Rodzaj pozyczki umowy Wg unowy
WIBOR IM+
Zielona Sowa Sp. 7 0.0. 302 wg harmonogramu  krétkoterminowa 18.03.2009 2.3%
wg harmonogramu
do dnia WIBOR 1M+
709 30.03.2017 dlugoterminowa 18.03.2009 2.3%
Razem pozyczki 1011
Udzielone pozyczki, razem (bruito) 1011
w tym:
- dlugoterminowe 709
- krétkoterminowe 302
Udzielone poiyezki, razem (netto) 1011

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym, ujmowane sg w bilansie wraz z naliczonymi na dzien
bilansowy odsetkami. Wysoko$¢é oprocentowania jest zmienna i bazuje na oprocentowaniu na rynku
miedzybankowym (WIBOR). Skutki wyceny odnoszone sa na wynik finansowy.

8. Naleznosci dlugoterminowe

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Od jednostek powigzanych 5454 4532
- z tytutu dostaw i ustug 4 395 3343
- inne (cesja naleznosei) 1059 983
- rozliczenie niedoboru inwentaryzacyjnego R - 206

Inne naleznosci dlugoterminowe, razem 5454 4532

9. Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Nieruchomodci (budynki. lokale. grunty) 3643 3669
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 7 440 7 440
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 11 083 11109

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly wykazane w wartosci godziwej (Nota 2.2).




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z o.0.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony 31 grudnia 2012 r. (wtys. PLN)

Na dzien bilansowy Spolka ujeta aktualizacje wyceny nieruchomosci w Nowym Modlinie w kwocie
2836 PLN. Nieruchomos¢ w Nowym Modlinie zostala wyceniona na podstawie operatu
szacunkowego dokonanego przez niezaleznego rzeczoznawcg. Wycena zostala przeprowadzona
w podejsciu porownawczym, przy zastosowaniu metody korygowania ceny $redniej. Nieruchomosé
w Nadarzynie wyceniono w kwocie 7 441 PLN na bazie zawartej wiazace] umowy przedwstepnej
kupna nieruchomosci przez niepowiazana strong trzecia (warunkiem wykonania tej umowy jest
zakonczenie procesu regulowania stanu prawnego o ktéorym mowa w Nocie 2.2.). Warto$¢ rynkowa

pozostalych nieruchomosci roéwniez oszacowano stosujac podejScie porownawcze, metode
korygowanej ceny $rednie;j.

W okresie styczefi - grudzien 2012 roku przychody z opfat czynszowych wynajmowanych
nieruchomosci wyniosty 168 PLN (w roku poprzednim 355 PLN) a koszty ich utrzymania 684 PLN
(w roku poprzednim 684 PLN), w tym: koszty utrzymania nieruchomos$ci, ktére nie byly
wynajmowane wyniosty 259 PLN (w roku poprzednim 259 PLN).

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych:

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Stan na poczatek okresu 11 109 11161
Zwigkszenia 84 461
- aktualizacja wyceny (Nota 28) 84 461
Zmniejszenia (z tytulu): 110 513
- sprzedaz 110 -
- aktualizacja wyceny (Nota 29) - 513
Stan na koniec okresu 11 083 11109
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 7 440 7 440
- budynki 2 837 2 863
- lokale mieszkalne 573 573
- grunty 233 233
10. Zapasy
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Materiaty 281 302
Pélprodukty i produkty w toku 98 15
Produkty gotowe 13194 8 781
Towary 100 -
Zapasy, razem 13673 9 098

Odpisy aktualizujace zapasy:

1 stycznia - 31
grudnia 2012 r.

1 styeznia - 31
grudnia 2011 r.

Stan na poczatek okresu 6415 3913
- produkty gotowe 6 296 3273
- lowary 119 640

Zwigkszenia 2228 3026
- produkty gotowe 2227 3023
- towary 1 3

Zmniejszenia 33 524
- towary 33 524

Stan na keniec okresu 8610 6415
- produkty gotowe 8523 6 296
- towary 87 119
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W 2012 roku sp6tka utworzyla odpis aktualizujacy zapasy w kwocie 2 228 PLN (w roku poprzednim
3 026 PLN). Odpis ten spowodowany byl oceng przydatnosci handlowej wytworzonych produktow
gotowych.

Odpisy aktualizujace zapasy w rachunku zyskéw i strat uymowane sa w pozycji ..Koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw™ lub .,Warto$é sprzedanych towardw i materiatow™.

11. Nalezno$ci krotkoterminowe z tytulu dostaw i usiug

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Od jednostek powigzanych 928 1533
Od pozostalych jednostek 10 388 8 505
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem netto 11316 10 038
Odpisy aktualizujace naleznosci z tytulu dostaw i ustug: 312 609

- od pozostatych jednostek 312 609
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem brutto 11 628 10 647

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznoscei z tytutu dostaw i uslug ich wartos¢ godziwa
jest szacowana jako zblizona do wartosci ksiggowej.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych krétkoterminowych:

1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Stan na poczatek okresu 609 961
Zwigkszenia (z tytulu) 328 433
- utworzenie odpisu aktualizujacego 328 433
Zmuiejszenia (z tytulu) 625 785
- splata zadluzenia (rozwigzanie odpisu) 200 289

- wykorzystanie odpisu 425 496
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 312 609

krétkoterminowyeh na koniec okresu

Sposob oszacowania odpisow aktualizujacych naleznosci handlowe opisano w nocie 3 punkt
,Ryzyko kredytowe™.

W biezacym okresie utworzono odpisy aktualizujace na naleznosci ocenione, jako sporne badz trudno
$ciggalne na laczng kwote 328 PLN (w roku poprzednim 433 PLN). Na dzien 31 grudnia 2012 roku
naleznosci handlowe w kwocie 1 105 PLN byly przeterminowane, ale nie stwierdzono utraty
ich wartosci (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 920 PLN). Kwota ta zawiera glownie naleznosci
od podmiotéw powiazanych oraz dotyczy naleznosci od szeregu klientéw, z ktoérymi Spélka
nie do$wiadczala w ostatnim czasie problemoéw z platnosciami.

Spétka ujmuje odpisy aktualizujgce naleznosci w rachunku zyskéw i strat w pozycji . Koszty
sprzedazy™.
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Struktura wiekowa naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug (brutto)
W tym:
nicprzeterminowane
przeterminowane
0d 0 do 90 dni
od 90 do 180 dni
pow. 180 dni
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug (netto)

Naleznosci przeterminowane, ktére nie utracity wartosci, w tym:

od 0 do 90 dni
od 90 do 180 dni
pow. 180 dni

12. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Stan na poczatku okresu
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

13. Pozostale naleznos$ci krotkoterminowe

Od jednostek powiazanych

- udzial w wyniku spétki komandytowej

- inne

Od pozostalych jednostek

- Z tytulu podatkéw, dotacji, cetl. ubezpicczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

- kaucje

- inne
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznodci krétkoterminowe brutto, razem

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w naleznoéciach innych wykazane
udzialéow w spolce stowarzyszonej w kwocie 137 PLN przetermin

31 grudnia 2012 r.

31 grudnia 2011 r.

11628 10 647
10210 9118
1418 1529

769 986

214 218

435 325

312 609

11316 10 038
1105 920

769 920

214 -

122 -

1 stycznia - 1 stycznia —
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
898 11011

- 898

898 11011

- 898

31 grudnia 2012 r.

31 grudnia 2011 r.

4425 1510
4251 -
174 1510
5987 6002
4811 5577
976 10
200 415
10 412 7512
10 412 7512

dziatania windykacyjne w celu odzyskania tych naleznosci.

sq naleznodci z tytulu sprzedazy
owane 0-90 dni. Spélka podjela
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14. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

31 grudnija 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosziow. w tym:

- zaliczki na honoraria procentowe 1141 1 106
- zaliczki na honoraria ryczaltowe 334 381
- zaliczki na poczet ustug 276 139
- ubezpieczenie majatkowe i komunikacyjne 184 359
- pozostale 145 58
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 2080 2043

15. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3909 6 561
Depozyty bankowe z terminem zapadalnodci do 3 miesigey 30764 56 129
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem 34673 62 690

Srodki na rachunkach bankowych i gotéwka skladaja si¢ z gotowki bedacej w posiadaniu Spétki oraz
krotkoterminowych depozytow bankowych z terminem zapadalnosci do 3 miesigcy. Wartosé
ksiggowa tych aktywéw odpowiada wartosci godziwej.

16. Kapital zakladowy

Struktura kapitatu zakladowego na dzieni 31 grudnia 2012 roku:

Sposeb pokrycia kapitatu Data rejestraciji
Liczba udzialow, razem (w szt.) 9 960 Srodki pienigzne 4 marca 2010,
Kapital zakladowy, razem (PLN) 498 000
Wartoéé nominalna jednego udzialu (PLN) 50

Wiascicielem wszystkich udzialow jest Advent Libri (Luxemburg) S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu
(Wielkie Ksiestwo Luksemburga).

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapital zakladowy Spoéiki wynosit 5 000 PLN (nie w tysiacach)
i dzielit si¢ na 100 rownych i niepodzielnych udzialdow o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy
(nie w tysigcach). W dniu 28 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspo6lnikow
Spotki podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu Spotki do kwoty 498 000 PLN (nie w tysiacach)
wdrodze ustanowienia 9 860 nowych udzialéw o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy
(nie w tysigcach). W dniu 4 marca 2010 roku zarejestrowano jego podniesie do kwoty 498 000 PLN
(nie w tysigcacl)). Podwyzszony kapitat zakladowy Spolki zostat w calosci pokryty wkladem
pienieznym w wysokosci 49 274 PLN, z czego podwyzszenie kapitalu zakladowego wyniosto
493 PLN i kapitatu zapasowego 48 781 PLN.

17. Kapital rezerwowy z tytulu programu platnosci opartych na akcjach

Jednostka Dominujaca wobec Spétki wprowadzila w 2010 roku program, na mocy ktorego
Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spolki otrzymali prawo do nabycia udzialow Jednostki
Dominujacej, Advent Libri (Luxemburg) S.a.r.l. pod pewnymi warunkami. W 2011 roku dokonano
modyfikacji warunkéw powyzszego programu, w efekcie ktorych Czlonkowie Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Spotki otrzymali prawo do nabycia do 6% udzialdéw Advent Libri (Luxemburg) Holding
& Cy S.C.A., jednostki wyzszego szczebla w stosunku do Jednostki Dominujacej wobec Spoiki, pod
pewnymi warunkami. Uczestnicy programu jednocze$nie zawarli umowy dajace prawo odkupu ich
udzialow przez Advent Libri (Luxemburg) SubCo S.a.r.l. po cenie nizszej z ich wartosci nominalnej i
ich wartosci godziwej w przypadku nie przepracowania okresu 5 lat (stanowiacego okres nabywania




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony 31 grudnia 2012 r. {w tys. PLN)

uprawnien). Spotka nie ma prawnego ani zwyczajowego obowigzku odkupienia vdzialéow w formie
pienigznej. W dniu |1 maja 2012 roku program zostal formalnie zatwierdzony przez odpowiedni
organ. 4,573% udzialow Advent Libri (Luxemburg) Holding & Cy S.C.A. zostaly nabyte przez
uczestnikéw programu po cenie réwnej ich warto$ci nominalnej. Zarzad oszacowal Zze na dzien
zatwierdzenia programu warto$¢ godziwa udziatow w kapitale Advent Libri (Luxemburg) Holding &
Cy S.C.A. byla nizsza niz ich wartos¢ nominalna. Wycena wartosci godziwej nabywanych udziatéw
w kapitale Advent Libri (Luxemburg) Holding & Cy S.C.A. zostala przeprowadzona przez
zewngtrznego eksperta do spraw wycen metoda porownawcza na podstawie wybranej proby spolek
pordownywalnych oraz oszacowanej dla nich mediany wskaznika EV/EBITDA oraz przyjetego
dyskonta za brak plynnosci oraz za brak kontroli (20%). W zwiazku z powyzszym, w sprawozdaniu
finansowym nie rozpoznano kosztéw zwiazanych z programem, poniewaz warto$¢ godziwa nabytych
udzialéw nie przekroczyla kwoty za nie zaptacone;j.

18. Kredyty i pozyczki

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Spélki z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dluznych. Informacje odnos$nie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie

narazona jest Spoltka zawarte sa w nocie 3 Informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku Kroétkoterminowe  Dlugoterminowe Lacznie
Pozyczki od jednostki powigzanej Advent Libri Sweden AB - 144 939 144 939
Kredyty i pozyczki wraz z odsetkami - 144 939 144 939
Krétkoterminowe  Dlugoterminowe Lacznie
Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku
Kredyty od jednostek nicpowiazanych 11388 109 907 121 295
Pozyczki od jednostki powigzanej Advent Libri Sweden AB - 260 729 260 729
Kredyty i pozyczki wraz z odsetkami 11388 370 636 382 024
1 stycznia — 31 grudnia 2012 r. 1 stycznia — 31 grudnia 2011 r.
Pozyczki Kredyty Razem Pozyczki Kredyty Razem
Stan na 1 stycznia 260 729 121 295 382 024 216 537 145019 361 556
Kapitalizacja odsetek 13 899 - 13 899 30194 - 30194
Splata kapitatu (110 934) (124 150) (235 084) - (22 250) (22 250)
Naliczenie odsetek 20233 9 000 29 233 21 158 12 835 33 993
Kapitalizacja odsetek (13 899) - (13 899) (30 194) - (30 194)
Zaplata odsetek (6 088) (11 075) (17 163) (2 946) (14 309) (17 255)
Spisanie kosztoéw
pozyskania finansowania - 4930 4930 - - -
Réznice kursowe (19 001) - (19 001) 25980 - 25980
Stan na 31 grudnia 144 939 - 144 939 260 729 121 295 382 024

Pozyezki od jednostki powiazanej

W dniu 5 lutego 2010 roku PAHOA Investments Sp. z o0.0. podpisala dwie umowy pozyczki
z jednostka powiazang Advent Libri Sweden AB na kwote 67 000 tys. EUR (pozyczka ,,Advent 67”)
oraz 18 223 tys. EUR (pozyczka ,,Advent 18”). Efektywna dat¢ wejscia w zycie obu uméw ustalono
na dzien 28 stycznia 2010 roku. Uzyskane przez Spolke $rodki pieniezne z tytutu pozyczek Advent
w calosci zostaty wykorzystane na zakup akcji Spotki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
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Umowa pozyczki Advent 67 wymagala splaty w okresie nieprzekraczajacym jednego roku liczac
od dnia udzielenia, tj. 28 stycznia 2010 roku, z mozliwo$cia wydtuzenia terminu splaty o jeden rok.
Umowa pozyczki Advent 18 wymagala splaty w okresie nieprzekraczajacym 29 lat liczac od dnia
udzielenia, z mozliwoscig wydluzenia terminu splaty maksymalnie do lat 49.

Oprocentowanie pozyczek Advent 67 oraz Advent 18 jest zalezne od zmiennej stopy procentowej
EURIBOR dla depozytow trzymiesiecznych powigkszonej odpowiednio o marzg.

W dniu 17 grudnia 2010 roku WSiP Sp. z o.0. (poprzednio PAHOA Investments Sp. z 0.0.) oraz
Advent Libri Sweden AB podpisaly aneks do umowy pozyczki Advent 67 z dnia 5 lutego 2010 roku
wydluzajacy termin wymagalnosci pozyczki do lat 29 z mozliwoscia wydluzenia tego okresu do lat
49. Zmianie ulegla takze marza skladajaca sie na oprocentowanie pozyczki ze skutkiem od dnia 22
czerwca 2010 roku.

W dniu 31 lipca 2011 roku WSiP Sp. z 0.0. oraz Advent Libri Sweden AB podpisaly aneks numer 2
do umowy pozyczki Advent 67 oraz aneks numer 1 do umowy pozyczki Advent 18. Na mocy
aneksoéw strony okreslily terminy kapitalizacji niesplaconych odsetek od pozyczek na dzien 31 lipea i
31 grudnia kazdego roku. Zmianie ulegla takze marza skladajaca si¢ na oprocentowanie pozyczki.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku zgodnie z dyspozycja Advent Libri Sweden AB Spétka dokonala
czgsciowej splaty odsetek od pozyczki Advent 67 w kwocie 415 PLN (100 tys. EUR).

W dniu 8 listopada 2012 roku zgodnie z dyspozycja Advent Libri Sweden AB z dnia 5 listopada 2012
roku Spétka dokonala czesSciowej splaty pozyczki Advent 67 w kwocie 96 270 PLN (23 353 tys.
EUR), w tym kwota 68 526 PLN (16 623 tys. EUR) dotyczyla sptaty kapitalu, kwota 24 161 PLN
(5 861 tys. EUR) dotyczyta splaty skapitalizowanych odsetek, kwota 3 583 PLN (870 tys. EUR)
dotyczyla sptaty naliczonych i nieskapitalizowanych w 2012 roku odsetek.

W dniu 8 listopada 2012 roku zgodnie z dyspozycja Advent Libri Sweden AB z dnia 5 listopada 2012
roku Spotka dokonala czesciowej splaty pozyczki Advent 18 w kwocie 20337 PLN (4 955 tys.
EUR), w tym kwota 18 293 PLN (4 457 tys. EUR) dotyczyla splaty skapitalizowanych odsetek,

kwota 2 044 PLN (498 tys. EUR) dotyczyla splaty naliczonych i nieskapitalizowanych w 2012 roku
odsetek.

Na dzief 31 grudnia 2012 roku warto$¢ nominalna zaciggnietego przez Spolke zobowiazania z tytulu
pozyczki Advent 67 oraz Advent 18 wynosita odpowiednio 69 537 PLN (17 009 tys. EUR) oraz
75 403 PLN (18 444 tys. EUR) (na dzien 31 grudnia 2011 roku: pozyczka Advent 67 - 165 442 PLN
(37 457 tys. EUR) oraz pozyczka Advent 18 — 95 287 PLN (21 574 tys. EUR).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku wartosci godziwe zobowiazan z tytutu
pozyczki od jednostki powiazanej sa zblizone do ich warto$ci bilansowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 14 lutego 2013 roku spotka Al Libri Sweden AB dokonata przelewu swoich wierzytelnosci
wstosunku do WSiP Sp. z 0.0, wynikajacych z umoéw pozyczek zawartych w dniu
5 lutego 2010 roku na Advent Libri (Luxembourg) Finance S.a r.]. z siedziba w Luksemburgu.

Kredyty od jednostek niepowiazanych

Kredyt udzielony przez konsorcjum bankow PEKAO, ING, Banco Espirito Santo de Investimento na
mocy umowy z dnia 21 czerwca 2010 roku skladal sie z terminowej linii kredytowej A w kwocie
90 000 PLN, terminowej linii kredytowej B w kwocie 60 000 PLN oraz rewolwingowej linii
kredytowej w kwocie 60 000 PLN. Koszty pozyskania finansowania terminowej linii kredytowej A
oraz B wyniosly 7 663 PLN i zostaly ujete w wartoéci poczatkowej zobowiazania z tytulu kredytu.

48 ////
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Koszty pozyskania finansowania w postaci rewolwingowej linii kredytowej w kwocie 3 000 PLN
zostaly rozpoznane w rachunku wynikéw w 2010 roku.

Dnia 21 czerwca 2011 roku Bank Polska Kasa Opieki S.A. przystapil do umowy kredytowej
w miejsce jednego z dotychczasowych kredytodawcéw - Unicredit Bank Austria, przejmujac tym
samym jego zaangazowanie kredytowe.

Oprocentowanie wszystkich transz kredytu oraz rewolwingowej linii kredytowej bylo zalezne
od zmiennej stopy procentowej WIBOR powigkszonej o marzg banku. Marza ta byta zmienna i
zalezala od wskaznikow finansowych okreslonych w umowie kredytowe;j.

W ramach Linii Kredytowej A Spo6tka miata obowiazek dokonywania ratalnej splaty tacznej kwoty
Kredytéow w Linii Kredytowej A w okresie od 31 grudnia 2010 roku do 30 wrze$nia 2016 roku.
W ramach Linii Kredytowej B, Spétka miata splacié laczna kwot¢ Kredytéw w Linii Kredytowej B
w calosci, w dniiu 30 wrzesnia 2017 roku.

Dnia 26 stycznia 2011 roku Spotka dokonala, ponad splaty przewidziane w harmonogramie,
dobrowolnej splaty kredytu bankowego w wysokosci 10 000 PLN (Transza A) oraz 10 000 PLN
(Transza B).

Zabezpieczenie kredytu bankowego stanowily zastawy rejestrowe na calym majatku Spotki, zastawy
rejestrowe i finansowe ustanowione przez LuxCo (Advent Libri (Luxembourg) S.a.r.I.) na wszystkich
udziatach posiadanych w Spoélce oraz zabezpieczenie ustanowione przez FinCo (Advent Libri
Sweden AB) na kredytach podporzadkowanych (Advent 18 i Advent 67) udzielonych na rzecz
Spotki. Zgodnie z zapisami uméw kredytowych Spotka mogla wyplaca¢ dywidendy udzialowcom
jedynie po spelnieniu szeregu okre$lonych umowami kredytowymi warunkow.

W 2012 roku Spétka dokonala calkowitej splaty kredytu. W ramach Transzy A Spétka dokonala
splaty kapitalu w kwocie 74 150 PLN oraz odsetek w wysokosci 6 293 PLN. W ramach Transzy B
Spotka dokonala splaty kapitatu w kwocie 50 000 PLN oraz odsetek w wysokosci 4 782 PLN.
Ostateczna splata kredytu nastapila w dniu 25 wrze$nia 2012 roku. Pismem z dnia 31 pazdziernika
2012 roku — Oswiadczenie o Zwolnieniu Zabezpieczen Unicredit Bank AG, London Branch
potwierdzil, iz wszelkie roszczenia wierzycieli wynikajace m. in. z Umowy Kredytowej zostaly
zaspokojone i w zwiazku z tym wygasaja.

Wartoé¢ godziwa zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek od jednostek niepowigzanych
zaciagnietych przez Spotke na dzien 31 grudnia 2011 roku byla réwna w przyblizeniu sumie ich

wartos$ci nominalnych oraz naliczonych odsetek:

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Kredyty - warto$¢ nominalna - 124 150
Kredyty - odsetki - 2978
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Transza A (PLN) - 76 149
Transza B (PLN) - 50979
Pozyczka Advent 67 (EUR) 17 009 37 457
Pozyczka Advent 18 (EUR) 18 444 21574

wartos¢ bilansowa w walucie kredytow i pozyczek

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
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Transza A (PLN) - 76 149
Transza B (PLLN) - 50979
Pozyvczka Advent 67 (PLN) 69 536 165 442
Pozyczka Advent 18 (PLN) 75403 95 287
Razem 144 939 387 857

wartosé bilansowa w PLN*) = pomini¢eciem kosztéw pozyskania finansowania

Limity kredytowe

Spétka dysponuje nastepujacymi, niewykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

31 grudnia 2012 v. 31 grudnia 2011 r.

O zmiennym oprocentowaniu
wygasajace w okresie dluzszym niz 1 rok 80472 57125

Niewykorzystany limit kredytowy na dzien 31 grudnia 2011 roku obejmowal rewolwingowa linig¢
kredytowg do maksymalnej wysokosci 60 000 PLN, ktéra zgodnie z zapisami umowy kredytowej
mogla by¢ wykorzystana na ogélne cele korporacyjne oraz kapitat obrotowy w ramach Grupy WSiP.
Termin wykorzystania rewolwingowe;j linii kredytowej przypadat na dzien 30 wrzednia 2016 roku.

W 2011 roku Spétka wykorzystala transze w ramach rewolwingowej linii kredytowej w ogdlnej
kwocie 50 000 PLN. Wszystkie transze zostaly splacone w terminie wraz z naleznymi odsetkami
w kwocie 370 PLN. W okresie od 17 marca 2011 roku do 15 sierpnia 2011 roku na podstawie umowy
kredytu pomocniczego podpisanej z ING Bankiem Slaskim w dniu 17 marca 2011 roku Spélka
korzystala z kredytu w postaci salda ujemnego do maksymalnej lacznej wysokosci 19 900 PLN
w ramach rachunku biezacego prowadzonego przez ING Bank Slaski S.A. (kredytodawca
pomocniczy). Laczna kwota odsetek zaplaconych z tytutu kredytu pomocniczego wyniosta 330 PLN.

W 2012 roku Spotka wykorzystala transze w ramach rewolwingowej linii kredytowej w ogdlnej

kwocie 51 000 PLN. Wszystkie transze zostaly splacone w terminie wraz z naleznymi odsetkami
w kwocie | 224 PLN.

W dniu 23 pazdziernika 2012 roku pomigdzy Raiffeisen Bank Polska S.A. i WSiP Sp. z o.o.
podpisana zostata Umowa Kredytu w Rachunku Biezacym zawarta na okres do 31 grudnia 2016
roku. Bank udzielit Spélce kredytu do lacznej kwoty 30 000 PLN z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalno$ci. W okresie trwajacym od 1 stycznia do 31 marca kazdego roku dostgpny limit
kredytowy wynosi 20 000 PLN, w okresie trwajacym od 1 kwietnia do 31 sierpnia kazdego roku
dostepny limit kredytowy wynosi 30 000 PLN, w okresie trwajacym od 1 wrze$nia do 31 grudnia
kazdego roku dostepny limit kredytowy wynosi 10 000 PLN.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte na bazie stopy referencyjnej (WIBOR 1M). Marza
banku jest zmienna, uzalezniona od poziomu wskaznika dZzwigni finansowej Spoélki. Prawne
zabezpieczenia splaty kredytu wraz z naleznymi odsetkami i prowizjami stanowia: Dokumenty
Zabezpieczenia (Umowa zastawu na rachunkach bankowych, Umowa zastawu na zbiorze rzeczy
i praw, Umowa zastawu na udzialach, Umowa zastawu na znaku towarowym, Pelnomocnictwo
do rachunk6w bankowych) oraz O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji. W dniu 20 grudnia 2012
roku Spotka zlozyta wniosek o catkowite anulowanie dostgpnej kwoty limitu w kwocie 20 000 PLN
w okresie trwajacym od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku.

W dniu 7 listopada 2012 roku pomigdzy Bankiem DnB Nord Polska S.A. i WSIP Sp. z o.o0.
podpisana zostata Umowa o Limit Kredytowy zawarta na okres do 31 grudnia 2016 roku. Bank
udzielit Spéice kredytu do tacznej kwoty 30 000 PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
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dzialalnosci. W okresie trwajacym od 1 stycznia do 31 marca kazdego roku dostgpny limit kredytowy
wynosi 20 000 PLN, w okresie trwajacym od 1 kwietnia do 31 sierpnia kazdego roku dostepny limit
kredytowy wynosi 30 000 PLN, w okresie trwajacym od 1 wrze$nia do 31 grudnia kazdego roku
dostepny limit kredytowy wynosi 10 000 PLN. Przyznany limit kredytowy moze byé wykorzystany
w formie kredytu udzielonego w cigzar rachunku biezacego, badz tez w formie gwarancji udzielanych
na zlecenie Spotki. Maksymalna kwota limitu na gwarancje wynosi 5 000 PLN. Oprocentowanie
kredytu jest zmienne, oparte na bazie stopy referencyjnej (WIBOR 1M). Marza banku jest zmienna,
uzalezniona od poziomu wskaznika dzwigni finansowej Spotki. Prawne zabezpieczenia splaty
kredytu wraz z naleznymi odsetkami i prowizjami stanowia: Dokumenty Zabezpieczenia (Umowa
zastawu na rachunkach bankowych, Umowa zastawu na zbiorze rzeczy i praw, Umowa zastawu na
udziatach, Umowa zastawu na znaku towarowym, Pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych) oraz
Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji. W dniu 20 grudnia 2012 roku Spéika zlozyla wniosek
o cze$ciowe anulowanie dostgpnej kwoty limitu w kwocie 17 000 PLN w okresie trwajacym od
1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku.

W dniu 5 listopada 2012 roku pomigdzy Bankiem Handlowym S.A. i WSiP Sp. z o0.0. zostala
podpisana Umowa Kredytu w Rachunku Biezacym zawarta na okres do 31 grudnia 2016 roku. Bank
udzielit Spolce kredytu do facznej kwoty 23 200 PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dzialalnosci, z zastrzezeniem, iz w okresie trwajacym od 1 pazdziernika do 31 pazdziernika kazdego
roku kredyt bedzie sptacony / nie bedzie wykorzystywany. Oprocentowanie kredytu jest zmienne,
oparte na bazie stopy referencyjnej (WIBOR 1M). Marza banku jest zmienna, uzalezniona od
poziomu wskaznika dzwigni finansowej Spoélki. Prawne zabezpieczenia splaty kredytu wraz z
naleznymi odsetkami i prowizjami stanowia: Dokumenty Zabezpieczenia (Umowa zastawu na
rachunkach bankowych, Umowa zastawu na zbiorze rzeczy i praw, Umowa zastawu na udzialach,
Umowa zastawu na znaku towarowym, Pelmomocnictwo do rachunkéw bankowych) oraz
Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku dostepne linie kredytowe byly wykorzystane w formie przyznanych
gwarancji bankowych w kwocie 2 727 PLN ( na dzien 31 grudnia 2011 roku 2 875 PLN).

19. Obligacje

We wrzesniu 2012 roku WSiP Sp. z o.0. dokonala emisji obligacji. Podstawa prawna emisji obligacji
byly: Uchwala Zarzadu Spétki z dnia 5 wrzesnia 2012 roku nr 22/12 oraz Uchwata Rady Nadzorczej
Spolki z dnia 6 wrzesnia 2012 roku zgodnie z Ustawa o Obligacjach. Celem emisji obligacji byta
calkowita splata kredytéw bankowych do kwoty 128 500 PLN udzielonych Spélce, czeSciowa splata
pozyczki podporzadkowanej udzielonej Spoélce przez Advent Libri Sweden AB do kwoty
91 500 PLN, finansowanie biezacych potrzeb gospodarczych Spétki z kwot pozostalych po splacie
zadluzenia, w tym finansowanie nabycia innych spolek i polaczenia z innymi podmiotami. Obligacje
zostaly zaoferowane w trybie okre$lonym w art. 9 pkt. 3 Ustawy o obligacjach. Obligacje sa
obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu. Prawa wynikajace z obligacji powstaly
w chwili dokonania wpisu obligacji do ewidencji. Wierzytelnosci wynikajace z obligacji
sq zabezpieczone Zastawami Rejestrowymi (zastaw rejestrowy na udzialach Spolki, zastawy
rejestrowe na prawach z uméw o prowadzenie rachunkow bankowych Spotki (warto$é bilansowa na
dzien 31 grudnia 2012 roku: 34 673 PLN), zastaw rejestrowy na znaku towarowym nalezacym do
WSIP Marketing Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (wartosé bilansowa na dzieh
31 grudnia 2012 roku: 170 532 PLN), zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spotki
(wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2012 roku: 56 923 PLN). Catkowita wartos¢ emisji wyniosta
196 800 PLN. Koncowy termin wykupu zostal ustalony na dzien 25 wrze$nia 2017 roku.

Obligacje publiczne notowane na rynku obligacji Catalyst -Alternatywny System Obrotu BondSpot
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Laczna warto$¢ nominalna emisji obligacji wynosi 151 800 PLN. Wartos¢ nominalna jednej obligacji
Jjest rowna cenie emisyjnej obligacji i wynosi 10 PLN. Platnosci z tytutu obligacji bedg dokonywane
zgodnie z regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych oraz rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Obligacie nienotowane

Laczna wartos¢ nominalna emisji obligacji wynosi 45 000 PLN. Wartos¢ nominalna jednej obligacji
jest rdbwna cenie emisyjnej obligacji i wynosi 10 PLN. Platnosci z tytulu obligacji beda dokonywane
na rachunek bankowy obligatariusza wskazany przez niego za posrednictwem depozytariusza.

Warunki i terminy platnosci z tytutlu obligacji oraz warunki i terminy platno$é odsetkowych sa
analogiczne, jak dla obligacji notowanych w alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

Ponizsza tabela prezentuje terminy, raty wykupu oraz wartos¢ nominalng obligacji (notowanych i
nienotowanych) po dokonaniu ptatnosci rat wykupu obligacji.

Warto$é¢ nominalna obligacji
po dokonaniu platnosci raty

Dzien wykupu Rata wykupu wykupu
30 wrzeénia 2013 8% pierwotnej wartosci nominalnej 181 056 PLN
30 wrzesnia 2014 13% pierwotnej wartosci nominainej 155 472 PLN
30 wrzesnia 2015 17% pierwotnej wartosci nominalne) 122 016 PLLN
30 wrzesnia 2016 22% pierwotnej wartodci nominalnej 78 720 PLN
25 wrzednia 2017 - dzien koncowego wykupu  40% pierwotnej wartosci nominalnej -PLN

W przypadku wezesniejszego wykupu obligacji Spolka zobowigzana bedzie do zaplaty premii, ktorej
szczegdtowe warunki zostaly ustalone w Suplemencie do Warunkéw emisji obligaciji.

Obligacje sg oprocentowane od daty emisji, tj. od 25 wrzesnia 2012 roku. Stopa procentows dla
danego okresu odsetkowego bedzie stopa bazowa powiekszona o marze wynoszaca 4,25%. Dla
pierwszego okresu odsetkowego stopa procentowa wynosi 9,20%. Stopa bazowa oznacza stope
procentowg WIBOR podana przez Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego
nastepce, dla depozytow w PLN o dilugosci 6 miesiecy, wyrazona punktach procentowych, z
kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny, publikowang w dniu ustalenia stopy
procentowej lub inng stope procentowa, ktora zastapi powyzsza stope procentowa. Okresy odsetkowe
ustalono na 30 marca i 30 wrzesnia kazdego roku do 25 wrzes$nia 2017 roku. Efektywna stopa
procentowa na 31 grudnia 2012 roku wynosita:

31 grudnia 2012 r.

Obligacje publiczne notowane 9.9%

Obligacje nienotowane 9.5%

Warto$¢ bilansowa wyemitowanych papierow diuznych:

Wyemitowane papiery dluzne 1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Stan zobowigzan na 1 stycznia 2012 r. B

Emisja obligacji 196 800 -

Odsetki naliczone 4747 0
Koszty pozyskania finansowania (2232) -
Stan zobowigzan na 31 grudnia 2012 r. 199 315 -
- dlugoterminowe 178 759 -
- krotkoterminowe 20 556 N

Warto$¢ godziwa wyemitowanych papierow dluznych (notowanych i nienotowanych) jest zblizona
do wartosci bilansowej prezentowanej w tabeli powyze;j.
52//
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Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 2 kwietnia 2013 roku Spolka dokonala przelewu srodkéw na splatg roszczen obligatariuszy z
tytutu wyplaty odsetek za pierwszy okres odsetkowy od Obligacji. Kwota wyptaconych odsetek za
pierwszy okres odsetkowy wyniosta 9 227 PLN.

Oprocentowanie obligacji w drugim okresie odsetkowym wynosi 7,65%. Zmiana oprocentowania
wiaze sie ze zmiang stawki WIBOR 6M, ktéra na dzien 28 marca 2013 roku (drugi dzien roboczy
przed dniem rozpoczgcia drugiego okresu odsetkowego) wynosi 3.40%.

20. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenia pracownicze:

1 stycznia — 1 stycznia —

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Stan na poczatek okresu 1 075 1 067
- rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe, po$miertne 1075 1 067
Zwigkszenia - 8
- rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe, po$miertne - 8
Rozwigzanie 513 -
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 513 -
Stan na koniec okresu 562 1075
- rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe. posmiertne 562 1 075

Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na §wiadczenia pracownicze:

1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Stan na poczatek okresu 1105 1317
- rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe. posmiertne 65 252
- rezerwa na urlopy 1 040 976
- rezerwa na premi¢ roczng - 89
Zwigkszenia - 64
- rezerwa na urlopy - 64
Wykorzystanie - 89
- rezerwa na premig roczng - 89
Rozwigzanie 106 187
- rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne 10 187
- rezerwa na urlopy 96 -
Stan na koniec okresu 999 1105
- rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne 55 65
- rezerwa na urlopy 944 1040

21. Rezerwy na zobowiazania
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Zmiana stanu dlugoterminowych rezerw na zobowiazania:

1 stycznia — I stycznia —
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Stan na poczatek okresu 30 409 31186
Rozwigzanie - 777
Zmniejszenia 30409
- C7ZYNsz P'lac Dabrowskiego (reklasyfikacja do rezerw 30 409 )
krétkoterminowych)
Stan na koniec okresu - 30 409
- ¢zynsz Plac Dabrowskiego - 30 409

WSiP Sp. z 0.0. przejmujac WSIP S.A. wstapil we wszystkie prawa i obowiazki spétki przejmowane;.
Powyzsza rezerwa dotyczy sprawy sadowej z powddztwa Pana J. H. Gierowskiego o zasgdzenie

wynagrodzenia za korzystanie przez WSiP S.A. z nieruchomo$ci przy Placu Dagbrowskiego
w Warszawie.

Pan J. H. Gierowski w kwietniu 1996 roku zakupil wraz z roszczeniami od Pani Marii Karnkowskiej
budynek przy Placu Dabrowskiego 8. Nastepnie Pan J.H. Gierowski pozwal WSiP S.A.
o wynagrodzenie za bezumowne Korzystanie z tejze nieruchomosci za okres od kwietnia 1996 do
czerwca 2001. Natomiast w 1998 roku Pani Maria Karnkowska pozwala WSiP S.A. o zaplate za
bezumowne korzystanie z budynku przy Placu Dabrowskiego 8 w okresie od stycznia do kwietnia
1996. W zwiazku ze $miercia Pani Marii Karnkowskiej powodem w drugiej sprawie jest obecnie jej
syn Pan Andrzej Karnkowski. Pan Andrzej Karnkowski, jest obecnie rowniez uczestnikiem

postgpowania z wniosku Prokuratorii Generalnej o stwierdzenie zasiedzenia nieruchomosci przy
Placu Dabrowskiego 8.

Rezerwa na koszty zwigzane z ta sprawa zostala zaktualizowana na podstawic wyroku Sadu
Okregowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 roku. Rezerwa obejmuje zasadzone tym
wyrokiem na rzecz Pana J.H. Gierowskiego kwoty wraz z odsetkami na dziefi 24 kwietnia 2006 roku.
Od wyroku zostata zlozona apelacja.

W dniu 24 kwietnia 2007 roku Sad Apelacyjny:

1. Zmienit wyrok Sadu I instancji i oddalit powddztwo Pana Andrzeja Karnkowskiego w calosci
(Sad I instancji zasadzil na rzecz A. Karnkowskiego kwotg 771 PLN z odsetkami). Jednocze$nie
Sad Il instancji zasadzit od A. Karnkowskiego na rzecz WSiP S.A. kwote 10 PLN tytulem
zwrotu kosztéw postgpowania;

2. Zmienit czgsciowo oraz czg¢sciowo uchylit wyrok Sadu I instancji w zakresie kwoty zasadzonej
na rzecz Pana J. H. Gierowskiego, w ten sposéb, ze zasadzit na rzecz Pana J.H. Gierowskiego

kwote 7 778 PLLN wraz z odsetkami, zamiast zasadzonej w I instancji kwoty 17 564 PLN wraz z
odsetkami.

Roszczenie Pana J.H. Gierowskiego w kwocie 1987 PLN z ustawowymi odsetkami Sad
prawomocnie oddalil. Pozostale roszczenia w kwocie 7 799 PLN zostaly przekazane do ponownego
rozpatrzenia przez Sad [ instancji z uwagi na zgltoszony przez WSiP S.A. zarzut potracenia nakltadow
koniecznych na ww. nieruchomos¢ w tej kwocie. Kwote 7 778 PLN wraz z odsetkami Sad 1l instancji

rozlozyl na 10 miesiecznych rat. Ponadto Sad Il instancji oddalit apelacje Pana Andrzeja
Karnkowskiego oraz Pana J.H. Gierowskiego.

Od wyroku Sadu Apelacyjnego WSIiP S.A. zlozyla skarge kasacyjna.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy w swoim wyroku:
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1. Uchylil zaskarzony wyrok w czgsci zasadzajacej od strony pozwanej na rzecz powoda Pana
J. H. Gierowskiego kwotg 7 778 PLN i orzekajacej o rozlozeniu tej kwoty na raty oraz
o odsetkach a takze w czesdci oddalajacej apelacje pozwanego;

2. Uchylil wyrok Sadu Okrggowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 roku w czgsci
zasadzajacej kwotg 7 778 PLN z odsetkami oraz w zakresie orzeczonego rozlozenia na raty
tej naleznosci;

3. W zakresie wskazanym w punktach 1 i 2 przekazal sprawg Sadowi Okregowemu w Warszawie
do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygnigcia o kosztach postgpowania kasacyjnego.

W zwiazku z powyzszym wyrokiem w dniu 19 maja 2008 roku Spolka otrzymala zwrot czesci kwoty
wplaconej z tytulu toczacego si¢ sporu w wysokosci 10457 PLN i oczekuje na zwrot kwoty
wplaconej do Komornika Sadowego Rewiru VIII przy Sadzie Rejonowym dla M.St. Warszawy

w wysoko$ci 3 426 PLN. W biezacym okresie w stosunku do lat poprzednich sytuacja nie ulegla
zmianie.

Wyzej opisane postgpowanie zostato zawieszone do czasu rozpoznania wniosku, jaki w dniu
29 marca 2007 roku ztozyla Prokuratoria Generalna Skarbu Paristwa o stwierdzenie zasiedzenia przez
Skarb Panstwa nieruchomosci przy Placu Dabrowskiego 8. W dniu 26 maja 2011 roku Sad Rejonowy
dla Warszawy-Srédmiescia wydal postanowienie, w ktérym stwierdzil, iz Skarb Panstwa z dniem
16 maja 1990 roku nabyt wlasnoéé nieruchomosci budynkowej polozonej przy Placu Dabrowskiego 8
poprzez zasiedzenie. Postanowienie to bylo drugim orzeczeniem stwierdzajacym zasiedzenie
przedmiotowej nieruchomosci. Poprzednie wydat ten sam Sad w maju 2009 roku. Orzeczenie z maja
2009 roku zostato jednak uchylone ze wzgledow formalnych przez Sad Okrggowy. Po ponownym

rozpoznaniu sprawy Sad podtrzymal poprzednie orzeczenie modyfikujac je co do daty (nie 1985 roku
lecz 1990 roku).

Utrzymanie sie pozytywnego postanowienia dla Skarbu Panstwa w sprawie o zasiedzenie
spowodowaloby, iz opisane wczesniej powodztwo Pana J. H. Gierowskiego statoby sig
bezprzedmiotowe tj. WSIP Sp. z 0.0. nie poniostaby kosztéw, na ktére tworzona jest opisywana
rezerwa.

Jednak Sad Okrggowy postanowieniem z dnia 2 lutego 2012 roku wydanym na skutek apelacji
uczestnikéw, przeciwnikéw wniosku Skarbu Panstwa zmienit korzystne dla WSiP postanowienie
Sadu Rejonowego dla Warszawy Srédmiescia i wniosek Prokuratorii oddalit. W uzasadnieniu
powolanego orzeczenia Sad Okregowy ustalil, ze poprzednik prawny, to jest Pafistwowe Zaklady
Wydawnictw Szkolnych, od | stycznia 1964 roku wykonywal samoistne posiadanie przedmiotowego
budynku, jednoczesnie blednie ocenil, ze w dniu 10 lutego 1977 roku to jest w dacie wydania decyzji
organu administracji o odmowie ustanowienia prawa uzytkowania wieczystego pod przedmiotowym
budynkiem, ktéra to decyzja zostala skierowana do niezyjacej bylej wiascicielki, pojawila sig¢
przeszkoda uniemozliwiajaca aktualnej wladcicielce skuteczne dochodzenie roszczenia
windykacyjnego. Zdaniem Sadu Okregowego wspomniana przeszkoda miafa charakter sity wyzszej
powodujacej zawieszenie biegu zasiedzenia. W ocenie WSiP Sad Okrggowy nie rozwazyl i nie wzial
pod uwage okolicznosci, ze decyzja z 1977 roku nigdy nie zostala dorgczona stronie.
W konsekwencji nie rozpoczat biegu termin do zaskarzenia decyzji. A zatem decyzja z 1977 roku
nigdy nie stala sie prawomocna, a tylko decyzja prawomocna moglaby by¢ brana pod uwage przez
sad cywilny w ewentualnym procesie windykacyjnym, ktérego jednak wilascicielka nigdy nie
wytoczyla, gdyz mieszkajac poza granicami kraju nie interesowata sig¢ losem swojej nieruchomosci.
WSiP wnidsl od orzeczenia Sadu Okregowego skarge kasacyjna kwestionujac w szczegdlnosei
prawidlowo$¢ stosowania przez Sad Okregowy przepiséw dotyczacych zawieszenia biegu
zasiedzenia w oparciu o sile wyzsza oraz przyjeta przez Sad Okregowy wykladnie tego pojecia jako
niezgodna z prawem i dotychczasowym dorobkiem doktryny oraz orzecznictwa. Postanowieniem z
dnia 29 maja 2012 roku Sad Okregowy wstrzymal skutecznos¢ postanowienia tegoz sadu z dnia 2
lutego 2012 roku.
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Utworzona rezerwa obejmuje roszczenie Pana J. H. Gierowskiego 7 778 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami naliczonymi do dnia 24 kwietnia 2006 roku zgodnie z wyrokiem wynoszacymi § 904
PLN) oraz kwot¢ roszczenia przekazanego do ponownego rozpoznania przez Sad I instancji 7 799
PLN wraz z ustawowymi odsetkami naliczonymi do dnia 24 kwietnia 2006 roku zgodnie z wyrokiem
wynoszacymi 8 879 PLN) — po pomniejszeniu o dwie raty zaplacone Panu J.H. Gierowskiemu w
kwocie 2 951 PLN.

Wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z budynku przy Placu Dabrowskiego przeciwko WSiP
dochodzi takze Fifth Avenue Sp. z 0.0. (28 392 PLN plus odsetki ustawowe od czerwca 2001 roku)
Sad Okrggowy, a nastepnie Sad Apelacyjny, oddality wniosek powoda o zabezpieczenie roszczenia
przeciwko WSiP. Sad I instancji stwierdzil, ze roszczenie nie zostalo uprawdopodobnione. Aktualnic
to postgpowanie jest zawieszone do czasu prawomocnego rozstrzygnigcia post¢gpowania
o stwierdzenie zasiedzenia przez Skarb Panstwa przedmiotowej nieruchomo$ci. Sad Okrggowy
postanowieniem z dnia 26 kwietnia 2012 roku oddalit wniosek Fifth Avenue o podjecie
zawieszonego postepowania.

Ponadto roszczenia powoda dotyczace wczesniejszego okresu (2001 - 2003) ulegly przedawnieniu
zgodnie z art. 229 ke (termin przedawnienia wynosi 1 rok od daty wydania nieruchomosci, a powod
zlozyl powédztwo dopiero w 2006 roku). Dodatkowo wyliczenia wysokosci wynagrodzenia
za bezumowne korzystanie nie sa poparte wyliczeniami rzeczoznawcow.

Biorac powyzsze pod uwage Zarzad nie widzi ryzyka niekorzystnego dla WSIP rozstrzygnigcia
sprawy w zwigzku z czym nie tworzy na to roszczenie rezerwy w ksiggach WSiP Sp. z o.0.

Spétka zamierza zawrze¢ ugode i wyplaci¢ Panu J. H. Gierowskiemu oraz Fifth Avenue Sp. z o.0.
uzgodniona w przyszlej ugodzie kwote pienigzng na przelomie II i 11T kwartatu 2013 roku w kwocie
nie wyzszej niz dotychczas utworzona rezerwa. W zwiazku z powyzszym, na dzief 31 grudnia 2012
roku rezerwa na koszty zwigzane z nieruchomoscia przy Placu Dabrowskiego zostala w calosci
zaklasyfikowana jako krotkoterminowa.

Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na zobowigzania:

1 stycznia — 1 stycznia —
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Stan na poczatek okresu - 2432
- rezerwa na wykup weksla - 175
- rezerwa na restrakturyzacje - 2257

Zwigkszenia 30 409 -
- rezerwa na czynsz Plac Dabrowskiego (reklasyfikacja z rezerwy 30 409

dlugoterminowej)

Wykorzystanie - 2 340
- rezerwa na restrukturyzacje - 2165
- wykup weksla - 175
Rozwigzanie - 92
- rezerwa na restrukturyzacje - 92
Stan na koniec okresu 30 409 -

22. Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Wobec jednostek powigzanych 8175 2842
Wobec pozostatych jednostkach 17 922 24 890
Zobowigzania handlowe kréotkoterminowe, razem 26 097 27732
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23. Zobowigzania krétkoterminowe inne

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Wobec pozostalych jednostek:

- z tytutlu wynagrodzen 2595 2 667
- z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadezen 2463 1774
- z tytulu zakupu srodkéw trwalych 1540 1 506
- 7 tytulu leasingu (nota 24) 1211 693
- zobowiazania finansowe - instrumenty pochodne - 723
- otrzymane zaliczki - 571
- inne 254 105
Zobowigzania krétkoterminowe inne, razem 8 063 8 039

Informacje dotyczace zobowiazan z tytutu instrumentéw pochodnych (IRS) na dzien 31 grudnia 2011
roku zostaly zawarte w nocie 3.

24. Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego

Stan na 31 grudnia 2012 roku:

Raty leasingowe

Raty leasingowe przypadajgce do splaty Raty leasingowe

przypadajace do splaty miedzy 1.01.2014 a przypadajace do
w okresie 12 m-cy 31.12.2015  splaty po 31.12.2015 Razem
Srodki transportu 1211 1949 122 3282
Razem 1211 1949 122 3282

Srodki transportu

Raty leasingowe przedstawione w bilansie 3282
Przyszie obcigzenia finansowe z tytulu rat leasingu finansowego 258
Przyszie minimalne platnoéci z tytulu leasingu 3540

Raty leasingowe

Raty leasingowe przypadajgce do splaty Raty leasingowe

przypadajace do splaty miedzy 1.01.2014 a przypadajace do splaty
w okresie 12 m-cy 31.12.2015 po 31.12.2015 Razem
Srodki transportu 1356 2 060 124 3 540
Razem 1356 2060 124 3 540

Stan na 31 grudnia 2011 roku:

Raty leasingowe Raty leasingowe
przypadajgce do przypadajgce do splaty Raty leasingowe
splaty w okresie 12 miedzy 1.01.2013 a przypadajace do
e Mmiesigcy 31122014 __ splaty po 31.12.2014 Razem
Srodki transportu 693 1326 202 2221
Razem 693 1326 202 2221
Srodki transportu
Raty leasingowe przedstawione w bilansic 221
Przyszle obciazenia finansowe z tytulu rat leasingu finansowego 188

Przyszle minimalne platnosci z tytulu leasingu 2 409
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Przyszte minimalne Raty leasingowe
platnosci z tytulu przypadajace do splaty Raty leasingowe
leasingu w okresie 12 miedzy 1.01.2013 a przypadajgce do
miesiecy 31.12.2014 splaty po 31.12.2014 Razem
Srodki transportu 786 1418 205 2 409
Razem 786 1418 205 2 409

Zadne warunkowe oplaty leasingowe nie zostaly ujete jako koszt w okresach zakoficzonych
31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku, nie wystepuja réwniez zadne umowy
subleasingowe.

Warto$¢ ksiggowa leasingowanych srodkow transportu na 31 grudnia 2012 roku wynosita 3 660 PLN
(na 31 grudnia 2011 roku: 2 322 PLN).

Odsetki z tytulu leasingu zaptacone za okres zakoniczony 31 grudnia 2012 roku wyniosty 174 PLN
(za okres zakonczony 31 grudnia 2011 roku: 75 PLN).

W tabeli ponizej sa wyszczegoblnione najwazniejsze postanowienia uméw leasingowych:

Umowy zawarte w 2012 roku:

Leasingodawca Carefleet 11 2012 Carefleet 1X 2012 Raiffeisen -Leasing Polska Volkswagen Leasing
Okres leasingu 48 miesigey 36 miesigcy 47 miesigcy 47 miesiecy
Ophata 0% 0% 0% 0%
poczathowa

Warto$¢ wykupu 1% 1% 1% 1%
Obowigzek /

opcja wykupu na prawo wykupu na prawo wykupu na prawo wykupu na koniec prawo wykupu na

koniec okresu
leasingu

koniec okresu leasingu  koniec okresu leasingu okresu leasingu koniec okresu leasingu

Umowy zawarte w 2011 roku:

Leasingodawca Carefleet
Okres leasingu 48 miesigey
Oplata poczgtkowa 0%

Warto$é wykupu

Obowigzek / opcja wykupu na koniec okresu leasingu

25. Przychody przyszlych okresow

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw
- dotacje
- inne

Rozliczenia mi¢dzyokresowe - kriotkoterminowe, razem

1%

obowiazek wykupu wedlug wartosci konicowej

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

3289 2021
B 176 188
3465 2209
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Projekty dofinansowane w ramach Programu Operacyjnego Kapital Ludzki

WSIP Sp. z o.0. realizuje projekt dofinansowany w ramach Programu Operacyjnego Kapital Ludzki:
E-Akademia przyszlosci. Celem projektu E-Akademia przyszlo$ci jest rozw6j kompetencji
kluczowych uczniéw gimnazjow na podstawie Gimnazjalnego Programu Ksztaltowania Kompetencji
Kluczowych (GPKKK). Program i jego wdrozenie dotycza przedmiotow matematyczno -
przyrodniczych, jezykéw obcych, technologii informacyjnej i przedsiebiorczosei.

Ewidencja kosztow bezposrednich dotyczacych projektu prowadzona jest na odrgbnych kontach
analitycznych w ramach kosztow ogolnego zarzadu, co pozwala na jednoznaczne ich ustalenie w
kazdym okresic sprawozdawczym.

Poniewaz koszty dotyczace projektu nie zostalyby poniesione, gdyby nie zostaly przyznane dotacje,
w rachunku zyskow i strat dotacje pomniejszaja koszty, ktérych dotycza.

Spotka rozpoznaje w ksiggach koszty w okresie, ktérego dotycza i do tej wysokoSci kosztow
wykazuje otrzymane lub nalezne dotacje.

Ujeta w biezacym okresie kwota dotacji pomniejszajaca koszty ogélnego zarzadu wyniosla
5226 PLN (w roku poprzednim 5 017 PLN).

Dotacja pokrywa w 100% koszty bezposrednie zwigzane z projektem, $cisle okreslone w umowie
i zatwierdzonym budzecie projektu. Platnosci odbywaja sie raz na kwartal na podstawie skladanych
przez Spétke wnioskéw o platno$é zawierajacych szczegblowa specyfikacje poniesionych kosztow
bezposrednich — zgodnie z budzetem projektu.

W latach 2012 i 2011 w Spélce nie wystapily okolicznosci, ktére pozbawityby Spotke prawa
do naleznych dotacji.

26. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy (struktura rzeczowa):

Rok zakoniczony Rok zakoniczony
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Przychody ze sprzedazy produktéow 220 859 200 299
- wtym: od jednostck powigzanych - 711
Przychody ze sprzedazy uslug 2636 4 445
- wtym: od jednostek powigzanych 1201 2323
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 68 83
- w tym: od jednostek powigzanych - 61
Przychody netto ze sprzedazy, razem 223 563 204 827
- wtym: od jednostek powigzanych 1201 3098

Przychody ze sprzedazy w 2012 i 2011 roku pochodzity w calosci ze sprzedazy krajowe;j.
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27. Koszty dzialalnosci

Amortvzacja
Amortyzacja kontentu
Zuzycie materialéw i energii
Uslugi obce
Podatki i oplaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe
- koszty reklamy
- oplata licencyjna
- czynsze
- ubezpieczenia majatkowe
- delegacje
- rozwiazanie umow z autorami i spisane honoraria
- inne oplaty
- odpisy aktualizujace naleznosci
- inne koszty
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow
Koszty wedlug rodzaju, razem
Zmiana stanu zapasow
Koszty sprzedazy (wielko$é ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkoé¢ ujemna)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

28. Pozostale przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow trwatych
Dotacje
Udzial w wyniku spolki komandytowej (Nota 7a)
Wycena nieruchomosci
Pozostate, w tym:
- spisane zobowigzania
- rozwigzanie rezerwy dot. Placu Dabrowskicgo
- darowizny finansowe
- inne przychody

Pozostale przychody operacyjne razem

Koszty rodzajowe
pomniejszone o
koszty
refundowane
dotacjami

Rok zakoniczony
31 grudnia 2012 r.

Koszty rodzajowe
pomuiejszone o
koszty
refundowane
dotacjami

Rok zakornczony
31 grudnia 2011 r.

6 542

7 464
6472
94 601
2 601
39562
6 450
40 869
16 606
15556
4953
1103
667

636

552

64

732

21

204 582
(12 335)
(72 632)
(59 970)
1)
59624

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 r.

4377
5084
4580

89314
1743
33 802
5764
41 406
12614
20194
5041
953

613

764

209
1018
86

186 156
(2 724)
(67 411)
(54 990)
(86)

60 945

Rok zakoficzony
31 grudnia 2011 r.

73 179

- 274
15779 19 551
84 461
743 2236
271 281

- 777

- 596

472 582
16 679 22701
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29. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2012 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2011 r.

Strata ze zbycia finansowych aktywéw trwatych (Nota 7a) - 235
Aktualizacja wyceny nieruchomosei inwestyeyinych - 513
Pozostale. w tym: 1142 540
- odszkodowania 765 -

- koszty zwigzane z odstgpieniem od umowy sprzedazy spolki 193 -
- inne 184 540
Pozostale koszty operacyjne, razem 1142 1288

30. Przychody finansowe

Przychody finansowe z tytutu odsetek: Rok zakoficzony  Rok zakoficzony
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek powigzanych 95 138
Od depozytow 1157 1282
Pozostale odsetki 3 -
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1255 1420
Pozostate przychody finansowe: Rok zakoriczony  Rok zakosiczony
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Réznice kursowe 18 981 -
Pozostate 5 15
Przychody finansowe (bez odsetek), razem 18 986 15

31. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytulu odsetek: Rok zakoficzony  Rok zakoficzony
31 grudmia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Od kredytow i pozyczek 30 608 34 693
- dla jednostck powigzanych 20233 21158
- dla jednostek pozostalych 10 375 13 535
Od obligacji 4 906 -
Pozostale odsetki 25 10
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 35539 34703
Pozostale koszty finansowe: Rok zakoriczony ~ Rok zakonczony

Inne koszty finansowe (z tytulu):

31 grudnia 2012 r.

31 grudnia 2011 r.

- spisanie koszt6w pozyskania kredytu* 4 930

- prowizje od kredytow i koszty zabezpieczen kredytéw 1271 1027

- wynik na instrumentach pochodnych 440

- koszty odsetkowe od zobowiazan z tyt. leasingu finansowego 180 85

- dyskonto naleznosci dlugoterminowych 147 247

- réznice kursowe - 26 118

- wycena instrumentéw pochodnych (IRS — Nota 3) - 1224

- inne 1 4
Koszty finansowe (bez odsetek), razem 6 969 28 705

* koszty vza rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku obejmujq spisanie pozostatego salda rozliczanych w czasie kosztow

pozyskania kredytu w zwigzku z wezesniejsza splatg (nota 18).
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Podatek dochodowy
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej Rok zakoiczony  Rok zakoficzony
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r,
Wynik ksiggowy brutto 24 586 (19 165)
Podatek wedlug ustalonej stawki 19% 4671 (3 641)
Roznice trwale i przejsciowe od ktdrych nie rozpoznano podatku odroczonego (5173) 2812
Wplyw strat podatkowych od ktorych nie rozpoznano podatku odroczonego 3362 829
Podatek za rok 2 860 -

Organy skarbowe moga dokonaé kontroli ksiag i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w ciagu
5 lat od konca roku, w ktérym zlozono deklaracj¢ podatkowa, i natozy¢ dodatkowe obciazenia
podatkowe, wraz z odsetkami karnymi i innymi karami. Zarzad Spotki nie wie o zadnych
okolicznosciach, ktére moga prowadzi¢ do potencjalnych istotnych zobowiazan z tego tytulu.

Rok zakoticzony  Rok zakoficzony

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31 grudnia 2012 r. 31 gruduoia 2011 r.
Stan na koniec okresu 19 508 20472
- rezerwy 3256 3374
- odpisy aktualizujace aktywa 5072 5320
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 978 2470
- pozostale roznice przejsciowe 997 3.466
- strata podatkowa 9 205 5842

Rok zakoficzony  Rok zakoiiczony

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Stan na koniec okresu (8 967) 4 322)
- réznice dodatnie migdzy amortyzacja podatkowa i bilansowa (2 354) (1597)
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych (781) (7181
- rdznice przejsciowe na amortyzacji znaku towarowego we WSiP Marketing (5 832) (1 944)

Spolka rozpoznala rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z powstaniem
dodatniej réznicy przejéciowej miedzy wartoécia bilansowa i podatkowg marki WSiP ponad
wysoko$é aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego miedzy warto$cia bilansowa
i podatkowa odpisow aktualizujacych wartos¢ udziatow w jednostki podporzadkowane, tj. w kwocie
2 860 PLLN (0 PLN na 31 grudnia 2011 roku).

Spélka nie rozpoznala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od pozostalych ujemnych
roznic przejSciowych netto oraz pozostatych nierozliczonych strat podatkowych, gdyz w ocenie
Zarzadu, nie zostanie w najblizej przyszlosci osiagnicty dochéd do opodatkowania, ktoéry pozwoli
na ich rozliczenie.
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W zwigzku z powyZzszym nie rozpoznano aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 4.196 PLN na 31 grudnia 2012 roku (10.308 PLN na 31 grudnia 2011 roku) w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi netto.

Na 31 grudnia 2012 roku Spotka nie wykazala takze aktywow z tytulu podatku odroczonego
w kwocie 9 205 PLN w zwiazku ze stratami podatkowymi, ktore moga zostaé pokryte przysztym
dochodem do opodatkowania (5 842 PLN nadzien 31 grudnia 2011 roku). Nierozliczone straty
podatkowe w wysokosci, 8 PLN (powstala w 2009 roku), 7 795 PLN (w 2010 roku), 22 952 PLN
(w 2011 roku) i 17 695 (w 2012 roku) wygasaja odpowiednio w ciagu 5 kolejnych lat podatkowych.
W Polsce strata podatkowa poniesiona w danym roku moze zosta¢ pokryta przyszlym zyskiem
do opodatkowania w ciagu 5 kolejnych lat podatkowych, przy czym wzadnym z tych lat
podatkowych nie moze zosta¢ pokryta kwota przekraczajaca 50% straty podatkowe;.

32. Instrumenty finansowe

Zasady rachunkowodci dla instrumentow finansowych zastosowano do pozycji ponizej:

Pozyezki i nalezno$ci 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Aktywa wg bilansu
Naleznosci dlugoterminowe 5454 4532
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11316 10 038
Pozostale naleznosci krétkoterminowe (*) 5601 1935
Udzielone pozyczki 1011 1726
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 673 62 690
58 055 80 921
Inne zobowigzania finansowe 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Zobowiazania wg bilansu
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek 144 939 382024
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 26 097 271732
Zobowiazania inne — leasing 3282 2221
Obligacje (nota 19) 199 315 -
Zobowiazania krétkoterminowe inne (**) 1794 2182

Zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek

wynikoéw - instrumenty pochodne - 723

375 427 414 882

(*) z wylaczeniem przedplat i naleznosci z tyt. podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych
swiadczen.

(**) 7z wytaczeniem zobowiazan z tytulu wynagrodzen. z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowoinych oraz
innych $wiadczen.
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33. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Nalezno$ci warunkowe

Na mocy wyroku Sadu Najwyzszego w sprawie z powddztwa Pana J. H. Gierowskiego przeciwko
WSiP S.A. (ktorego nastgpca prawnym jest WSiP Sp. z 0.0.) o wynagrodzenie za korzystanie
z nieruchomosci polozonej w Warszawie, przy Placu Dabrowskiego 8 / ulicy Kredytowej 9 z dnia
17 kwietnia 2008 roku Spoélka oczekuje na zwrot kwoty wplaconej do Komornika Sadowego Rewiru
VIl przy Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w wysokosci 3 426 PLN oraz kwoty wplacone;j
Panu J.H. Gierowskiemu w wysokosci 2 951 PLN.

Zobowiazania warunkowe

W spélce wystepuja nastepujace zobowigzania warunkowe:

— jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zawartej 4 listopada 2009 roku
o dofinansowanie projektu E- Akademia przysztosci z Ministerstwem Edukacji Narodowe;j
w dniu 25 listopada 2009 roku Bank Zachodni WBK S.A. na podstawie Umowy o limit
na gwarancje bankowe numer KGWA 0659/09 z dnia 19 listopada 2009 roku wystawil
gwarancj¢ bankowa do kwoty 5000 PLN. Zabezpieczeniem Banku z tytulu wystawionej
gwarancji jest hipoteka kaucyjna do kwoty 5200 PLN na nieruchomoéci polozonej
w Nowym Modlinie, gmina Pomiechéwek ustanowiona w formie aktu notarialnego.

- zobowigzanie warunkowe wynikajace z umowy gwarancji - w dniu 17 wrzeénia 2007 roku
WSiP S.A. zawarl umoweg gwarancji na rzecz spotki PLC Poland 6 Sp. z 0.0. w organizacji.
Umowa ma na celu zagwarantowanie nalezytego wykonania zobowiazan wynikajacych
z umowy najmu zawartej pomigdzy spéotka zalezng Spotki WSiP Logistyka Sp. z 0.0. a PLC
Poland 6 Sp. z o.0. w organizacji. Gwarancja zostata udzielona na okres najmu oraz
6 miesigcy po zakoriczeniu tego okresu. Porgczenie jest ograniczone maksymalnie do kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ czynszu oraz oplat eksploatacyjnych naleznych wynajmujacemu
i wynosi 12 570 PLN

34. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej

Nie wystapily.

35. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Advent International Corporation z siedziba
w Bostonie (USA). Spétkami powigzanymi ze Spolka sa jej spolki zalezne i wspodlzalezne
wymienione w nocie 7a oraz spolki nalezace do grupy kapitatlowej, w ktorej Advent International
Corporation jest jednostka dominujaca.

Informacje dotyczace transakeji z podmiotami powigzanymi
Wzajemne transakcje w okresie sprawozdawczym pomiedzy jednostkami powiazanymi i salda

rozrachunkéw na dzien bilansowy zaprezentowane sa ponizej (szczegdly powigzan pomiedzy Spolka
a poszczegdlnymi spoétkami powiazanymi opisano w nocie 7a).
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Wiy PLN)

Rok zakonczony
31 grudnia 2012 r,

Rok zakoiiczony
31 grudnia 2011 r.

Przychody ze sprzedazy, produktow, towarow i uslug od: 1201 3095
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. 7 0.0, 339 713
- WAIP Sp. z 0.0 1 1
- Alfa-Logis Sp. z o.0. 602 1037
- WSiP Marketing Sp. z 0.0. Sp. k. 247 1344
- WSiP Marketing Sp. z 0.0. 12 -

Pozostale przychody i koszty operacyjne (per saldo) 15 828 19 637
- Book House Sp. z 0.0. 85
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. - i
- Alfa-Logis Sp. z 0.0. 49 -
- WSiP Marketing Sp. z 0.0. Sp. k. 15779 19 551

Zakupy od jednostek powigzanych: 31 864 37 368
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.0. - -
- WAIP Sp. z 0.0, B -

- Alfa-Logis Sp. z 0.0. 13021 12 856
- WSiP Marketing Sp. z 0.0. - 23782
- WSiP Marketing Sp. z 0.0. Sp. k. 18 843 -
- Acletta Managment BV - 730

Przychody z tytutu edsetek: 95 138
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.0. 95 138

Koszty z tytulu odsetek: 20233 21 158
- Al LIBRI SWEDEN AB 20233 21158

31 grudnia 2012 r.

31 grudnia 2011 r.

Naleznos$ci krétkoterminowe netto: 5353 1533
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 931 1 506
- Alfa-Logis Sp. z o.0. 82 6
- Cyfrowa Edukacja Sp.z o0.0. 2 2
- WSiP Marketing Sp. z 0.0. Sp. k. 4324 -
- WSiP Marketing Sp. z 0.0. 14 19
Naleznosci dlugoterminowe netto: 5454 4532
- Alfa-Logis Sp. z 0.0. - 206
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 5454 4326
Zobowigzania dlugoterminowe: 144 939 260 729
- Al LIBRI SWEDEN AB 144 939 260 729
Zobowigzania krotkoterminowe: 8175 2842
- Alfa-Logis Sp. z 0.0. 2821 1 840
- WSiP Marketing Sp. z o.0. - 1002
- WSiP Marketing Sp. z 0.0. Sp. k. 5354 -
Udzielone pozyczki diugoterminowe netto: 709 993
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 709 993
Udzielone pozyczki krétkoterminowe netto: 302 733
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 302 733

* Spotka Acletta Management BV byla powiqzana poprzez Czlonka Rady Nadzorczej WSiP Sp. z o.0.

Informacja na temat pozyczek udzielonych przez WSiP Sp. z 0.0. podmiotom powigzanym zostaly

zamieszczone w nocie 7b.
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36. Informacja na temat pozyczek udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Nie wystapily.

37. Informacja dotyczgca Swiadcezen dia kluczowego personelu

Wynagrodzenie Zarzadu, bedacego kluczowym personelem zarzadzajacym Spoiki, przedstawiono
ponizej. Wynagrodzenie zostalo ukazane w podziale na kategorie okreslone w MSR 24 - Informacje
ujawniane na temat podmiotéw powiazanych.

Rok zakonczony Rok zakoficzony
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Wynagrodzenie Zarzadu, w tym: 2041 2716
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1921 2653
- wynagrodzenie 1 421 1 998
- premie 500 655
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 120 63
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 309 498

Pieciu Czlonkéw Zarzadu (w tym dwdch bylych Czlonkéw Zarzadu) oraz dwoch Czlonkow Rady
Nadzorczej (w tym jeden byly Czlonek Rady Nadzorczej) zostalo objetych programem opcji
menadzerskich, polegajacym na przyznaniu prawa do nabycia udzialéw w (Luxemburg) Holding &
Cy S.C.A.(spélka bedaca jednostka dominujaca wyzszego szczebla w stosunku do WSiP Sp. z 0.0.).
Lacznie na dzien dzisiejszy przydzielone prawa do nabycia udzialow obejmuja pakiet 4,573%
udziatow. Z czego 0,906% przyznano Czlonkom Rady Nadzorczej a 3,667% Czlonkom Zarzadu.
Pozostala czg$¢ pakietu w postaci 1,427% udzialow nie jest na dzief sporzadzania sprawozdania
finansowego przydzielona. Szczegodly dotyczace programu opisano w nocie 17.

38. Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

39. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym

Poza informacjami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym — nie wystapily.

40. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

finansowego
Rok zakoiiczony Rok zakonczony
31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego 164 210
Inne ustugi poswiadczajgce (w tym przeglad sprawozdania) - 100
Pozostale ustugi (szkolenia. doradztwo ksiggowe. prawne i podatkowe) - - 665
Wynagrodzenie razem 164 975
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(w tys. PLN)

41. Zatrudnienie

W poszczegéinych okresach sprawozdawczych zatrudnienie w Spdlce w podziale na grupy

zawodowe przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 r.

Rok zakoficzony
31 grudnia 2011 r.

w etatach w osobach w etatach w osobach
Przecigtne zatrudnienie za 12 miesigey 352,28 353,28 307.15 307,69
Pracujacy w dniu 31. X1 (stan na dzien). w tym: 334,72 336.00 352.10 353,00
1. Pracownicy na stanowiskach robotniczych 0,00 0,00 0.00 0,00
2. Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 334,72 336,00 352.10 353,00




