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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Zgromadzenia Wspélnikéw i Rady Nadzorczej
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Sp. z o.0.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Wydawnictw Szkolnych
i Pedagogicznych Sp. z o.0. (zwanej dalej ,Spélka”) z siedzibg w Warszawie przy
Alejach Jerozolimskich 96, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 r., ktére po stronie aktywéw oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego
wykazuje sume 468.100 tys. z}, rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 21.726 tys. zl, sprawozdanie z calkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych za ten
rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
isprawozdania z dzialalnoSci jednostki oraz prawidlowosé ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spélki. Zarzad Spolki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej s3
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. O
rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnoéci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowsy, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do:
a. przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg pewno$é,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczeri. Badanie obejmowalo
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodow potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocen¢ zasad rachunkowosci stosowanych przez Spoélke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogbélng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.
PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska Cd}b
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al. Ammii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Sp. z o.0. (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia
2012 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i treci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz umowsa
Spoiki;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Ustawy i s zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajaca badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., spélki wpisanej
na list¢ podmioté6w uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

e Wbz,

Ewa Urban

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12148

Warszawa, 30 kwietnia 2013 r.



Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z o.0.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Dla Zgromadzenia Wspélnikéw i Rady Nadzorczej
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Sp. z o.0.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogolna charakterystyka SPOIKi........ccccerrierererrrenreieeeneeitieisesesisessesenesesssesesssssssesessnssessssssssane 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ............cccceeeeeemeeeeevseressseseseseseenenenn. 4
III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji
SPrawozdania fiNANSOWEEO0 ......c..ecvueurrievenietnieeeeieeiestetetese e setere e e sesessseesesssssesesesesssssssaes 5
IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta............coueeevcvereeereereeeeeeeeeeeeeseeseserenns 9
V. Informacje i UWagi KOMICOWE ......ccvevrueeverereerereieiteneicceceteteseeeseseeesessessesssssessssnsnsssssesessssan 11
1
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z o0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogodlna charakterystyka Spéltki

pwc

Siedziba Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia (,,Spétka”) jest Warszawa, Al. Jerozolimskie 96.

Spotka rozpoczela dzialalno$é 26 maja 2009 r. pod firma Pahoa Investments Sp. z o.0.
Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska S.C. w Warszawie
w dniu 26 maja 2009 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 3860/2009. W dniu 25 czerwca
2009 r. Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Spolki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000332148. W dniu 22 paZdziernika 2010 r. sad zarejestrowal zmiane nazwy
Spoiki z Pahoa Investments Sp. z 0.0. na Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp.z o.0.

Dla celéw rozliczeni z tytulu podatkéw Spélce nadano dnia 9 lipca 2009 r. numer
NIP 527-26-05-292, a dla celéw statystycznych jednostka otrzymala dnia 14 stycznia
2010 r. numer REGON 141911531.

Kapital zakladowy Spélki na dziefi 31 grudnia 2012 r. wynosil 498 tys. zlotych i skladal
si¢ 9 960 udzialéw o wartosci nominalnej 50 zlotych kazdy. Kapitat wlasny na ten
dzien wynidst 49.320 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. jedynym udzialowcem Spolki, posiadajacym 100%
udzialéw byl Advent Libri (Luxembourg) S.a.r.l.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spotki bylo:

o wydawanie i rozprowadzanie w kraju wszelkiego rodzaju publikacji
nieperiodycznych i periodycznych, a w szezeg6lnoéci opracowywanie i wydawanie
podrecznikéw szkolnych, ksiazek pomocniczych dla uczniéw i nauczycieli oraz
czasopism pedagogicznych,
sprzedaz hurtowa i detaliczna publikacji i artykuléw uzytku kulturalnego,
wynajem nieruchomoéci wlasnych lub dzierzawionych,
organizowanie i prowadzenie dystrybucji tytuléw wydawniczych.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spétki byli:

o Jerzy Garlicki ~  Prezes Zarzadu

. Marcin Stawowezyk —  Czlonek Zarzadu

. Michal Seider —  Czlonek Zarzadu

o Renata Lapiriska —  Czlonek Zarzadu do 14 marca 2012 1.

W roku obrotowym oraz do dnia wydania niniejszego raportu czlonkami Rady
Nadzorczej Spotki byli:

Monika Morali-Efinowicz

Rolv Haukas Eide

Joanna James

Peter Nachtenbel od 11 stycznia 2012 r.



Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z o.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I. Ogé6lna charakterystyka Spélki (cd.)
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Jednostka dominujgca w stosunku do Spolki jest Advent Libri (Luxembourg) S.a.r.l.
Jednostkami powigzanymi sa spélki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki
dominujacej oraz spotki nalezace do Grupy Kapitalowej Wydawnictwa Szkolne
i Pedagogiczne Sp. z o.0.

Spotka wchodzi w sklad Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujgca wyzszego
szczebla  sporzadzala  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawezosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2010,
Spéika sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spoltki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Zgromadzenie Wsp6lnikow Uchwala numer 1 z dnia
6 wrzeénia 2010r.

Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej, sporzadzila réwniez, pod
data 30 kwietnia 2013 r., skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dzialalnosci Spétki jako jednostki dominujace; jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.



Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z o.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

pwc

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp.zo.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych
dobadania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Ewy Urban (numer w rejestrze 12148).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spélki
uchwalg nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 24 pazdziernika 2012 r. na podstawie paragrafu
10 Umowy Spoélki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649 z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 24 pazdziernika 2012 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 3 do 14 grudnia 2012 r.;
) badanie konicowe od 11 marca 2013 r. do 30 kwietnia 2013 r.



Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z o.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2012r. 31.12.2011T. 31.12.2012r. 31.12.2011T.
tys. z1 tys. zl tys. z1 (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 395.644 388.703 6.941 1,8 84,5 80,7
Aktywa obrotowe 72.456 93.012 (20.556) (22,1) 15,5 19,3
Aktywa razem 468.100 481.715 (13.615) (2,8) 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 49.320 27.594 21.726 78,7 10,5 5,7
ﬁﬁ};‘i,‘{;?m“i’lf;’we 329.191 403.648 (74.457)  (18,4) 70,3 83,8
fé’&i‘é’éé‘ﬁ?&‘iwe 89.589 50.473 39.116 77,5 19,2 10,5
Pasywa razem 468.100 481.715 (13.615) (2,8) 100,0 100,0
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2012, 2011r. 2012T. 2011r.
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 223.563 204.827 18.736 9,2 100,0 100,0
Koszty wlasny sprzedazy 59.645 61.031 (1.386) (2,3) 26,7 29,8
Zysk brutto ze sprzedazy 163.918 143.796 20.122 14,0 73,3 70,2
ﬁ,{:‘;{f,ij:;?’ rola 21.726 (19.165)  40.891  213,4 9,7 (9,4)
ite doch
gati]:;y“;‘;:‘ ok oﬁ,‘:.f,/towy 21.726 (19.165)  40.8091  213,4 9,7 (9,4)
’ 5
pwe



Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z o.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz
wyniki finansowe Spélki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowa na dziefi bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2012r. 2011r.
Wskazniki aktywno$ci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 15 dni 12 dni
- szybko$é obrotu zapaséw 37 dni 32 dni
Wskazniki rentownoéci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 10% (9%)
- rentownos$é sprzedazy brutto 14% 10%
- ogélna rentownosé kapitalu 56% (51%)
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 89% 94%
- szybko$é obrotu zobowigzan 71 dni 58 dni
31.12.2012 r. 31.12.2011T.
Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnosci I 0,8 1,8
- wskaznik plynnosci II 0,7 1,7

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego
Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dzialalnosci

i osiaganych wskaznikéw. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowar.

pwe ‘



Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z o.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i uslug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 2,4%
(2011r.: 4,6%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

pwe

Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosly 468.100 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 13.615 tys. z} tj. 0 2,8%. Spadek sumy aktywéw wynika
glownie ze zmniejszenia stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o 28.017 tys. zl.
Po stronie pasywéw spadek sumy bilansowej wynika gléwnie ze zmniejszenia stanu
kredytéw i pozyczek o 237.085 tys. zl czesciowo duzej czesci skompensowany wzrostem
zobowigzan z tytulu emisji obligacji 0 199.315 tys. zl.

We wrze$niu 2012 roku Spélka dokonala emisji obligacji o calkowitej wartodci
nominalnej 196.800 tys. z}, w tym obligacji notowanych na rynku obligacji Catalyst o
warto$ci nominalnej 151.800 tys. z}. Koficowy termin wykupu zostal ustalony na dziefi
25 wrzeSnia 2017 r. Oprocentowanie obligacji uzaleznione jest od stopy WIBOR
powiekszonej o marze 4,25%. Efektywna stopa procentowa obligacji wynosi 9,9% dla
obligacji notowanych oraz 9,5% dla obligacji nienotowanych.

Ze srodkéw uzyskanych z emisji obligacji Spétka dokonala calkowitej splaty kredytu
bankowego z konsorcjum bankéw UniCredit Bank Austria AG oraz ING Bank N.V,
oddzial w Londynie w kwocie 124150 tys. zZ8 wraz z odsetkami w wysokosci
11 075 tys. zk. Ostateczna splata kredytu nastapila w dniu 25 wrzeénia 2012 r.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku oraz 8 listopada 2012 r. zgodnie z dyspozycja Advent Libri
Sweden AB Spélka dokonala cze$ciowej splaty kapitalu i odsetek od pozyczki Advent 67
w kwocie 96.448 tys. zl oraz pozyczki Advent 18 w kwocie 20.378 tys. zl.

Na dzieh 31 grudnia 2012 r. Spolka zmienila prezentacje rezerwy na zobowigzania
zwigzane z nieruchomoscia przy Placu Dabrowskiego w kwocie 30.409 tys. zl ze
zobowigzafi dlugoterminowych do krétkoterminowych. Zmiana ta wynika z zamiaru
zawarcia przez Spotke ugody z drugg strong sporu na przelomie drugiego i trzeciego
kwartalu 2013 roku i wyplacenia uzgodnionej w przyszlej ugodzie.

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 223.563 tys. zl i wzrosly 0 9,2% w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Podstawowsa dzialalnoécia Spétki w biezacym roku obrotowym
bylo wydawanie i rozprowadzanie w kraju wszelkiego rodzaju publikacji
nieperiodycznych i periodycznych a w szczegblnosci opracowywanie i wydawanie
podrecznikéw szkolnych, ksigzek pomocniczych dla ucznibw i nauczycieli oraz
czasopism pedagogicznych oraz ich sprzedaz hurtowa i detaliczna.
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

Koszty dzialalnosci operacyjnej wyniosly w badanym roku 192.247 tys. zlotych i wzrosly
w poréwnaniu do roku ubieglego o 8.815 tys. zlotych (t.j. 4,8%). W 2012 roku zmala}
udzial kosztu wlasnego sprzedazy w przychodach ze sprzedazy z 29,8% do 26,7%.
Udzial kosztéw ogélnego zarzadu w przychodach ze sprzedazy ksztaltowal sie na
poziomie analogicznym jak w roku ubieglym, tj. 26,8%. Natomiast udzial kosztéw
sprzedazy w przychodach ze sprzedazy wyniést w badanym roku 32,5% (w 2011 r.:
32,9%).

Zysk brutto ze sprzedazy wzrosl w badanym okresie do 163.918 tys zl. w poréwnaniu
do 143.796 tys. z} w roku poprzednim (tj. 0 14,0%).

W badanym roku Spétka rozpoznala nizsze przychody z tytulu udzialu w wyniku spotki
komandytowej w kwocie 15.779 tys. zZ8 w poréwnaniu do 19.551 tys. z} w roku
poprzednim.

W 2012 roku Spétka rozpoznala zyski z tytulu réznic kursowych w kwocie 18.981 tys. zl
podczas gdy w 2011 roku Spélka ujela straty z tytulu réznic kursowych w kwocie
26.118 tys. zl.

Wymienione powyzej czynniki doprowadzily do znacznego wzrostu wyniku netto
zrealizowanego przez Spolke. W 2012 r. Spélka osiggnela zysk netto w kwocie
21.726 tys. zt w poréwnaniu do straty netto w kwocie 19.165 tys. z} w roku poprzednim.
Znalazlo to odzwierciedlenie we wzroécie rentownoéci mierzonej wynikiem netto z -9 %
do 10 % oraz wzrostem ogolnej rentownosci kapitalu z -51% % do 56%.

Opisane wyzej zmiany w strukturze finansowania spélki spowodowaly istotng zmiane
wskaznikéw plynnoSci oraz stopy zadluzenia. Wskaznik plynnoéci I wyniosl 0,8
(2011r.: 1,8), a wskaznik plynnosci I — 0,7 (2011 r.: 1,7). Stopa zadluzenia zmalala
294 % do 89 %.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjas$nienia
i oswiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Spoélka posiadala aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujacy zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spolke zasady rachunkowodci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowogci wszystkich
zdarzefi istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciaglo$¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitalu wlasnego i zobowiazari zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zostalo zatwierdzone uchwalg nr 1 Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 28 czerwea 2012 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 2 lipca 2012 r.
1 ogloszone w Monitorze Polskim B numer 3121 w dniu 27 listopada 2012 .

Zgodnie z Uchwalg nr 5 Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 28 czerwca 2012 r. strata
za rok poprzedni w wysokoéci 19.165 tys. zl zostanie pokryta z przyszlych zyskéw Spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezet.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbledno$é i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegblnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoblnej, calosciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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IV.  Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

pwe

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdaweczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnoéei Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe o rachunkowosci. Informacje
finansowe w nim zawarte s zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu
finansowym.
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Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, przy Alejach
Jerozolimskich 96. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spoélki oraz
osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 30 kwietnia 2013 .

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Zgromadzenia Wspé6lnikéw i Rady Nadzorczej Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych
Sp. z o.0. z dnia 30 kwietnia 2013 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.
Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajaca badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., spolki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Ewa Urban

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12148

Warszawa, 30 kwietnia 2013 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0 0. wpisana jest do Kray go Rejestru Sad go pf d B0 przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655 NIP 526-021-02-28 Kapitat zaktadowy wynos) 10.363 900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armn Ludowej 14
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