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1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe dane o Spétce

Pelna nazwa Astoria Capital Spotka Akcyjna

Siedziba Plac Powstancow Slqskich 1lok. 201,
53-329 Wroctaw
Telefon: (+48 71) 79 11 555
Faks: (+4871) 79 11 556
l:lill;etis::ii:zztz’ej: biuro@astoriacapital.pl
Adres strony . .
. . www.astoriacapital.pl
internetowej:
s;)i(:lsl:lall::;(‘:’iy przedmiot dziatalno$¢ inwestycyjna
Kapital zakladowy Kapitat zak%adowy wynosi 39.270.027,10 zt i dzieli sie na:
10.000.000 akgcji serii A1*
— 10.000.000 akcji na okaziciela serii A2
— 10.000.000 akcji na okaziciela serii B
— 1.000.000 akcji na okaziciela serii C
—  11.250.000 akcji na okaziciela serii D
—  2.800.000 akcji na okaziciela serii E
—  45.934.426 akcji na okaziciela serii F
— 19.613.981 akcji na okaziciela serii G
—  88.478.725 akcji na okaziciela serii H
— 103.000.000 akcji na okaziciela serii |
— 90.623.139 akcji na okaziciela serii |
Organ prowadzacy rejestr, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
numer KRS Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS: 0000351150
NIP: 8971759950
REGON: 021206219
Czas trwania jednostki nieograniczony

*w tym: (i) 9 999 700 akcji imiennych, (ii) 300 akcji na okaziciela
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1.2 Organy Emitenta

Zarzad

W sktad Zarzadu Astoria Capital S.A. na dzien 31 marca 2013 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu wchodzi:
e Piotr Mikotajuk - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Astoria Capital S.A. na dzien 31 marca 2013 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:

e Grzegorz Wojtylak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Stawomir Cal-Catko - Cztonek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Bubela - Cztonek Rady Nadzorczej

e Janusz Zawadzki - Cztonek Rady Nadzorczej

e (Grzegorz Baran- Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki. (zgodnie z
zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Tabela 1 Struktura akcjonariatu (wedtug stanu na dzien 7.05.2013 r.)
AKkcjonariusz ~ Liczba akcji 7 Liczba ~ Udziatw kapitale  Udzialw ogolnej

glosow zakladowym liczbie glosow
Dom Maklerski 192.281.573 202.281.273 48,96% 50,23%
WDM S.A.D ’ !
E;ﬁf;szz) 52.314.535 | 52.314.535 13,32% 12,99%
Pozostali 148.104.163 148.104.163 37,71% 36,78%
Suma 392.700.271 | 402.699.971 100% 100%

1) posrednio poprzez podmiot zalezny WDM Capital S.A.
2) posrednio poprzez podmioty zalezne od SPQR S.A.
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2 DANE FINANSOWE

Spotka prezentuje wybrane dane finansowe za [ kwartal 2013 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi za analogiczny okres roku poprzedniego (I kwartat 2012 roku).

W zwigzku z rejestracja potgczenia Emitenta ze sp6tka Astoria Capital S.A. w dniu 10 stycznia
2012 r. oraz w zwigzku z rejestracjg potgczenia Emitenta ze spétkg BIO-MED I S.A. w
dniu 6 sierpnia 2012 r. prezentowane dane finansowe za I kwartat 2013 r. obrazujg sytuacje
finansowg potaczonych podmiotéw. Rdwnoczesnie poréwnywalne dane finansowe za [ kwartat
2012 r. okreslone zostaty w taki sposdéb, jakby potaczenie Emitenta ze spétka Astoria Capital S.A.
oraz spotkag BIO-MED I S.A. miato miejsce na poczatku 2012 roku, z tym Ze poszczegélne
sktadniki kapitatéw witasnych na koniec IV kwartatu 2011 oraz I kwartatu 2012 r. zostaty
wykazane jako suma poszczegoélnych sktadnikéw kapitatéw wtasnych. W zwigzku z powyzszym
dane na dzien 31 grudnia 2011r. oraz na dzien 31 marca 2012 r. (w przypadku danych
bilansowych) i dane za okres 1.01.2012 r. - 31.03.2012 r. (w przypadku danych z rachunku
zyskoéw i strat) zawieraja potaczone dane finansowe Emitenta, sp6tki Astoria Capital S.A. oraz
spotki BIO-MED I S.A.

2.1 Wybrane dane finansowe z bilansu

Tabela 2 Wybrane dane z bilansu Spétki

Wyszczegolnienie 31.03.2013 . 31.03.2012 r. 31.12.2012r.  31.12.2011r.
Kapitat wtasny 35494 171,43 3479760191 24560173,30 32 285 397,29
Kapitat 30207 713,20 30207 713,20 30207 713,20 30207 713,20
podstawowy
Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci 1318 121,04 290 078,56 610 821,78 69 171,07
krotkoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe 2 550,00 0,00 2 550,00 0,00
Inwestycje 3472329849 3544545229 24 050756,57 33969 087,50
krétkoterminowe
SrodKi pienigzne i inne 1302 628,72 2356 971,47 1406 766,15 5995 251,85
aktywa pieniezne
Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Zobowiazania 490 764,86 286 216,74 711 104,40 1930 482,48
kréotkoterminowe
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2.2 Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat

Tabela 3 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Spoétki

Wyszczegolnienie

01.01.2013

-31.03.2013 r.

01.01.2012
-31.03.2012 .

Przychody netto ze sprzedazy 259 821,43 954 880,31
Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 5037 375,25 2 044 418,05
Amortyzacja 306,63 306,62
Zysk(strata) na sprzedazy -4 777 553,82 -1 089 537,74
Pozostale przychody operacyjne 106,20 243 228,81
Pozostale koszty operacyjne 213,79 5128,54
Zysk(strata) na dzialalnos$ci operacyjnej -4777 661,41 -851 437,47
Przychody finansowe 7 158 045,51 4627 668,97
Koszty finansowe 0,00 501 076,87
Zysk/strata brutto 2380 384,10 3275 154,63
Zysk/strata netto 978 825,10 2512 204,63

2.3 Bilans

' 31.03.2013r. | 31.03.2012T.

31.12.2012r. ‘ 31.12.2011r.

A. | AKTYWA TRWALE 1186 082,78 1970 187,26 2134 904,41 1822 438,88
L Warto$ci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
L ane warto$ci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne
II. |Rzeczowe aktywa trwale 408,78 1635,26 715,41 1941,88
1. |Srodki trwate 408,78 1 635,26 715,41 1941,88
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. ZallCZk.l na $rodki trwate w 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie
. | Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. | 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
fv. |Inwestycje 2 550,00 0,00 2 550,00 0,00
dlugoterminowe
1. |Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Warto$ci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3, | Diugoterminowe aktywa 2 550,00 0,00 2 550,00 0,00
finansowe
a) |wjednostkach powigzanych 2 550,00 0,00 2 550,00 0,00
- udziaty lub akcje 2 550,00 0,00 2 550,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
Dlugoterminowe
V. [rozliczenia 1183 124,00 1968 552,00 2131 639,00 1820497,00
miedzyokresowe
1. | Aktywa z tytutu 1183 124,00 1968 552,00 2131 639,00 1820 497,00
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odroczonego podatku
dochodowego
2, |Mnerozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
B. |AKTYWA OBROTOWE 36 646 382,51 | 35747 304,83 | 24766 858,29 | 34099 170,89
I. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Potprodukty i produkty w 0,00 0,00 0,00 0,00
toku
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
i, | Naleznosci 1318121,04 | 29007856 | 610821,78 69 171,07
krotkoterminowe
1. |Naleznosci od jednostek 503 552,40 0,00 500 400,00 30 300,00
powiazanych
a) Z tytu.}u dostaw i ustug, o 0,00 0,00 0,00 0,00
okresie sptaty:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne 503 552,40 0,00 500 400,00 30 300,00
2, | Naleznosci od pozostalych 814 568,64 290 078,56 110 421,78 38871,07
jednostek
a) | tutudostawiustug, o 0,00 3 200,00 0,00 0,00
okresie splaty
- do 12 miesiecy 0,00 3200,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkoéw, datacji,
p) |Ceb ubezpieczen 84 890,00 113 997,00 84 890,00 29107,00
spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen
c) |inne 729 678,64 172 881,56 25531,78 9 764,07
d) dochod?one na drodze 0,00 0,00 0,00 0,00
sadowej
ni. |Inwestycje 34723 298,49 | 35445 452,29 | 24050 756,57 | 33 969 087,50
krotkoterminowe
1, | Krotkoterminoweaktywa | 54 79399549 | 3544545229 | 24050 756,57 | 33969 087,50
finansowe
a) |wjednostkach powigzanych | 1300 761,58 417 739,72 1278 323,24 509 013,69
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1300761,58 417 739,72 1278323,24 509 013,69
- inne krotkoterminowe
aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 32119 908,19 32670 741,10 21365 667,18 27 464 821,96
- udziaty lub akcje 32119908,19 | 32629 217,33 | 21365667,18 | 27211410,53
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 41 523,77 0,00 253411,43
- inne kr(.)tkotermlnowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe
¢) |Srodkipienigzne iinne 130262872 | 2356971,47 | 140676615 | 5995251,85
aktywa pieniezne
- $rodkipienigzne wkasiei |4 305 69675 | 235697147 | 140676615 | 5995 251,85
na rachunkach
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
RAPORT ZA | KWARTAt 2013 R 7|Strona




2. |Imneinwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
kréotkoterminowe
Krotkoterminowe
IV. | rozliczenia 604 962,98 11773,98 105 279,94 60912,32
miedzyokresowe
;U)MA AKTYWOW  (A+ | 3,935 465,29 | 37717 492,09 | 26901 762,70 | 35921 609,77
' 31.03.2013r. | 31.03.2012r. 31.12.2012r. | 31.12.2011r.
A, | KAPITAL (FUNDUSZ) 35494 171,43 | 34797 601,91 | 24560 173,30 | 32 285 397,29
WELASNY
. | Kapitat (fundusz) 30207 713,20 | 30207 713,20 | 30207 713,20 | 30207 713,20
podstawowy
NaleZne wplaty na
L | japitat podstawowy () 0,00 0,00 0,00 0,00
1L ;sz'a*y (akcje) whasne (- 0,00 0,00 0,00 0,00
rv. |Kapital (fundusz) 2077 684,08 | 12867 861,85 | 2077 684,08 | 12 867 861,85
Zapasowy
y. |Kapitat (fundusz) z 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny
yl, |Pozostate kapitaly 9955 173,03 0,00 0,00 0,00
(fundusze) rezerwowe
vi, |Zysk (strata) zlat -7725223,98 | -10 790 177,77 0,00 -3186 936,04
ubieglych
VIIL | Zysk (strata) netto 97882510 | 2512204,63 | -7691594,21 | -7 603 241,73
Odpisy z zysku netto w
IX. ciaggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
()
ZOBOWIAZANIA I
B. |REZERWY NA 2338293,86 | 2919890,18 | 2341589,40 | 363621248
ZOBOWIAZANIA
. |Rezerwyna 1847529,00 | 2633673,44 | 163048500 | 1705 730,00
zobowiazania
Rezerwa z tytutu
1. odroczonego podatku 1847 529,00 2384 038,00 1394 485,00 1473 033,00
dochodowego
2. Rezerwa na 'SWladCZEI'lla 0‘00 0’00 0'00 0’00
emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy 0,00 249 635,44 236 000,00 232 697,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 249 635,44 236 000,00 232 697,00
. | Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
ny, | Zobowiazania 490 764,86 286 216,74 711104,40 | 1930482,48
krotkoterminowe
1. | Wobecjednostek 411720,51 27 104,99 610 314,15 113 061,00
powiazanych
a) |?Wtududostawiustugo |05 55059 27 104,99 59 639,15 0,00
okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 212 720,51 27 104,99 59 639,15 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) |inne 199 000,00 0,00 550 675,00 113 061,00
5. | Wobec pozostatych 79 044,35 259 111,75 100 790,25 1817 421,48
jednostek
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a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

p) |?Wtuluemisji diuznych 0,00 0,00 0,00 0,00
papieréw warto$ciowych

¢) |innezobowiazania 47 619,81 250 426,04 78 978,40 1805 472,00
finansowe

q) |?Wtuudostawiustug, o 26 533,42 0,00 12 082,80 1728,01
okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy 26 533,42 0,00 12 082,80 1728,01
- powyZej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

o) zaliczki otrzymane na 0,00 0,00 0,00 0,00
dostawy

f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, cet,

g) |ubezpieczen iinnych 4 610,56 7 920,60 9729,05 8 883,52
Swiadczen

h) z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 0,00

i) inne 280,56 765,11 0,00 1 337,95

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00

v, |Rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe

1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00

2. | Innerozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
SUMA PASYWOW (A+B) | 37832 465,29 | 37717 492,09 | 26901 762,70 | 35921 609,77
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2.4 Rachunek zyskow i strat

5 01.01.2013 01.01.2012
RACHUNEK ZYSKOWHSTRAT -31.03.2013r. -31.03.2012r.
:r:‘;fl’:‘;‘:‘zi’l;;‘:ftsvzt‘;;f rzedazy i 259 821,43 954 880,31
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
e o ey
ggffgevgg%vggizgé? produktéw na wiasne 0,00 0,00
E::écl‘};;){%}‘rlv netto ze sprzedazy towaréw i 0,00 0,00
Zyski ze zbycia akcji i udziatéw 259 821,43 954 880,31
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 5037 375,25 2 044 418,05
Amortyzacja 306,63 306,62
Zuzycie materiatéw i energii 3188,55 6 454,28
Ustugi obce 99 049,81 347 442,15
Podatki i optaty, w tym: 30 834,39 91 830,25
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
Wynagrodzenia 45 679,23 73911,12
gvl\)lie:é)gizﬁ:ia spoteczneiinne 1539,62 6 530,66
Pozostate koszty rodzajowe 6 588,15 12 319,82
Strata ze zbycia akcji i udziatéw 4 850 188,87 1505 623,15
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -4 777 553,82 -1089 537,74
D. Pozostale przychody operacyjne 106,20 243 228,81
f}yv\s,l; {?,i ﬁbycia niefinansowych aktywéw 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 106,20 243 228,81
E. Pozostale koszty operacyjne 213,79 5128,54
f::::?y ii zbycia niefinansowych aktywéw 0,00 0,00
ﬁiketflif:rzl:g;y V\C’Erméa aktywow 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 213,79 5128,54
E;’;;lz;is;:‘i"t(?j)‘f;‘)alal“°§c‘ -4777 661,41 -851 437,47
G. Przychody finansowe 7 158 045,51 4627 668,97
0,00 0,00

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 39 668,27 69 864,32
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- od jednostek powigzanych 22 438,34 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 7118 377,24 4 557 804,65
Inne 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 0,00 501 076,87
Odsetki, w tym: 0,00 94,77

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 443 877,26
Inne 0,00 57 104,84
:;' ozs’;f;‘dfrt::g‘)(::g_i‘:fl“°§°i 2380 384,10 3275 154,63
}:I\I/Y)ymk zdarzen nadzwyczajnych (J.1. 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K. Zysk (strata) brutto (Ix]) 2 380 384,10 3275 154,63
L. Podatek dochodowy biezacy 0,00 0,00

M. Podatek dochodowy odroczony 1401 559,00 762 950,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 978 825,10 2512 204,63

3 KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka zanotowata ok. 260 tys. zt przychodéw netto ze
sprzedazy (z tytutu zysku ze zbycia akcji i udziatéw) oraz ok. 7,1 mln zl przychodéw
finansowych z tytutu aktualizacji warto$ci inwestycji. W okresie tym Spo6tka poniosta réwniez
koszty dziatalno$ci operacyjnej z tytutu straty ze zbycia akcji i udziatéw w wysokosci ok. 4,85
mln zt.

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent uzyskalt wynik netto z tytutu aktualizacji
wartosci posiadanego portfela papieréw warto$ciowych na poziomie ok. 7,1 mln zt, zas wynik ze
zrealizowanych transakcji zbycia papieréw warto$ciowych wyniost ok. -4,59 min zt. Powyzsze
wraz z pozostatymi kosztami zwigzanymi z biezaca dziatalnos$cig Spétki wptynety na wysokos¢
osiggnietego w | kwartale 2013 roku zysku netto, ktéry wynidst ok. 979 tys. zt.

Na osiggniety wynik finansowy w okresie objetym niniejszym raportem wptyw miata gtéwnie
warto$¢ wyceny spotek portfelowych zwigzana przede wszystkim z ogdlng koniunkturg
panujaca na gietdowych rynkach (majaca wptyw na wynik ze zrealizowanych transakcji zbycia
papierow wartos$ciowych oraz na wynik z aktualizacji warto$ci posiadanego portfela papieréw
wartosciowych) oraz poniesione koszty operacyjne zwigzane z biezgcg dziatalnoscig Spoétki.
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Emitent jest spdtka inwestycyjng, posiadajaca w swoim portfelu inwestycyjnym w
zdecydowanej mierze akcje spétek publicznych notowanych na rynku NewConnect. W zwigzku z
tym gtéwnym czynnikiem majacym wptyw na wyniki osiggniete przez Emitenta z dziatalnosci
inwestycyjnej w | kwartale br., zar6wno w zakresie zrealizowanych transakcji zbycia papierow
warto$ciowych, jak i aktualizacji wartoS$ci posiadanego portfela papieré6w wartosciowych byty
biezace wyceny spotek wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wynikajace z
kondycji finansowej oraz gospodarczej podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji. Ponadto
na biezaca wycene spétek portfelowych wptyneta réwniez sytuacja gospodarcza na rynku
krajowym i europejskim oraz wynikajaca z tego koniunktura panujgca na rynkach kapitatowych.

Po obserwowanych w okresie od czerwca do grudnia 2012 r. wzrostach kurséw akcji spétek
notowanych na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, poczawszy
od stycznia br. nastgpita zmiana trendu rynkowego i obserwowato sie spadki kurséw
notowanych spétek. Najwyzsze znizki dotyczyty gtéwnie kursow wiekszych spotek notowanych
na rynku regulowanym GPW, natomiast wsréd mniejszych spoétek (m.in. wchodzacych w sktad
indeksu sWIGB0) obserwowana byta stabilizacja ksztattujgcych sie kurséw - tzw. ,trend boczny”
- indeks matych i Srednich spétek z rynku regulowanego - sWIG80 odnotowat w okresie od
stycznia do marca 2013 r. wzrost o 3,87%.

Wsrdd spoétek notowanych na rynku NewConnect (tj. spotek matych i §rednich, ktére stanowia
przewazajaca czes¢ portfela inwestycyjnego Emitenta), po wzrostach kurséw majacych miejsce
w styczniu br., poczawszy od lutego 2013 r. obserwowato sie dalsze znizki kurséw, majace
odzwierciedlenie w spadku indeksu rynku NewConnect - NC Index. W okresie ktérego dotycza
prezentowane przez Spotke dane finansowe tj. od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. indeks
rynku NewConnect - NC Index zanotowat spadek o0 1,57%.

Zgodnie ze stosowanymi przez Spoétke zasadami rachunkowos$ci portfelowe papiery
wartos$ciowe notowane zaré6wno na rynku regulowanym GPW, jak i notowane na rynku
NewConnect wyceniane s3 wedtug wartos$ci godziwej tj. wedtug kursu zamkniecia w dniu
ostatniej sesji danego okresu sprawozdawczego. Pozostate akcje oraz udziaty w spotkach
niepublicznych posiadane przez Emitenta w swoich aktywach, do czasu ich upublicznienia i
notowania na rynku gieldowym wyceniane sg jako krétkoterminowe aktywa finansowe wedtug
ceny nabycia.
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4 INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE]J DZIALALNOSCI

Zarzad Spotki w I kwartale. 2013 r. prowadzit rozmowy z podmiotami posiadajgcymi pakiety
udziatlowe w atrakcyjnych pod wzgledem inwestycyjnym spotkach, ktére mogly by by¢
przedmiotem inwestycji i wejs¢ w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta.

Zarzad Spotki w okresie objetym niniejszym raportem prowadzit takze rozmowy i negocjacje ze
spétkami, ktére moglty by by¢ przedmiotem potencjalnych projektéw inwestycyjnych oraz
nadzorowat inwestycje poczynione w okresach wcze$niejszych.

Inwestycje kapitalowe

Emitent w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2013 r. prowadzit dziatalno$¢ inwestycyjng w
ramach ktérej dokonat znacznej ilo$ci transakcji nabycia/objecia i sprzedazy papieréw
wartos$ciowych. Transakcje te dotyczyty gtéwnie instrumentéw finansowych spétek publicznych
notowanych na rynku NewConnect i byly dokonywane zar6wno w ramach transakcji
gietdowych, jak i w formie umoéw cywilno-prawnych.

Nabycie pakietu akcji sp6tki Grupa Emmerson S.A.

W styczniu 2013 r. Spétka nabyta tacznie 10.990.000 akcji spo6tki Grupa Emmerson S.A.
(dawniej: Emmerson Capital S.A.), stanowigcych ok. 21,98% udziatu w kapitale zaktadowym i
ok. 20,97% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw tego przedsiebiorstwa. Tym samym Emitent
zwiekszyt dotychczasowe zaangazowanie w spéice Grupa Emmerson S.A. do blisko 40% udziatu
w kapitale zaktadowym. Emitent nabyt 10.990.000 akcji spétki Grupa Emmerson S.A. za taczna
cene zakupu 7,97 mln zt (Srednia cena zakupu jednej akcji wyniosta ok. 0,72 z1).

Szczegbélowa struktura portfela inwestycyjnego Emitenta uwzgledniajaca transakcje dokonane
w | kwartale 2013 r. (wg stanu na dzien bilansowy 31 marca 2013 r.) zostata przedstawiona w
pkt. 4.1. niniejszego raportu.

4.1 Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta

Na dziefi 31 marca 2013 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spétki wchodzity udziatowe papiery
wartosciowe 20 spotek (zakwalifikowane jako inwestycje krétkoterminowe). Zdecydowang
cze$¢ tych przedsiebiorstw (80%) stanowity spétki publiczne, notowane w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Udziat liczby spétek nienotowanych na rynku
gietdowym wynosit na koniec [ kwartatu 2013 roku 20%.
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Wykres 1 Struktura iloSciowa portfela inwestycyjnego w podziale na spo6tki publiczne i
niepubliczne

M spotki publiczne [0 spotki niepubliczne

Branzowa struktura portfela inwestycyjnego Emitenta

Ponizej Spétka prezentuje branzowg strukture portfela z uwzglednieniem wartos$ci
udziatéw/akcji spétek portfelowych dziatajacych w poszczegélnych branzach oraz liczby spétek
dziatajagcych w tych branzach. W ponizszym zestawieniu ujeto tylko aktywa finansowe
zakwalifikowane jako inwestycje krétkoterminowe (zaréwno instrumenty udzialowe spotek
publicznych, jak i niepublicznych). Najwieksza pod wzgledem warto$ci wyceny portfela
inwestycyjnego Emitenta na koniec I kwartatu 2013 r. stanowity spétki z branzy nieruchomosci
(ok. 50%). Druga pozycja pod wzgledem wartosci wyceny portfela inwestycyjnego Emitenta
stanowity akcje spotek z branzy biotechnologii i ochrony zdrowia (ok. 20%). Ponadto istotng
czes¢ portfela inwestycyjnego Emitenta stanowity takze instrumenty finansowe spotek z branzy
budownictwa (ok. 12%).

Wykres 2 Struktura warto$ciowa portfeli branzowych Emitenta (wedtug stanu na dzien
31.03.2013r.)
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WyKkres 3 Struktura portfela inwestycyjnego w podziale na branze spétek portfelowych (wedtug
stanu na dzien 31.03.2013 r.)
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Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta w podziale na poszczegolne spotki

Ponizej Spétka prezentuje wykaz spétek portfelowych w ktoérych posiada znaczace pakiety
udzialowe, tj. posiada co najmniej 5% udzialu w ogo6lnej liczbie gltoséw na walnym
zgromadzeniu. W ponizszym zestawieniu ujeto tylko aktywa finansowe zakwalifikowane jako
inwestycje krotkoterminowe (zaréwno instrumenty udzialowe spotek publicznych, jak i
niepublicznych).

Tabela 4 Wyszczegolnienie spoétek portfelowych w ktérych Emitent posiada co najmniej 5%
gltosow na WZ (wedtug stanu na dzien 31.03.2013 r.)

UDZIAL W %%Z(;ﬁ;;v

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI KAPITALE LI CZBIE]

ZAKLADOWYM GLOSOW
APOLLO Fundusz venture capital realizujacy
CAPITAL S.A. inwestycje Kkapitalowe w mate i

Srednie spoiki, gtéwnie dziatajgce w
sektorach LIFE SCIENCES oraz TMT.
Spétka notowana na rynku
NewConnect.

22,04% 22,04%
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EMMERSON S.A. Posrednictwo w obrocie

nieruchomos$ciami, doradztwo
zwigzane z rynkiem nieruchomosci. 21,32% 19,68%
Spotka notowana na rynku
NewConnect.
EMMERSON Spétka  prowadzaca  dziatalnos¢
VENTURES S.A. inwestycyjna. 15,00% 15,00%
GRUPA Spétka inwestycyjna, ktorej
EMMERSON S.A. przedmiotem dziatalno$ci jest:
- nabywanie nieruchomosci

mieszkalnych, komercyjnych oraz
gruntéw na rachunek wilasny na
terenie catej Polski, 39,27% 37,47%
- dokonywanie inwestycji w akcje i
udziaty perspektywicznych spétek z
branzy "budownictwo i
nieruchomosci”. Spétka notowana na
rynku NewConnect.

INCANA S.A. Produkcja i sprzedaz ekologicznych
kompozycji oktadzin elewacyjnych
oraz produktéw wykonczeniowych do 9,11% 6,84%
wnetrz. Spétka notowana na rynku
NewConnect.

LOGINTRADE S.A. Innowacyjna firma technologiczna,
lider na rynku e-procurement w
Polsce specjalizujaca sie w
dostarczaniu rozwigzan wspierajg-
cych procesy zakupowe w segmencie
B2B.

18,64% 10,28%

STEM CELLS Spotki  biotechnologiczna zajmujaca
SPIN S.A. sie komercjalizacjg odkry¢
zwigzanych z posiadanym wyna-
lazkiem dotyczacym wyprowadzania,
hodowli 1 zastosowania komorek
macierzystych o symbolu MIC-1 oraz
substancji pochodnych. Spotka
notowana na rynku NewConnect.

24,97% 19,88%

PSA CAPITAL S.A. Fundusz typu private equity,
prowadzacy inwestycje w
przedsiewziecia biznesowe gtéwnie z
branzy finansowej oraz budowlane;j.

11,91% 11,91%

VIDIS S.A. Dystrybutor sprzetu prezenta-
cyjnego, reprezentujagcy w Polsce
znane, S$wiatowe marki. Spoétka
notowana na rynku NewConnect.

10,34% 10,34%

Ponizej Spotka prezentuje strukture zaangazowania w spo6tki portfelowe w ktérych posiada
znaczne pakiety udziatowe (tj. pow. 5% w ogbélnej liczbie gtoséw, wskazane powyzej w tabeli nr
4) w stosunku do wartosci catego portfela inwestycyjnego. W ponizszym zestawieniu ujeto tylko
aktywa finansowe zakwalifikowane jako inwestycje krétkoterminowe (zaréwno instrumenty
udziatlowe spétek publicznych, jak i niepublicznych). Emitent zwraca uwage, Zze w ponizszym
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zestawieniu przyjeto wartos$¢ poszczegoélnych inwestycji zgodnie ze stosowanymi przez Spotke
zasadami rachunkowosci tj. portfelowe papiery wartoSciowe notowane zaréwno na rynku
regulowanym GPW, jak i notowane na rynku NewConnect wycenione zostaty wedtug wartosci
godziwej tj. wedtug kursu zamkniecia w dniu ostatniej sesji danego okresu sprawozdawczego, a
pozostate akcje oraz udziaty w spétkach niepublicznych wycenione zostaty wedtug ceny ich
nabycia.

Laczna warto$¢ dziewieciu spotek portfelowych w ktérych Emitent posiada znaczace pakiety
udziatowe (pow. 5% udziatu w gltosach na walnym zgromadzeniu) stanowi ok. 79% wartosci
portfela inwestycyjnego Emitenta. Na pozostalg warto$¢ portfela inwestycyjnego Emitenta
sktadajg sie akcje jedenastu spétek w ktérych Emitent nie przekroczyt poziomu 5% udziatu w
glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Wykres 4 Struktura zaangazowania w poszczeg6lne spoétki portfelowe (warto$¢ rynkowa
instrumentéw finansowych danej spétki/taczna warto$¢ portfela inwestycyjnego, wg stanu na
dzien 31.03.2013 r.)
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4.2 Zakonczenie emisji akcji serii ] w ramach subskrypcji zamknietej z
zachowaniem prawa poboru

W I kwartale 2013 r. Spétka kontynuowata dziatania podjete w okresie wcze$niejszym,
zmierzajace do pozyskania dodatkowych $rodkéw na kolejne inwestycje. Przeprowadzona w
ramach oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
emisja akcji serii | zakonczyta sie sukcesem. W ramach zapiséw podstawowych i dodatkowych,
ktére rozpoczety sie 19 grudnia 2012 r. i trwaty do 11 stycznia 2013 r., a takze w ramach
przyjecia przez inwestorow ofert objecia akcji ztozonych przez zarzad Astoria Capital S.A. w
trybie art. 436 § 4 k.s.h. objete zostaty wszystkie oferowane akcje, tj. 1acznie objetych zostato
90.623.139 akcji serii ] Emitenta po cenie emisyjnej rownej 0,11 zt. Przydzial akcji nastgpit w
dniu 23 stycznia 2013 r. W wyniku emisji akcji serii ] spdtka ASTORIA Capital S.A. pozyskata ok.
9,97 mln zt. Emisja akcji serii | pozwolita na realizacje przez Spétke w I kwartale 2013 r.
inwestycji kapitatowych w kilku przedsiebiorstwach, w tym na nabycie w dniu 23 stycznia
2013 r.10.990.000 akgcji spétki Grupa Emmerson S.A.

5 WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLEAD GRUPY
KAPITALOWE] WEDLUG STANU NA DZIEN 31 MARCA 2013 ROKU

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 31 marca 2013 roku wchodzita Spo6tka (jako
jednostka dominujgca) oraz spétka Seed Corn Management Sp. z 0.0. (spétka zalezna).

Astoria Capital S.A. na dzien 31 marca 2013 r. posiadata 51,00% udziatu kapitale zaktadowym i
w glosach na zgromadzeniu wspdlnikéw Seed Corn Management Sp. z o.0.

Tabela 5 Podstawowe dane o Seed Corn Management Sp. z o0.0.

Firma: Seed Corn Management Sp. z 0.0..

Siedziba: Wroctaw
Adres: Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201,
53-329 Wroctaw
KRS 0000430974
kapitatl zakladowy 5.000,00 zt

Wylaczenie z obowiazku konsolidacji sprawozdan finansowych

Ze wzgledu na fakt, iz spétka Seed Corn Management Sp. z o0.0. posiada kapitaty wiasne na
poziomie ok. 5 tys. zt, od jej zawigzania nie prowadzi ona istotnej dziatalnos$ci gospodarczej, na
podstawie art. 58 ust. 1 w zwiazku z art. 4 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci (Dz.U. 1994 Nr 12
poz. 591 =z pdzn. zm.), Emitent Kkorzysta z wylaczenia, w zakresie sporzadzania
skonsolidowanego sprowadzania finansowego ze sp6tka Seed Corn Management Sp. z o.0.
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Sprzedaz znaczqcego pakietu udziatéw spétki Seed Corn Management sp. z 0.0.

W dniu 10 kwietnia 2013 r. ASTORIA Capital S.A. dokonata sprzedazy 49 udziatéw spo6tki Seed
Corn Management sp. z 0.0. (stanowigcych 49% udziatu w kapitale zakladowym tej spo6tki). Tym
samym przedsiebiorstwo to przestato by¢ podmiotem zaleznym Emitenta.

6 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PODANYCH DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZ WYNIKOW
FINANSOWYCH NA 2012 ROK W SWIETLE ZAPREZENTOWANYCH
DANYCH FINANSOWYCH ZA OKRES OD 1.01.2013 DO 31.03.2013
ROKU

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2013 r.

7 OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Astoria Capital S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane informacje
finansowe za I kwartat 2013 r. sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Emitenta oraz, ze kwartalny raport z dziatalno$ci Astoria Capital SA. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spo6tki.

Wroctaw, 7 maja 2013 r.
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Piotr Mikotajuk

Prezes Zarzadu
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