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1. Wprowadzenie

Zarzad ASM GROUP S.A. (dalej ,Spotka”, ,Emitent”) ma przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu
skonsolidowany raport kwartalny Spotki za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013
roku wraz z danymi porownawczymi za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2013 roku.

Oprécz danych finansowych Grupy Kapitalowej ASM GROUP (dalej ,Grupa ASM”), w ktérej
sktad oprocz Emitenta na dzienn 31 marca 2013 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu wchodza Gruppo Trade Service - Polska Sp. z 0.0. (dalej ,GTS-Polska”), GreyMatters Sp.
z 0.0. (dalej ,GreyMatters”), New Line Media Sp. z o.0. (dalej ,NLM"), Trade S.p.A. (dalej
»~Trade”) i Promotion Intrade S.r.l. (dalej ,Promotion”), w niniejszym raporcie zaprezentowano
réwniez jednostkowe dane finansowe Spoétki za 1 kwartat 2013 roku wraz z danymi
poréwnawczymi za analogiczny okres 2012 roku.

W I kwartale 2013 roku Emitent uzyskat status sp6tki publicznej, a wszystkie akcje Emitenta
zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
Gietde Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. Pierwsze notowanie akcji Spétki na rynku
NewConnect miato miejsce w dniu 18 marca 2013 roku. Niniejszy raport jest pierwszym
raportem okresowym Emitenta publikowanym na podstawie odpowiednich przepiséw
obowigzujacych na rynku NewConnect.

O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie warto$ci pieniezne w niniejszym raporcie zostaty
przedstawione w ztotych. Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

Dane finansowe i informacje przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci przedstawionymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 1994 Nr 121 poz. 591) i zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu
przedstawiaja aktualng sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego grupy kapitatowej w
sposob rzetelny i kompletny.

2. Podstawowe dane o Spotce

Podstawowe dane Spoiki

Firma Spotki ASM GROUP Spoétka Akcyjna

Kraj i adres siedziby Polska, ul. Swietokrzyska 18, 00-052 Warszawa
Telefon +48 (22) 82994 61

Fax +48 (22) 82994 62

Adres poczty elektronicznej sekretariat@asmgroup.pl

Strona www www.asmgroup.pl

Numer REGON 142578275

Numer NIP 5252488185

Numer KRS 0000363620

Kapitat zaktadowy 59 053 455 zt (w pelni optacony)
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3. Dane finansowe ASM GROUP S.A. za I kwartal 2013 roku

1.1. Wybrane dane skonsolidowane za I kwartat 2013 roku

Wybrane skonsolidowane dane z
bilansu

31.03.2013

(dane w z1)

31.03.2012

(dane w z1)

Kapitat wlasny

68211 030,44

57 719 860,56

Naleznos$ci dlugoterminowe

52 166,86

0,00

NaleznoSci kréotkoterminowe

39598776,63

29853 311,23

Wartos¢ firmy

54623 928,52

56420 168,33

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2201001,86 779 506,48
Zobowigzania dtugoterminowe 3376988,33 3312 269,91
Zobowigzania krotkoterminowe 39432 211,03 27 719 705,50

Wybrane skonsolidowane dane z

rachunku zyskdw i strat

01.01.2013 -
31.03.2013

(dane w z1)

01.01.2012 -
31.03.2012

(dane w zl)

Przychody netto ze sprzedazy 36158 613,83 28098 992,42
Amortyzacja 1202 515,03 114 055,08
Zysk / Strata na sprzedazy 2032538,31 2204962,56
Zysk / Strata z dziatalnos$ci operacyjnej 1609 359,29 1877 300,54
Zysk / Strata brutto 1462 049,17 1737 034,39
Zysk / Strata netto 548 252,38 1376857,39

Poréwnujgc skonsolidowane dane finansowe za | kwartat 2013 roku z analogicznymi danymi
skonsolidowanymi za I kwartat 2012 roku nalezy pamieta¢, Ze dziatajgca w obecnym ksztalcie
Grupa ASM uformowata sie ostatecznie dopiero na poczatku lipca 2012 roku, po przejeciu
dziatajacych na rynku wioskim spétek Trade oraz Promotion. Dane poréwnawcze za | kwartat
2012 roku zawierajg wylacznie dane skonsolidowane wchodzacych wéwczas w sktad Grupy
ASM spétek krajowych, tj. Emitenta, GTS - Polska, GreyMatters, NLM oraz wytaczonej z Grupy
ASM w styczniu 2013 roku MDC Shelf & Display Monitoring Sp. z o.0. (dalej ,MDC").

75 udziatéw w MDC o 1gcznej warto$ci nominalnej 7,5 tys. ztotych, stanowigcych 75% kapitatu
zakladowego MDC, zostato sprzedane przez Emitenta na rzecz podmiotu spoza Grupy ASM za
laczng cene sprzedazy 150 tys. zlotych w dniu 22 stycznia 2013 roku. t.aczna cena nabycia tych
udziatéw zaptacona przez Emitenta w 2011 roku wyniosta 7,5 tys. ztotych.
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1.2. Wybrane dane jednostkowe za I kwartat 2013 roku

Wybrane jednostkowe dane z bilansu

31.03.2013

(dane w z1)

31.03.2012

(dane w zi)

Kapitat wtasny 69 131 634,86 55534 236,72
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 3274550,33 12938 208,15
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 415 819,22 16 092,85
Zobowigzania dtugoterminowe 2626988,33 3178 248,78
Zobowigzania krotkoterminowe 8430502,55 13 809 485,93

Wybrane jednostkowe dane z

rachunku zyskdw i strat

01.01.2013 -
31.03.2013

(dane w zl)

01.01.2012 -
31.03.2012

(dane w zl)

Przychody netto ze sprzedazy 3999 834,70
Amortyzacja 94 123,23 94 429,50
Zysk / Strata na sprzedazy 348 251,86 619 398,40
Zysk / Strata z dziatalno$ci operacyjnej 331773,94 618 897,74
Zysk / Strata brutto 398 260,08 499 369,58
Zysk / Strata netto 324 297,08 397 098,58

Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktore
mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W 1 kwartale 2013 roku Grupa ASM Kkonsekwentnie realizowata jeden =z filaréw
dtugoterminowej strategii skupiajac sie na rozwoju oferty ustugowej, umocnieniu pozycji
rynkowej i dostarczaniu klientom kompleksowych ustug z zakresu merchandisingu i promocji
produktéw.

Pozytywny wptyw na wyniki Emitenta w analizowanym okresie mialo m.in. rozpoczecie
wspotpracy z Coca-Cola w zakresie merchandisingu tradycyjnego i mobilnego, gtéwnie na
terenie wojewddztw mazowieckiego i $§lgskiego. Ponadto, w sklepach sieci MSHP (Saturn i Media
Markt) Emitent rozpoczat obstluge promotoréw sprzedazy oraz ambasadoréw marki dla
produktéw AGD marki Electrolux.

Najwazniejsze projekty promocyjne Emitenta w I kwartale 2013 roku byty realizowane gtéwnie
na rzecz producentéw z branzy spozywczej, takich jak Kraft Foods, Colian (dawniej Jutrzenka),
Danone oraz Stock.

GTS - Polska, najwieksza pod wzgledem przychodéw polska spotka w Grupie ASM, w I kwartale
2013 roku skupita sie gtéwnie na przedtuzeniu i rozszerzeniu zakresu Swiadczonych ustug na
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rzecz takich klientéw, jak producenci napojéw (Coca-Cola, Grupa Zywiec, Pepsi, Wyborowa),
producentow zywnosci (Mars, Nestle, Danone) oraz pozostatych producentéw ddbr
uniwersalnych z branzy FMCG (Unilever, Procter&Gamble, L'Oreal, Henkel, Johnson&Johnson,
Nivea, Coty, Colgate-Palmolive).

Dziatania realizowane w spétkach wtoskich, tj. Trade i Promotion, skupiaty sie w [ kwartale na
zapewnieniu ciggto$ci wspotpracy z dotychczasowymi, wiodgcymi klientami, do ktérych naleza
Danone, Reckitt Benckiser, Neslte, Artsana, H3G, Barilla, Heinz Plasmon, Elctrolux, LG
Electronics Italia, Esprinet, GDO Press, Mach2 Libri, La Livea Verde, Natura.com, Mirato, Miiller,
Rovagnati, The Walt Disney Company, Coats Cucirini.

Pomimo, Ze nie mozna jednoznacznie mowi¢ o istotnej sezonowo$ci na krajowym rynku ustug
wsparcia sprzedazy, Zarzad podKkresla, ze historycznie okresem zwiekszonej aktywnosci oraz
najwyzszych przychodow i zyskéw byt ostatni kwartat kalendarzowy, w ktérym realizowane s3
akcje merchandisingowe i promocyjne zwigzane z okresem $wigtecznym. Z tego wzgledu wyniki
[ kwartatu kalendarzowego w ujeciu kwartat do kwartatu sg relatywnie niskie. Nalezy podkresli¢,
ze wyrazna sezonowo$¢ wystepowata historycznie w spoétkach wtoskich (gtéwnie w zakresie
ustug promocji towaréw opakowanych), kiedy w 1 kwartale kalendarzowym przychody
stanowity $rednio niecate 20% catkowitej rocznej wartos$ci sprzedazy. Rowniez w 2013 roku I
kwartat w spotkach wtloskich cechuje sie relatywnie nizsza aktywno$cia od wynikéw
zaplanowanych w kolejnych okresach.

Analizujgc dane jednostkowe Emitenta w zakresie przychodéw, nalezy podkresli¢, ze
zmniejszenie sprzedazy z 8,5 mln ztotych do 4 mln ztotych wynikato z zaprzestania §wiadczenia
ustug marketingu bezposredniego, z uwagi na ich niskg rentowno$¢. Emitent podjat decyzje o
ograniczeniu skali $wiadczenia tych ustug juz w 2012 roku, o czym informowat rowniez w
Dokumencie Informacyjnym.

W opinii Zarzadu sytuacja ptynno$ciowa Grupy ASM pozostaje w petni satysfakcjonujaca.
Elastyczne linie kredytowe oraz kredyt-zaliczka (quasi faktoring) zapewniaja Emitentowi oraz
jego podmiotom zaleznym niezbedne $rodki do finansowania biezacej dziatalno$ci. Na koniec |
kwartatu 2013 roku zobowigzania krétkoterminowe Grupy ASM wynosity 39,4 mln ztotych,
wobec 27,7 mln ztotych na koniec I kwartatu 2012 roku. Nalezy jednak podkresli¢, ze
zobowigzania krotkoterminowe spotek polskich z Grupy ASM wynosity na dzien 31 marca 2013
roku 13,6 mln ztotych, co oznacza, Zze w przypadku sp6tek polskich zadtuzenie krotkoterminowe
ulegto zmniejszeniu o potowe w ciggu roku. Pozostata cze$¢ zobowigzan krétkoterminowych na
koniec I kwartatu 2013 roku w wysokosci 25,8 mln ztotych to biezace zobowigzania spétek
wtoskich. taczna warto$¢ kréotkoterminowych zobowigzan finansowych prezentowanych w
bilansie (kredyty, pozyczki, leasing finansowy) na koniec I kwartatu 2013 roku wynosita 16,2
mln ztotych i w opinii Zarzadu byta adekwatna do skali prowadzonej przez Grupe ASM
dziatalno$ci. Na dziet 31 marca 2013 roku Grupa ASM dysponowata §rodkami pienieznymi w
wysokosci 2,2 mln ztotych, co rowniez $§wiadczy o jej stabilnej sytuacji finansowe;.

Ponizszy wykres prezentuje procentowy podziat skonsolidowanych przychodéw oraz
skonsolidowanego zysku operacyjnego EBITDA za I kwartat 2013 roku osiggnietych przez
podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ASM GROUP.
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WyKkres 1: Procentowy podzial skonsolidowanych przychodéw i skonsolidowanej EBITDA w I
kwartale 2013 roku.*
80%
3,9%
40%
31,1%
20%
11,0%
0% .

Przychody EBITDA

B ASM GROUP ®GTS-Polska ®GreyMatters B ®Trade B Promotion Intrade

* Z uwagi na nieistotnos¢ danych, dla zachowania przejrzystosci wykresu nie wskazywano udziatéw New Line Media w
skonsolidowanych przychodach oraz w skonsolidowanym zysku operacyjnym (1% dla kazdej z wartosci).

Skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej ASM GROUP w I kwartale 2013 roku wyniosty
36,2 mln ztotych. Najwieksza ich czes¢, tj. 31,1% stanowity przychody ze sprzedazy ustug
osiagniete przez GTS-Polska. Druga najwiekszg spétka pod wzgledem osiagnietych przychodéw
w badanym okresie byta wioska spétka Trade, ktéra odpowiadata za 30,5% skonsolidowanych
przychodéw Grupy ASM. Trzecig najwiekszg sp6tkg w Grupie ASM pod wzgledem przychodéw
byta Promotion, ktéra odpowiadata za 22,3% wartoSci skonsolidowanej sprzedazy Grupy ASM.
Najmniejsza sp6tka w grupie byta NLM, ktérej udzial w skonsolidowanych przychodach w I
kwartale 2013 roku wyniést 1%.

Analizujgc strukture zysku operacyjnego EBITDA (zysk przed kosztami odsetkowymi i
podatkiem dochodowym, nieuwzgledniajgcych amortyzacji) nalezy podkresli¢, ze taczny udziat
spotek wtoskich w wyniku operacyjnym byt tozsamy z procentowym udziatem tych podmiotéw
w przychodach osiggnietych przez Grupe ASM. Relatywnie wyZsza rentowno$¢ operacyjna
spotek wtoskich nie byta widoczna w [ kwartale 2013 roku w przypadku Promotion, ktéra
poniosta w tym okresie zwiekszone koszty w zwigzku z procesem integracji spétek wtoskich w
strukturach Grupy ASM. Poprawie w I kwartale 2013 roku w stosunku do I kwartat 2012 roku
ulegta rentownos¢ operacyjna spétek polskich z Grupy ASM mierzona wskaznikiem EBITDA,
gltownie z uwagi na opisane wczes$niej istotne zmniejszenie skali nierentownych ustug
marketingu bezpos$redniego.

Postugiwanie sie w analizie wynikow kategorig zysku operacyjnego EBITDA zamiast zysku netto
w przypadku Emitenta oraz jego grupy kapitatowej jest w opinii Zarzadu uzasadnione z uwagi
na istotng wielko$¢ pozycji bilansowej warto$¢ firmy (ponad 56,4 mln ztotych na 31 marca 2013
r. w skonsolidowanym bilansie), ktéra powstata w latach 2011 - 2012 w wyniku szeregu
operacji dokonywanych przez Emitenta, majgcych na celu utworzenie grupy kapitatowej w
obecnym ksztatcie. Zgodnie ze stosowanymi przez Emitenta zasadami rachunkowos$ci warto$¢
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firmy podlega amortyzacji. Emitent dokonuje rocznych odpiséw amortyzacyjnych wartos$ci
firmy w wysokosci 5%, co powoduje, Ze w rachunku zyskéw i strat pojawia sie istotna pozycja
kosztowa, ktora ma charakter wylacznie ksiegowy i nie stanowi faktycznego odpltywu Srodkow
pienieznych ze Spo6tki. W I kwartale 2013 roku catkowita amortyzacja wykazywana w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wyniosta ponad 1,2 mln ztotych, z czego ponad 950
tys. ztotych stanowita amortyzacja warto$ci firmy.

5. Informacja Zarzadu emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie
objetym raportem Emitent podejmowal w obszarze rozwoju
prowadzonej dzialalnosci, w szczegdlnosci dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Najwazniejsze obszary aktywno$ci w zakresie podstawowej dziatalno$ci Emitenta oraz jego
grupy kapitalowej, zwigzanej ze §wiadczeniem ustug merchandisingu oraz realizacjg projektow
promocyjnych w [ kwartale 2013 roku, zostaly opisane w punkcie 4 powyZej.

W opisywanym okresie Zarzad Emitenta kontynuowat podjete w 2012 roku dziatania
zmierzajace do wprowadzenia innowacyjnych i skutecznych rozwigzan w zakresie zarzadzania
zasobami w Grupie ASM, w szczegdlnosci zasobami ludzkimi. Z uwagi na charakter prowadzonej
dziatalno$ci, dla Emitenta kluczowa jest mozliwo$¢ przeprowadzenia szybkiej i zdalnej
rekrutacji znacznej liczby pracownikéw do realizacji projektow merchandisingowych i
promocyjnych. W zwigzku z powyzszym Emitent nieustannie prowadzi dziatania majace na celu
usprawnienie narzedzi informatycznych wykorzystywanych w Grupie ASM w zakresie rekrutacji
oraz biezgcego zarzadzania personelem terenowym, a takze kontroli jako$ci wykonywanych w
obiektach handlowych prac.

6. Wskazanie jednostek wchodzacych w sklad grupy Kkapitatowej
Emitenta na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Kapitat Liczba

AKkcjonariusz/

Firma Spotki

Siedziba

zakladowy
(waluta)

Udzialowiec

akcji/
udzialow

WZA/ZIW

Gruppo Trade Service Sp. | \Warszawa | 50.000zt | ASM GROUP S.A. 1000 100 %
Z 0.0.

GreyMatters Sp. z o.0. Warszawa | 160.000 zt | ASM GROUP S.A. 1 600 100 %
New Line Media Sp.z 0.0. | Warszawa | 105.000zt | ASM GROUP S.A. 2100 100 %
TRADE S.p.A. Turyn 120.000 € | ASM GROUPS.A. | 120000 100 %
Promotion Intrade S.r.l. Mediolan 20.000 € TRADE S.p.A. 1 100 %

Na dzient 31 marca 2013 roku 100% akcji Trade byto objete zastawem, ktéry Emitent ustanowit
na rzecz wtoskiej spo6tki Green S.r.l. jako zabezpieczenie niektérych zobowigzan umownych
wynikajgcych z Warunkowej Umowy Sprzedazy Trade i Promotion. Emitent uzyskat w dniu 17
kwietnia 2013 roku potwierdzenie, zZe opisany zastaw zostat zwolniony (Spo6tka informowata o
tym w raporcie biezagcym EBI nr 8/2013). Szczegétowe informacje na temat Warunkowe;j
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Umowy Sprzedazy wynikajagcych z niej zobowigzan Emitenta zostaly przedstawione w
Dokumencie Informacyjnym.

7. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co
najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu

Udziat ¢
ek R Liczba olelnf'w

AKcjonariusz Liczba akgji kapitale ) g ) )
glosow liczbie

zakladowym )
glosow
Adam Stanczak 17 382 219 29,43% 17 382 219 29,43%
Marcin Skrzypiec 17 382 219 29,43% 17 382 219 29,43%
Tatiana Pikula 17 382 219 29,43% 17 382 219 29,43%
Green S.r.l. 5297170 8,97% 5297170 8,97%
Pozostali 1609 628 2,73% 1609 628 2,73%
RAZEM 59 053 455 100,00% 59 053 455 100%

* Dane na dzient 8 maja 2013 roku.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke, obejmujace 102 000 akcji Serii A, 53 654 285 akcji
serii B'i 5297 170 akcji serii C, zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu. W spétce nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

Podstawa prawna:
§ 5 ust. 2a Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Osoby reprezentujgce Spotke:

Adam Stanczak - Prezes Zarzadu
Marcin Skrzypiec - Cztonek Zarzadu ds. Finanséw
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ASM GROUP S.A.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa
sekretariat@asmgroup.pl
tel.: (22) 82994 61
fax: (22) 829 94 62

Spolki zalezne - podmioty krajowe

Spoiki zalezne - podmioty zagraniczne

LT

GRUPPO TRADE SERVICE
POLSKA sp. z.0.0.

GRUPPO TRADE SERVICE - POLSKA SP. Z 0.0.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa
adres korespondencyjny
ul. Targowa 72
03-734 Warszawa

biuro@gruppotradeservice.pl
tel.: (22) 449 26 01

T

TRADE S.p.A.

TRADE S.P.A.
Corso Francesco Ferrucci 77 / 9
10138 CAP Turyn (Wtochy)

tel.: (0039) 0289289000
fax: (0039) 028928903031

GreyMattors

GREYMATTERS SP. Z 0.0.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa

sekretariat@greymatters.pl
tel.: (22) 829 94 85
fax: (22) 82994 62

PROMOTION INTRADE S.R.L.
Mediolan, Corso di Porto Nuova 46
20121 CAP Mediolan (Wtochy)

tel.: (0039) 0289289000
fax: (0039) 028928903031

=

NEWLINEMEDIA

NEW LINE MEDIA SP. Z 0.0.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa

tel: (22) 829 94 61
fax: (22) 829 94 62
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