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I. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa (firma) | ABS Investment Spétka Akcyjna
Kraj siedziby | Polska
Adres | ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biata
NIP | 5472032240
REGON | 240186711
KRS | 0000368693
Sad Rejestrowy | Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego
Telefon | +48 33 822 14 10
Fax | +48 33822 14 10
Poczta e-mail | info@absinvestment.pl
Adres strony internetowej | www.absinvestment.pl

Zarzad:

Zgodnie z § 16 Statutu Spotki Emitenta Zarzad Spofki jest wieloosobowy i skfada sie z 2 do 3
cztonkow powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres 5-letniej kadencji,
chyba ze uchwata o powotaniu Cztonkdéw Zarzgdu stanowi inacze;j.

W skfad Zarzadu powotanego na obecng kadencje wchodza:

Stawomir Jarosz  — Prezes Zarzgdu
Bogdan Pukowiec - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Zgodnie z § 21 Statutu Spdtki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Czionkow
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadenciji,
chyba ze uchwata o ich powofaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegélnych Czionkéw
Rady Nadzorczej nie musi by¢ réwna.

W sktad Rady Nadzorczej powotanej na obecng kadencje wchodza:

Marcin Gasiorek  — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Golec — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Dudek — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Dominiak — Cztonek Rady Nadzorczej
Benedykt Fiutowski — Cztonek Rady Nadzorczej
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II. AKCJONARIAT

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 4.900.000,00
zt i dzieli sie na 49.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 z,
w tym:

a) 5.000.000 akcji serii A;

b) 20.000.000 akcji serii B;

C) 24.000.000 akcji serii C.
Wszystkie akcje wskazane powyzej sg notowane na rynku NewConnect.

Na dzien 8 maja 2013 r. struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem akcjonariuszy
posiadajgcych powyzej 5% w kapitale zaktadowym przedstawia sie nastepujgco:

AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI | UDZIAL W KAPITALE ILOSC GLOSOW | UDZIAL W GLOSACH
ZAKLADOWYM
Stawomir Jarosz 5.195.500 10,60% 5.195.500 10,60%
Bogdan Pukowiec 4.969.000 10,14% 4.969.000 10,14%
Rubicon Partners S.A. 24.000.000 48,98% 24.000.000 48,98%

Tabela 1: Struktura Akcjonariatu Emitenta

Stawomir Jarosz
10,60%

Bogdan Pukowiec
10,14%

Rubicon Partners S.A.
S.A. 48,98% _\

Pozostali 30,28%

Wykres 1: Struktura Akcjonariatu Emitenta
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W dniu 28 lutego 2013 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (Rep. A nr
1080/2013), ktére uchwatito m. in. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, z kwoty
4.900.000,00 zt do kwoty nie nizszej niz 7.000.000,00 zt i nie wyzszej niz 8.000.000,00 z, to
jest o kwote nie nizszg niz 2.100.000,00 zt i nie wyzszg niz 3.100.000,00 zt, poprzez emisje
nie mniej niz 21.000.000 i nie wiecej niz 31.000.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt. Cene emisyjng jednej akciji serii D ustalono na 0,26 zt.

INVESTMENT

W dniu 4 kwietnia 2013 r. subskrypcja akcji serii D zostata zakonczona wraz ze zlozeniem
przez Zarzad Spotki oswiadczenia o dookresleniu wysoko$ci kapitatu zaktadowego, do kwoty
8.000.000,00 zt. W ramach subskrypcji prywatnej akcje serii D w tgcznej ilosci 31.000.000
zostaty objete przez 28 podmiotow.

III. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO
RAPORTEM KWARTALNYM

W sktad grupy kapitatowej Emitenta wchodzi Spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z
siedzibg w Bielsku-Biatej oraz od dnia 31 grudnia 2012 roku Spétka Korporacja CAPITAL Sp.
z 0.0. Handel-Finanse-Inwestycje z siedzibg w Bielsku-Biatej.

INVESTMENT

N

Beskidzkie KORPORACJA
' Biuro
B BC ‘ Consultingowe »CAPITAL«

Sp.zo.0.

Wykres 2: Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta
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BESKIDZKIE BIURO CONSULTINGOWE S.A.

Firma: Beskidzkie Biuro Consultingowe Spoétka Akcyjna
Adres siedziby: 43-300 Bielsko — Biata, ul. Warszawska 153
Numer telefonu: +48 33 816 17 56
Numer faksu: +48 33 816 92 26
Adres poczty elektronicznej: bbc@bbc-polska.com
Adres strony internetowej: www.bbc-polska.com
Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej,
VIl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego
Data rejestraciji: 30.03.2010 .
Numer KRS: 0000352910
REGON: 241302763
NIP: 9372604213

Bt W dniu 27 czerwca 2011 r. ABS Investment S.A. nabyta
‘m | E‘;{;’umngm od Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A. z siedzibg w Warszawie 2.500.000 akcji Spotki
Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A., stanowigcych wtedy
100% kapitatu zaktadowego Spotki. Z kolei w dniu 8
wrzesnia 2011 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej Wydziat VIII Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiany witascicielskie w Spétce Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. i ABS
Investment S.A. stata sie jedynym akcjonariuszem Spofki.

W dniu 10 pazdziernika 2012 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Beskidzkiego Biura
Consultingowego z kwoty 250.000,00 zt do kwoty 367.500,00 zt, w drodze emisji 1.175.000
akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W wyniku dokonanej rejestracji kapitat zaktadowy Spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe
S.A. obecnie dzieli sie na 3.675.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

a) 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 1.175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W zwigzku z powyzszym ulegt zmianie stan posiadania ABS Investment. Bowiem od dnia
rejestracji zmian Emitent posiada 2.500.000 akcji serii A oraz 81.300 akcji serii B spotki
zaleznej, co tagcznie stanowi 70,24% udziatu w kapitale zakladowym tejze spdtki oraz daje
prawo do 70,24% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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KORPORACJA CAPITAL SP. Z 0.0. HANDEL-FINANSE-INWESTYCJE

Firma: Korporacja Capital Spoétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig Handel — Finanse - Inwestycje

Adres siedziby: 43-300 Bielsko-Biata ul. Warszawska 153

Numer telefonu: +48 33 810 06 37

Numer faksu: +48 33 821 19 38

Adres poczty elektronicznej: capital@akcja.pl

Adres strony internetowej: www.korporacjacapital.pl

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej,
VIl Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestraciji: 23.09.2003 .

Numer KRS: 0000172790

REGON: 072878241

NIP: 9372400315

P——— 10 s.ierp.nia .2012 r. Sp_éika zalezna od Emitenta —
»CAPITAL « | Beskidzkie Biuro C_onsultlngowe S.A. z_awar’fa z Pe.me,m
Sp.zo0.0. Romanem Gabrysiem umowe nabycia 100 udziatéw
Spétki  Korporacja ,CAPITAL” Sp. z o.0. Handel-
Finanse-Inwestycje z siedzibg w Bielsku-Biatej, o
wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy udziat. Nabyte
udziaty stanowity 100% udziatow w kapitale zaktadowym

Spotki.

W dniu 31 grudnia 2012 roku, ABS Investment S.A. zawarta z Beskidzkim Biurem
Consultingowym S.A. umowe, mocg ktorej nabyta 100 udziatbw Spodtki Korporacja
,CAPITAL” Sp. z o.0. Handel-Finanse-Inwestycje z siedzibg w Bielsku-Biatej, o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy udziat, stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki.
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IV. OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (j.t. Dz.U.
z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pbézn. zm.), Zarzad Spétki ABS Investment S.A. przedstawia
raport za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 r., na ktéry sktadajg sie:

e wybrane jednostkowe dane finansowe zamykajgce sie zyskiem netto wypracowanym
w | kwartale w wysokosci 1 295 422,99 zi;

¢ wybrane skonsolidowane dane finansowe zamykajgce sie zyskiem netto w | kwartale
w wysokosci 574 929,84 zt;

o komentarz Zarzadu na temat czynnikdéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete
wyniki finansowe;

e informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci w okresie objetym raportem.

Jednoczesnie Zarzgd ABS Investment S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzgdu informacje za prezentowany w niniejszym raporcie okres
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i innymi
przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz jego Spodtki zalezne, a takze odzwierciedlajg w
sposo6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg ABS Investment S.A. i jej
Grupy Kapitatowej oraz ich wyniki finansowe.

Bogd, kowiec
v
Wicepredés“Zarzqdy Stawonfir Jarosz

N~
Preze écjzrzqdu

Bielsko-Biata, dnia 8 maja 2013 r.
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V. WYBRANE JEDNOSTKOWE I SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z
BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

INVESTMENT

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane
poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe
narastajgco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

EMITENT

a) dane finansowe z rachunku zyskoéw i strat

2013 2012
Dane finansowe | kwartat 2013 | kwartat 2012 narastajaco narastajaco

0d 1.01.2013do 0d 1.01.2012do o0d 1.01.2013do od 1.01.2012 do

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
przychody netto ze sprzedazy 147 239,93 203 760,50 147 239,93 203 760,50
zysk ze sprzedazy 21 596,23 39 588,07 21 596,23 39 588,07
pozostate przychody operacyjne 5 446,30 12 242,37 5 446,30 12 242,37
zysk z dziatalnosci operacyjnej 24 837,07 51 821,64 24 837,07 51 821,64
przychody finansowe 2142 984,41 292 159,80 2142 984,41 292 159,80
zysk brutto 1 538 539,99 205 909,47 1 538 539,99 205 909,47
zysk netto 1295 422,99 150 978,94 1295 422,99 150 978,94

Tabela 2: Jednostkowe dane finansowe Emitenta w zt

b) dane finansowe z bilansu

Dane na dzien Dane na dzien

Dane finansowe 31.03.2013 31.03.2012
kapitat wiasny 21 593 988,26 9844 512,90
inwestycje dtugoterminowe 0,00 6 240 000,00
inwestycje krotkoterminowe 21 961 639,94 4 890 966,81
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 558 765,27 445 298,84
naleznosci dfugoterminowe 0,00 0,00
naleznosci krotkoterminowe 2 217 655,64 265 624,44
zobowigzania dfugoterminowe 0,00 33 336,00
zobowigzania krotkoterminowe 1 871 996,00 1421 103,47

Tabela 3: Jednostkowe dane finansowe Emitenta w zf
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GRUPA KAPITALOWA

a) dane finansowe z rachunku zyskoéw i strat
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Dane finansowe

amortyzacja
przychody netto ze sprzedazy

zysk ze sprzedazy

pozostate przychody operacyjne

zysk z dziatalnosci operacyjnej
przychody finansowe
zysk brutto

zysk netto

| kwartat 2013

od 1.01.2013 do

2013 2012
| kwartat 2012 narastajgco narastajgco
od 1.03.2012 do od 1.01.2013 od 1.01.2012

31.03.2013 31.03.2012 do 31.03.2013 do 31.03.2012
10 028,19 9922,18 0,00 9922,18
446 590,13 474 990,81 446 590,13 474 990,81
22 230,85 - 106 504,23 22 230,85 - 106 504,23
93 244,25 173 089,29 93 244,25 173 089,29
110 935,73 57 489,53 110 935,73 57 489,53
1797 862,85 318 410,75 1797 862,85 318 410,75
848 283,56 171 225,40 848 283,56 171 225,40
574 929,84 115 705,75 574 929,84 115 705,75

Tabela 4: Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w zt

b) dane finansowe z bilansu

Dane finansowe
kapitat wiasny
inwestycje dtugoterminowe

inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

naleznosci dfugoterminowe
nalezno$ci krotkoterminowe
zobowigzania dtugoterminowe

zobowigzania krotkoterminowe

Dane na dzien
31.03.2013

Dane na dzien
31.03.2012

18 881 329,65
1 650,00
13 874 026,16
895 201,96
0,00
2 876 666,41
223 158,71
1377548,21

10 250 024,68
1 650,00

6 199 159,41

566 872,44
0,00

834 762,66
73 623,24

1 703 665,04

Tabela 5: Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w zt
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VI. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
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EMITENT

W | kwartale 2013 r. Spétka wypracowata zysk netto w wysokos$ci 1 295 422,99 zt, wobec
zysku netto 150 978,94 zt za | kwartat 2011 r. W poréwnaniu do wyniku za caty rok 2012,
ktory wyniost 2 821 394,71 zt, | kwartat 2013 stanowi az 46% tej kwoty.

Przychody ze sprzedazy znajdujg sie na podobnym poziomie jak w poprzednim kwartale i
wynoszg 147 239,93 zi. | kwartat 2013 zestawiony z analogicznym okresem 2012 r.
wykazuje nieznaczny spadek, co jest posrednim efektem zmniejszenia aktywnosci
inwestorow w emisjach prywatnych ze wzgledu na mniejszg skionnos¢ do inwestycji w
instrumenty o podwyzszonym ryzyku. Jest to réwniez efekt modyfikacji strategii ABS, ktora
zaktada wzrost transakcji kapitatowych, powodujgcych dywersyfikacje portfela oraz
zwiekszenie liczby spotek notowanych na NewConnect i GPW w portfelu, przy
jednoczesnym ograniczaniu liczby projektow PRE-IPO. Obecnie nastgpito przesuniecie
strategii Spétki na generowanie wiekszych przychodow z dziatalnosci inwestycyjnej i
budowanie coraz wigkszego portfela aktywdw. Aktualna pozostaje ocena sytuacji w sektorze
funduszy kapitatowych, jako trudna, o czym Spdétka informowata w poprzednim raporcie.

| kwartat | kwartat Zmiana
2013 2012

przychody ze sprzedazy 147,24 203,76 -27,74%
zysk ze sprzedazy 21,60 39,58 -45,43%
zysk na dziatalnosci operacyjnej 24,84 51,82 -52,06%
EBITDA 24,84 51,82 -52,06%
zysk netto 1 295,42 150,98 758,01%
marza brutto na sprzedazy 14,67% 19,42%
marza operacyjna 16,87% 25,43%
marza EBITDA 16,87% 25,43%
marza netto 879,80% 74,10%
kapitat wtasny 21 593,99 9 844,51 119,35%
zobowigzanie krotkoterminowe 1871,99 1421,10 31,73%
$rodki pieniezne 558,77 445,29 25,48%
naleznosci krétkoterminowe 2 217,66 265,62 734,90%

Tabela 6: Poréwnanie wynikéw finansowych Emitenta w tys. zt

Sytuacja gospodarcza znajduje takze swoje odbicie na poziomie operacyjnym. Spétka
zanotowata spadek zysku operacyjnego z | kwartatu 2012 do 24 837,07 zt w | kwartale 2013
r. Z kolei koszty z dziatalnosci operacyjnej Spotki w | kwartale 2013 r. zostaty obnizone w
stosunku do roku poprzedniego i osiggnety poziom 125 643,70 zt. Na sume kosztow
dziatalnosci operacyjnej miaty wplyw obnizki wynagrodzenia wyptaconego w | kwartale, a
takze brak wczesniejszych kosztéw zwigzanych z utrzymywaniem nieruchomosci w Ktodzku.
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Tak wiec sprzedaz dokonana pod koniec 2012 r. wptyneta pozytywnie réwniez na strukture
kosztow Spofki.

INVESTMENT

Tradycyjnie, istotny wptyw na wynik finansowy Spotki miaty przychody finansowe, ktére
wyniosty w | kwartale 2 142 984,41 zt, przy kosztach finansowych w wysokosci 629 281,49
zt. Na wymienione kwoty skfadajg sie m. in. przeprowadzone transakcje gietdowe oraz
aktualizacja wyceny akcji posiadanych w portfelu, jak i odsetki. Saldo w takiej wysokosci
stanowi o bardzo dobrych decyzjach inwestycyjnych podjetych przez Zarzad w zwigzku z
doborem spétek portfelowych, ze szegdlnym uwzglednieniem Uboat-Line S.A. oraz Kupiec
S.A. Wzrost przychodéw finansowych na tle | kwartatu 2012 r. jest znaczacy — az 0 633,50%.

Aby uwzgledni¢ charakter prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej Spoétki, dokonano analizy
wpltywu tej dziatalnosci na uzyskany wynik netto Spoétki, ktory to jest mierzony relacjg salda
przychodéw i kosztow finansowych pochodzgcych z zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz
aktualizacji wartosci inwestycji do zysku netto Spétki. W | kwartale 2013 r. saldo wyniosto
1518 709,77 zt, natomiast zysk netto wyniost 1 295 422,99 zt. Dla porownania w | kwartale
2012 r. saldo przychoddw i kosztéw finansowych pochodzacych z zysku/straty ze zbycia
inwestycji oraz aktualizacji wartosci inwestycji wyniosto 152 698,84 zt przy zysku netto
150 978,94 zt. W rezultacie, w | kwartale 2013 r. odnotowano dodatni wptyw dziatalnosci
inwestycyjnej na wynik finansowy Emitenta.
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Wykres 1: Przychody, wyniki i rentowno$¢ ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji wyceny

W miesigcach od stycznia do marca, Spotka udzielita kilku pozyczek oraz otrzymata wyptaty
odsetek od udzielonych wczesniej pozyczek w wysokosci 3 174,93 zt.

Spotka odnotowata takze pozytywne zmiany w sytuacji majgtkowej. Suma bilansowa
osiggneta blisko 25 min zt i wzrosta o 114% w poréwnaniu do | kwartatlu 2012 r.
Finansowanie dziatalno$ci kapitatem obcym wyniosto ok. 12 % i byto zblizone do zesztego
roku, co swiadczy o utrzymywaniu przez Spétke bezpiecznego modelu biznesowego.
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| kwartat | kwartat
2013 2012

wskazniki rentownosci
wskaznik rentowno$ci aktywéw (ROA) 5,28% 1,32%
wskaznik rentowno$ci kapitatu wtasnego (ROE) 6,00% 1,53%
wskazniki pfynnosci finansowej
wskaznik biezacy 12,95 3,63
wskazniki stanu zadluzenia
wskaznik ogolnego poziomu zadtuzenia 0,12 0,14
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,14 0,16

Tabela 8: Poréwnanie analizy wskaznikowej Emitenta

Sytuacja finansowa Spofkki jest korzystna. Saldo zadtuzenia kredytowego na koniec |
kwartatu 2013 r. bytlo zerowe. Spdtka dokonata catkowitej sptaty zadtuzenia z umowy
kredytowej w wysokosci 695.969,58 zt. Na dzienn 31 marca 2013 r. Spotka dysponowata
srodkami pienieznymi w kasie i na rachunkach bankowych w wysokosci 558 765,27 zt.

W kwestii wysokosci zobowigzan krotkoterminowych Zarzad Spétki wyjasnia, iz majg one
zwigzek z zawartg z Beskidzkim Biurem Consultingowym S.A. umowg nabycia 100 udziatow
spétki Korporacja ,Capital” Sp. z 0.0. Handel-Finanse-Inwestycje z siedzibg w Bielsku-Biatej,
rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzaniem do zwrotu
wktadéw z niezarejestrowanej przez Sad emisji serii D. Wyzej wymienione elementy majag
charakter przejSciowy.

Zarzgd Spotki w dalszym ciggu zamierza kontynuowac strategie dziatalnosci przyjetg w
poprzednich kwartatach, jako skuteczng i rozwojowg, z naciskiem na zwigkszanie liczby firm
notowanych oraz utrzymanie wysokiej jakosci fundamentalnej spotek portfelowych.

GRUPA KAPITALOWA

Grupa Kapitatowa Emitenta zakonczyta | kwartat 2013 r. zyskiem netto w wysokosci
574 929,84 zt, w poréwnaniu do 115 705,75 zt zysku w | kwartale 2012 r, co stanowi wzrost
0 397%.

Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2013 r. uksztattowaty sie na
poziomie 446 590,13 zt czyli podobnym jak w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Gtéwng spoétkg z Grupy generujgcg obroty byto Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A., ktére
osiggneto w tym czasie 295 193,20 zt przychodu.

Z uwagi na fakt, iz wszystkie spotki wchodzgce w sktad grupy skupiajg swojg dziatalnos¢ w
branzy doradczej i finansowej, obecny poziom przychodéw usprawiedliwiany jest aktualng
sytuacjg gospodarczg i ograniczonym popytem na ustugi doradcze w branzy.
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| kwartat | kwartat zmiana
2013 2012

przychody ze sprzedazy 446,59 474,99 -5,98%
zysk ze sprzedazy 22,23 -106,50 -
zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 110,94 57,49 92,97%
EBITDA 110,94 57,49 92,97%
zysk netto 574,93 115,71 396,87%
marza brutto na sprzedazy 4,98% -
marza operacyjna 24,84% 12,10%
marza EBITDA 24,84% 12,10%
marza netto 128,74% 24,36%
kapitat wiasny 18 881,33 10 250,02 84,21%
zobowigzanie krotkoterminowe 137755 1 703,67 -19,14%
Srodki pieniezne 895,20 566,87 57,92%
naleznosci krotkoterminowe 2 876,66 834,76 244,61%

Tabela 7: Poréwnanie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta w tys. zt

W | kwartale 2013 r. Grupa Kapitalowa osiggneta przychody finansowe w wysokosci 1 797
862,85 zt, na co zlozyty sie gtownie inwestycje poczynione przez spotke dominujgca, a w
nieznacznym stopniu przez spétki zalezne. Réznica pomiedzy wartoscig skonsolidowang, a
jednostkowg wynika z uregulowan dotyczgcych sporzadzania sprawozdan dla jednostek
powigzanych i nie uwzglednia wzrostu wartosci akcji spotek powigzanych, bedacych w ich
posiadaniu. Z tego tytutu dokonano korekty wyniku w stosunku do jednostkowego o kwote
676 946,72 zi.

Zysk operacyjny catej Grupy Kapitatowej w | kwartale 2013 r. wyniést 110 935,73 zt, w
porownaniu do 57 489,53 zt w | kwartale 2012 r., czyli odnotowano wzrost rzedu 93%.
Roéwniez w tym wypadku, w duzej mierze za ten wynik odpowiada BBC osiggajgc
samodzielnie zysk operacyjny w kwocie 84 585,73 zt.

W ujeciu skonsolidowanym dokonano takze analizy wptywu dziatalnosci inwestycyjnej na
uzyskany wynik netto Grupy Kapitatowej. W | kwartale 2013 r. saldo wyniosto 820 042,56 zt,
natomiast w | kwartale 2012 r. saldo przychoddéw i kosztéw finansowych pochodzgcych z
zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji wartosci inwestycji wyniosto 176 951,88 zt.
W rezultacie w | kwartale 2013 r. odnotowano dodatni wptyw dziatalnosci inwestycyjnej na
wynik finansowy Grupy Kapitatowej, co stanowi istotng zmiane w poréwnaniu do IV kwartatu
2012r.

Suma bilansowa Grupy osiggneta poziom 22,5 min zt i wzrosta o 83,40% w poréwnaniu do |
kwartatu 2012 r. Finansowanie dziatalnosci Grupy kapitatem obcym wyniosto ok. 10 % i byto
znacznie nizsze niz w zesztym roku, co swiadczy o utrzymywaniu przez Grupe bezpiecznego
modelu biznesowego.
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| kwartat | kwartat
2013 2012

wskazniki rentownosci
wskaznik rentowno$ci aktywéw (ROA) 2,56% 0,94%
wskaznik rentowno$ci kapitatu wtasnego (ROE) 3,04% 1,13%
wskazniki ptynnosci finansowej
wskaznik biezgcy 12,21 4,14
wskazniki stanu zadfuzenia
wskaznik ogdélnego poziomu zadtuzenia 0,10 0,16
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,11 0,20

Tabela 8: Poréwnanie analizy wskaznikowej Emitenta

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest korzystna. Saldo zadiuzenia kredytowego na
koniec | kwartatu wyniosto tgcznie 363,180,47 zt i w 84% generowane byto z tytutu
zaciggnietych przez Korporacje CAPITAL kredytow. Spoétka dokminujgca dokonata w
minionym kwartale catkowitej sptaty zadtuzenia z umowy kredytowej w wysokosci
695.969,58 zt. Na dzien 31 marca 2013 r. Grupa Kapitalowa dysponowata srodkami
pienieznymi w kasie i na rachunkach bankowych w fgcznej wysokosci 895 201,96 zt.

W zobowigzaniach krétkoterminowych dokonano korekty o wierzytelnos¢ miedzy spotkami z
Grupy, przez co na wiekszos¢ kwoty sktada sie zobowigzanie ABS do zwrotu wktadéw z
niezarejestrowanej przez Sad emisji serii D. Zobowigzanie to ma charakter przejsciowy.

Zarzad Spotki dominujgcej w dalszym ciggu zamierza kontynuowac strategie dziatalnosci
przyjeta w poprzednich kwartatach, jako skuteczng i rozwojowg, jednoczesnie wspierajgc
wszystkie spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitalowej w osigganiu zyskow w
nadchodzacych kwartatach 2013 roku.
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VII. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM

INVESTMENT

EMITENT

W | kwartale 2013 r. ABS Investment S.A. zawarta i rozpoczeta realizacje umow na
Swiadczenie ustug doradczych zwigzanych z przeksztatceniem kolejnych podmiotéw w spétki
akcyjne i/lub wprowadzeniem ich instrumentéw finansowych do publicznego obrotu na rynku
NewConnect, tj. z podmiotami:

e LEASING-EXPERTS S.A.

e SFERANET Sp. z 0.0.

Realizujgc zatozenia biznesowe w zakresie zaangazowania kapitatowego w spotki planujgce
zadebiutowac¢ na rynku NewConnect badz tez funkcjonujgce na tym rynku, ABS Investment
S.A. zawarta umowy objecia akcji z dwoma podmiotami. W styczniu Emitent objgt 100.000
akcji zwykltych na okaziciela serii K Spétki Art New media S.A. o wartosci nominalnej 0,10 z
kazda akcja, po cenie emisyjnej 0,20 zi, tj. za tgczng kwote 20.000,00 zt.

W trakcie lutego i marca w Spoéice LEASING-EXPERTS S.A. z powodzeniem
przeprowadzono procedure private placement, pozyskujgc kapitat akcyjny w maksymailnej
wysokosci okreslonej w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ABS objeta
153.847 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
po cenie emisyjnej 0,65 z4, tj. za taczng kwote 100.000,55 zt.

12 marca 2013 r. na mocy umowy cywilnoprawnej Emitent nabyt 99.979 akcji Kupiec S.A.,
zwiekszajgc tym samym zaangazowanie w tej spétce powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Na zwiekszenie zaangazowania w Kupiec S.A. zdecydowano si¢ ze
wzgledu na bardzo dobrg ocene perspektyw jej rozwoju oraz jakosci zarzadzania.

Spoétka w dalszym ciggu realizuje procedure skupu akcji wtasnych, uchwalong przez WZA
Spoétki w dniu 19 czerwca 2012 .

Realizujgc program skupu w minionym okresie Zarzad nabyt 22.000 akcji Spotki po $redniej
cenie 0,25 zt za akcje. Nabyte akcje stanowig 0,04% kapitatu zaktadowego Spétki i dajg
prawo do 22.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, co stanowi 0,04% ogdlnej liczny
gtoséw.

Skup prowadzony bedzie przez Zarzad Spoétki w okresie 36 miesiecy od dnia podjecia
uchwaty. taczna liczba nabywanych akcji w okresie upowaznienia nie przekroczy 20%
wszystkich akcji Spoétki na dzien podejmowania uchwaty, za kwote nie wigkszg niz
2.000.000,00 zt.
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Nabyte przez Spoétke akcje wlasne mogg zosta¢ przeznaczone w szczegoélnosci do dalszej
odsprzedazy, bezposredniej lub posredniej, do obstugi programu opcji menedzerskich, w
przypadku jego uchwalenia lub do zamiany, albo w inny sposéb zadysponowane przez
Zarzad Spofki, z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.

INVESTMENT

W Il kwartale 2013 r. ABS oczekuje debiutéw nastepujgcych Spotek, dla ktérych swiadczyta
ustugi doradcze:

e Agrotour S.A.

e WZSAM S.A.

o Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A.

W dniu 22 lutego 2013 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej Wydziat VIII Gospodarczy KRS
wydat postanowienie o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego Emitenta
poprzez emisje akcji serii D. Jako przyczyne odmowy Sad wskazat naruszenie art. 444 § 3
Kodeksu spotek handlowych w zakresie wysokosci kapitatu docelowego Spdtki.
Postanowienie zostato wydane w wyniku skargi na orzeczenie Referendarza Sgdowego
z dnia 11 pazdziernika 2012 r. ztozonej przez Emitenta. ABS, z ostroznosci, przygotowata sie
na takg ewentualnosé rozstrzygniecia i juz w dniu 1 lutego 2013 r. uwglednita to w
publikowanych projektach uchwat na Walne Zgromadzenie. W dniu 28 lutego 2013 r. odbyto
sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (Rep. A nr 1080/2013), ktére uchwatito m. in.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki, z kwoty 4.900.000,00 zt do kwoty nie nizszej niz
7.000.000,00 zt i nie wyzszej niz 8.000.000,00 z, to jest o kwote nie nizszg niz 2.100.000,00
zt i nie wyzszg niz 3.100.000,00 zt, poprzez emisje nie mniej niz 21.000.000 i nie wiecej niz
31.000.000 akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt. Cene emisyjng jednej
akcji serii D ustalono na 0,26 zt.

W miesigcu marcu podpisano wiekszos¢ uméw objecia akcji serii D, a 4 kwietnia 2013 r.
zarzad dokonat dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego (Rep. A nr 1628/2013) w jego
maksymalnej wysokosci wskazanej w uchwale NWZ.

W dniu 7 grudnia 2012 roku Emitent, zawart ze Spétkg ECOENERGY COMPLEX Sp. z 0.0.
z siedzibg w Wojkowicach, przedwstepng umowe sprzedazy umowe sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, tj. nieruchomosci zabudowanej, sktadajgcej sie
Z dziatek gruntu o numerach: 19/1, 19/2, 19/3, 19/4, 19/5 o tgcznej powierzchni 2,0160 ha
potozonej w Ktodzku, przy ul. Potwiejskiej 29, obreb 0003 Ustronie, objetej ksiega wieczystg
KW nr SW1K/00046106/6 prowadzong przez Sad Rejonowy w Ktodzku, Wydziat V Ksigg
Wieczystych, oraz maszyny ciggu technologicznego do przerobu migsa iwyposazenie
biurowe. Nastepnie w dniu 28 grudnia 2012 roku, Strony podpisaty umowe przyrzeczong
sprzedazy tejze nieruchomos$ci. Cene transakcji ustalono na 2 000 000,00 zt. Ptatnosci
regulowane byty przez ECOENERGY COMPLEX na przestrzeni | kwartatu 2013 r.
Bezposredni zwigzek z tym faktem miato przedterminowe sptacenie przez ABS w catosci
kredytu inwestycyjnego na dziatalno$¢ gospodarcza, udzielonego Spodtce na podstawie
umowy kredytowe] z dnia 15 maja 2012 roku. Kwota przedterminowej sptaty kredytu
wyniosta fgcznie 695.969,58 zi.
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W minionym okresie Spotka dokonata zakupu jednego obrazu malarza Andrzeja Styrny o
tytule ,Samotnos¢ Artysty” za kwote 6.500,00 zt. Niniejszym zamierza kontynuowac profil
dziatalnosci polegajgcy na posrednictwie w obrocie dzietami sztuki.

INVESTMENT

GRUPA KAPITALOWA

W | kwartale 2013 r. Spotka zalezna — Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. podpisata
umowy na swiadczenie ustug pozyskiwania finansowania w postaci kredytow, jak rowniez
dotacji unijnych w ramach nastepujgcych programéw:
e Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Dziatanie 8.4
Zapewnienie dostepu do Internetu na etapie ,Ostatniej Mili”,
e Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2007-2013. Dziatanie 3.1.2
Tworzenie i rozwdj mikroprzedsiebiorstw.
Jednoczesnie prowadzone byly dziatania zwigzane z realizacjg kolejnych etapow projektow,
ktére sg na etapie rozliczania.

W zwigzku z wpisem na liste Autoryzowanych Doradcow, Spotka w | kwartale 2013 roku
podpisata z sze$cioma podmiotami umowy, ktérych celem jest przeprowadzenie procesu
wprowadzenia akcji spotek do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect i/lub
wspotdziatanie  w zakresie  wypetniania  obowigzkéw  informacyjnych  okreslonych
w Regulaminie ASO oraz prowadzenie biezgcego doradztwa w zakresie dotyczgcym
funkcjonowania instrumentéw finansowych tych spdtek w ASO. BBC zawarta umowy z
nastepujgcymi podmiotami:

e Nicolas Games S.A. z siedzibg w Katowicach (umowa zostata rozwigzana za

porozumieniem stron),

o Art New media S.A. z siedzibg w Warszawie,

o Kupiec S.A. z siedzibg w Tarnowie,

e Leasing-Experts S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

¢ Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A. z siedziba w Jasle,

e LS Tech-Homes S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, BBC jest Autoryzowanym Doradcg dla szes$ciu
spotek notowanych na rynku NewConnect, natomiast kolejne cztery przygotowuje do
debiutu. Przewiduje sie, ze debiuty wszystkich czterech podmiotéw, odbedg sie w Il i lll
kwartale 2013 roku.

Korporacja Capital Sp. z 0.0. Handel-Finanse-Inwestycje kontynuowata w | kwartale 2013 r.
przyjeta wczesniej strategie biznesowa.
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VIII. SKEAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

EMITENT

Na koniec | kwartatu 2013 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spétki weszly akcje pietnastu
przedsiebiorstw notowanych na rynku gieldowym oraz dziewieciu przedsiebiorstw
ubiegajgcych sie o wprowadzenie swoich instrumentow finansowych na rynek NewConnect o
tacznej wartosci 20 521 579,82, z czego warto$¢ akcji spotek notowanych wynosi ok. 18 min
zt.

GRUPA KAPITALOWA

Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. posiadata w portfelu akcje trzynastu spotek
notowanych na rynku gietdowym oraz czterech spofek, ktorych akcje nie znajdujg sie w
publicznym obrocie, ktérych tgczna wartos¢ zgodnie z bilansem wyniosta 2 465 181,32 zt.

Z kolei Korporacja Capital Sp. z 0.0. Handel-Finanse-Inwestycje posiadata akcje spétek o
wartosci 377.640,00 zt. Zatem tgczna wartos¢ inwestycji kapitatowych w grupie wyniosta na
koniec | kwartatu 2013 r. ok. 23,5 min z.

IX. WSKAZANIE PRZYCZYN SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Emitent zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o rachunkowo$ci, nie ma obowigzku sporzgdzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, bowiem dane spotek spetniajg dwa z trzech
warunkéw wytgczenia konsolidacji (tgczna suma bilansowa nie przekroczyta rownowartosci
7.500.000 euro, a tgczne przychody netto ze sprzedazy oraz operacji finansowych nie
przekroczyty rownowartosci 15.000.000 euro).

Zwazywszy jednak na zapisy § 5 ust. 2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu alternatywnego
systemu obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”, Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe
poczgwszy od sprawozdan finansowych za IV kwartat 2012 roku.

X. PROGNOZY FINANSOWE

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym dokumencie.



