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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia LUG S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego LUG S.A. z siedzibg w
Zielonej Gorze Orzy ul. Gorzowskiej 11 (,Spétka”), na ktére skiada sie¢ sprawozdanie z sytuacii
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
jak réwniez wymogami odnoszacymi sig do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad Spétki jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewngtrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe
byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spétki oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane]
polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe LUG S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz
przeptywy pienigzne za rok obrotowy korniczacy sie tego dnia zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sig do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowar gietdowych, jest zgodne z wplywajgcymi na tre§¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki oraz zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Objasdnienia uzupetniajgce opinie

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci sporzgdzonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg, iz sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy, tj. od 01.01. = 31.12.2011 r. nie
zostato do dnia wydania opinii ztozone do publikacji w Monitorze Polski B.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

arek \Nojciechowski

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548
ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, 07 maja 2013 r.
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LUG S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.

1. Czes¢ ogdlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spotki
LUG SA.
1.1.2. Siedziba Spétki

ul. Gorzowska 11
65-127 Zielona Géra

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 03.09.2007

Numer rejestru: KRS 0000287791

REGON: 080201644

NIP: 9291672920

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:

- dziatalnos¢ firm centralnych (HEAD OFFICES) i holdingéw, z wytaczeniem holdingow
finansowych,

- produkcja opraw o$wietleniowych i produkcja projektow,

- wynajem nieruchomosci.

1.1.4. Struktura wtasnosci i jednostki powiazane
Na dzien 31.12.2012 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spéiki przedstawia sie

nastepujgco:
Akcjonariusze llo$€ akgiji Wartosé Udziat w kapitale
w szt nominalna zakladowym

Wtorkowski Ryszard 2670610 667 652,50 37,10%

Wisikowska weiia 1120 000 280 000,00 15,56%

Fundusze Inwestycyjne OPERA 1320 492 330 123,00 18,34%

POZOSTALI 2 087 468 521 867,00 29,00%
RAZEM 7 198 570 1799 642,50 100,00%

Zgodnie z uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28.09.2012 r.
podwyzszono warto$¢ nominalng kazdej akcji Spotki wszystkich serii z kwoty 0,01 zt do kwoty 0,25
zt. Scalenia dokonano przy proporcjonalnym zmniejszeniu tgcznej ilosci akeji spotki serii A, B, C z
liczby 179 964 250 (stan na dzien 31.12.2011 r.) do liczby 7 198 570, czyli poprzez potgczenie
kazdych dwudziestu pigciu akeji spolki o dotychczasowej wartoci nominalnej jeden grosz, w
jedna akcje Spotki o nowej nominalnej wartosci nominalnej dwadziescia pieé groszy.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest sp6tkg dominujgca dla nastepujgcych
podmiotéw:

: Bezposredni i po$redni Bezposredni i posredni udziat w prawach
Hazwa. Spatk| udziat w kapitale glosu
LUG Light Factory Sp. z 0.0. 100% 100%
LUG GmbH 100% 100%
T.0.W Lug Ukraina 100% 100%
LUG BRASIL LTD Sao Paulo. 65% 65%
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1.1.5.

1.2,

1.2.1.

1.2.2,

1.3.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spaétki na dzieri 31 grudnia 2012 r. wechodzili:

® Ryszard Wtorkowski - Prezes Zarzadu,
¢ Mariusz Ejsmont — Wiceprezes Zarzadu,
e Matgorzata Konys — Cztonek Zarzagdu.

W 2012 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10 984

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma; PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba; Warszawa

Adres: 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B,

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 27.11.2012 r.,
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16.11.2012 r. odno$énie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spdtki w okresie od
27.03.2013 r. do 07.05.2013 .

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o0.0. spetniajg wymég niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0 uzyskato opinie biegtego rewidenta bez
zastrzezen, z uzupelniajgcym objasnieniem dotyczacym nieziozenia sprawozdania
finansowego w Monitorze Polski B.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 09.05.2012 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 684 196,84 zi
zostanie przeznaczony na wypltate dywidendy. Ponadto na wyptate dywidendy przeznaczono
zysk netto zatrzymany w latach poprzednich w wysokos$ci 1 115 445,66 zt.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 13.07.2012 r. Spétka
nie oglosita sprawozdania finansowego za 2011 rok w Monitorze Polskim B.
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1.4.

Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia LUG S.A. z siedzibg w
Zielonej Gorze i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badana jednostka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 09.02.2011
r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos$é ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszacymi sig do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowari gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami
oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupetiajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie zgdane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.
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za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.

2. Czes$¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2011-12-31 % sumy  2012-12-31 % sumy
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 70 0,22% 58 0,19%
Wartosci niematerialne 8 0,03% 7 0,02%
Nieruchomosci inwestycyjne 1111 3,57% 1087 3,49%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 28 283 90,90% 28 437 91,19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 31 0,10% 31 0,10%
dochodowego
29 503 94,83% 29 620 94,98%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci handlowe 479 4,22% 442 1,42%
Pozostale naleznosci 882 0,15% 518 1,66%
Rozliczenia migdzyokresowe 237 0,76% 255 0,82%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 0,04% 349 1,12%
1610 5,17% 1564 5,02%
AKTYWA RAZEM 31113 100,00% 31184 100,00%
PASYWA 2011-12-31 % sumy  2012-12-31 % sumy
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 1800 5,78% 1 800 577%
Kapitaizapaso»\(y ze sprzedazy akcji powyzej 23 815 76,55% 23815 76,37%
ceny nominalnej
Pozostate kapitaty 4118 13,24% 3003 9,63%
Niepodzielony wynik finansowy 415 1,33% 415 1,33%
Wynik finansowy biezgcego okresu 684 2,20% 1895 6,08%
30833 99,10% 30 928 99,18%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 117 0,38% 134 0.43%
dochodowego ’
117 0,38% 134 0,43%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania handlowe 43 0,14% 31 0,10%
Pozostate zobowigzania 101 0,33% 77 0,25%
Pozostate rezerwy 18 0,06% 15 0,05%
163 0,52% 122 0,39%
PASYWA RAZEM 31113 100,00% 31184 100,00%
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2.2, Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw
% przychodow/ 2012 % przychodéw/

2011 kosztow kosztéw
zt '000 zysku netto zt'000 zysku netto
Przychody ze sprzedazy 1091 63,44% 1049 35,91%
Przychody ze sprzedazy ustug 1055 61,30% 1049 35,91%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 37 2,14% 0 0,00%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i 42 4,11% 3 0,33%
materiatéw
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i
ustug 5 0,51% 3 0,33%
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 37 3,59% 0 0,00%
_Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1049 153,36% 1046 55,18%
Pozostate przychody operacyjne 17 1,00% 6 0,22%
Koszty ogélnego zarzadu 973 95,00% 1006 99,67%
Pozostate koszty operacyjne 8 0,85% 0 0,00%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 85 7,79% 46 2,41%
Przychody finansowe 612 35,56% 1866 63,88%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 696 101,79% 1912 100,89%
Podatek dochodowy 12 1,76% 17 0,89%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 684 62,69% 1895 100,00%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00% 0 0,00%
Zysk (strata) netto 684 100,00% 1895 100,00%
Pozostate dochody catkowite 0 0,00% 0 0,00%
Suma dochodéw catkowitych 684 100,00% 1895 100,00%

Struktura pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostata wyliczona nastepuja:
- udziat pozycji przychodowych do przychodéw ogétem,

- udziat pozycji kosztowych do kosztéw ogdlem,

- udziat podatku do zysku (straty) przed opodatkowaniem

- udziat wynikéw na poszczegdinych poziomach dzialalnoéci do sumy dochodéw catkowitych.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie 2010 2011 2012

Rentownos$é sprzedazy produktéw, towardw i
1. riateriatéw 96,6% 96,1% 99,7%

(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100%

2. Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) -1,75% 2,24% 6,14%
(wynik netto / przecietny stan kapitatéw wiasnych) *100%
3. Szybko$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug 324 148 160

(przecietny stan naleznosci handlowych*365) / przychody
ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnego zadtuzenia 1,0% 0,9% 0,8%
(zobowigzania ogdtem / aktywa ogélem) *100%
5. Wskaznik ptynnosci | 4.8 9,9 12,8

(aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania)
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2.4. Interpretacja wskaznikow

2.4.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Bilans (dane w tys. zf)
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W badanym okresie nie odnotowano istotnych zmian w ksztattowaniu sie wartosci sumy bilansowe]
(wzrost o 72 tys. zi).

Podobnie jak w okresie poprzednim, w majgtku dominujg aktywa trwate z 95%-owym udziatem,
natomiast w pasywach kapitaty wlasne z 99%-owym udziatem.

Po stronie aktywow pozycjg o najwigkszej wartosci, podobnie jak w okresie poprzednim, sg inwestycje
w jednostkach podporzadkowanych z 91% udzialem, na ktére skladaja sie przede wszystkim udziaty w
Lug Light Facotory Sp. z 0.0. w kwocie 28,2 min z{. W poréwnaniu do 2011 roku warto$¢ pozydii
wzrosta o 155 tys. z}, co spowodowane jest zatozeniem sp6tki LUG BRASIL LTD z siedzibg w Sao
Paulo. Spotka zostala zarejestrowana w dniu 02.05.2012 na czas nieokreslony. Zgodnie z umowa
spolki, przedmiotem jej dziatalnoéci jest: produkcja, sprzedaz, import oraz eksport artykuiow
os$wietleniowych, przemyslowych, elektrotechnicznych, spozywczych niewymagajacych specjalnych
zezwolen, jak i ustugi w zakresie projektowania, consultingu oraz zarzadzania projektami.

W pasywach pozycja o najwiekszej wartosci — stanowigca 76% wartosci sumy bilansowej - pozostaje
kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;.

Ponadto na przestrzeni 2012 roku odnotowano:

- 17% - owy spadek wartosci rzeczowych aktywéw trwatych zwigzanych z nizszymi od amortyzacji
naktadami na zakup $rodkéw trwatych (w badanym okresie nie wystapity zwiekszenia wartosci
Srodkow trwatych),

- zmniejszanie wartosci pozostatych naleznoéci z 882 tys. zt. w 2011 roku do 518 tys. zt. w wyniku
sptaty 480 tys. zt naleznosci przez jednostke powigzana,

- wzrost wartosci pozycji $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty o 337 tys. zi,

- Zmniejszenie wartosci pozycji pozostate kapitaly w zwiazku z wyptatg dywidendy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki uchwatg nr 17 z dnia 29.06.2012 r. postanowito zysk netto za 2011 r. w kwocie
684 196,84 2zt oraz zysk netto zatrzymany z lat poprzednich w wysokosci 1 115 44566 zi
przeznaczy¢ na wyptatg dywidendy. tacznie w formie dywidendy wyptacono kwote 1 799 642,50 zt,

- Zwigkszenie wartosci wypracowanego zysku o 1 211 tys. zt.
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2.4.2. Wskazniki

Wskaznik ROE (rentownosci kapitatow wiasnych) mierzacy zdolnoé¢ kapitatu wiasnego do
generowania zysku przyjgt warto$¢ 6% i oznacza, iz kazda ziotéwka zainwestowana w spétke w
badanym okresie przyniosta inwestorom 0,06 zt zysku. W poréwnhaniu do poprzedniego roku
obrotowego warto$¢ wskaznika wzrosta o 4%.

Wskaznik plynnosci biezacej (I stopnia), z uwagi na charakter dziatalnosci, wyniést w badanym okresie
12,8 co pozwala stwierdzi¢, ze $rodki obrotowe pozwalaty na pokrycie niespetna trzynastokrotnosci
zobowigzania biezgcych, wobec 10, w poprzednim roku obrotowym.

2.4.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. 24
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2011 r. 2012r.
& Zysk/strata brutto na sprzedazy 443 1049 1046
OZysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -153 85 6
BWynik na dziatalnosci finansowej 71 611 1 866
B Zysk/Strata brutto -82 696 1912
0OZysk/Strata netto -528 684 1895

Dominujaca pozycje w strukturze przychodéw stanowig przychody finansowe, ktére stanowig —
64% catosci przychodéw. Natomiast po stronie kosztéw — koszty ogdinego zarzgdu z 99,7%-owym
udziatem w kosztach ogétem.

Ponadto nalezy zauwazyé:

- zmniejszanie wartosci przychodéw ze sprzedazy o 42 tys. zt w zwigzku ze zmniejszenie wartosci
przychoddw od LUG Light Factory gtéwnie z tytutu korzystania z marki LUG,

- odnotowanie zysku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6 tys. zt wobec zysku w roku
poprzednim w kwocie 8 tys. zl,

- wzrost warto$ci wyniku na dziatalnosci finansowej o 1255 tys. zi, co zostato spowodowane
otrzymaniem wyzszej niz w 2011 roku dywidendy (1 800 tys. zt w poréwnaniu do 600 tys. z1).

Podsumowujac, spélka osiggneta zysk brutto w wysokosci 1 912 tys. zt, wyzszy od zysku brutto
osiggnigtego w 2011 roku warto$ciowo o 1 216 tys. zt. Po uwzglednieniu zmian aktywéw i rezerw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka zanotowata w 2011 roku zysk netto w wysokosci
1 895 tys. zt. W poréwnaniu do poprzedniego okresu, warto$é zysku wzrosta o 1211 tys. zt
(+177%).
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3. Czes¢ szczegotowa raportu

3.1.

3.2.

3.3.

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spéiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliémy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnoéci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowoéci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skitadnikéw majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidiowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spé6tki

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

3.5.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spdtki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres korczacy sie tego dnia wydali§my opinie bez zastrzezef z
uzupetniajgcym objasnieniem.

Informacje o istotnych naruszeniach prawa

Do dnia zakonczenia badania Spétka nie dopetnita wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci
obowigzku ztozenia sprawozdania finansowego za 2011 rok do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.
Poza ww. nie stwierdzilismy innych naruszen przepiséw prawa, a takze statutu Spéiki.

Nalezy ponadto zwrdci¢ uwage, iz Spéitka ztozyta w dniu 01.12.2011 r. korekte do deklaraciji VAT-7
za miesigc 10/2008 r., w ktérej wykazala do zwrotu kwote 234 590 zi, wynikajgcg z wezesniejszej
korekty podatku naliczonego od nabytych Srodkéw trwatych w zwigzku z aportem tychze srodkow
trwatych. Na podstawie wyroku NSA z dnia 14.04.2011 r. sygn. | FSK 646/10 Spotka uzasadnita
korekte i zwrot podatku. W dniu 22.03.2012 r. Lubuski Urzad Skarbowy rozpoczgt kontrole, a w
dniu 16.04.2012 r. podpisano protokét, w ktérym Urzgd nie podzielit zdania Spétki i nie
zaakceptowat zwrotu podatku. W dniu 26.04.2012 r. Spétka ztozyta zastrzezenia do protokotu, w
ktorym podtrzymuje zdanie, iz zwrot podatku jest zasadny, poniewaz zakupione w Spoice, a
nastepnie aportowane do spétki zaleznej srodki trwate, nie zmienily swego przeznaczenia i nadal
stuzg dziatalnosci wylgcznie opodatkowane;.

Decyzjg z dnia 18.11.2012 r. Lubuski Urzad Skarbowy podtrzymat zasadnos¢ wptaty podatku.
Badana jednostka na ww. decyzje w dniu 23.11.2012 r. zlozyta odwotanie do lzby Skarbowej. W
dniu 15.03.2013 r. otrzymano decyzje z lzby Skarbowej podtrzymujaca decyzje Lubuskiego
Urzedu Skarbowego. W dniu 10.04.2013 r. Spétka zlozyta odwolanie — skarge do Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego na decyzje lzby Skarbowej, w ktérej zarzad podtrzymuje stanowisko o
prawidlowosci korekty VAT. Do dnia wydania opinii i raportu z badania skarga nie zostala
rozpatrzona.

iegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych nr 548
ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, 07 maja 2013 roku.
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