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GRUPA KAPITALOWA LUG S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia LUG S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej LUG S.A,, w ktérej jednostkg dominujgca jest spotka LUG S.A. z siedzibg w
Zielonej Gorze przy ul. Gorzowskiej 11 (,Grupa Kapitalowa”), na ktére sklada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksiag rachunkowych oraz
sporzadzenie irzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, jak réwniez innymi obowigzujacymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bteddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Jednostki Dominujacej
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatar lub
blgd6éw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrzne] w jednostce
dominujgcej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadno$ci szacunkdéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej na dzie
31 grudnia 2012 r., wynik finansowy, calkowite dochody oraz przeplywy pieniezne za rok
obrotowy koriczacy sig tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska, jest zgodne z wplywajgcymi na tre$é skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Objasnienia uzupetniajace opinie

Nie zglaszajgc zastrzezer do prawidtowosci sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, iz jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy, tj. od 01.01. — 31.12.2011 r. nie zostato do dnia wydania opinii ziozone
do publikacji w Monitorze Polski B.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zatacznika nr 3 ,Informacje biezace i
okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Bragty réwident nr 10 984

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, lok. 1B

02 - 695 Warszawa
Oddziat Regionalny Poznan

Poznan, 07 maja 2013 r.
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GRUPA KAPITALOWA LUG S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

1. Cze$¢ ogodlna raportu
11. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa LUG S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej

ul. Gorzowska 11; 65-127 Zielona Géra
1.1.3.

Sad rejestrowy:

Data:

Numer rejestru:

REGON:
NIP:

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
03.09.2007
KRS 0000287791
080201644

9291672920

1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Na dzieri wydania opinii struktura wiasnosci ka

si¢ nastepujaco:

Akcjonariusze

Whtorkowski Ryszard
Wiorkowska lwona
Fundusze Inwestycyjne

OPERA

POZOSTALI

RAZEM

llosé akcji Wartosé Udziat w
w szt. nominalna kapitale
2670610 667 652,50 37,10%
1120000 280 000,00 15,56%
1320492 330 123,00 18,34%
2 087 468 521 867,00 29,00%
7198 570 1799 642,50 100,00%

pitatu zakiadowego Spétki dominujgcej przedstawia

Zgodnie z uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28.09.2012 r.
podwyzszono warto$¢ nominalng kazdej akcji Spotki wszystkich serii z kwoty 0,01 zt do kwoty 0,25
zt. Scalenia dokonano przy proporcjonalnym zmniejszeniu tacznej ilosci akcji spotki serii A, B, C z
liczby 179 964 250 (stan na dzien 31.12.2011 r.) do liczby 7 198 570, czyli poprzez potaczenie
kazdych dwudziestu pieciu akcji spétki o dotychczasowej wartoéci nominalnej jeden grosz, w
jedna akcje Spétki o nowej nominalnej wartosci nominalnej dwadziescia pie¢ groszy.

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujaca LUG S.A. wg

spotki zalezne:

stanu na koniec badanego okresu posiada nastepujace

; Udziat
. Udziat
. Kapitat procentow
s o Dane Przedmiot procentow
Nazwa Spolki Siedziba rejestrowe | dziatalnosci podstawo y W yw :

wy kapitale PEAWAC
- gtosu

LUG LIGHT Zielona Goéra, KRS Produkcja 28 200 00
FACTORY Sp.z | ul. Gorzowska | 0000290498 elektrycznego 0 PLN 100% 100%

0. 0. 11 NIP 929-17- sprzetu

PKF Audyt Sp. z 0.0, <> 02-
Oddziat Regionalny Pozna
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GRUPA KAPITALOWA LUG S.A.
Raport uzupeiniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2012 r.

KRS Produkcja
Frankfurt nad o
HRB92597 dystrybucja i 25 000, 3 0
LUG Gmbh O{I:I\Arz,er?rl- NIP instalacja EURO 100% 100%
262127740 sprzetu
s [P
ul. 1074102000 sprzetem
T.O.W LUG Diehtiariwska | 0015470 oswietleniowym. 160 233 100% 100%
Ukraina 62A, 03040 NIP . 1 UAH
Kijéw 34190214 | Froiektowanie
) produkcija
sprzetu
Rua Fidencio Har:jdel Iljurtowy '
Ramos, n 223, [ o e cta ";Z”V
LUGDOBRASIL | Cj34,Vila |, or ', SpiZg e 150 000 i .
Fgis .805. oswietleniowym. 65% 65%
LTDA Olimpia, Sao ; h BRL
0001-78 Projektowanie
Paulo, CEP "
04551-010 produkca
sprzety

1.1.6.

1.2

1.21.

1.2.2.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

Oddziat Regionalny Poznari, 61 - 441 Poznari, ul.28 Czerwca 1956 roku, 398, tel fax (61) 668 68 61/60

Spétka T.O.W LUG Ukraina nie zostata objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
(Spéitka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j).

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzadu Spotki na dzieri 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

W skiad Zarzadu Spétki dominujgcej na dzier 31 grudnia 2012 r. oraz na dzief sporzadzenia
opinii i raportu z badania wchodzili:
- Ryszard Wtorkowski
- Mariusz Ejsmont
- Matgorzata Konys

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu
— Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej po dniu bilansowym
Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania
nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéiki dominujace;.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko:
Numer w rejestrze:

Marek Wojciechowski
10 984

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, 1B, 02-695 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
80.000 z

725-10-13-699

Kapitat zaktadowy:
Numer NIP:
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GRUPA KAPITALOWA LUG S.A.
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrofowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.

1.3.

1.4.

PKF Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z
dnia 27.11.2012 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej dnia 16.11.2012 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
27.03.2013 r. do 06.05.2013 r. (z przerwami).

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z 0.0. speiniajg wymég niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2011 r. i za okres
koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen, z uwaga: , ...sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2010 nie
zostalo do dnia wydania opinii opublikowane w Monitorze Polskim B”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata Zgromadzenia
Wspédlnikéw w dniu 16.06.2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
22.06.2011r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia LUG S.A. z siedzibg w
Zielonej Goérze i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2012 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy korczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacje
objasniajace.

Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska jak réwniez
z innymi obowigzujacymi przepisami oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupetiajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA LUG S.A.
Raport uzupetiajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt oéwiadczenie o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej ztozyl wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentagii
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.

1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdaniach finansowych jednostek
objetych konsolidacja
Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej skiadajg sie
sprawozdania jednostkowe Spotki dominujacej oraz Spétek podporzadkowanych sporzadzone
na dzier 31.12.2011 roku, ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinie:
. . Podmiot uprawniony o Metoda
Nazwa jednostki do badania Rodzaj opinii konsolidacji
Lug S.A PKF Audyt Sp. z 0.0 Bezzanizazafz Petna
T e uwagg
Lug Light Factory Sp. z 0.0. PKF Audyt Sp. z 0.0. Bez zastrzezer)z Peina
uwaga
LUG Gmbh Nie badana Nie dotyczy Petna
LUG DO BRASIL LTDA Nie badana Nie dotyczy Peina
6
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2, Czes¢ analityczna raportu

21.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2012 % sumy 31-12-2011 % sumy
zi '000 bilansowej zt '000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 27 471,6 35,5% 28 310,2 38,0%
Wartoscie niematerialne 1 498,5 1,9% 1263,4 1,7%
Nieruchomosci inwestycyjne 1087,4 1,4% 1111,2 1,5%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 203,5 0,3% 437,9 0,6%
30 261,0 39,1% 31122,7 41,8%
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 464,5 27,7% 18 382,4 24,7%
Naleznosci handlowe 214445 21.7% 21 399,8 28,7%
Pozostale naleznosci 1428,8 1,8% 1166,4 1,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 1533,1 2,0% 1271,3 1,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1324,3 1,7% 1104,7 1,5%
47 195,2 60,9% 43 324,6 58,2%
SUMA AKTYWOW 77 456,2 100,0% 74 447,3 100,0%
PASYWA 31-12-2012 % sumy 31-12-2011 % sumy
z1 '000 bilansowe]j zt '000 bilansowej
Kapitat wlasny
Kapitat zakiadowy 1799,6 2,3% 1799,6 2,4%
Kapi_tal zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 23 815,5 30,7% 238155 32,0%
nominalnej
Akcje wtasne 19,3 0,0% 24,4 0,0%
Pozostale kapitaty 7 387,5 9,5% 7 105,8 9,5%
Niepodzielony wynik finansowy 21447 2,8% 558,7 0,8%
Wynik finansowy hiezacego okresu 3 047,9 3,9% 3 667,4 4,9%
38 221,5 49,3% 36 971,5 49,7%
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1813,1 2,3% 2836,5 3,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 1098,3 1,4% 1897,1 2,5%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 154,7 0.2% 4827 0.6%
dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 746,9 1,0% 9494 1,3%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 73,7 0,1% 48,6 0,1%
3 886,7 5,0% 6214,3 8,3%
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 10 192,3 13,2% 6981,3 9,4%
Pozostale zobowiazania finansowe 1049,2 1,4% 2029,3 2,7%
Zobowiazania handlowe 20 168,7 26,0% 18 997,2 25,5%
Pozostate zobowigzania 28341 3,7% 2600,1 3,5%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 225,8 0,3% 311,7 0,4%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 160,7 0,2% 160,7 0,2%
Pozostate rezerwy 7171 0,9% 181,3 0.2%
35 348,1 45,6% 31 261,6 42,0%
SUMA PASYWOW 77 456,2 100,0% 74 447,3 100,0%
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2.2, Rachunek zyskoéw i strat

udziat w udziat w
przychodach / przychodach /
31-12-2012 kosztach / 31-12-2011 kosztach /
z1'000  wyniku netto z1 '000  wyniku netto
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody ze sprzedazy produktéw | ustug 78 823,1 75,9% 71 663,5 75,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 23 141,9 22,3% 22 863,9 23,9%
101 964,9 98,2% 94 527,4 98,9%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i usiug (54 499,4) 54,0% (48 913,6) 53,3%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (19 243,2) 19,1% (17 937,9) 19.5%
(73742,7) 73,0% (66 851,5) 72,8%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 28 222,3 925,9% 27 675,9 754,6%
Koszty sprzedazy (16 975,9) 16,8% (13773,4) 15,0%
Koszty ogélnego zarzadu (8 963,8) 8,9% (8 381,2) 9,1%
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 67,0 0,1% 271 0,0%
Dotacje 581,0 0,6% 654,0 0,7%
Inne przychody operacyjne 211,9 0,2% 153,2 0.2%
859,9 0,8% 834,3 0,9%
Pozostale koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne (248,8) 0,2% (419,9) 0,5%
(248,8) 0,2% (419,9) 0,5%
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej 28937 0% 59357 162%
Przychody finansowe
Odsetki 69,1 0,1% 17,5 0,0%
Inne 966,5 0,9% 2249 0.2%
10356 1,0% 2424 0,3%
Koszty finansowe
Odsetki (1017,7) 0,0% (1047,7) 1,1%
Inne (0,0) 0,0% (1.315,8) 1.4%
(1017,7) 0,9% (2 363,5) 2,6%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej 2911,6 95,5% 3814,6 104,0%
Zysk/(Strata) brutto 2911,6 95,5% 3814,6 104,0%
Podatek dochodowy 92,9 3,0% (147,2) -4,0%
2ysk (strata) netto nalezny udziatowcom mniejszosciowym 43,4 -1,4% - 0,0%
Zysk/(Strata) netto 3 047,9 100,0% 3 667,4 100,0%
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23. Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011 2010

1. Rentownos$¢ sprzedazy

wynik na sprzedazy brutto x 100%

27.7% 29,3% 24,7%
przychody netto

2. Rentownos$é kapitatu wiasnego

wynik netto x 100% o P 0
$redni stan kapitatow wiasnych Sl % 5.9%

3. Szybkos$é obrotu naleznosci

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dn
przychody netto

77 dni 74 dni 68 dni

4. Stopa zadiuzenia

. Fore ) . 5
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 49,4% 48,6% 50,9%

aktywa ogétem
5. Wskaznik plynnosci

axtywa obrotowe
akt W. obro_towg . 1.4 1.4 1,3
zobowiazania krétkoterminowe

24. Ogodlna ocena dziatalnosci

241 Skonsolidowany bilans
wartosci w tys. zt

80 000 -

70 000 4

60 000 ¥

50 000

%

40 000 -

30 000 f

20000 1 B7 76 B7 47 923

10 000

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2012

OAktywa obrotowe BKapitat wiasny B Aktywa trwate DZobowigzania i rezerwy na zobowigzania
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Suma bilansowa spétki dominujgcej stanowi 29% sumy bilansowej przed konsolidacja, natomiast
jednostki zaleznej — LUG LIGHT FACTORY Sp. z 0.0. — 70% sumy bilansowej przed konsolidacja.

Na dzien 31.12.2012 r. warto$¢ aktywéw ogdtem Grupy Kapitatowej wynosi 77 456 tys. zt i w
poréwnaniu do roku 2011 nastapit jej wzrost o 4%. W strukturze aktywéw dominujg aktywa obrotowe —
ich udziat wynosi 61% sumy bilansowej. W poréwnaniu do okresu poprzedniego mozna
zaobserwowa¢ wzrost ich udzialu w sumie bilansowej (wg stanu na 31.12.2011 r. stanowily one 58%
wartosci aktywow).

W latach 2011 — 2012 w Grupie utrzymywana jest stata proporcja pomiedzy wiasnymi i obcymi
Zrédtami finansowania.

Wg stanu na 31.12.2012 r. kapitaly wiasne stanowig 49% 2rédet finansowania majatku Grupy, wobec
50% z okresu poprzedniego. Nieznaczny spadek udzialu kapitalu wiasnego w pasywach ogétem
wynika gtéwnie w wypracowania w 2012 roku nizszego wyniku netto oraz wyptaty dywidendy w kwocie
1799 tys. zt.

Istotnymi pozycjami kapitatéw obcych sa przede wszystkim zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug (26% warto$ci sumy bilansowej) oraz zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow i
pozyczek (tacznie 16% wartosci sumy bilansowej). Pozycje te w poréwnaniu do okresu poprzedniego
wykazaty:

» wzrosto 1 172 tys. zt w przypadku zobowiazan z tytutu dostaw i ustug,

* wzrost o 2 188 tys. zt w przypadku kredytéw bankowych.

W badanym okresie w Grupie zachowana zostala zlota zasada finansowania, bowiem wskaznik
pokrycia majatku trwatego kapitatem statym przekroczyt poziom 100%, co oznacza, ze cato$é majatku
trwalego jest finansowana kapitalem o charakterze diugoterminowym, ktéry charakteryzuje sie
relatywnie niskim stopniem wymagalnosci.

2.4.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
wartosci w tys. zf

30 000 -
25000 1
20000
15000 +
10 000
5000
-
_5 000 i ;-; TR e S e M e A A N T e 2
2010 2011 2012
r. r. r.
BZysk/Strata ze sprzedazy 19 235 27 676 28 222
BWynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 1005 414 611
BWynik na dziatalnosci finansowej -270 2121 18
OZysk/Strata brutto 2145 3815 2912
OZysk/Strata netto 1761 3667 3048
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Dominujgcg pozycjg w strukturze przychodéw Grupy w badanym okresie sg przychody netto ze
sprzedazy produktéw oraz towaréw i materialow stanowigce analogicznie 76% i 22% caftosci
przychodéw. Natomiast po stronie kosztow:

» koszty wytworzenia sprzedanych produktéw - stanowigce 54% kosztéw ogétem,
¢ wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - 19% kosztow ogétem,

* koszty sprzedazy - stanowigce 17% kosztéw ogélem,

» koszty ogdinego zarzadu - stanowigce 9% kosztéw ogétem.

Analizujgc strukture przychodéw ze sprzedazy Grupy oraz przychodéw poszczegélnych spotek
wchodzacych w sktad skonsolidowanego sprawozdania, rozkiad przychodéw przed konsolidacja
przedstawiat sie nastepujgco:

* przychody ze sprzedazy spétki LUG LIGHT FACTORY Sp. z 0.0. stanowig 99% przychodéw,

* przychody ze sprzedazy jednostki dominujgcej LUG S.A. stanowig 1% ogétu przychodéw.

Wozrost przychodéw z podstawowej dziatalnosci w 2012 roku o 8% z uwagi na jednoczesne nizsze
tempo wzrostu kosztéw operacyjnych (fgcznie kosztéw wytworzenia) o 10% doprowadzit do
wypracowania wyzszego niz w 2011 roku zysku brutto ze sprzedazy (wzrost 0 2%).

Ponadto zanotowano:

» dodatnig réznice pomiedzy pozostalymi przychodami i kosztami operacyjnymi w wysokosci
611 tys. zt, wobec zysku w okresie poprzednim w kwocie 415 tys. zt wynikajacy gléwnie ze
znacznej wysokosci rozliczonych dotacii;

» zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 18 tys. zt (gléwnie w wyniku nadwyzki dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi réznicami kursowymi) wobec straty w 2011 roku w wysokoéci
2121 tys. zl.

Podsumowujac, Grupa w 2012 roku osiggnela zysk brutto w wysokosci 2 912 tys. zt w stosunku do
zysku w 2011 roku w kwocie 3 815 tys. zi. Po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego
Grupa zanotowala w 2012 roku zysk netto w wysokoéci 3 048 tys. zt. W poréwnaniu do poprzedniego
okresu warto$¢ zysku netto zmalata o0 20% i warto$ciowo o 620 tys. zt.

2.4.3 Wskazniki

Na przestrzeni badanego okresu w Grupie kapitatowej wartosci wskaznikow plynnosé ksztattowata sie
na statym poziomie. Wskaznik plynnosci biezacej (I stopnia) uksztattowat sie w 2012 roku na poziomie
1,4. Wartos¢ wskaznikéw informuje, ze posiadane przez grupe aktywa obrotowe wystarczaja na
pokrycie zobowigzan biezagcych.

Wartoé¢ wskaznika inkasa naleznosci ulegta zwigkszeniu w poréwnaniu do 2011 o 3 dni, a jego
poziom oznacza, ze Grupa ofrzymuje zaptate za sprzedane produkty i towary z ponad
dwumiesigcznym terminem odroczenia ptatnosci.

Wskaznik rentownosci sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w badanym okresie zmniejszyt sie
o 1,6 punktu procentowego i uksztattowat sie na poziomie 28%. Wielko$¢ ta oznacza, ze z kazdej
ztotéwki przychodu ze sprzedazy wygenerowano niecate 0,30 zt zysku brutto na sprzedazy.

Wskaznik rentownosci kapitatow wiasnych (ROE) w roku obrotowym wyniést 8%. Wartos¢ wskaznika
informuje, iz kazda ztotéwka zainwestowana w Grupe w badanym okresie przyniosta inwestorom 0,08
zt zysku. W poréwnaniu do 2011 roku warto$¢ wskaznika ulegta zmniejszeniu 0 2%.
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3.2.

3.3.

3.4.

Czgsé¢ szczegodlowa raportu
Prawidtowos¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujgcg posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci
przyjete w Grupie Kapitatowej, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spétki dominujacej LUG S.A. oraz sprawozdan jednostkowych
spétek zaleznych.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania
sprawozdan finansowych spolek Grupy Kapitalowej w zakresie wymaganym przez
Migedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zarzad jednostki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidaciji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajacych konsolidacji
oraz opinie i raporty tych, ktére zostaty zbadane.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzgdzonych przez
poszczegoblne spolki na potrzeby konsolidacji. Informacje te s3 uzgodnione pomiedzy spétkami
i potwierdzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objagnieniach do
skonsolidowane sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatéw wlasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej LUG
SA.

Do pozostatych pozyciji kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej prawidtowo wigczono te czesci
sktadnikéw kapitaléw wiasnych jednostek zaleznych, ktére powstaty po dniu objecia kontroli
nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wytaczenia konsolidacyjne

Prawidiowo dokonano wylgczer konsolidacyjnych dotyczgcych:

- korekty wartosci oraz amortyzacji $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,
ktére zostaty sprzedane pomigdzy spotkami tworzacymi Grupe Kapitatowg,

- aktywéw i rezerw na odroczony podatek dochodowy zZwigzanych z korektami
konsolidacyjnymi.

- wewnatrzgrupowych rozrachunkéw,
- eliminacji odpowiednich pozycji kapitatowych,

- transakcji sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, w tym dywidend
wyplaconych w ramach Grupy Kapitatowej.

Dane stanowigce podstawe wylaczen uzyskano z ksiag rachunkowych jednostek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.
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3.5.

3.6.

3.7.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe; uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zalgczniku nr 3
Jnformacie biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect’ do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
azawarte w nim informacje, pochodzace ze skonsolidowanego zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LUG S.A. sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2012 r. i za okres konhczacy sie
tego dnia wydalismy opinig bez zastrzezen z uzupetniajgcym objasnieniem.

Informacje o istotnych naruszeniach prawa

Do dnia zakoriczenia badania Spétka dominujaca nie dopelnita wynikajgcego z art. 70 ustawy
o rachunkowosci obowigzku zlozenia jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2011 rok do ogtoszenia w Monitorze Polskim B. Poza ww. nie stwierdziliSmy
innych naruszen przepiséw prawa.

Nalezy ponadto zwréci¢ uwage, iz Spétka dominujgca zlozyla w dniu 01.12.2011 r. korekte do
deklaracji VAT-7 za miesigc 10/2008 r., w ktore] wykazata do zwrotu kwote 234 590 zi,
wynikajaca z wezesniejszej korekty podatku naliczonego od nabytych &rodkéw trwalych w
zwigzku z aportem tychze $rodkéw trwatych. Na podstawie wyroku NSA z dnia 14.04.2011 .
sygn. | FSK 646/10 Spétka uzasadnila korekte i zwrot podatku. W dniu 22.03.2012 r. Lubuski
Urzad Skarbowy rozpoczat kontrole, a w dniu 16.04.2012 r. podpisano protokdt, w ktdrym
Urzad nie podzielit zdania Spotki i nie zaakceptowat zwrotu podatku. W dniu 26.04.2012 .
Spotka ztozyta zastrzezenia do protokotu, w ktérym podtrzymuje zdanie, iz zwrot podatku jest
zasadny, poniewaz zakupione w Spoéice, a nastepnie aportowane do spotki zaleznej $rodki
trwale, nie zmienity swego przeznaczenia i nadal stuzg dziatalnoci wytacznie opodatkowanej.
Decyzja z dnia 18.11.2012 r. Lubuski Urzad Skarbowy podtrzymat zasadnosé wptaty podatku.
Badana jednostka na ww. decyzje w dniu 23.11.2012 r. ztozyta odwotanie do Izby Skarbowe;j.
W dniu 15.03.2013 r. otrzymano decyzje z Izby Skarbowe; podtrzymujacy decyzje Lubuskiego
Urzedu Skarbowego. W dniu 10.04.2013 r. Spétka ziozyla odwotanie — skarge do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego na decyzje Izby Skarbowej, w ktérej zarzad
podtrzymuje stanowisko o prawidiowosci korekty VAT. Do dnia wydania opinii i raportu z
badania skarga nie zostata rozpatrzona.
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