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Kapitat zaktadowy 1.660.000 CHF (jeden milion szes$éset sze$édziesiat tysiecy frankéw
szwajcarskich) i dzieli sie na 16.600.000 (szesnascie miliondw szescset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 0,1
CHF.
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Tomasz Tuora

Tadeusz Tuora
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Katarzyna Maria
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Orphée SA to szwajcarska firma, ktdra rozwija i sprzedaje oprzyrzagdowanie dla hematologii na rynku
diagnostycznym, dedykowane matym i $redniej wielkosci laboratoriom, jak réwniez do gabinetéw lekarskich na
catym $wiecie. Firma zostata zatozona w 2002 roku przez bytego dyrektora generalnego jednej z globalnych
korporacji, dziatajgcych na rynku diagnostyki laboratoryjnej. Spotka jest producentem wysokiej jakosci aparatow
hematologicznych. Orphée SA oferuje witasne linie odpowiednich odczynnikéw, materiatéw kontrolnych i
kalibratorow dla petnej gamy analizatoréw

Emitent produkuje i dystrybuuje wyroby majgce zastosowanie w klinicznym segmencie hematologii oraz
analizatory do realizacji testéw laboratoryjnych, wykorzystywanych w medycynie i weterynarii.
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Obecnie Orphée SA dysponuje miedzynarodows siecig dystrybutoréw, dziatajgcych w ponad 100 krajach i jest
liczacym sie podmiotem na swiatowym rynku diagnostyki in vitro. Spdétka jest czescig Grupy Kapitatowej PZ
Cormay, dziatajgcej na globalnym rynku diagnostyki medyczne;.

W grudniu 2012 roku Spoétka zadebiutowata na rynku akcji NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych (GPW) w Warszawie. Na rynku NewConnect zadebiutowato 16.600.000 akcji spétki, w tym:
10.000.000 akcji starej emisji” i 6.600.000 ,,akcji nowej emisji”.

AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rocznego tj. 22.04.2013 roku struktura akcjonariatu Emitenta wg.
wiedzy Rady Dyrektorow przedstawia sie nastepujaco:

Struktura akcjonariatu

Wyszczegdlnienie L;ckzc?? % kapitatu Liczba gtosow % gltosow

PZ CORMAY S.A. 10 000 000 60,24% 10 000 000 60,24%
ING OFE 1 650 000 9,94% 1 650 000 9,94%
PKO BP BANKOWY PTE 859 474 5,18% 859 474 5,18%
Pozostali 4 090 526 24,64% 4 090 526 24,64%
Razem 16 600 000 100,00% 16 600 000 100,00%

W ramach reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay, w ramach ktérej Orphée SA wraz ze spétkami zaleznymi ma
docelowo odpowiadaé za sfere produkcyjna, dystrybucyjng i akwizycyjng Grupy PZ Cormay, na mocy podpisanej
umowy, Orphée SA wyemituje na rzecz PZ Cormay SA 3.400.000 akcji w zamian za pozostate spétki zalezne PZ
Cormay SA, wierzytelnosci Orphée SA wzgledem PZ Cormay SA oraz aktywa produkcyjne PZ Cormay SA, czego
skutkiem bedzie wzrost udziatu PZ Cormay SA w kapitale i gtosach na WZ Orphée SA do 67% (po rejestracji
podwyzszenia kapitatu). Spotka oczekuje, ze nastgpi to w 2013 roku.

DZIEDZINY DZIAtALNOSCI

Spoétka dziata na rynku diagnostyki in vitro (ang. in vitro diagnostics - IVD), w sektorze hematologii. Rynek IVD
jest stabilnie rozwijajgcym sie rynkiem, a jego srednie tempo wzrostu na Swiecie to 5-7%. Szacuje sie, ze
Swiatowy rynek IVD ma wartos$¢ ok. 48 mld USD, a prognozowany wzrost w kolejnych latach bedzie ksztattowat
sie na poziomie 7-8% rocznie.

Ponizej znajduje sie wykres, ilustrujgcy udziat poszczegdlnych rynkéw geograficznych w globalnym rynku IVD.
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Europa; 34% y:
P T USA; 39%

Japonia; 9%
reszta Swiata;
18%

W ramach reorganizacji Grupy PZ Cormay Spétka bedzie obecna réwniez na rynku biochemii, ktéry stanowi ok.
20 proc. globalnego rynku IVD. Jednoczesnie, dzieki powstaniu Grupy Kapitatowej Orphée w | kwartale 2013 r.
poprzez zakup akcji wtoskiej spotki Diesse, obszar dziatalnosci rozszerzyt sie o immunologie, mikrobiologie i ESR.
tacznie bedzie to oznaczato wzrost pokrycia rynku IVD przez Emitenta z okofo 21 proc. do okoto 80 proc.

Prowadzone w 2012 r. negocjacje zaowocowaty zawarciem w lutym 2013 r. Umowy Akcjonariuszy oraz Umowy
Sprzedazy Akcji wtoskiej Grupy Diesse (50% za 15 min EUR). Diesse to najwyiszej swiatowej klasy wytworca
urzadzen i testow z zakresu immunologii (najbardziej zaawansowany technologicznie segment IVD),
mikrobiologii i ESR.

Spodziewane liczne synergie obejmujg zarédwno optymalizacje kosztowg, w tym redukcje kosztédw finansowych
Diesse i optymalizacje podatkowg, jak réwniez spodziewane istotne zwiekszenie sprzedazy powstatej Grupy
Orphée oraz powiekszonej Grupy PZ Cormay. Synergie sprzedazowe dotyczg zaréwno rynkdw geograficznych
(Diesse ma silng pozycje we Wtoszech, Francji i innych krajach rozwinietych, podczas gdy dotychczasowa Grupa
PZ Cormay skupiata sie na krajach rozwijajacych sie), jak i rynkéw produktowych (do hematologii i biochemii
dotgcza immunologia z analizatorem Chorus o duzym potencjale rynkowym, bakteriologia i ESR). Nabycie akcji
Diesse oznaczadostep do cennego know-how w zakresie immunologii oraz do ponad 40 patentdw,
doswiadczonego zespotu badawczo-rozwojowego wraz z industrializowanymi obecnie nowymi liniami
produktowymi oraz do mocy wytwodrczych i cenionej ma sSwiecie marki Diesse. Przychody Grupy Diesse
przekroczyty w 2012 r. 22 min euro (okoto 90 min zt), a wynik EBITDA — 5 min euro (okoto 20 miIn zt). W ocenie
Rady Dyrektoréow Orphée SA, rezultaty finansowe jej Grupy Kapitatowej bedg rosngé¢ w istotny sposdb juz od
biezgcego roku.

GtOWNE OBSZARY DZIAtALNOSCI SPOtKI W 2012 R.
- sprzedaz i produkcja analizatorow hematologicznych

Oferta wtasnych analizatoréw obejmuje 6 typéw analizatoréw serii Mythic (MYTHIC 18, MYTHIC 18 VET,
MYTHIC 22 OT, MYTHIC 22 CT, MYTHIC 22 AL.)
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- sprzedaz i produkcja odczynnikow do analizy krwi

- sprzedaz czesci serwisowych do oferowanych aparatow

Struktura sprzedazy ogétem Orphée SA wg segmentdw sprzedazy na rynku hematologicznym w 2012 roku
przedstawiata sie nastepujgco:

POZOSTALE
CZESCI 3%
SERWISOWE___———

5%
KREW

KONTROLNA
3%

ODCZYNNIKI
15%

APARATY
74%

W 2012 r. najwiekszy udziat w przychodach Orphée SA miata sprzedaz aparatéw hematologicznych. Stanowita
ona k.. 74% sprzedazy ogdtem i osiggneta poziom 6 962 tys. CHF. Wartos¢ sprzedazy odczynnikéw do analizy
krwi w 2012 r. osiggneta wartos¢ 1 445 tys. CHF.

WYNIKI SPRZEDAZY | INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU

W 2012 roku Spétka zrealizowata 97% swoich catkowitych przychodéw na sprzedazy eksportowej do 86 krajow
(dzieki sieci dystrybutoréw produkty Spétki byty obecne w ponad 100 krajach). Sprzedaz na terenie Szwajcarii
jest realizowana w CHF, a sprzedaz eksportowa w EUR. Ksiegowos¢ Spétki prowadzona jest w CHF, w wyniku
czego Spotka zaksiegowata przychody ze sprzedazy o wartosci 9 480 tys. CHF. W poréwnaniu do wynikéw
osiaggnietych w 2011 roku nastgpit spadek zaksiegowanych przychoddéw ze sprzedazy o 1 535 tys. CHF. Wynika to
jednak w decydujacej ze zmiany kurséw walut. Jak wspomniano, okoto 97% przychoddéw ze sprzedazy jest
realizowanych w EUR, znaczacy jest wiec kurs EUR w stosunku do CHF. W 2012 roku kurs przeliczeniowy EUR
do CHF byt nizszy w stosunku 2011 roku, co wptyneto na wyniki osiggniete w CHF. Spadek sprzedazy liczony
wedtug rzeczywistych faktur wystawianych w EUR byt nieznaczny i wynidst 2%.Strategia rozwoju Spoétki opiera
sie na zwiekszeniu udziatu na najwiekszych rynkach tj. Chiny, Brazylia i Indie. Poszerzajgc zasieg terytorialny,
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Emitent nie zapomina réwniez o mniejszych rynkach, takich jak kraje Ameryki tacinskiej, kraje
wschodnioafrykanskie czy pétnocnej Europy. Zamiarem Spoétki jest dalsze rozszerzania dziatalnosci na rynki
Ameryki Potudniowej i Afryki Centralnej oraz wprowadzenie oferty z zakresu weterynarii na rynki Australii i
Stanéw Zjednoczonych.

Dystrybucja na terenie Szwajcarii odbywa sie w oparciu o umowy zawierane bezposrednio z odbiorcami,
natomiast na rynkach zagranicznych produkty i towary oferowane sg poprzez wspdtprace z lokalnymi
dystrybutorami, niepowigzanymi z Orphée SA. Wyjatek stanowi rynek polski, gdzie sprzedaz odbywa sie za
posrednictwem spdtki dominujgcej Grupy Kapitatowj PZ Cormay (PZ Cormay S.A.), w sktad ktorej wchodzi
Orphée SA.

Struktura odbiorcow

W 2012 najwiekszymi odbiorcami Orphée SA w 2012 roku byli dystrybutorzy z Polski, Chin, Brazylii, Bangladeszu
i Indii. Udziat pozostatych odbiorcéw w tgcznych przychodach ze sprzedazy ksztattuje sie na poziomie nizszym niz
3% tgcznych przychoddw ze sprzedazy

Ponizej przedstawiona zostata tabela dotyczaca udziatu 15 najwiekszych rynkéw zbytu w przychodach ze
sprzedazy w 2012 roku:

POLSKA 1561 16%
CHINY 881 9%
BRAZYLIA 726 8%
BANGLADESZ 662 7%
INDIE 654 7%
INDONEZJA 272 3%
SZWAICARIA 257 3%
JAPONIA 256 3%
FILIPINY 235 2%
TUNEZIA 201 2%
ALGIERIA 197 2%
RUMUNIA 181 2%
WENEZUELA 173 2%
MEKSYK 163 2%

Sprzedaz na terenie Szwajcarii

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdlnych segmentéw w przychodach ze sprzedazy na terenie
Szwajcarii w 2012 roku.
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% UDZIAtU W
PRZYCHODY ZE PRZYCHODACH ZE
SPRZEDAZY NA TERENIE SPRZEDAZY NA TERENIE
PODZIAL SZWAIJCARI W TYS. CHF SZWAIJCARII

APARATY

ODCZYNNIKI

KREW KONTROLNA
CZESCI SERWISOWE
POZOSTALE

SUMA

Sprzedaz eksportowa

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegélnych segmentéw w przychodach ze sprzedazy eksportowej w 2012

roku.

PRZYCHODY ZE
SPRZEDAZY % UDZIALU W
EXPORTOWEJ W TYS.  PRZYCHODACH ZE

CHF SPRZEDAZY EXPORTOWE)

APARATY

ODCZYNNIKI
KREW KONTROLNA
CZESCI SERWISOWE
POZOSTALE
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INFORMACIE DOTYCZACE GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA

WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA

W okresie objetym raportem nie zostata jeszcze utworzona Grupa Kapitatowa Orphée.
WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRA WOZDAN FINANSOWYCH

W okresie objetym raportem nie istniata jeszcze Grupa Kapitatowa Orphée, ze wzgledu na to Orphée SA nie ma
obowigzku przekazywania raportéw okresowych w formie raportu skonsolidowanego.

ROZWOIJ FIRMY | PERSPEKTYWY ROZWOJU

Kierunki rozwoju

Rozwéj Emitenta odbywa sie wielokierunkowo. W ramach wzrostu organicznego Orphée SA opracowywuje i
wprowadza do sprzedazy nowe analizatory krwi oraz intensyfikuje sprzedaz na dotychczasowych rynkach zbytu i
pozyskuje nowe rynki. Jednoczesnie, w ramach reorganizacji Grupy PZ Cormay, do ktdrej nalezy Orphée SA, rola
Spoétki ulegnie istotnemu wzmocnieniu. Skala dziatalnosci Spotki wzrosta skokowo juz w | kwartale 2013 roku
dzieki nabyciu 50% akcji wloskiej spétki Diesse, dzieki czemu powstata Grupa Kapitatowa Orphée, ktérej zakres
dziatania rozszerzyt sie o immunologie, ESR i mikrobiologie (tacznie okoto 40% swiatowego rynku IVD).

W ramach rozpoczetej w Il potowie 2012 roku reorganizacji Grupy PZ Cormay, Orphée SA przejmie docelowo
dziatalnos$¢ akwizycyjna, dystrybucyjng i produkcyjng, natomiast PZ Cormay SA zajmie sie sferg badan i rozwoju
nowych produktédw - R&D. Priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji platformy BlueBox
(nowa generacja aparatury diagnostycznej) oraz rozwijanie kolejnych analizatoréow do badan IVD,
wykorzystujgcych innowacyjne technologie. Idea rozdzielenia tych dwdch sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja,
dystrybucja versus R&D) jest rowniez podyktowana strategia wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako
marki wiodgcej dla wszystkich nowych produktéw Grupy PZ Cormay.

W wyniku przeksztatcenia nastgpi rozszerzenie Grupy Orphée, ktéra bedzie posiadata podmioty zalezne w Rosji,
w Polsce, na Biatorusi oraz w Irlandii. Grupa Orphée jest grupa kapitatowg nizszego szczebla w stosunku do
Grupy PZ Cormay. Grupa Orphée bedzie posiadac sie¢ dystrybucji obejmujaca ponad 260 podmiotow i
zapewniajgcyg dostep do ok. 150 krajow. W kolejnych latach Grupa Orphée zamierza skupi¢ sie na rozwoju
rynkéw zagranicznych oraz akwizycjach uzupetniajgcych palete produktows i dystrybucyjna.

Powstanie Grupy Orphée dokonato sie w lutym 2013 r. na mocy umowy zakupu 50% akcji Diesse Diagnostica
Senese S.p.A. z siedzibg we Wioszech. Diesse to najwyzszej swiatowej klasy producent testéw i analizatoréw
immunologicznych. Wiaczenie Diesse w sktad Grupy Orphée oznacza uzupetnienie oferty o immunologie (m.in.
analizator Chorus), mikrobiologie (system Robobact) i sedymentacje erytrocytow ESR (analizator Ves-Matic) oraz
wzbogacenie know-how w zakresie testéw immunoenzymatycznych. Grupa PZ Cormay, a tym bardziej Orphée
SA, nie byty dotychczas podmiotami obecnymi w tych segmentach rynku.

Intencjg Grupy Orphée jest nabycie pozostatych 50% akcji Diesse w mozliwie krotkim czasie. Podyktowane jest
to olbrzymim potencjatem wtoskiej spétki w ramach Grupy PZ Cormay. Liczne synergie obejmujg zaréwno
optymalizacje kosztowg, w tym redukcje kosztéw finansowych Diesse i optymalizacje podatkowa, jak réwniez
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spodziewane istotne zwiekszenie sprzedazy powiekszonej Grupy PZ Cormay. Synergie sprzedazowe dotyczg
zaréwno rynkow geograficznych (Diesse ma silng pozycje we Wtoszech, Francji i innych krajach rozwinietych,
podczas gdy dotychczasowa Grupa PZ Cormay skupiata sie na krajach rozwijajacych sie), jak i rynkéw
produktowych (do hematologii i biochemii dotgcza immunologia, bakteriologia i ESR). Grupa PZ Cormay i Orphée
SA nabyty nie tylko dostep do technologii immunologicznej, bedacej najbardziej zaawansowanym i najwyzej
marzowym segmentem badan in vitro, ale réwniez do ponad 40 patentéw, doswiadczonego zespotu badawczo-
rozwojowego wraz z industrializowanymi obecnie nowymi liniami produktowymi oraz do mocy wytwdrczych i
cenionej ma swiecie marki Diesse. Przychody Grupy Diesse przekroczyty w 2012 r. 22 min euro, a wynik EBITDA
— 5 min euro. W ocenie Rady Dyrektoréow Orphée, rezultaty finansowe przejmowanego podmiotu bedg rosngé¢ w
istotny sposdb juz od roku finansowego 2013. Same efekty synergii, bez rozwoju organicznego, nowych
produktow i akwizycji, szacowane sg w sposdb konserwatywny przez Rade Dyrektoréw Orphée i jej doradcow w
perspektywie 2016 r. na 6,5 mln euro rocznie na poziomie operacyjnym wyniku finansowego Grupy Orphée przy
zatozeniu posiadania 100% akcji Diesse.

Znaczqgce umowy

Na mocy umowy zakupu 50% akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg we Wtoszech w lutym 2013
dokonato sie powstanie Grupy Orphée. Rozszerzenie Grupy Kapitatowej Orphée nastgpi na podstawie umowy
reorganizacyjnej zawartej w dniu 8.10.2012 r. pomiedzy PZ Cormay S.A. i Orphée SA.

Wykonanie umowy w zakresie przeniesienia akcji spétek zaleznych z PZ Cormay S.A. do Orphée SA jest obecnie
w fazie realizacji i Rada Dyrektordw spodziewa sie zakoriczenia tego procesu jeszcze w maju 2013 roku.

Przeniesienie pozostatych aktywdéw wynikajgcych z tej umowy jest réwniez w realizacji, a zakonczenie jest
uzaleznione od wyceny poszczegdlnych sktadnikow majatku.

Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Orphée SA jest bardzo dynamicznie rozwijajgcag sie firma, nieustannie poszukujgcg nowych rynkéw zbytu na
oferowany asortyment produktowy.W 2012 roku Orphée SA zintensyfikowata dziatalno$¢ marketingowa w celu
pozyskania nowych eksportowych rynkéw zbytu. Spdtka uczestniczyta w wielu branzowych imprezach
targowych, gdzie nawigzuje nowe kontakty handlowe. W 2012 roku Spodtka uczestniczyta miedzy innymi w
targach ArabHealth w Dubaju, Clinical Lab Expo (AACC) w USA, Medica w Diisseldorfie, Zdravookhranenyie w
Moskwie, CMEF w Chinach.
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Zdarzenia istotnie wptywajqgcych na dziatalnosc jednostki oraz wyniki finansowe Spotki
w okresie sprawozdawczym

31 pazdziernika 2012 r. Orphée SA zakonczyta subskrypcje prywatng akcji nowej serii, emitowanych w ramach
kapitatu docelowego na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24
sierpnia 2012 roku ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki. Subskrypcja prywatna
oznacza zawarcie umow objecia akcji w trybie art. 431 §2 pkt. 1 kodeksu spétek handlowych. W ramach
przeprowadzonej subskrypcji objetych zostato 6 600 000 akcji). Akcje byly obejmowane po cenie emisyjnej 8,90
zt za kazda akcje. Zapisy na akcje objete subskrypcja ztozyto 38 inwestorédw. Srodki pozyskane z emisji zostaty
przeznaczone na zakup akcji Diesse Diagnostica Senese s.p.a., co nastgpito w lutym 2013 r.

SYTUACJA FINANSOWA SPOtKI - Aktualna i perspektywiczna sytuacja finansowa

W 2012 roku Spotka osiggneta zysk netto na poziomie 1 757 tys. CHF, co oznacza rentownos$¢é netto na poziomie
19%. Zysk brutto wynidst 1 761 tys. CHF, natomiast zysk ze sprzedazy wynidst 3 175 tys. CHF. Oznacza to, ze
Spoétka osiggneta bardzo dobre wyniki dzieki dziatalnosci podstawowe].

Kapitaty wtasne na dzien bilansowy, tj. 31.12.2012 roku, wynosity 16 805 tys. CHF i w odniesieniu do 31.12.2011
r. zwiekszyty sie o kwote 18 181 tys. CHF. Bilans sporzadzony na dzieid 31 grudnia 2012 roku wykazuje sume
bilansowg 23 770 tys. CHF. Rachunek przeptywdéw pienieznych za 2012 rok wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw
pienieznych netto o kwote 17 910 tys. CHF. Ponizej w tabelach przedstawione sg wybrane dane finansowe
Orphée SA za 2012 rok wraz z danymi poréwnawczymi za 2011 rok.
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Tabela 1 — Wybrane pozycje bilansu Emitenta (w tys. CHF)

Stan na dzien

31.12.2012 .

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Naleznosci dfugoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Stan na dzien

31.12.2011r.

16 805
1660

0

1687

17 973

4 850
2111

Tabela 2 — Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Emitenta (w tys. CHF)

2012

narastajaco —
stan na dzien

31.12.2012

Przychod tt

y ; y netto ze o
sprzedazy
Zysk/strata ze sprzedazy 3175
Amortyzacja 39
Zysk/strata z dziatalnosci

. 1700

operacyjnej
Przychody finansowe 545
Zysk/strata brutto 1761
Zysk/strata netto 1757

2011
narastajgco —
stan na dzien

31.12.2011

11 016

3792
43

2 004

28
1640
1631

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki rentownosci oraz ptynnosci

Wyszczegdlnienie

e rentownosc sprzedazy brutto

e rentownosc sprzedazy netto

® rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE

¢ rentownosc kapitatu ogétem ROA

¢ rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
Wskazniki ptynnosci:

e wskaznik ptynnosci biezacej

e wskaznik ptynnosci szybkiej

2012

19%
19%
10%

7%
18%

11

-1376
1000
0
1585

63

5168
1110

2011

15%
15%

33%
18%
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W 2012 roku nastgpita poprawa wskaznikdw rentownosci sprzedazy brutto i rentownosci sprzedazy netto
Spadek rentownosci kapitatdw zawigzany jest ze wzrostem kapitatu akcyjnego. Wartos$ci wskaznikédw ptynnosci
Swiadczg o tym, ze Spétka moze wywigzywacd sie z zaciggnietych zobowigzan. Obserwujgc sytuacje na rynku
diagnostyki w oraz majgc na uwadze podpisanie umowy z Diesse Diagnostica, Rada Dyrektoréw Spoéfki
przewiduje zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy oraz polepszenie wynikéw w 2013 roku.

Aktywa obrotowe Spétki stanowity w omawianym okresie 98% sumy aktywdéw, natomiast aktywa trwate 2%
sumy aktywéw. Na koniec 2011 roku aktywa obrotowe stanowity 97% sumy aktywdw, natomiast aktywa trwate
3%. Po stronie pasywéw nastgpit wzrost kapitatow wtasnych oraz wzrost zobowigzan. Kapitaty obce stanowity w
omawianym okresie 29% sumy pasywoéw Spotki, natomiast kapitaty wtasne 71% sumy pasywéw. Wskaznik
zadtuzenia kapitatu wtasnego (liczony, jako stosunek kapitatéw obcych do kapitatow witasnych) wynosit na
31.12.2012r. 42%.

W 2012 roku Orphée SA nie byta strong zadnych transakcji dotyczgcych instrumentéw finansowych stuzgcych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Orphée SA stosuje w mozliwej do
osiggniecia skali hedging naturalny ryzyka kursowego.

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIAtY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

W 2012 roku Spétka osiggneta przychody (wg wystawionych faktur) o wartosci 7 393 tys. EUR i 238 tys. CHF,
wobec 7 552 tys. EUR i 343 tys. CHF w 2011 roku. Jednakze ksiegowos$¢ Spotki prowadzona jest wytgcznie w
CHF, tak wiec Spétka zaksiegowata przychody ze sprzedazy o wartosci 9 480 tys. CHF. W pordéwnaniu do
wynikdéw osiggnietych w ciggu czterech kwartatéw 2011 roku nastgpit spadek zaksiegowanych przychoddéw ze
sprzedazy o 1 535 tys. CHF. Wynika to w decydujgcej mierze ze zmiany kurséw walut, gdyz Spéta realizuje ok
97% przychoddéw ze sprzedazy w EUR, znaczacy jest wiec kurs EUR w stosunku do CHF. W 2012 roku przyjety
kurs przeliczeniowy EUR do CHF byt nizszy w stosunku do 2011 roku, co wptyneto na wyniki osiggniete w CHF.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace sprzedazy realizowanej w CHF i w EUR w latach 2011 i 2012.

2012 2011
sprzedaz w CHF 238 343
sprzedaz EUR w przeliczeniu na CHF 9242 10673
rzeczywista sprzedaz w EUR 7 393 7 552

Jak wida¢, spadek sprzedazy liczony wg rzeczywistych faktur wystawianych w EUR byt nieznaczny i wynosit 2%.
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Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq obecnie prowadzong przez Spétke

Czynniki ryzyka opisano w Sprawozdaniu finansowym ORPHEE SA za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 w
punkcie 1.11

Prognozy finansowe

Spotka nie publikowata prognoz finansowych.

Informacja o gtownych inwestycjach krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne, nieruchomosci)

Na dzien 31.12.2012 roku Spodtka nie posiadata papieréw wartosciowych ani innych instrumentéw finansowych.
Spédtka nie posiada nieruchomosci.

Opis gftownych lokat kapitatowych lub gtdownych inwestycji kapitatowych.
W okresie sprawozdawczym Spétka nie posiadata istotnych lokat kapitatowych i inwestycji kapitatowych.
Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta na warunkach innych niz rynkowe.

Wszystkie transakcje Emitenta sg poprzedzone negocjacjami, nalezy wiec przyjgé, ze wszystkie transakcje s3
realizowane na warunkach rynkowych.

Informacja o umowach dotyczqcych kredytow i pozyczek zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku.
Spétka nie zaciggneta nowych kredytéw w okresie sprawozdawczym, jedynie przedtuzata juz istniejgce umowy
kredytowe na kredyty obrotowe w rachunkach biezgcych. Orphee S.A. ma mozliwo$¢ wykorzystania kredytu w
rachunku biezgcym do wysokosci 900 tys. CHF w banku Banque Cantonale de Genéve. Wykorzystanie tego
kredytu na dzier 31.12.2012 r. wynosito 894 tys. CHF.

W 2012 roku nie miato miejsca wypowiedzenie jakiegokolwiek kredytu lub pozyczki.

Informacja o pozyczkach udzielonych w danym roku obrotowym.

Spdtka nie udzielita w 2012 r. zadnych pozyczek.

Informacje o poreczeniach i gwarancjach udzielonych i otrzymanych w roku obrotowym

Spétka nie udzielita zadnych gwarancji ani poreczeh w 2012 roku.

13



Sprawozdanie Rady Dyrektorow z dziatalnosci ORPHEE SA w 2012 r.

Istotne wydarzenia po dacie bilansu

11 lutego 2013 r. Orphée S.A. zawarta umowe z Diagnostica Holding s.r.l. z siedzibg w Genui (Wtochy) - Umowe
Akcjonariuszy Diesse Diagnostica Senese s.p.a. z siedzibg w Mediolanie (raport biezacy PZ Cormay S.A. nr
9/2012). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. tworzy grupe kapitatowa, w ktérej sktad wchodzg spétka dominujgca
Diesse Diagnostica Senese s.p.a. z siedzibg w Mediolanie (dziatalnos¢ produkcyjna i dystrybucyjna, dalej
"Diesse"), Diesse Ricerche s.r.l. z siedzibg w Genui (dziatalnos¢ R&D - dziatalnos¢ badawcza oraz rozwdj nowych
produktow) oraz Diesse Immobiliare s.p.a. z siedzibg w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do dziatalnosci
operacyjnej Diesse, w tym zaktady produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. posiada 100 proc.
udziatow Diesse Ricerche s.r.l. oraz 100 proc. akcji Diesse Immobiliare s.p.a. Umowa Akcjonariuszy dotyczy
sposobu zarzadzania podmiotem, ktérego akcje Orphée SA nabywa i ma na celu maksymalizowa¢ spodziewane
efekty synergii. Orphée SA po wykonaniu Umowy Sprzedazy Akcji posiada 50 proc. akcji i gtoséw Diesse,
Diagnostica Holding po wykonaniu Umowy Sprzedazy Akcji posiada rowniez 50 proc. akcji i glosdw Diesse. Oba
podmioty zobowigzaty sie do podejmowania dziatan, majacych na celu wzrost wartosci Diesse. Akcjonariusze
bedg wspétpracowali i wnosili do Diesse swdj know-how, doswiadczenie, relacje biznesowe oraz wszelkie
dziatania, majace na celu zwiekszenie zyskownosci Diesse, jej pozycji finansowej i dtugoterminowego wzrostu.
Strony Porozumienia Akcjonariuszy nie zawarty zadnych gwarancji socjalnych wzgledem osdb zatrudnionych w
Diesse. Jednoczesnie Porozumienie Akcjonariuszy gwarantuje kazdej ze stron prawo pierwokupu akcji Diesse,
ktdre pozostajg witasnoscig drugiej strony umowy. Podpisane Porozumienie Akcjonariuszy jest wazne do 31
grudnia 2017 r. i bedzie automatycznie odnawiane na kolejne 5 lat, jesli na rok przed jego kazdorazowym
wygasnieciem zadna ze stron umowy nie zgtosi checi dokonania zmian w jej zapisach.

Podpisanie Umowy Sprzedazy Akcji (Share Purchase Agreement) nastgpito 15 lutego 2013 r. (raport biezgcy
Orphée SA nr 4/2013). Przedmiotem Umowy jest nabycie 13.500.000 (stownie: trzynascie miliondw piecset
tysiecy) akcji typu A, reprezentujacych 50% kapitatu zaktadowego Diesse za cene 15.000.000 (stownie: pietnascie
miliondw) euro. Nabycie przez Orphée w/w akcji, uprawnia Orphée do wykonywania praw z 50% gtoséw Diesse.
Zgodnie z dodatkowg Umowa Opcji, Orphée posiada ponadto prawo pierwokupu wszystkich akcji typu B tj.
pozostatych 13.500.000 akcji, za cene 15.000.000 euro powiekszong o 30% nadwyzki powyzej 5.000.000 euro
zrealizowanego zysku powiekszonego o amortyzacje w roku poprzedzajgcym date wykonania umowy. Prawo to
moze zosta¢ wykonane w okresie miedzy dniem 1 grudnia 2013r. a 30 listopada 2018 r. Diagnostica Holding s.r.l.
posiada natomiast prawo zgdania odkupu przez Orphée pozostatych akcji typu B w liczbie 13.500.000 za kwote
statg 15.000.000 EUR.

Diesse to najwyiszej Swiatowej klasy producent testow i analizatoréw immunologicznych. Wiaczenie Diesse w
sktad Grupy Orphée oznacza uzupetnienie oferty o immunologie (m.in. analizator Chorus), mikrobiologie
(system Robobact) i sedymentacje erytrocytéow ESR (analizator Ves-Matic) oraz wzbogacenie know-how w
zakresie testédw immunoenzymatycznych. Grupa PZ Cormay nie byta dotychczas obecna w tych segmentach
rynku, ktore stanowig okoto 40 proc. swiatowego rynku diagnostyki in vitro (IVD), wartego globalnie okoto 48
mlid USD.

Intencjg Grupy Orphée jest nabycie pozostatych 50% akcji Diesse w mozliwie krotkim czasie. Podyktowane jest
to olbrzymim potencjatem wioskiej spétki w ramach Grupy PZ Cormay. Liczne synergie obejmujg zaréwno
optymalizacje kosztowg, w tym redukcje kosztéw finansowych Diesse i optymalizacje podatkowsg, jak réwniez
spodziewane istotne zwiekszenie sprzedazy powiekszonej Grupy PZ Cormay. Synergie sprzedazowe dotyczg
zarowno rynkéw geograficznych (Diesse ma silng pozycje we Wioszech, Francji i innych krajach rozwinietych,
podczas gdy dotychczasowa Grupa PZ Cormay skupiata sie na krajach rozwijajgcych sie), jak i rynkow
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produktowych (do hematologii i biochemii dotgcza immunologia, bakteriologia i ESR). Grupa PZ Cormay nabyta
nie tylko dostep do technologii immunologicznej, bedacej najbardziej zaawansowanym i najwyzej marzowym
segmentem badanid in vitro, ale réwniez do ponad 40 patentéw, dos$wiadczonego zespotu badawczo-
rozwojowego wraz z industrializowanymi obecnie nowymi liniami produktowymi oraz do mocy wytworczych i
cenionej ma swiecie marki Diesse. Przychody Grupy Diesse przekroczyty w 2012 r. 22 min euro, a wynik EBITDA
— 5 min euro. W ocenie Rady Dyrektoréow Orphée, rezultaty finansowe przejmowanego podmiotu bedg rosngé¢ w
istotny sposéb juz od roku finansowego 2013. Same efekty synergii, bez rozwoju organicznego, nowych
produktow i akwizycji, szacowane sg w sposéb konserwatywny przez Rade Dyrektordw Orphée i jej doradcéw w
perspektywie 2016 r. na 6,5 mln euro rocznie na poziomie operacyjnym wyniku finansowego Grupy Orphée przy
zatozeniu posiadania 100% akcji Diesse.

W drugiej potowie 2012 r., w ramach dbatosci o przejrzystos¢ organizacyjng i kompetencyjng Grupy PZ Cormay
oraz jej potencjat wzrostu, rozpoczat sie proces reorganizacji Grupy PZ Cormay. W jego wyniku spétka zalezna
Orphée SA przejmie dziatalnos¢ akwizycyjng, dystrybucyjng i produkcyjng, natomiast PZ Cormay S.A. zajmie sie
sferg badan i rozwoju nowych produktéw - R&D. Priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji
platformy BlueBox (analizator krwi nowej generacji) oraz rozwijanie nastepnych analizatorow do badan IVD,
wykorzystujgcych innowacyjne technologie. Idea rozdzielenia tych dwdch sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja,
dystrybucja versus R&D) jest rowniez podyktowana strategig wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako
marki wiodacej dla wszystkich nowych produktéw Grupy PZ Cormay. W wyniku przeksztatcenia rozszerzy sie
Grupa Orphée, dziatajgca na rynku sprzetu diagnostycznego z siedzibg w Szwajcarii, ktéra bedzie posiadata
podmioty zalezne w Rosji, w Polsce, na Biatorusi oraz w Irlandii. Grupa Orphée jest grupg kapitatowg nizszego
szczebla w stosunku do Grupy PZ Cormay. Grupa Orphée bedzie posiadac sie¢ dystrybucji obejmujgcg ponad 260
podmiotéw i zapewniajgcg dostep do ok. 150 krajéw. W kolejnych latach Grupa Orphée zamierza skupié sie na
rozwoju rynkdéw zagranicznych oraz akwizycjach uzupetniajgcych palete produktowg i dystrybucyjna.

Powstanie Grupy Orphée dokonato sie w lutym 2013 r. na mocy umowy zakupu 50% akcji Diesse Diagnostica
Senese S.p.A. z siedzibg we Wioszech. Rozszerzenie Grupy Kapitatowej Orphée nastgpi na podstawie umowy
reorganizacyjnej zawartej w dniu 8.10.2012 r. pomiedzy PZ Cormay S.A. i Orphée SA.

Wykonanie umowy w zakresie przeniesienia akcji spétek zaleznych z PZ Cormay S.A. do Orphée SA jest obecnie
w fazie realizacji i Rada Dyrektordw spodziewa sie zakonczenia tego procesu jeszcze w maju 2013 roku.

Przeniesienie pozostatych aktywoéw wynikajacych z tej umowy jest réwniez w realizacji, a zakonczenie jest
uzaleznione od wyceny poszczegdlnych sktadnikow majagtku.

w dniu 17 kwietnia 2013 r. zostata podjeta uchwata Rady Dyrektoréw o przeprowadzeniu podwyzszenia kapitatu
w dwoch etapach:

1) Rada Dyrektoréw, dziatajgc w oparciu o uchwate Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 24 sierpnia 2012 r.
upowazniajgcg do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 340.000,00 (trzysta czterdziesci tysiecy)
CHF, do kwoty 2.000.000,00 (dwa miliony) CHF dokonuje podwyziszenia poprzez emisje 1.013.099 akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CHF. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na 3,00 (trzy) CHF za akcje. Akcje
bedg uczestniczyty w wyptacie dywidendy poczawszy od wyptaty z zysku za biezgcy rok obrotowy. Emisja zostata
skierowana do PZ Cormay S.A. z siedzibg w tomiankach. Wszystkie akcje bedg objete przez PZ Cormay S.A. z
siedzibg w tomiankach i pokryte aportem w postaci wszystkich udziatéw spotek zaleznych PZ Cormay S.A.:
Kormiej Rustand, Innovation Enterprises i Kormej Diana. Prawo pierwszenistwa zakupu nowych akcji dla
dotychczasowych akcjonariuszy zostaje wytgczone.

2) podwyzszenie kapitatu poprzez emisje 2.386.901 akcji, zgodnie z decyzjg Rady Dyrektoréw zostaje odtozone
w czasie, a termin oraz warunki podwyzszenia zostang ustalone w kolejnej uchwale.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

W Spétce nie wystepuja istotne pozycje pozabilansowe.
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Opis wykorzystania przez Spotke wplywow z emisji do chwili sporzqdzenia sprawozdania z dziatalnosci.

31 pazdziernika 2012 r. Orphée SA zakonczyta subskrypcje prywatng akcji nowej serii, emitowanych w ramach
kapitatu docelowego na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24
sierpnia 2012 roku ws. podwyziszenia kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki. Subskrypcja prywatna
oznacza zawarcie umow objecia akcji w trybie art. 431 §2 pkt. 1 kodeksu spétek handlowych. W ramach
przeprowadzonej subskrypcji objetych zostato 6 600 000 akcji (akcje te nie wymagaty ich przydziatu). Akcje byty
obejmowane po cenie emisyjnej 8,90 zt za kazdg akcje. Zapisy na akcje objete subskrypcjg ztozyto 38
inwestoréw. Srodki pozyskane z emisji zostaty przeznaczone na zakup akcji Diesse Diagnostica Senese s.p.a., co
nastgpito w lutym 2013 r.

22 kwietnia 2013 Rada Dyrektoréow Orphée SA
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