RAPORT
ZA | KWARTAL 2013 ROKU




1. Wybrane jednostkowe dane finansowe Pharmena S.A. za okres od 1
stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. w tys. PLN

Wyniki za | Wyniki za |

kwartat 2012 | kwartat 2013

Okres: Okres:

01.01.2012- 01.01.2013-

31.03.2012 31.03.2013

Naleznosci dtugoterminowe 46 46
Naleznosci krétkoterminowe 3 001 5997
Amortyzacja 31 37
Przychody netto ze sprzedazy 2288 3702
Zysk/strata na sprzedazy 453 1 356
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 452 1348
Zysk (strata) brutto 414 1408
Zysk (strata) netto 321 1129
Srodki pieniezne netto na koniec okresu 807 284
Aktywa razem 18 554 26 171
Zapasy 1080 1677
Zobowigzania dtugoterminowe 88 33
Zobowigzania krétkoterminowe 1456 2132
Kapitat wtasny 16 773 23 617
Kapitat podstawowy 625 704




2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Pharmena S.A. za okres od 1
stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. w tys. PLN

Wyniki za | Wyniki za |

kwartat 2012 | kwartat 2013

Okres: Okres:

01.01.2012-| 01.01.2013-

31.03.2012 31.03.2013

Naleznosci dtugoterminowe 46 46
Nalezno$ci krétkoterminowe 2 786 4 240
Amortyzacja 31 40
Przychody netto ze sprzedazy 2 063 3133
Zysk/strata na sprzedazy (481) (135)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (482) (143)
Zysk (strata) brutto (649) (197)
Zysk (strata) netto (742) (476)
Srodki pieniezne netto na koniec okresu 1941 1756
Aktywa razem 9 659 11273
Zapasy 1080 1677
Zobowigzania dtugoterminowe 88 33
Zobowigzania krotkoterminowe 1697 2 331
Kapitat wtasny 7 636 8 509
Kapitat podstawowy 625 704




3. Istotne wydarzenia i czynniki majace wplyw na wyniki Spétki
a) Wyniki finansowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta w obszarze dermokosmetykdéw jest rentowna na
wszystkich poziomach wynikéw. Natomiast dziatalnos¢ Grupy w obszarze badanh klinicznych
nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym oraz w obszarze wdrozenia na rynek
innowacyjnego suplementu diety generuje obecnie wylgcznie koszty, ktére sg znaczacym
wydatkiem z punktu widzenia pozycji finansowej Grupy Kapitatowej i powoduja, iz Grupa
Kapitalowa na poziomie skonsolidowanym wykazuje ujemng rentownos¢. W przypadku
komercjalizacji leku przeciwmiazdzycowego oraz wdrozenia do sprzedazy suplementu diety
obszary te bedg generowaé znaczace przychody, ktére moga miec istotny pozytywny wpltyw
na wyniki finansowe i sytuacje majatkowg Grupy Kapitatowe;.

I. Dane jednostkowe Emitenta

Tabela 1. Dynamiczny wzrost przychoddw i zyskow (dane w tys. PLN)

Wyniki za | Wyniki za |
kwartat 2012  kwartat 2013
Okres: Okres:
01.01.2012- 01.01.2013- Dynamika
31.03.2012 31.03.2013 Zmianaw % zmian w %
Przychody netto ze 2288 3702 61,80% 161,80%
sprzedazy
Zysk/strata na 453 1 356 199,34% 299,34%
sprzedazy
Zysk (strata) z 452 1348 198,23% 298,23%
dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 414 1408 240,10% 340,10%
Zysk (strata) netto 321 1129 251,71% 351,71%




Tabela 2. Dynamiczny wzrost rentownosci (dane w tys. PLN)

Wyniki za | Wyniki za |
kwartat 2012 kwartat 2013
Okres: Rentownos¢ Okres: Rentownosé
01.01.2012- 01.01.2013-
31.03.2012 w % 31.03.2013 w %
Zysk/strata na 453 19,80% 1 356 36,63%
sprzedazy
Zysk (strata) z 452 19,76% 1348 36,41%
dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 414 18,09% 1408 38,03%
Zysk (strata) netto 321 14,03% 1129 30,50%

W | kwartale 2013 r. najwiekszy wplyw na dynamiczny wzrost przychoddw i pozostatych
pozycji rachunku zyskow i strat oraz na wzrost rentownosci prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej miaty nastepujgce czynniki:

1) poszerzenie oferty asortymentowej produktéw,

2) dziatania promocyjne prowadzone wsréd dystrybutorow oraz reklamowe kierowane do
finalnego odbiorcy,

3) sprzedaz osiggnieta na nowych produktach wprowadzonych w 2012 roku do oferty (nowe
produkty odpowiadajg juz za ok. 25% przychoddéw ze sprzedazy) tj. Dermena Men
(szampon, ampuiki, lotion), Dermena Repair (szampon), Dermena Lash (odzywka i
mascara), Dermena Complex i Allerco szampon ,

4) nizsze koszty wytworzenia w poréwnaniu do | kw. 2012 r.,
5) utrzymanie kosztéw ogdélnego zarzadu na poziomie | kw. 2012 r.,

6) utrzymanie udziatu kosztow sprzedazy w przychodach ogotem na poziomie | kw. 2012 r.



Il. Dane skonsolidowane Grupy Kapitalowej Emitenta

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy (dane w tys. PLN)

Wyniki za | Wyniki za |
kwartat 2012 kwartat 2013
Okres: Okres:
01.01.2012- 01.01.2013- Dynamika
31.03.2012 31.03.2013 Zmianaw % zmian w %
[0) 0
Przychody netto ze 2 063 3133 51,87% 151,87%
sprzedazy
Zysk/strata na -481 -135 ) )
sprzedazy
Zysk (strata) z -482 -143 ) )
dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -649 -197 ) )
-742 -476 - -

Zysk (strata) netto

W | kwartale 2013 r. najwiekszy wptyw na wzrost przychoddéw osigganych przez Grupe
Kapitatowg Emitenta miat dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy dermokosmetykéw,
ktéry przyczynit sie takze do znaczacego zmniejszenia straty na pozostatych pozycjach
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat. Jednocze$nie na skonsolidowane wyniki
finansowe ujemny wptyw miaty wieksze niz w | kw. 2012 r. koszty zwigzane z prowadzeniem
badan biodostepnosci oraz z przygotowaniami do rozpoczecia |l fazy badan klinicznych
(,Proof of Concept”) innowacyjnego leku przeciwmiazdzycowego 1-MNA.

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw Grupa Kapitatowa wykazuje ujemng rentownosé, co
wynika z faktu, iz dziatalnos¢ Grupy w obszarze badan klinicznych nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym oraz w obszarze wdrozenia na rynek innowacyjnego suplementu
diety generuje obecnie wytacznie koszty, ktére sg znaczacym wydatkiem z punktu widzenia
pozycji finansowej Grupy Kapitatowej. Natomiast w | kwartale 2013 r. dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej w obszarze dermokosmetykow byta rentowna na wszystkich poziomach wynikéw
i charakteryzowata sie dynamicznym wzrostem rentownosci.

b) Dziatania marketingowe w | kwartale 2013

W | kwartale 2013 roku Pharmena S.A. prowadzita dziatania marketingowe zmierzajgce do
zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy oferowanych produktow, ze szczegdlnym
uwzglednieniem nowych produktéw z linii Dermena, wprowadzonych do sprzedazy w 2012



roku. Realizowano dziatania marketingowe promujace produkty w punktach sprzedazy i
zwiekszajgce ich dostepnos¢. Skupialy sie one gtdownie na licznych akcjach promocyjno-
reklamowych, kierowanych zaréwno do dystrybutorow, jak i odbiorcy finalnego. Akcje
wsparte byly dobrg ekspozycja produktéow na poétce. Swiadomosé produktéw wsrod
odbiorcéw koncowych budowano takze za posrednictwem kampanii PR prowadzonych w
prasie i w Internecie. Przedstawiciele medyczni Spétki prowadzili dziatania budujace
Swiadomosc¢ produktow w Srodowisku medycznym oraz podczas regionalnych konferenciji
naukowo-szkoleniowych, w szczegoélnosci podczas:

- Konferencji Regionalnej ,Szkota Rodzenia dla kazdej mamy — rola potoznej w edukac;ji
zdrowotnej” w Gdansku;

- Posiedzenia Naukowo-Szkoleniowego PTD Oddziatu Slaskiego w Katowicach;

- Cyklu Konferencji Regionalnych ,Opieka nad matkg i dzieckiem w praktyce pielegniarki i
potoznej” w Krakowie i w Gdanhsku.

¢) Podsumowanie

W | kwartale 2013 r. nie wystgpity zadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i
czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Spofki. Zarzad pragnie zwrdcié uwage, ze
osiggane przez Spotke na poziomie jednostkowym przychody ze sprzedazy, wyniki na
poziomie zysku operacyjnego oraz zysku netto wskazujg na dynamiczny rozwdj organiczny
w obszarze dermokosmetykow, co przektada sie na dobrg kondycje finansowg Pharmena
S.A. Ujemne wyniki finansowe na poziomie skonsolidowanym zwigzane sg z prowadzeniem
przez Grupe Kapitatowg badan nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA
oraz z dziataniami w celu wdrozenia na rynek innowacyjnego suplementu diety. Wynika to z
faktu, iz dziatalno$¢ Grupy w obszarze badan klinicznych nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym oraz w obszarze wdrozenia na rynek innowacyjnego suplementu
diety generuje obecnie wytacznie koszty, ktére sg znaczacym wydatkiem z punktu widzenia
pozycji finansowej Grupy Kapitatowej i powoduja, iz Grupa Kapitatowa na poziomie
skonsolidowanym wykazuje ujemng rentownosé. W przypadku komercjalizacji leku
przeciwmiazdzycowego oraz wdrozenia do sprzedazy suplementu diety obszary te bedg
generowa¢ znaczace przychody, ktore mogg miec istotny pozytywny wpltyw na wyniki
finansowe i sytuacje majatkowag Grupy Kapitatowej.

W zwigzku z faktem, ze Spétka nie publikowata prognoz finansowych, powyzszy komentarz
Zarzadu na temat czynnikow, ktore miaty wptyw na osiagniete wyniki finansowe nie zawiera
stanowiska Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz
finansowych.



4. Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie od 01.01.2013 r. do
31.03.2013 r. Spétka podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalnosci, w szczegdlnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

a) Badania naterenie kraju

DermokosmetyKi

Dziat badawczo-rozwojowy Pharmena S.A. prowadzit w | kwartale 2013 r. prace nad
rozszerzaniem istniejacych linii produktéw dermokosmetycznych, opracowywaniem nowych
linii produktow oraz zlecat badania celem potwierdzenia skutecznosci produktow oraz
opracowania technologii ich masowej produkciji.

Prowadzone w | kwartale 2013 r. prace obejmujg rozszerzenie istniejgcych linii produktéw
Dermena oraz Allerco. Ponadto w | kwartale 2013 r. Spotka prowadzita badania aplikacyjne,
potwierdzajace skutecznos$¢ 2 nowych produktéw z linii Dermena oraz Allerco.

Suplement diety 1-MNA

W ramach realizacji Strategii Spotki na lata 2012-2015 w zakresie suplementu diety 1-MNA
(opublikowanej w raporcie biezagcym nr 16/2012 z dnia 13.04.2012 r.) w styczniu 2013 r.
Spotka poinformowata o dokonaniu wyboru Kraju Cztonkowskiego Unii Europejskiej w celu
przeprowadzenia procesu rejestracji suplementu diety opartego na 1-MNA jako nowej
zywnos$ci w ramach procedury europejskiej. Wybranym Krajem Czionkowskim jest Wielka
Brytania. W zwigzku z powyzszym w dniu 31 stycznia 2013 r. Spétka przekazata projekt
aplikacji (wniosku) o autoryzacje nowego skfadnika zywnos$ci w trybie art. 4 rozporzadzenia
nr 258/97 celem sprawdzenia przez Food Standards Agency, Novel Foods, Additives and
Supplements Division w Londynie, Wielka Brytania. Po uzyskaniu potwierdzenia
poprawnosci projektu wniosku lub po dokonaniu ewentualnych jego uzupetnien, Emitent
ztozy finalny wniosek o autoryzacje nowego sktadnika zywnosci.

Spdétka planuje przeprowadzenie procesu autoryzacji sktadnika 1-MNA do wykorzystywania
w produkcji suplementéw diety w 2013 r.. Pozytywne jego przeprowadzenie umozliwi
wprowadzenie produktu na rynki krajow Unii Europejskie;.

Ponadto w lutym 2013 r. Spétka podpisata umowe z Master Pharm Polska Sp. z 0.0. na
opracowanie formulacji suplementu diety 1-MNA. Po opracowaniu formulacji oraz po
uzyskaniu przez Pharmena S.A. rejestracji suplementu diety 1-MNA jako nowej zywnosci w
ramach procedury europejskiej, produkt ten zostanie wdrozony do sprzedazy na rynkach
krajow Unii Europejskie;.

Suplement diety 1-MNA to innowacyjny produkt posiadajgcy zdolnos¢ do wptywania na
biomarkery ryzyka schorzen uktadu sercowo-naczyniowego oraz do stymulowania produkciji
endogennej (naturalnej) prostacykliny. Niski poziom prostacykliny w organizmie zwieksza
ryzyko wystapienia miazdzycy. Badania wykazaly, ze stezenie endogennego 1-MNA w
organizmie cztowieka maleje wraz z wiekiem. Dzieki suplementowi diety 1-MNA mozna
uzupetniaC niedobor 1-MNA w organizmie, a tym samym stymulowa¢ wydzielanie
prostacykliny ograniczajgc ryzyko powstania miazdzycy.

Wprowadzenie na rynek innowacyjnego suplementu diety (nowa zywnosc¢) opartego na 1-
MNA stosowanego w profilaktyce miazdzycy stanowi¢ bedzie nowy obszar dziatalnosci



Spdéiki. Szacuje sie, iz w samej Polsce 18 min oséb jest zagrozonych miazdzyca, z czego
tylko 8 min osdb jest tego swiadoma. Miazdzyca jest zaliczana do najpowazniejszych chordb
cywilizacyjnych i jest obok nowotwordw jedng z najczestszych przyczyn zgondw na Swiecie.
Rynek w Polsce preparatow OTC w kategorii "Serce i uktad krwionosny" w 2011 r.
szacowany byt na 271 min ztotych (dane IMS). Spdtka planuje w okresie 3 lat od daty
wprowadzenia produktu osiggna¢ 6% udziat w rynku, docelowo 12%. Ponadto, Spotka po
zarejestrowaniu suplementu diety 1-MNA w ramach procedury europejskiej zamierza
uzyskiwaé przychody ze sprzedazy (lub licencji na sprzedaz) produktu na rynkach krajow
Unii Europejskiej.

Zastosowanie substancji czynnych

Ponadto w | kwartale 2013 r. Spotka prowadzita prace badawczo-rozwojowe nad mozliwymi
zastosowaniami substancji czynnych objetych patentami i zgtoszeniami patentowymi
nalezacymi do Spoiki.

b) Badania za granica

Lek przeciwmiazdzycowy 1-MNA

W ramach realizacji Strategii Spoétki na lata 2012-2015 (opublikowanej w raporcie biezacym
nr 16/2012 z dnia 13.04.2012 r.) w zakresie badan nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym, opartym na substancji czynnej 1-MNA, Spoétka kontynuowata
przygotowania do badan klinicznych w celu potwierdzenia skutecznosci leku oraz dziatan
niepozadanych w wyzszych dawkach (Il faza badan tzw. "Proof of Concept").

W styczniu 2013 r. spétka zalezna Cortria Corporation (USA) otrzymata informacje ze, Health
Canada (organ nadzorujgcy prowadzenie badan klinicznych w Kanadzie), zakonczyt proces
oceny formalnej wniosku o wydanie zgody na przeprowadzenie badania biodostepnosci
innowacyjnego leku przeciwmiazdzycowego opartego na substancji czynnej 1-MNA (nazwa
robocza leku TRIA-662). Health Canada nie zgtosit zadnych uwag do ztozonego wniosku.

Nastepnie, po zakonczeniu oceny merytorycznej, w lutym 2013 r. Health Canada wydat
zgode ("No Objection Letter") na przeprowadzenie badania biodostepnosci innowacyjnego
leku przeciwmiazdzycowego.

1 marca 2013 r. spotka zalezna Cortria Corporation (USA) rozpoczeta badania
biodostepnosci innowacyjnego leku przeciwmiazdzycowego opartego na substancji czynnej
1-MNA. Przeprowadzono badania biodostepnosci (randomizowanego, z podwojnie Slepg
préba) na grupie 20 pacjentéw w klinice Bio Pharma Services Inc. (Kanada). Badanie
obejmowato dwie grupy badawcze: 1-MNA vs. niacyna (substancja czynna uzywana w
lekach przeciwmiazdzycowych znajdujgcych sie obecnie w sprzedazy) w dawce 1000 mg.
Planowany okres prowadzenia badania to ok. 2 miesigce.

Badanie biodostepnosci leku okresla szybko$¢ i stopien wchtaniania substanciji leczniczej do
krazenia ogolnego organizmu ludzkiego po jednorazowym podaniu. Badanie biodostepnosci
jest niezbedne do przeprowadzenia Il fazy badan klinicznych ("Proof of Concept") leku
przeciwmiazdzycowego 1-MNA w celu potwierdzenia skutecznosci oraz braku dziatan
niepozadanych leku w wyzszych dawkach.

Bio Pharma Services Inc. jest osrodkiem badawczym specjalizujgcym sie w prowadzeniu
badan biodostepnosci i biordbwnowaznosci na zlecenie firm farmaceutycznych m.in. z USA,



Kanady i Europy. Wiecej informacji znajduje sie na stronie internetowej
www.biopharmaservices.ca.

Potencjalne przychody z komercjalizacji leku przeciwmiazdzycowego mogg mie¢ w
przysziosci bardzo istotny pozytywny wptyw na sytuacje finansowg i ekonomiczng Emitenta.

c) Patenty

W marcu 2013 r. Cortria Corporation - Spétka zalezna Emitenta uzyskata informacje, iz
Europejski Urzad Patentowy podjat decyzje o udzieleniu patentu nr EP 2026651. Powyzszy
patent zapewni Spoétce ochrone patentowg na zastosowanie doustne 1-metylonikotynamidu
(1-MNA) w kombinacji ze niesterydowymi lekami przeciwzapalnymi w leczeniu bélu oraz
stanow zapalnych réznego pochodzenia na wiodacych rynkach europejskich, obejmujacych
nastepujgce kraje: Austria, Belgia, Buigaria, Cypr, Czechy, Dania, Estonia, Finlandia,
Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Liechtenstein, Litwa, Luksemburg,
Monako, Niemcy, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Szwajcaria, Szwecja,
Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

Niesterydowe leki przeciwzapalne to szeroka i bardzo popularna grupa lekow
przeciwzapalnych, przeciwbdlowych i przeciwgorgczkowych, obejmujgca m.in. tak popularne
leki jak aspiryna, diklofenak, ibuprofen oraz naproxen. Stosowane sg one objawowo w
zwalczaniu stanow zapalnych, gorgczki, bdlow o réznym pochodzeniu. Ich szeroka
dostepnos¢ bez recepty jest przyczyng duzej popularnosci wsréd chorych. Jednak
diugotrwate stosowanie niesteroidowych lekéw przeciwzapalnych moze prowadzi¢ do
groznych powikfan zotgdkowo-jelitowych. U chorych stosujacych leki z tej grupy wystepujg
bdéle w nadbrzuszu, dyskomfort, zgaga, nudnosci, zwiekszone ryzyko powstania wrzodow
zotadka. Rownoczesne zastosowanie niesteroidowych lekéw przeciwzapalnych oraz 1-MNA
moze zapobiega¢ powstaniu tego rodzaju powikifan.

Jest to istotny patent dla procesu komercjalizacji projektu 1-MNA, gdyz globalny rynek terapii
przeciwbdélowych wg BCC Research osiggnie w 2012 r. wartos¢ 38 mld USD. Segment
niesterydowych lekéw przeciwzapalnych stanowit 28% procent tego rynku.
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5. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej Spoétki na
ostatni dzien okresu objetego danymi finansowymi za okres od 01.01.2013 r.
do 31.03.2013rr.

Spdétka posiada jedng jednostke zalezng — Cortria Corporation, spotke z siedzibg w
Needham w stanie Massachusetts Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, 250First
Avenue, zarejestrowana w rejestrze amerykanskim.

Emitent posiada 100% udziatéw spotki Cortria Corporation, na ktére sktada sie 32.001 sztuk
akcji, dajgcych 32.001 gtoséw na walnym zgromadzeniu podmiotu.

Przedmiotem dziatalnoéci Cortria Corporation jest zarejestrowanie i wprowadzenie do obrotu
na terenie USA i Kanady leku przeciwmiazdzycowego opartego na substancji czynnej 1-
MNA, do ktérej prawa patentowe posiada Emitent.
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6. Informacja o strukturze akcjonariatu Spotki, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Tabela. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% akcji Emitenta

Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow Udziat w Udziat w
akcji kapitale 0golnej liczbie
zaktadowym (%) gtoséow na WZ
(%)
Pelion SA.wrazz — 555, 405 3224 425 45,83% 45,83%
spotkami zaleznymi
Jerzy Gebicki 1 097 290 1 097 290 15,60% 15,60%
Konrad Palka 750 000 750 000 10,66% 10,66%
Anna Sysa- 451 991 451 991 6,42% 6,42%
Jedrzejowska
Max Welt Holdings
Limited z siedzibg 366 314 366 314 5,21% 5,21%
Larnaca, Cypr
Akeji w wolnym 1146 022 1146 022 16,29% 16,29%

obrocie (free float)

*) Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze sp6tkami zaleznymi: PGF Warszawa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
PGF Cefarm-Lublin sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie i PGF Wroctaw sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Pelion S.A.
posiada bezposrednio 2.873.425 akcji Emitenta, uprawniajacych do 40,84% gtoséw na Walnym zgromadzeniu
Spotki. Spoétki zalezne Pelion S.A. posiadajg tacznie 350.000 akcji Emitenta, w tym: PGF Warszawa sp. z o.0.
91.125 akcji Emitenta (1,30% gtosow na WZ Spotki), PGF Cefarm Lublin sp. z 0.0. 91.125 akcji Emitenta (1,30%
gtosow na WZ Spétki), PGF Wroctaw sp. z 0.0. 168.750 akcji Emitenta (2,40% gtosow na WZ Spotki).
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