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Raport okresowy za | kwartatf 2013r.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

W/IEG ZYi(=/E IS VAR
Nazwa (firma): WIERZYCIEL Spdtka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Mikotow
Adres siedziby: ul. Wyzwolenia 27, 43-190 Mikotow
Numer KRS: 0000190266

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 278157364
NIP: 635-168-70-20
Telefon: (32) 738-79-60; (32) 738-08-47
Fax: (32) 738-79-99
Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl
Strona www: www.wierzycielsa.pl
llo$¢ akciji: 7531 100 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, w tym:
»  2.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 PLN,
> 650.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
> 1.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
> 1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
> 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
»  331.100 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
> 100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii G 0 wartosci nominalnej 1,00 PLN.
Zarzad: Krzysztof Rzepka — Prezes Zarzadu
Dariusz Rzepka — Wiceprezes Zarzadu
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60
; . i +48 32 738 08 47
Kapitat zaktadowy: 7 531 100,00 zt w catosci optacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl

43-190 Mikotow
ul. Wyzwolenia 27

KRS: 0000190266
REGON: 278157364

Internet : www.wierzycielsa.pl
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Raport okresowy za | kwartatf 2013r.

2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

(dane w PLN )
S Narastajgco w Narastajgco w
Rachunek Zyskow i Strat stanu njaaldziergJ stanu njaaldziergJ [ Q2013r. | Q2012r.
31-03-2013r. 31-03-2012r.
Przychody netto ze sprzedazy 1.164.925,99 1.032.898,95 1.164.925,99 1.032.898,95
Zysk (strata) ze sprzedazy 519.741,29 458.477,57 519.741,29 458.477,57
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 334.588,66 475.210,64 334.588,66 475.210,64
Amortyzacja 7.449,21 13.330,59 7.449,21 13.330,59
Zysk (strata) brutto 271.440,29 326.048,20 271.440,29 326.048,20
Zysk (strata) netto 180.084,29 224.788,20 180.084,29 224.788,20
(dane wPLN)
Bilans Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
31-03-2013r. 31-03-2012r.
Kapitat wiasny 10.574.214,53 10.436.272,58
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 14.179.553,74 13.435.187,97
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 359.652,88 494.091,17
Zobowigzania dtugoterminowe 2.927.256,00 3.253.776,00
Zobowigzania krétkoterminowe 385.699,10 113.456,61

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W raportowanym kwartale przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wzrosty 0 12,78% tj. z 1 032,9 tys. zt w | kwartale 2012r. do 1 164,9 tys. zt w | kwartale roku 2013. Na osiagniety
wzrost przychoddw ze sprzedazy wptyw miaty gtownie wyzsze przychody z tytutu prowizji oraz ( w mniejszym
stopniu) wyzszy poziom naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wykazywanych w bilansie jako naleznosci
krétkoterminowe (wzrost 0 5,54% tj. z 13 435,2 tys. zt na koniec | kwartatu 2012r. do 14 179,6 tys. zt na koniec
| kwartatu 2013r.) stanowigcy baze do generowania przychodu z tytutu odsetek. Zaznaczy¢ w tym miejscu nalezy, ze
obserwowany wzrost przychodow z tytutu odsetek pomimo odnotowanego wzrostu naleznosci krotkoterminowych byt
relatywnie niski, a to za sprawg rozpoczetego przez Rade Polityki Pienieznej w listopadzie ubiegtego roku cyklu
obnizek stop procentowych, ktdry z miesieczng czestotliwoscig miat miejsce w okresie od listopada 2012 do marca
2013 roku. W rezultacie powyzszego w wyzej wymienionym okresie wysokos¢ stopy lombardowej obnizyta sie
z poziomu 6,25 % do poziomu 4,75% powodujgac tym samym konieczno$¢ sukcesywnego obnizania przez Spotke
oprocentowania zardbwno wczesniej udzielonych jaki i nowo udzielanych pozyczek.

W | kwartale 2013r. Spdtka udzielita 706 pozyczek pienigznych (kredytéw konsumenckich) na taczng kwote
2,06 min zt, co w porédwnaniu do osiggnietego poziomu sprzedazy przez Spétke w analogicznym okresie roku
ubiegtego (najlepszego pod katem sprzedazy w historii dziatalnosci Spotki) przetozyto sie na nieznaczny wartosciowy
spadek 0 2,83% (I kwartat 2012r. — 820 udzielonych pozyczek na taczng kwote 2,12 min zt). Jednoczesnie nalezy

zauwazy¢, ze zrealizowana sprzedaz produktéw finansowych Spdtki w | kwartale 2013r. w poréwnaniu do osiggnietej
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|
sprzedazy w IV kwartale 2012 roku wykazuje 17,05% wzrost. Analizujgc wolumen sprzedazy produktow finansowych

Spdtki obserwujemy utrzymanie sie zadowalajgcego udziatu w sprzedazy krotkoterminowych niskokwotowych
pozyczek pienieznych, co korzystnie wptywa na dywersyfikacje ryzyka zwigzanego z prowadzong dziatalno$cia.
Osiagniety przez Spotke poziom sprzedazy w | kwartale 2013 roku z uwagi na aktualne mozliwosci finansowe oraz
bezpieczny wzrost obliga pozyczkowego Zarzad Spotki okresla jako satysfakcjonujacy.

Wypracowany przez Spétke w | kwartale roku 2013 zysk brutto w kwocie 271,4 tys. zt jest nizszy od
osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego o 16,75% (zysk brutto wg stanu na dzien 31-03-2012r. —
326 tys. zt). Osiggniety wynik brutto analizowanego okresu obcigzony zostat podatkiem dochodowym w wysokoSci
91,4 tys. z. W rezultacie osiggniety zysk netto w | kwartale biezacego roku w kwocie 180,1 tys. zt jest 0 19,89%
nizszy od zysku netto osiggnietego w | kwartale 2012 roku. Na osiggniety wynik finansowy netto
w analizowanym okresie zasadniczy wptyw miaty podwyzszone koszty aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych
(obligo pozyczkowe) zwigzane z ostroznosciowym podejéciem w zakresie wyceny ryzyka prowadzonej dziatalno$ci
oraz zwiekszone koszty dziatalnoSci operacyjnej wynikajace ze wzrastajgcej liczby obstugiwanych pozyczek
pienieznych.

Poziom zobowigzan dtugoterminowych wg stanu na dzien 31-03-2013r. w poréwnaniu do stanu na dzien
31-03-2012r. zmniejszyt sie o 10,04% tj. o 326,52 tys. zt w wyniku regularnych sptat rat kredytowych oraz
dodatkowego przekierowania na sptate kredytu Srodkow finansowych uzyskanych ze sprzedazy posiadanych przez
Spodtke akcji PGE S.A. (sprzedaz 10 584 sztuk akcji w dniu 03-01-2013 roku po cenie 19,10 PLN).

Obserwowany, wg stanu na koniec | kwartatu 2013 roku, wzrost zobowigzan krétkoterminowych do poziomu
385,7 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec | kwartatu 2012 roku (wzrost o 239,95%) zwigzany jest
gtéwnie ze zwiekszajacym sie saldem zadtuzenia z tytutlu wykorzystania $rodkéw finansowych wynikajacych
z podpisanej przez Spotke w pazdzierniku 2012 roku umowy o kredyt odnawialny w rachunku biezacym. W okresach
przysztych nalezy spodziewa¢ sie wzrostu wartosci zobowigzan krétkoterminowych wykazywanych w bilansie,
w zwigzku z sukcesywnym wykorzystaniem Srodkéw finansowych dostepnych z tytutu wspomnianego wyzej limitu

kredytowego w rachunku biezagcym w wysokosci do 500 tys. zt.

4. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAL W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM, W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Pierwszy kwartat 2013 roku byt dla Wierzyciel S.A. kolejnym okresem rozwoju Spotki. Do najwazniejszych

zadan jakie Zarzad zrealizowat w przedmiotowym okresie nalezy zaliczy¢:

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60

i . Eni +48 32 738 08 47

Kapitat zakfadowy: 7 .531 100,00 zt w catoSci opfacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl

ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona:5z9
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> kontynuacja prac zwigzanych z przyqotowaniem Spotki do przeprowadzenia procedury zmiany warto$ci

nominalnej akcji Emitenta — poczawszy od Il kwartatu 2012 roku Zarzad Spotki prowadzit prace zwigzane

z przygotowaniem i realizacjq pakietu uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy majacych na
celu m.in. przeprowadzenie procesu zmiany warto$ci nominalnej akcji Emitenta (spiltu odwrotnego) z wartosci
0,10 zt ( 10 groszy ) do wartosci 1 zt. Przedmiotowy proces zaktadat w pierwszej kolejnosci dostosowanie
wielko$ci kapitatu zaktadowego Spdtki do wysoko$ci bedacej wielokrotnoscig planowanej wartosci nominalne;
akcji (1 ztoty) - poprzez umorzenie 6 akcji serii F o wartosci 0,10 zt (10 groszy ) z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 100 tys. zt poprzez emisje akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
serii G oraz przeprowadzenia niezbednych zmian Statutu. Postepowanie rejestrowe w przedmiotowym zakresie,
rozpoczete 30-08-2012r. zakonczyto sie wydaniem przez Sad Rejestrowy w dniu 19-02-2013r. postanowienia
0 wpisie zmian w rejestrze przedsiebiorcéw (raport biezacy EBI nr 4/2013), co z kolei umoZzliwito rozpoczecie
przez Zarzad Spdtki procedury umorzenia 6 akcji na okaziciela serii F w Krajowym Depozycie Papierow
Warto$ciowych S.A. — zakonczonej w dniu 11-03-2013r. uchwatg Zarzadu KDPW S.A. nr 185/13 (raport biezacy
EBI nr 5/2013). Po zakoriczeniu ww. procesdéw Spdtka rozpoczeta rejestracie w Sadzie Rejonowym Katowice-
Wschdéd w Katowicach zmian wartosci nominalnej akcji Emitenta zgodnie z uchwatg nr 16 ZWZA
z dnia 21-06-2012r. (raport biezacy EBI nr 11/2012), ktére zakonczone zostato w dniu 26-03-2013r. wydaniem
postanowienia o wpisie przedmiotowych zmian w KRS (raport biezacy EBI nr 7/2013). Na przetomie marca
i kwietnia biezacego roku Zarzad Spdtki prowadzit prace zwigzane z przygotowaniem harmonogramu prac
w przedmiocie przeprowadzenia procesu zmiany wartosci nominalnej akcji Spotki przy wspdtudziale Gietdy
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. skutkujace
Ztozeniem przez Zarzad w dniu 12-04-2013r. wniosku o zawieszenie obrotu akcjami Emitenta (raport biezacy
EBI nr 10/2013). O przebiegu przedmiotowego procesu Spotka na biezaco informowata rynek stosownymi
komunikatami. W dniu publikacji niniejszego raportu - zgodnie z harmonogramem, nastgpito wznowienie obrotu
akcjami Wierzyciel S.A. o zmienionej warto$ci nominalnej (1 zt).

Zakonczony przez Spdtke sukcesem proces zmiany wartosci nominalnej akcji umozliwit sprawne
zarzadzanie wypracowanym wynikiem finansowym, ktérego podziat w formie dywidendy bedzie mégt sie
odbywaé od chwili obecnej z gradacjg co 1%, a nie jak wczesniej z gradacjg co 10%. Rdwnie waznym powodem
lezacym u podstaw podjecia przez akcjonariuszy Spotki decyzji o zmianie warto$ci nominalnej akcji Emitenta do
wartosci 1 zloty byto zado$¢uczynienie wymaganiom stawianym przez rynek regulowany i alternatywny system

notowan, ktore negatywnie oceniajg funkcjonowanie tzw. ,spétek groszowych”.

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60

i . i +48 32 738 08 47

Kapitat zakfadowy: 7 .531 100,00 zt w catoSci opfacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
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» zmiana autoryzowanego doradcy rynku NewConnect — w zwigzku z utratg uprawnien do petnienia funkcji

Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect przez Dom Inwestycyjny Taurus S.A. z siedzibg
w Czestochowie oraz na wniosek Domu Inwestycyjnego Taurus S.A. z dnia 23 stycznia 2013 r. o rozwigzanie
umowy o petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy z Emitentem, Zarzad Spdtki rozwigzat przedmiotowq
umowe z dniem 24 stycznia 2013 roku. Ponadto w dniu 24 stycznia 2013 r. Emitent zawart umowe
0 Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
z Art Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. W zwigzku z powyzszym Art Capital Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie petni funkcje Autoryzowanego Doradcy Emitenta od dnia 24 stycznia 2013 roku (raport biezacy EBI
nr 2/2013).

> prace zwigzane z utrzymaniem satysfakcjonujgceqo poziomu i zmiang Struktury sprzedazy produktow

finansowych Spétki — w | kwartale 2013 r. Emitent odnotowat nieznaczny wartoSciowy spadek sprzedazy

wtasnych produktéw finansowych w poréwnaniu do | kwartatu 2012 roku, ktory byt zarazem najlepszym
kwartatem pod katem sprzedazy w historii dziatalnosci Spotki ( spadek o 2,83%). Nalezy w tym miejscu dodac,
Ze podjete przez Zarzad Spdtki dziatania (na przestrzeni IV kwartatu 2012 roku oraz | kwartatu roku 2013)
zmierzajace do uatrakcyjnienia oferty produktowej, powiekszenia liczby aktywnych agencji pozyczkowych
istniejacej sieci sprzedazy oraz pozyskania nowych punktow sprzedazy przyniosty pierwsze spodziewane
pozytywne rezultaty. Zrealizowana sprzedaz produktéw finansowych Spétki w | kwartale biezacego roku
w zestawieniu do sprzedazy zrealizowanej w IV kwartale ubiegtego roku byta wyzsza o 17,05%. Biorac pod
uwage aktualne mozliwosci finansowe oraz bezpieczny wzrost obliga pozyczkowego osiggniety w | kwartale
2013 roku poziom sprzedazy produktdéw finansowych Zarzad Spotki okresla jako satysfakcjonujacy. Analizujac
strukture sprzedazy produktow finansowych Spotki w obrebie | kwartatu 2013 roku obserwujemy utrzymanie sie
zadowalajgcego udziatu w sprzedazy krotkoterminowych niskokwotowych pozyczek pienieznych na poziomie
82,39% ( IV kwartat 2012 roku 84,47% ). Zmiana struktury sprzedazy produktow finansowych Spdtki na rzecz
krotszych” pozyczek pienigznych pozytywnie wptywa na przyspieszenie rotacji kapitatu, a tym samym umozliwia

dynamiczny wzrost przychodow z tytutu rozliczanych prowizji.

» obnizka podstawowych stdp procentowych NBP — na przestrzeni | kwartatu 2013 roku Rada Polityki Pienieznej

podjeta trzykrotnie decyzje o obnizeniu stop procentowych, w nastepstwie czego stopa lombardowa NBP ulegta
obnizeniu o 1 pkt procentowy. Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad Spétki w | kwartale 2013 roku sukcesywnie
obnizat oprocentowanie udzielonych pozyczek pienigznych do poziomu 19%. Niezaleznie od powyzszego, po
okresie objetym niniejszym raportem w dniu 8 maja 2013 roku Rada Polityki Pienieznej podjefa kolejng decyzje

0 obnizce stép procentowych NBP (spadek o 0,25 pkt procentowego), co spowodowato, ze w chwili obecnej

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60

i . Eni +48 32 738 08 47
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oprocentowanie dotychczas udzielonych oraz nowo udzielanych pozyczek pienigznych ksztattuje sie na

poziomie 18% (od 09-05-2013r.). Obserwowany na przestrzeni ostatnich miesiecy (od XI1/2012r. do V/2013r.)
cykl obnizek wysokosci stop procentowych w tacznej wysokosci 1,75 pkt procentowego przetozyt sie do chwili
obecnej na faczny spadek oprocentowania pozyczek pienieznych Emitenta w wysokosci 7%, co bedzie

negatywnie oddziatywato na przychody Spétki w przysztych okresach.

» poszerzenie funkcjonalno$ci systemu operacyjnego SKOP — w sprawozdawanym okresie Zarzad Spotki

nadzorowat szereg dziatan zmierzajacych do poszerzenia i usprawnienia dziatania systemu operacyjnego

w zakresie funkcji administracyjnych, analitycznych i sprzedazowych.

5. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY STANU REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Emitent nie publikowat prognoz na 2013 rok.

6. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU
OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

Emitent nie jest spotkg zalezng ani dominujacg w stosunku do innych podmiotéw gospodarczych.

7. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA PRZEZ EMITENTA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
| WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI ZALEZNEJ

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej i w zwigzku z tym nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

8. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Emitent w chwili obecnej zakonczyt procedure zmiany warto$ci nominalnej akcji (spiltu odwrotnego)
z warto$ci 0,10 zt (10 groszy) do wartodci 1 zt — 0o czym mowa w punkcie 4 niniejszego raportu. W zwigzku

z powyzszym w tabelach 1 i 2 podano informacje o aktualnej strukturze akcjonariatu Emitenta.
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Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
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Raport okresowy za | kwartat 2013r.

1. | A (imienne uprzywilejowane) 1,00 2.000.000 | 2.000.000,00 4.000.000 32,18
2. | B (imienne uprzywilejowane) NIE 1,00 650.000 650.000,00 1.300.000 10,46
3. | C (imienne uprzywilejowane) NIE 1,00 1.000.000 | 1.000.000,00 2.000.000 16,09
4. | D (imienne uprzywilejowane) NIE 1,00 1.150.000 | 1.150.000,00 2.300.000 18,50
5. | E (zwykle na okaziciela) TAK 1,00 2.300.000 | 2.300.000,00 2.300.000 18,50
6. | F (zwykte na okaziciela) TAK 1,00 331.100 331.100,00 331.100 2,66
7. | G (imienne uprzywilejowane) 100.000 100.000,00 200.000

| 7.531.10000 | 12431100 100,00

Zrédto: Emitent

1. | Zygfryd Grudzirski 3.100.000 3.100.000,00 6.200.000 41,16 49,87
2. | Rdza Braclik 721.491 721.491,00 1.151.491 9,58 9,26
3. | Krzysztof Rzepka 577.879 577.879,00 832.879 7,67 6,70
4. | Dariusz Rzepka 555.000 555.000,00 810.000 7,37 6,52
5. | Pozostali 2.576.730 2.576.730,00 3.436.730

Zrodto: Emitent
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