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1. INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWE] ELKOP ENERGY.

1.1 Prezentowane sprawozdanie skonsolidowane za I kwartat 2013 r. obejmuje:

>

Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18 c - Sp6tka dominujaca
zawigzana zostala w dniu 18 pazdziernika 2010 roku na podstawie Aktu
Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010. W dniu 11 marca 2011 roku Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego - Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego: Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 0000380413. Podstawa
dziatalnosci - wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci posiada PKD 35117 -
wytwarzanie energii elektrycznej.

Hibertus Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18 c - Spétka zalezna od
Elkop Energy S.A., w ktorej Emitent posiada 100% udziatéw. Hibertus Sp. z o.o.
zostata zawigzana w dniu 23.03.2011 r. na podstawie Aktu Notarialnego
Repertorium A numer 1503/2011 przez Spoétke Companies Trade Sp. z o.o.
z siedzibg w Gdansku. W dniu 04 maja 2011 roku - Elkop Energy S.A. na podstawie
Umowy sprzedazy Udzialow zakupita od spétki Companies Trade Sp.
z 0.0. z siedzibg w Gdansku - 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Hibertus Sp. z o0.0. (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS, nr
KRS 0000381756). Podstawa dziatalnosci - wedtug Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci
posiada PKD 35117 - wytwarzanie energii elektryczne;j.

1.2 Informacja o Emitencie.

str. 3

Spétka Elkop Energy S.A. rozpoczeta swoja dziatalno$¢ w pazdzierniku 2010 roku.
Dziatalno$¢ Spotki opiera sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze zrodet
naturalnych - energia wiatru.
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Dziatalnos$¢ spotki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym
potencjatem rozwojowym. Wynika to z faktu, ze priorytetem dzisiejszej polityki
energetycznej Polski jest zwiekszenie udziatu tzw. zielonej energii
w og6lnym bilansie.

Obecnie na calym Swiecie realizuje sie w branzy energetycznej projekty
w oparciu o koncepcje zréwnowazonego rozwoju, sag one réwniez fundamentem
dziatalnoSci Spotki Elkop Energy S.A. Racjonalna gospodarka zasobami, jako
pierwszoplanowe dziatanie obecnej polityki makroekonomicznej w sposéb
naturalny przektada sie na dzialania Emitenta. Pomimo nacisku na stymulacje tego
rynku przez instytucje rzadowe oraz unijne, liczba nowo powstajacych podmiotéw
w tej branzy jest wcigz niewystarczajgca by sprosta¢ wymaganiom. Ten fakt to
szansa dla catego sektora, jak rowniez dla Sp6tki Elkop Energy S.A.

Sytuacja rynkowa byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spotke dziatalno$ci
w branzy energii odnawialnej. Spotka Elkop Energy S.A. od poczatku swojego
istnienia jest ukierunkowana na tworzenie najnowoczeS$niejszych rozwigzan
ekologicznych dla branzy energetycznej. Ustawiczne rozwijanie dziatalno$ci
w ramach tego sektora ma doprowadzi¢, zgodnie z przyjeta przez Spoéike strategia,
do zbudowania silnego podmiotu. Spétka podejmuje réwniez wspétprace z innymi
podmiotami z branzy, takie dziatanie ma na celu stworzenie fundamentéw dla
powstania grupy kapitatowej. Doswiadczenie w realizacji projektéw jest wartoscia,
ktéra wyrdznia Emitenta na tle konkurenciji.

1.3 Kapital zakladowy:

e Kapitat zaktadowy Elkop Energy S.A. na dzien sporzadzenia raportu wynosi
1.625.000,00 ztotych i dzieli sie na 16.250.000 akcji o wartoSci nominalnej 0, 10
/dziesie¢ groszy/ kazda.

e Kapitat zakltadowy Hibertus Sp. z o0.0. na dzien sporzadzenia raportu wynosi
1.605.000,00 ztotych i dzieli sie na 100 udzialéw o wartoSci nominalnej
16.050,00 ztotych kazdy.

1.4 Wiadze w spoélce:
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Zarzad Spotki Elkop Energy S.A. - Prezes Zarzadu Jacek Koralewski
Zarzad Spo6tki Hibertus Sp. z o.0. - Prezes Zarzadu Jacek Koralewski
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1.5 Rada Nadzorcza Spoétki Elkop Energy S.A. na dzien przekazania raportu:

2. STRUKTURA AKCJONARIATU

YV YV VY

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Anna Kajkowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Matgorzata Patrowicz

Cztonek Rady Nadzorczej - Marianna Patrowicz
Czlonek Rady Nadzorczej - Damian Patrowicz
Czlonek Rady Nadzorczej - Wojciech Hetkowski

PonizZej zaprezentowano wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5%
udziatu w kapitale zaktadowym i w glosach na Walnym Zgromadzeniu Elkop Energy S.A.

Stan akcjonariatu na dzien przekazania raportu.

Udziat
L.p. | Nazwa Akcjonariusza Liczba akgcji procentowy
[%]
1. | Elkop S.A. 4890 000 30,09
2. | FON S.A. 3050000 18,77
3. | Atlantis S.A. 3050000 18,77
4. | Investment Friends Capital S. A. 1249500 7,69
5. | DAMF INVEST SA 1006980 6,19
6. | FON Ecology S.A. 940000 5,78
7. | Pozostali 2063520 12,71
8. | Razem 16 250 000 100
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE.

Ponizej przedstawione zostaly skonsolidowane wybrane dane finansowe Grupy
kapitalowej Elkop Energy za okres opisywany w raporcie wraz z danymi
poréwnawczymi (wszystkie dane finansowe podane sg w PLN).

Wybrane dane skonsolidowane z bilansu Grupy Kapitatowej Elkop Energy:

Stanna 31.03.2013 [zl] | Stanna 31.03.2012 [z}]
Wyszczegdlnienie

Kapital wlasny 1791 242,00 3254 675,30

Naleznosci dlugoterminowe - -

Naleznosci krotkoterminowe 35871,29 2 091,55
Srodki_ pieniezne i inne ak a
pieniqzn% € tyw. 294 808,83 195 376,30

Zobowiazania dlugoterminowe = =

Zobowiazania krotkoterminowe 16 934,49 647 233,94

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Grupy Kapitalowej Elkop Energy:

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od

L 01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2013- 01.01.2012 -
Wyszczegolnienie 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
Przychody netto
= s%rzedgiy 34 525,79 93 575,27 34 525,79 93 575,27
Amortyzacja 23 172,87 28 389,75 23172,87 28 389,75
Zysk/ strata na
sl})’rzédaiy -182 096,66 44 314,72 -182 096,66 44 314,72

str. 6

Elkop Energy Spétka Akcyjna www.elkopenergy-sa.pl NIP: 7743193 164 spéika notowana n:
ul. Zygmunta Padlewskiego 18C biuro@elkopenergy-sa.pl REGON: 142684184 NEW’connect
09-402 Ptock Numer KRS: 0000380413 RYNEK AKCJ BRW
Tel/fax. 24 366 06 26 Kapitat zaktadowy 1 625 000,00 PLN, optacony w catosci



) elkop

SA
Zysk/ strata na
dzialalnosci -182 095,37 44 314,73 -182 095,37 44 314,73
operacyjnej
Zysk/strata brutto 32 244,17 520 665,87 32 244,17 520 665,87
Zysk/strata netto 32 244,17 494 119,87 32 244,17 494 119,87

Ponizej przedstawione zostaty jednostkowe wybrane dane finansowe Elkop Energy S.A. za
okres opisywany w raporcie wraz z danymi poréwnawczymi (wszystkie dane finansowe
podane sg w PLN).

Wybrane dane jednostkowe z bilansu Elkop Energy S.A.

Wyszczegolnienie Stanna 31.03.2013 [z{] | Stanna 31.03.2012 [z}]

Kapital wlasny 1993 289,82 3351462,96

Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe 21 007,19 103755

Srodki_ pieniezne i inne aktywa
pieniezie ¢ e 271351,83 98 328,68

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe 492,00 646 490,29
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Wybrane dane jednostkowe z rachunku zyskow i strat Elkop Energy S.A.

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od

L 01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2013- 01.01.2012 -
Wyszczegolnienie 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
Przychody netto
ze sprzedazy - - - -
Amortyzacja _ a a _
Zysk/ strata na
sprzedazy -146 767,84 -5 937,54 -146 767,84 -5 937,54
Zysk/ strata na
dzialalnosci -146 767,17 -5937,91 -146 767,17 -5937,91
operacyjnej
Zysk/strata brutto 68 139,24 470 841,72 68 139,24 470 841,72
Zysk/strata netto 68 139,24 470 841,72 68 139,24 470 841,72

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH

PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW

ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowatl jednostkowych i skonsolidowanych prognoz finansowych

narok 2013.

5. ISTOTNE ZDARZENIA ORAZ CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA PREZENTOWANE

WYNIKI FINANSOWE

Grupa Kapitalowa Elkop Energy za [ kwartat 2013 roku osiggneta zysk netto

w wysokoSci 32.244,17 zt.
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Grupa Kapitatowa Elkop Energy za I kwartat 2013 roku osiggneta znacznie nizsze
przychody niz w I kwartale 2012 r. Wynika to gtéwnie z faktu wstrzymania sprzedazy
przez spotke Hibertus Sp. z o.0. zielonych certyfikatow oraz nizszej wietrznosci
w miesigcach zimowych tego roku. Wstrzymanie sprzedazy zielonych certyfikatow byto
zwigzane z znaczacym spadkiem ich ceny na poczatku roku. Rdwnoczes$nie Elkop Energy
poniost w I kwartale 2013 roku znacznie wyzsze koszty niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Wynika to z faktu ponoszenia stalych optat zwigzanych
z funkcjonowaniem na rynku NewConnect (oplaty dla GPW, Animatora Rynku,
Autoryzowanego Doradcy), ktére w zesztym roku w tym okresie nie wystepowaty oraz
poniesieniem kosztdw zwigzanych z wykonaniem wycen na zalecenie GPW oraz optaty PCC
z tytutu emisji akcji. Ze wzgledu na fakt, zZe emisja akcji nie doszta do skutku Elkop Energy
S.A. wystapit do urzedu skarbowego o zwrot zaptaconego podatku PCC i jest w trakcie
procedury sprawdzajacej. Zwrot podatku PCC powinien nastgpi¢ pod koniec II kwartatu
2013 r. i zostang wtedy skorygowane koszty o powyzsza kwote. W wyniku tej korekty
koszty dziatalnosci po II kwartatach moga by¢ na nizszym poziomie niz aktualnie.
Osiaggniecie jednostkowego zysku netto po I kwartale 2013 r. przez Elkop Energy S.A.
w wysokos$ci 68.139,24 zi, a skonsolidowanego zysku netto po I kwartale 2013 r.
w wysokos$ci 32.244,17 zt. wynikato ze sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
w posiadaniu Grupy Kapitatowe;j.

Ponadto w ocenie Zarzadu istotnymi zdarzeniami, ktore mialy miejsce
w I kwartale 2013r. byly nastepujace wydarzenia:

» 07 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat, Ze w dniu 07.01.2013 r. Zarzad
GPW S.A. w Warszawie na wniosek Emitenta podjal uchwate nr 25/2013
w sprawie zmiany uchwaty nr 1245/2012 z dnia 07.12.2012r.
Na mocy uchwaty z dnia 07.01.2013 r. Zarzad GPW S.A. w Warszawie postanowit
przedtuzy¢ do dnia 14.01.2013 r. termin publikacji raportu zawierajacego analize
sytuacji gospodarczej i perspektyw na przyszto$¢ Emitenta oraz wyceny wartosci
Sp6tki Elkop Energy S.A. a ponadto postanowit o odpowiedniej zmianie
pozostatych termindéw okre$lonych uchwatg nr 1245/2012. Zmieniong uchwata
Zarzad GPW S.A. zdecydowat, Ze obroét akcjami Spétki pozostanie zawieszony do
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dnia 17.01.2013 r. wiacznie. Emitent poinformowat ponadto, ze uchwata z dnia
07.01.2013 r. zmienita date ewentualnego wykluczenia akcji Spo6tki z obrotu na
dzien 04.02.2013 r. w przypadku, gdy przedstawione przez Spotke raportem
w dniu 14.01.2013 r. dokumenty zostang uznane przez Zarzad GPW S.A. za
nierzetelne, niekompletne lub niewiarygodne.

Emitent poinformowat, Ze zwro6cenie sie z wnioskiem o przedtuzenie terminu na
publikacje dokumentéw zawierajgcych wnioski z badania sytuacji gospodarczej
Spotki  podyktowane bylo interesem  Spotki i jej  akcjonariuszy
i miato na celu przedstawienie sytuacji Spotki w mozliwie najszerszym
i rzetelnym zakresie, ktory bedzie uzasadnial pozostawienie akcji Spotki
w obrocie na rynku NewConnect.

12 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat o tresci uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 13.12.2012 r. kontynuowanego
po przerwie w dniu 11.01.2013 r.

14 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat, iz w wykonaniu zobowigzan
natozonych na Spo6tke Uchwatg Zarzadu GPW S.A. nr 1245/12 z dnia 07.12.2012 r.
przekazat do publicznej wiadomosci dokument sporzadzony przez Fundacje
Wspierania Inicjatyw Gospodarczych w Poznaniu zawierajacy analize sytuacji
finansowej i gospodarczej emitenta oraz perspektyw dalszego prowadzenia
dziatalno$ci przez Spotke tj. w zakresie odpowiadajacym tresci § 15b Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, oraz wycene wartos$ci Spotki dokonang w oparciu
o dwie rozne metody wyceny. Jednocze$Snie Emitent przekazuje opinie Zarzadu
w zakresie wartos$ci Spoétki.

Emitent o$wiadcza, ze tre$¢ publikowanych wraz z niniejszym raportem
dokumentdéw, zawartych w nich informacji oraz wyjasnienia nie byta przedmiotem
badania przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem
ich zgodnosci ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

16 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat, Ze w dniu 15.01.2013 r., jako
strona sprzedajaca zawart ze Spotka Urlopy.pl S.A. w Plocku, jako kupujacym
umowe kupna - sprzedazy akgcji.
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Przedmiotem umowy z dnia 15.01.2013 r. byto 9.396.563 akcji Sp6tki FON Ecology
S.A. w Ptocku o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zbyte akcje uprawniaty do oddania
9.396.563 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu FON Ecology S.A. oraz stanowity 8,62
% udziatu w ogoélnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu FON Ecology S.A.
oraz 8,62 % udziatu w jej kapitale zaktadowym. Warto$¢ umowy to 939.656,30 zt,
cena jednostkowa zbywanych akcji wyniosta 0,10 zt za kazda akcje.

Jednocze$nie wobec faktu, ze Emitenta ze Spétka Urlopy.pl S.A. w Ptocku taczy
umowa pozyczki pienieznej z dnia 28.11.2011 r. Emitent informuje, Ze wynikajace
z tej umowy zobowigzanie do zwrotu kwoty pozyczki w kwocie 686.199,45 zt
zostalo przez strony potracone ze zobowigzaniem Urlopy.pl S.A. do zaptaty ceny
zakupu akcji FON Ecology S.A., o ktérym mowa powyzej w kwocie 939.659,30 zt
w ten sposoéb, Ze obie wierzytelnosci ulegty catkowitej kompensacie.

17 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowal, iz Zarzad GPW S.A w Warszawie
w zwigzku z zagdaniem Komisji Nadzoru Finansowego na podstawie art. 78 ust. 3
w zw. Z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, podjat uchwate
nr 67/2013 w sprawie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta od dnia 18.01.2013r.
do dnia 01.02.2013r. wiacznie. Zarzad Emitenta informuje, Ze nie s3 mu znane
przyczyny zadania KNF oraz, Ze nie wystgpily Zadne nowe okolicznosci
uzasadniajgce dalsze zawieszenie obrotu akcjami Spotki. Emitent informuje, Ze
podejmuje wszelkie mozliwe kroki celem przywrocenia obrotu akcjami Spotki oraz
zapobiezenia wykluczeniu Sp6tki z obrotu.

21 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat, iZ w dniu 18.01.2013 r. Zarzad
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie podjat uchwate
w sprawie rejestracji w dniu 22 stycznia 2013 r. 16.250.000 (szesnascie milionéw
dwiescie piecdziesiat tysiecy) jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na
okaziciela serii C Emitenta warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
emitowanych na podstawie Uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 11 stycznia 2013 r.

24 stycznia 2013 roku - Emitent przekazat do publicznej wiadomosci: informacje
dot. dziatan podjetych przez Zarzad w zwigzku z zawieszeniem obrotu akcjami
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Spo6iki oraz informacje w sprawie publicznej emisji akcji serii C z zachowaniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Wobec faktu, ze poczawszy od
wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na rynku NewConnect, ich kurs znacznie
wzrastat, co pociagneto za sobg istotny wzrost jednostkowej wartosci rynkowej
akcji oraz co przyczynito sie do znacznego obnizenia ptynnosci obrotu akcjami
Spotki, Zarzad juz w dniu 23.08.2012 r. reagujac na zaistniatg sytuacje postanowit
o zwotlaniu na dzien 20.09.2012 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
ktérego przedmiotem miato by¢ dokonanie tzw. splitu akcji Spétki tj. ich podziatu
w proporcji 1: 500 z dotychczasowych 32.500 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 50, 00 zt kazda na 16.250.000 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda. Zwotujac Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 20.09.2012 r.
Zarzad kierowat sie dobrem akcjonariuszy jednoczes$nie zaktadajac, ze podziat
akcji Spotki przyniesie wymierne efekty w postaci znacznego zwiekszenia
ptynnosci i atrakcyjnosci akcji Spo6tki, co w ocenie Zarzagdu mogto doprowadzi¢ do
ustabilizowania ich kursu. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20.09.2012 r.
przychylito sie do zaproponowanych przez Zarzad warunkéw podziatu akcji oraz
podjeto stosowne uchwaty celem dokonania podzialu akcji. Zarzad Spotki
niezwtocznie przystgpit do wykonania uchwat NWZ z dnia 20.09.2012r. Zarzad
wskazuje, ze procedura podziatu akcji zakonczyta sie powodzeniem. Podziat akcji
zostal zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz w Krajowym
Depozycie Papieréw WartoSciowych a z dniem 29.10.2012r. na rynku NewConnect
notowanych jest 16.250.000 akcji o warto$ci nominalnej 0, 10 zt. Mimo podjetych
przez Zarzad wskazanych dzialan, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
w dniu 08.10.2012r. Zarzad GPW S.A. w Warszawie postanowil o zawieszeniu
obrotu akcjami Spétki. Wobec kolejnych przedtuzen okresu zawieszenia obrotu
akcjami Spotki Zarzad zwracat sie o zmiane uchwal GPW S.A. oraz odwieszenie
obrotu akcjami Spétki, jednoczeSnie prezentujagc swoje stanowisko zgodnie,
z ktorym w jego ocenie zawieszenie obrotu akcjami Spoétki bylo Srodkiem
niewspétmiernym do zaistniatej sytuacji oraz szkodzacym uczestnikom obrotu,
w tym w szczeg6lnosci akcjonariuszom Spétki. Zarzad GPW S.A. w Warszawie
uchwatg nr 1245/2012 z dnia 07.12.2012 r. w sprawie dalszego zawieszenia
obrotu akcjami oraz warunkowego ich wykluczenia zobowigzat Emitenta do
przedstawienia analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Spétki oraz jej
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perspektyw na przysztosé¢, a takze do przedstawienia wyceny wartosci Spotki
w oparciu, o co najmniej dwie rézne metody wyceny. Zarzad podjat niezbedne
dziatania celem przedstawiania mozliwie kompleksowej i rzetelnej analizy oraz
wyceny Spotki. W dniu 14.01.2013 r. Spotka raportem biezacym opublikowata
wyniki analizy oraz wyceny Spo6tki przeprowadzone dwoma metodami przez
kompetentny podmiot. Z otrzymanej wyceny wynika, ze warto$¢ spétki wynosi
obecnie 35.000.000,00 zt. Zarzad Spotki niniejszym informuje, Ze dotozyt i nadal
doktada najwyzszej starannosci, aby obrot akcjami Spotki na rynku NewConnect
zostat przywrdcony w jak najszybszym czasie. Zarzad wskazuje, ze przez caty okres
zawieszenia obrotu akcjami Spéiki pozostawal i pozostaje w stalym kontakcie
z przedstawicielami GPW S.A. celem wyjasniania wszelkich watpliwosSci oraz
reprezentowania intereséw Spotki. Majac powyzsze na uwadze Zarzad wskazuje,
ze na dzien publikacji niniejszego raportu wykorzystat wszelkie przystugujace
Spétce $rodki ochrony intereséw Spéiki oraz jej akcjonariuszy. Na dzien dzisiejszy
nie s3 znane Zarzadowi powody dalszego utrzymywania zawieszenia obrotu
akcjami Spoétki oraz motywy wniosku KNF do Zarzadu Gietdy o dalsze zawieszenie
notowan akcji Spotki.

Jednoczesnie Zarzad Spotki Elkop Energy S.A. informuje, iz do siedziby Spoétki
wptynety pisma od akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gloséw na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu z informacjga o braku mozliwos$ci objecia
przystugujacym im praw poboru do akgcji serii C. Akcjonariusze wskazujg, iz Zarzad
Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. podjat kolejng Uchwate Nr
67/2013 z dnia 17 stycznia 2013 r. o dalszym zawieszeniu obrotu akcjami Spotki
Elkop Energy S.A. na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego na podstawie art. 78
ust. 3 w zw. z art. 16 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Dodatkowo wiekszosciowi akcjonariusze rozumiejgc ostatnie
wydarzenia zwigzane z zawieszeniem od paZdziernika 2012 roku obrotu akcjami
spotki ELKOP ENERGY S.A., zapewnili podjecie intensywnych dziatan w celu
stabilizacji kursu na poziomie uwzgledniajacym rynkowa warto$¢ wskazujac, iz
obecna kapitalizacja Spo6tki wynosi 74.262,500 zt.

» 05 marca 2013 roku - Raportem biezagcym nr 19/2013 Emitent poinformowat
o niedojsciu do skutku emisji akcji serii C. Zarzagd ELKOP Energy S.A. w Plocku
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w nawigzaniu do przekazanych w raporcie nr 2/2013 z dnia 12.01.2013r. oraz raporcie nr
10/2013 z dnia 21.01.2013r. informacji o planowanym podwyzszeniu Kkapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii C z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ELKOP ENERGY S.A. z dnia 13.12.2013r. kontynuowanego po przerwie
w dniu 11.01.2013r., informuje, iz emisja akgji serii C nie doszta do skutku z uwagi na brak
subskrybowania przez akcjonariuszy dostatecznej liczby akcji serii C. Zarzad Emitenta
poinformowal, iz podwyZszenie kapitatu zaktadowego Spé6tki poprzez emisje akcji serii C
uwaza sie za niedoszte do skutku, zgodnie z art. 438 § 2 kodeksu spoétek handlowych
w zwiazku z czym, Zarzad Emitenta poinformowat, Ze nie bedzie dokonywany przydziat
akcji serii C. Akcjonariusze, ktérzy dokonali wptaty na pokrycie akcji serii C otrzymaja
zwrot wniesionych wktadéw w formie przez nich wskazanej w formularzu zapisu na akcje
serii C.

07 marca 2013 roku - Raportem biezacym nr 20/2013 Emitent przekazat do wiadomosci
komunikat Zarzadu GPW w Warszawie S.A. o wznowieniu obrotu akcjami Emitenta -
Zarzad ELKOP ENERGY S.A. w Ptocku, poinformowat, ze w dniu 07.03.2013 r. Zarzad GPW
w Warszawie S.A. wydal komunikat w sprawie wznowienia obrotu akcjami Emitenta
poczawszy od dnia 08.03.2013 r. na zasadach opisanych w uchwale Zarzadu GPW S.A. nr
115/2013 z dnia 29.01.2013 r. o ktérej Emitent informowat raportem biezacym nr
12/2013 z dnia 29.01.2013 r. oraz w Komunikacie Zarzagdu GPW S.A. opublikowanym
raportem biezgcym nr 13/2013 z dnia 29.01.2013 r. Jednoczes$nie Zarzad ELKOP ENERGY
S.A. poinformowat, Ze kurs odniesienia dla akcji Emitenta zostanie wyznaczony na
technicznym poziomie 0,01 zt.

20 marca 2013 roku - Emitent przekazal do publicznej wiadomosci raport roczny
Grupy Kapitatowej Elkop Energy za okres od dnia 01.01.2012r. do dnia
31.12.2012r.

6. Informacje zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat aktywnosci,
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jaka w okresie objetym raportem emitent podejmowal w obszarze rozwoju
prowadzonej dzialalnosci, w szczego6lnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie
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W okresie objetym raportem Spétka prowadzita prace polegajace na przygotowaniu
kolejnych projektéw inwestycyjnych oraz dziatalno$¢ operacyjng poprzez spoétke
zalezng Hibertus Sp. z o. 0. polegajaca na produkgji i sprzedazy energii elektrycznej
farmy wiatrowe;j.

7. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitalowej ELKOP
ENERGY przynajmniej w najblizszym roku obrotowym:

Emitenta oraz osiagniecie Strategie rozwoju zwigzang z produkcja energii elektrycznej
- Emitent planuje realizowa¢ poprzez przejmowanie podmiotéw posiadajacych wtasne
farmy wiatrowe w atrakcyjnych lokalizacjach oraz budowe wtasnych farm wiatrowych.
Emitent zaplanowat, Ze przejmowane spoétki zajmujace sie produkcja energii
elektrycznej, w ktérych obejmie 100% udziatéw beda z czasem wchianiane przez
Emitenta. Pozwoli to na sukcesywne obnizanie kosztéw dziatalnos$ci efektu synergii.

Emitent posiada 100 % udziatéw w spoétce celowej Hibertus Sp. z 0.0. Emitent na
przetomie III i IV kwartatu 2013 r. planuje procesu potaczenia ze spétka Hibertus
Sp. z. o.0.

Ponadto Grupa Kapitalowa Elkop Energy zaktada dalszy rozw6j w trzech
podstawowych obszarach:

> Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze zrédet
odnawialnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem energii wiatru.
Spétka planuje swojga gtéwna dziatalno$¢ skupi¢ na produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej. Dzialalno$¢ ta polega na produkcji energii, przy wykorzystywaniu
wiasnych urzadzen (farmy wiatrowe). Proces ten jest dwutorowy. Pierwszym
ogniwem jest odsprzedaz energii elektrycznej zaktadowi, ktéry dostarcza energie
indywidualnym odbiorcom. Zorganizowanie tego procesu powierzone jest od strony
technicznej wykwalifikowanym podmiotom. Drugim waznym elementem tego
obszaru dziatalnoSci jest sprzedaz $wiadectw pochodzenia za posSrednictwem
Towarowej Gieldy Energii.
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Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych zrodet energii.

W ramach tej dziatalnosci Spotka planuje pozyskac tereny inwestycyjne, na ktérych
beda realizowane elektrownie wiatrowe. Land Development to dziatalno$¢ majgca
na celu przeprowadzenie formalno-prawnych procedur, jak rowniez opracowania
projektu budowy dla pozyskanych dziatek. Zakonczenie dziatan na wczesnym etapie
realizacji inwestycji ma na celu zbudowanie wartosci dodanej, ktéra pozwoli
z zyskiem odsprzedaé teren Inwestorom zainteresowanym realizacja tego typu
przedsiewzie¢. Prowadzenie dziatalno$ci obrotu dziatkami inwestycyjnymi (land
development) w pierwszych latach funkcjonowania daje mozliwo$¢ pozyskania
srodkéw na realizacje wlasnymi zasobami duzych inwestycji, bez koniecznosci
angazowania w znacznej mierze finansowania zewnetrznego.

Srodki pozyskane z obrotu ziemig zostana wykorzystane do przeprowadzenia
wilasnych inwestycji. Spoétka nie wyklucza, w przypadku zwiekszonego
zapotrzebowania na Kkapitat, przy realizacji duzych inwestycji, pozyskiwanie
zewnetrznego finansowania. Rozpoczecie realizacji inwestycji zwigzane wiec bedzie
réwniez z pozyskaniem srodkéw z emisji akcji, z ktérych Spo6tka planuje przeznaczy¢
na realizacje projektéw.

W przypadku podejmowania dziatalno$ci w ramach tego punktu strategii trzeba
podkresli¢, ze ze wzgledu na wysokie koszty przygotowywania procesu
inwestycyjnego to dziatanie bedzie realizowane przy zatozeniu zakupu gruntu po
atrakcyjnej cenie. Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatan w ramach pierwszego
lub drugiego punktu strategii bedzie zdeterminowane przez warunki gruntu
i mozliwo$¢ osiggniecia okreSlonego zwrotu z inwestycji.

Doradztwo branzowe

Spotka w zwigzku z posiadanym doswiadczeniem w realizacji przedsiewziec
w branzy energii odnawialnej planuje réwniez rozwija¢ dzialalno$¢ w ramach
doradztwa branzowego. Spétka bedzie podejmowac dziatania w celu nawigzania
kontaktow z inwestorami, ktorzy planuja podjaé¢ dziatalno$¢ na rynku energii
odnawialnych, a nie posiadajg rozbudowanej wiedzy i zaplecza organizacyjnego.
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Spétka planuje dziatalno§¢ w ramach doradztwa wykorzysta¢c réwniez do
budowania szerokiej grupy kapitatowej dziatajacej w branzy energii odnawialne;j.
Poszukiwanie inwestoré6w zainteresowanych podjeciem wspdélnych dziatan
wykorzystujacych synergie ptyngca ze Scistej kooperacji jest bardzo istotnym
punktem strategii.

Plock, dnia 14 maja 2013 roku

Prezes Zarzadu
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