HORTICO S.A.

RAPORT OKRESOWY
za | kwartat 2013 roku

od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku

Zatgczony raport zostat zatwierdzony przez:
Pawta Kolase — prezesa zarzqdu

Andrzeja Guszata — wiceprezesa zarzqdu
Kinge Kazubowskq -Talaga - cztonka zarzgdu

Anne Domiszewskqg — gtownq ksiegowqg

Wroctaw, 14 maja 2013 r.
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Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzgdu HORTICO S.A. przedstawiam raport kwartalny obejmujgcy okres od 1
stycznia 2013 do 31 marca 2013.

Na pytania od Inwestorow przestane drogg mailowg staramy sie niezwtocznie
odpowiadac¢ w sposdb mozliwie wyczerpujgcy. Pytania te sg dla nas cennym zrodtem
informacji na temat potrzeb i oczekiwan Inwestorow.

Staramy sie réwniez, aby na biezgco wykorzystywa¢ mozliwosci komunikacji poprzez
strone internetowq, na ktérej publikujemy informacje, ktére nie sq przewidziane do
publikowania drogqg oficjalnych raportéw, a ktére naszym zdaniem prezentujqg informacije
mogaqgce by¢ pomocne dla Panstwa.

Z powazaniem

Pawet Kolasa

Prezes zarzqdu HORTICO S.A.

spétka notowana na
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1.

Wprowadzenie

Spodtka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000308997. Wpisu
dokonat Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 020778379; NIP PL 8942944952,

Siedziba Spobtki miesci sie: 52-437 Wroctaw przy ulicy Gietdowej 12H.

Przedmiotem dziatalnosci Spoftki jest m.in.:

2.

handel hurtowy, detaliczny oraz komisowy Srodkami ochrony roélin, nawozami,
nasionami iinnymi produktami pochodzenia krajowego oraz zagranicznego do
produkciji rolnej i ogrodniczej,

urzgdzanie i utrzymywanie terendw zielonych,

handel hurtowy, detaliczny i komisowy roslinami ozdobnymi pochodzenia
krajowego i zagranicznego,

sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet
towarami do produkciji rolnej i ogrodniczej,

serwisowanie i naprawa maszyn i urzgdzen oraz narzedzi do produkcji rolnej oraz
ogrodnicze;.

Zarzad

W sktad Zarzgdu na dzien 31-03-2013 roku (oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu) wchodzqg:

Pawet Kolasa - Prezes Zarzgdu,
Andrzej Guszat — Wiceprezes Zarzqdu
Kinga Kazubowska - Talaga —-Cztonek Zarzgdu.

Pani Kinga Kazubowska-Talaga zostata powotana w sktad Zarzgdu uchwatg Rady
Nadzorcze] HORTICO SA nr 3/03/2013 z dnia 28 marca 2013 roku.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31-03-2013 roku (oraz na dzien sporzgdzenia
niniejszego raportu) wchodzq:

Robert Bender — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Magiera — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Urszula Bender — Cztonek Rady Nadzorczej,

Anna Kolasa — Cztonek Rady Nadzorczej,

tukasz Kononowicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

spétka notowana na
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4. Akcjonariat

Wg informacji posiadanych przez Spobtke, struktura akcjonariatu Spdtki na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akciji
1 | Pawet Kolasa - Prezes Zarzgdu 5188213 | 46,39%
2 | Andrzej Guszat - Wiceprezes Zarzqdu 2 687 665 | 24,03%
3 | Robert Bender - Przewodniczqgcy RN 1412544 | 12,63%
4 | BZ WBK Inwestycje Sp.z 0.0. 749 918 6,71%
5 | Fundusze Zarzgdzane przez Ipopema TFI (tgcznie z Alior SFIO) 403 679 3.61%
6 | Urszula Bender - Cztonek Rady Nadzorczej 75000 0,67%
7 | Anna Kolasa - Cztonek Rady Nadzorczej 3333 0.03%
8 Inni 663 738 5,93 %
RAZEM 11184090 100,00%

HORTICO SA zgodnie z raportem biezgcym nr 4/2013 informowata o zmianach
akcjonariuszy w ramach Funduszy zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI. Zgodnie z informacjq
otrzymang 14.02.2013 r. od IPOPEMY Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie - ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej ,,ALIOR SFIO”)
zmniejszyt zaangazowanie w akcjach HORTICO. IPOPEMA TFl poinformowata Spotke, iz w
transakcjach przeprowadzonych w alternatywnym systemie obrotu w dniu 6 lutego 2013
r., a rozliczonych w dniu 11 lutego 2013 r., udziat ALIOR SFIO spadt ponizej progu 5%.Przed
ww. zdarzeniem ALIOR SFIO posiadat 627 152 akcji Spotki, stanowigcych 5,61 % kapitatu
zaktadowego Spotki, dajgcych 627 152 gtosdw, co stanowito 5,61 % w ogdlnej liczbie
gtosédw na walnym zgromadzeniu Spotki. Na dzien 14 lutego 2013 r. ALIOR SFIO posiada
196 464 akcji Spotki, stanowigeych 1,76 % kapitatu zaktadowego Spotki, dajgcych 196 464
gtoséw, co stanowi 1,76 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
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5. Wybrane dane finansowe

- za 2013 rok (dane w zit)

Narastajgco Narastajgco
Lp. Dane finansowe 01-01-2012- 01-01-2013- Imiana
31-03-2012 31-03-2013
1 Przychody netto ze sprzedazy 11715468,51 11773 040,12 0.5%
Koszty dziatalnosci
2 | operacyjnej 10 796 000,56 10 849 340,06 0.5%
2.0 | Amortyzacja 175 517,01 170 045,60 -3.1%
3 | Zysk/strata na sprzedazy 919 467,95 923 700,06 0,5%
Zysk/strata na dziatalnosci
4 | operacyjnej 900 194,30 927 829,45 3,1%
S5 | Zysk/strata brutto 905 256,70 854 688,00 -5,6%
6 | Zysk/strata netto 762 547,70 709 865,00 -6,9%
2.0 | Zapasy 8 091 190,01 8 560 524,76 5.8%
2.b | Naleznosci krétkoterminowe 13 721 600,30 13810 944,21 0,7%
2.c |[Inwestycje krotkoterminowe 1 452 994,21 1175184,37 -19,1%
Krétkoterminowe rozliczenia
2.d. | miedzyokresowe 58 469,01 55 416,22 -5,2%
Kapitat wtasny 12 745 435,02 14 398 888,14 13,0%
4 | Zobowigzania 23 870 508,53 21 991 549,92 -7.9%
4.0 |Rezerwy na zobowigzania 148 801,28 226 062,78 51,9%
Zobowigzanie
4.b |[dtugoterminowe 2 900 806,27 2392 775,64 -17,5%
Zobowigzania
4.c | krétkoterminowe 18 683 297,56 17 165 700,63 -8,1%
4.e Rozliczenia miedzyokresowe 2 137 603,42 2207 010,87 3.2%
Suma bilansowa 36 615 943,55 36 390 438,06 -0,6%
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Rachunek zyskoéw i strat

wiersz Tresé Przychody i koszty
za
31-03-2012 31-03-2013 | kwartat 2012 I kwartat 2013
A Przychody ze sprzedazy 11 715 448,51 11 773 040,12 11 715 448,51 11 773 040,12
towarow i zrownane z nimi
- od jednostek powigzanych
| Przychody netto ze sprzedazy 181 528,50 373 318,23 181 528,50 373 318,23
produktéw
Il Zmiana stanu produktéw ("+"
/")
Il Koszty wytworzenia - -
Swiadczeh na wtasne
potrzeby jednostki
v Przychdd netto za sprzedazy 11 533 940,01 11 399 721,89 11 533 940,01 11 399 721,89
towardw i materiatdw
B Koszty dziatalnosci 10 796 000,56 10 849 340,06 10 796 000,56 10 849 340,06
operacyjnej
| Amortyzacja 175 517,01 170 045,60 175 517,01 170 045,60
I Zuzycie materiatdw i energii 225173,03 292 028,47 225173,03 292 028,47
Il Ustugi obce 267 739,30 517 373,52 267 739,30 517 373,52
A% Podatki i optaty, w tym: 45 649,00 48 026,66 45 649,00 48 026,66
- podatek akcyzowy - -
\ Wynagrodzenia 908 861,65 865 021,37 908 861,65 865 021,37
Vi Ubezpieczenia spoteczne i 174 137,80 172 779,89 174 137,80 172779.89
inne $wiadczenia
Vil Pozostate Koszty rodzajowe 298 946,69 290 106,74 298 946,69 290 106,74
Warto$¢ sprzedanych 8 699 976,08 8 493 957,81 8 699 976,08 8 493 957,81
towardw i materiatdw
Cc ZYSK (Strata) ze sprzedazy (A- 919 467,95 923 700,06 919 467,95 923 700,06
B)
D Pozostate Przychody 116 054,06 48 224,50 116 054,06 48 224,50
Operacyjne
| Zysk ze zbycia 41 012,20 11 056,91 41 012,20 11 056,91
niefinansowych aktywéw
frwatych
I Dotacje - -
Il Inne przychody operacyjne 75041,86 37 167,59 75041,86 37 167,59
E Pozostate koszty operacyjne 135 327,71 44 095,11 135 327,71 44 095,11
| Starta za zbycia
niefinansowanych aktywow
frwatych
Il Aktualizacja wartosci
aktywdw niefinansowych
1l Inne koszty operacyjne 135 327,71 44 095,11 135 327,71 44 095,11
F ZYSK (Strata) z dziatalnosci 900 194,30 927 829,45 900 194,30 927 829,45
operacyjnej (C+D-E)
G Przychody finansowe 181 153,36 77 851,64 181 153,36 77 851,64
I Dywidendy i udziaty w - -
zyskach, w tym:
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- od jednostek powigzanych - - - -
I Odseftki, w tym: 4376,06 905,29 4376,06 905,29
- od jednostek powigzanych - - - -
Il Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
(strata)
v Aktualizacja wartosci - - - -
inwestyciji
Inne 176 777,30 76 946,35 176 777,30 76 946,35
H Koszty finansowe 176 090,96 150 993,09 176 090,96 150 993,09
| Odsetki, w tym: 60 897,45 41 492,10 60 897,45 41 492,10
- dla jednostek powigzanych - - - -
I Strata ze zbycia inwestyciji - - - -
Il Aktualizacja wartosci - - - -
inwestyciji
A% Inne 115 193,51 109 500,99 115 193,51 109 500,99
| ZYSK (Strata) z dziatalnosci 905 256,70 854 688,00 905 256,70 854 688,00
ospodarczej (F+G-H)
J Wyniki zdarzen - - - -
nadzwyczajnych
I Zyski nadzwyczajne
I Straty nadzwyczajne
K Zysk (strata) brutto (1+J) 905 256,70 854 688,00 905 256,70 854 688,00
L Podatek dochodowy 142 709,00 144 823,00 142 709,00 144 823,00
M Pozostate obow. zmniejszenia = = = =
zysku (zwieksz.straty)
N Zysk (Strata) netto (K-L-M) 762 547,70 709 865,00 762 547,70 709 865,00
Bilans
Wiersz Aktywa Stan na
31-03-2012 31-03-2013
1 2 4 4
A Aktywa Trwate 13 280 690,02 12 788 368,50
| Wartoéci niematerialne i prawne 149 409,40 80 787.90
1 Koszty zakohczonych prac rozwojowych
2 Wartos¢ firmy 79 325,62 15 864,94
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 70 083,78 64 922,96
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
1l Rzeczowe Aktywa Trwate 12 853 463,28 12 403 943,60
1 Srodki trwate 12 764 503,28 12 309 576,92
grunty wtasne 1720757.,32 1720757,32
b budynki, lokale 8 992 651,40 8 831 137,53
c urzgdzenia techniczne i maszyny 82 740,86 59 137,32
d srodki fransportu 980 446,02 714722,76
e inne $Srodki trwate 987 907,68 983 821,99
2 srodki trwate w budowie 88 960,00 94 366,68
3 zaliczki na $rodki trwate w budowie
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Naleznosci dtugoterminowe

od jednostek powigzanych

od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

10766,34

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

10766,34

w jednostkach powigzanych

10766,34

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

10766,34

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

267 051,00

303 637,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

267 051,00

303 637,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Akitywa obrotowe

23 335 253,53

23 602 069,56

Zapasy

8 091 190,01

8 560 524,76

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

produkty gotowe

Towary

7 986 581,59

8 535 684,78

B WIN=—®N | (=

Zaliczki na poczet dostaw

104 608,42

24 839,98

Naleznosci krotkoterminowe

13 732 600,30

13 810 944,21

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug w okresie sptaty

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Inne

naleznosci od pozostatych jednostek

13 732 600,30

13 810 944,21

z tytutu dostaw i ustug w okresie sptaty

13 600 565,22

13727 127 41

do 12 miesiecy

13 600 565,22

13727 127 41

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, dotaciji, cel, ubez.

2 557,04

4 421,24

Inne

129 478,04

79 395,56

dochodzone na drodze sgdowej

Przesuniecia wewngtrzoddziatowe

Inwestycje krotkoterminowe

1452 994,21

1175184,37

Krétkoterminowe aktywa finansowe

1452 994,21

1175184,37

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki
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- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b w pozostatych jednostkach 1233 535,66 1 008 880,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe 1 200 000,00 1 000 000,00
- udzielone pozyczki 33 535,66 8 880,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c Srodki pieniezne i aktywa pieniezne 219 458,55 166 304,37
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 146 985,73 154 903,32
- inne $rodki pieniezne 72 472,82 11 401,05
- inne aktywa pieniezne
2 Inne Inwestycje krétkoterminowe
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 58 469,01 55 416,22
SUMA AKTYWOW 36 615 943,55 36 390 438,06
Wiersz Pasywa Stan na
31-03-2012 31-03-2013
5 6 . 8
A Kapitat (fundusz) wiasny 12 745 435,02 14 398 888,14
| Kapitat (fundusz) podstawowy 5592 045,00 5592 045,00
1l Nalezne lecz nie wniesione wktady kapitatu
1] Udziaty wtasne
v Kapitat zapasowy 5273726,68 6 040 842,32
Vv Kapitat rezerwowy 350 000,00
Vi Kapitat z wniesienia zorg. czesci przeds.
Vil Zysk (strata) z lat ubiegtych 1117115,64 1706 135,82
Viil Zysk (strata) netto 762 547,70 709 865,00
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
IX obrachunkowego
B Zobowigzania 23 870 508,53 21 991 549,92
| Rezerwy na zobowigzania 148 801,28 226 062,78
1 Rezerwa z tyt. Odroczonego pod.doch. 86 662,00 194 230,00
2 Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 7 400,81 -
- Dtugoterminowe
- Krotkoterminowe 7 400,81
3 Pozostate rezerwy 54 738,47 31 832,78
- Dtugoterminowe
- Krétkoterminowe 54 738,47 31 832,78
Il Zobowigzania dtugoterminowe 2 900 806,27 2392 775,64
1 Wobec jednostek powigzanych
2 Wobec jednostek pozostatych 2 900 806,27 2392775,64
a kredyty i pozyczki 2 900 806,27 2392775,64
b z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
c inne zobowigzania finansowe - -
d Inne
1] Zobowigzania krétkoterminowe 18 683 297,56 17 165 700,63
1 Wobec jednostek powigzanych - -
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wym. - -
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- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b Inne

2 Wobec pozostatych jednostek 18 683 297,56 17 165 700,63

a kredyty i pozyczki 2 429 638,26 1284 493,77

b Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

[ inne zobowigzania finansowe 6 685,77

d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wym. 15 416 694,84 14 998 435,32

- do 12 miesiecy 15416 694,84 14 998 435,32

- powyzej 12 miesiecy

e zaliczki otrzymane na dostawy 18 566,18 99 272,20

f zobowigzania wekslowe

g z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen 567 396,10 559 077,99

h z tytutu wynagrodzen 237 773,82 218 245,24

i Inne 6 542,59 617611

j Przesuniecia wewngtrzoddziatowe

3 Fundusze specjalne

v Rozliczenia miedzyokresowe 2 137 603,42 2207 010,87

1 Ujemna warto$¢ firmy

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 137 603,42 2207 010,87

- Dtugoterminowe

- Krotkoterminowe 2 137 603,42 2207 010,87
SUMA PASYWOW 36 615 943,55 36 390 438,06

6. Ogodlna ocena sytuacji finansowo-majgtkowej

W 1 kwartale 2013 roku Spdétka osiggneta 11,77 min zt przychoddéw ze sprzedazy, w
poréwnaniu z  osiggnietymi przychodami w 1 kwartale 2012 r. wykazuje wzrost 0 0,5 %. W
okresie 1 kwartatu 2013 roku nieznacznie spadty koszty operacyjne. W 1 kwartale 2013
roku spotka zanotowata zysk netto w wysokosci 709,9 tys. zt.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, przy jednoczesnym wzroscie skali dziatalnosci Spofki,
wskazuje na dalsze dobre perspektywy rozwoju i wzrostu Spdtki w wymiarze organicznym.
W  zakresie majgtku  Spotki, wraz ze wzrostem skali dziatalnosci  zwiekszyto sie
zaangazowanie w zapasy oraz naleznosci, przy jednoczesnym spadku zobowigzan
biezgcych. Jednoczesnie, dzieki wypracowanym zyskom zwiekszyta sie wartos¢ kapitatow
wtasnych o 13,0%.

Suma bilansowa na koniec | kwartatu 2013 roku osiggneta wartosc 36 390 438,06 zt.
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Przychody ze sprzedazy

14 000 000,00 -
12 000 000,00 -
10 000 000,00 -
8 000 000,00 -
6 000 000,00 -
4 000 000,00 -
2000 000,00 -
0,00 -

11715 468,51 11773 040,12

2012 2013

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
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600 000,00 -
500 000,00 -
400 000,00 -
300 000,00 -
200 000,00 -
100 000,00 -

0,00 -

2012 2013

7. Komentarz Zarzqdu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wpltyw na wyniki
finansowe w | kwartale 2013 roku.

Na wyniki pierwszego kwartatu wptynety wyjgtkowo niesprzyjajgce warunki pogodowe w
marcu (niskie temperatury, opady S$niegu, zalegajgca pokrywa $niezna), ktdre
spowodowaty opdznienie prac agrotechnicznych. Czynnik ten zdecydowat o relatywnie
stabszej od zaktadanej sprzedazy Spodtki w marcu 2013 r. i ostatecznie spowodowat, iz
pomimo znacznego wzrostu przychodéw ze sprzedazy w styczniu i lutym wyniki kwartalne
sg pordwnywalne do analogicznego okresu poprzedniego roku.

8. Informacje na temat aktywnosci, jakg Emitent podjqt w zakresie prowadzonej
dziatalnosci w okresie objetym raportem.

Spotka  uczestniczyta w  procesie  prywatyzacji  Przedsiebiorstwa  Nasiennictwa
Ogrodniczego i Szkdétkarstwa w  Ozarowie Mazowieckim SA. Jednym z celdw
strategicznych HORTICO SA jest rozbudowa skali dziatalnosci w tym poprzez przejecia. W
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odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji HORTICO ztozyto oferte wstepnqg, a w dniu 11

lutego 2013 roku oferte wigzgcaq. W procesie uczestniczyty frzy podmioty. Oferta Spotki nie
zostata wybrana przez Ministra Skarbu.

Dnia 11 stycznia 2013 roku w Hotelu Magellan w Bronistawowie odbyty sie Xl Targi
HORTICO. Wsrdd zaproszonych gosci znalezli sie producenci i dystrybutorzy z 32 firm branzy
ogrodniczej oraz wtasciciele centrow ogrodniczych i renomowanych sklepow
ogrodniczych z regionéw dolnoslgskiego i lubelskiego.

W dniu 12 lutego 2013 roku Spodtka otrzymata po raz kolejny wyrdznienie Gazeli Biznesu
2012.

Pawet Kolasa

Wroctaw, 14 maja 2013 Prezes zarzgdu

spétka notowana na

str.12



