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Grupa Kapitatowa Digital Avenue S.A.
Skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny za okres od 1 1 do 31 111 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU DIGITAL AVENUE S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH ORAZ
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAXALNOSCI EMITENTA ZA OKRES OD 1
STYCZNIA DO 31 MARCA 2013 R.

Zarzad Digital Avenue S.A. oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Emitenta oraz, ze kwartalne sprawozdanie z dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju

1 osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki.

Prezes Zarzadu
Piotr Bochenczak
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
GRUPY KAPITAL.OWE] DIGITAL AVENUE S.A.

Wszystkie dane w tys. PLN Rok biezacy Rok poprzedni
Stan na 31.03.2013  Stan na 31.03.2012
kapitat wtasny 8 194 8 200
naleznosci dtugoterminowe 0 0
naleznosci krétkoterminowe 357 633
srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 13 271
zobowigzania dlugoterminowe 0 0
zobowigzania krétkoterminowe 397 383
dane kwartalne narastajgco Za okres Za okres
01.01-31.03.2013 01.01-31.03.2012
przychody netto ze sprzedazy 1121 1296
zysk/strata na sprzedazy 392 327
zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej -189 44
zysk/strata brutto -190 44
zysk/strata netto -208 36
Amortyzacja 128 135
EBITDA -61 179
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

DIGITAL AVENUE S.A.
Wszystkie dane w tys. PLN Rok biezacy Rok poprzedni
Stan na 31.03.2013  Stan na 31.03.2012
kapitat wlasny 7593 7 660
naleznosci dtugoterminowe 0 0
naleznosci krétkoterminowe 347 496
$rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 7 265
zobowigzania dlugoterminowe 0 0
zobowigzania krétkoterminowe 871 767
dane kwartalne narastajaco Za okres Za okres
01.01-31.03.2013 01.01-31.03.2012
przychody netto ze sprzedazy 677 930
zysk/strata na sprzedazy 209 158
zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej -214 -56
zysk/strata brutto =217 -58
zysk/strata netto -217 -58
Amortyzacja 82 73
EBITDA -132 17
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1. Wskazanie jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej emitenta na ostatni
dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Na dzien 31 marca 2013 r. sktad Grupy Kapitalowej przedstawia si¢ nast¢pujaco:

SPOLKA DOMINUJACA

FIRMA: Digital Avenue

FORMA PRAWNA: Spotka Akcyjna

KRAJ SIEDZIBY: Polska

SIEDZIBA: Warszawa

ADRES: ul. Nalewki 8 lok. 44, 00-158 Warszawa
TELEFON: 22 627 37 58

FAKS: 22 627 37 58

ADRES E-MAIL: info@digitalavenue.pl
ADRES STRONY WWW: www.digitalavenue.pl
NIP: 8971729452

REGON: 020512760

KRS: 0000282571

SPOf.KA ZALEZNA

FIRMA: Medousa

FORMA PRAWNA: Spétka z o.0.

KRAJ SIEDZIBY: Polska

SIEDZIBA: Warszawa

ADRES: ul. Nalewki 8/44 , 00-158 Warszawa
TELEFON: 22 627 37 58

FAKS: : 22 627 37 58

ADRES E-MAIL: biuro@medousa.pl
ADRES STRONY WWW: www.medousa.pl
NIP: 6422909871

REGON: 240150601

KRS: 0000240344
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SPOLKA ZALEZNA

FIRMA: Fashionstyle.pl Sp. z o.0.
FORMA PRAWNA: Spélka z o.o.
KRAJ SIEDZIBY: Polska

SIEDZIBA: Watszawa

ADRES: ul. Nalewki 8 lok. 44
TELEFON: 22 627 37 58

FAKS: 22 627 37 58

ADRES E-MAIL: biuro@fashionstyle.pl
ADRES STRONY WWW: www.fashionstyle.pl
NIP: 5252521215

REGON: 145871082

KRS: 0000401337

2. Utworzenie i rejestracja Spotek Grupy Kapitatowej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Spoétka Digital Avenue S.A. zostala powolana na mocy Aktu Zalozycielskiego z dnia 19
kwietnia 2007 r. z inicjatywy MCI Management SA. Dnia 14 czerwca 2007 r. Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie o wpisie Digital Avenue Spotka Akcyjna do rejestru przedsigbiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000282571.

Spotka Medousa Sp. z o.0. zostala powotana na mocy Aktu Notarialnego z dnia 29 lipca
2005 r. Dnia 31 sierpnia 2005 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o wpisie Medousa Sp. z 0.0. do rejestru

przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000240344,

Spotka Fashionstyle.pl Sp. z o0.0. zostala powolana na mocy Aktu Notarialnego z dnia 25
sierpnia 2011 roku z inicjatywy Daniela Kaczmarek 1 Aleksandry Sitarskiej. Dnia 09 listopada
2011 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o wpisie Fashionstyle.pl Sp. z o.0. do

rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000401337,
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3. Organy Spotki

Digital Avenue S.A.

Zarzad Spotki

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 5 marca 2013 roku funkcje Prezesa Zarzadu pelnil Pan
Piotr Wasowski. W zwigzku ze zlozeniem — ze skutkiem od konca dnia 05.03.2013 r. — przez
dotychczasowego Prezesa Zarzadu spoétki Pana Piotra Wasowskiego rezygnacji z pelnionego
stanowiska oraz na mocy uchwaly Rady Nadzorczej nr 04/03/2013 z dnia 05 marca 2013 t., z
dniem 06 marca 2013 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki powolany zostal Pan Piotr
Bochenczak.

W konsekwencji aktualny sktad Zarzadu Emitenta (od dnia 06 marca 2013 r.) przedstawia si¢ w

sposob nastepujacy:

= Prezes Zarzadu — Piotr Bochenczak

Rada Nadzorcza:

W dniu 05.03.2013 r. Pan Krzysztof Tomczynski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka
Rady Nadzorczej Digital Avenue S.A., ze skutkiem od dnia 06.03.2013 r. Jednoczesnie — w
zwigzku z decyzja Pana Piotra Bocheniczaka 1 Piotra Wasowskiego — w wykonaniu swych
uprawnient opisanych w par. 26 pkt. 3c Statutu Digital Avenue — do skiadu Rady Nadzorczej z
dniem 06 marca 2013 r. powolano Pana Piotra Wasowskiego. Po zmianach w skladzie Rady
Nadzorczej liczba cztonkéw Rady Nadzorczej spotki pozostala bez zmian i sktada si¢ z 5 oséb.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Sylwester Janik
* (Czlonek Rady Nadzorczej — Piotr Pajewski

* (Czlonek Rady Nadzorczej — Tomasz Dalach

* Czlonek Rady Nadzorczej — Olgierd Swida

* (Czlonek Rady Nadzorczej — Piotr Wasowski
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4.

Medousa Sp. z o0.0.

Zarzad spolki jest jednoosobowy. Pani Katarzyna Tkaczyk pelnila funkcje Prezesa Zarzadu
Spotki Medousa do dnia 28 stycznia 2013 roku. Z dniem 29 stycznia 2013 r., w zwiazku ze
zlozona rezygnacja, wygast mandat p. Katarzyny Tkaczyk. Z dniem 29.01.2013 r. funkcje Prezesa
Zarzadu Spélki Medousa objat p. Piotr Bochenczak.

W konsekwencji sktad Zarzadu Medousa Sp. z o.0. przedstawia si¢ w nastgpujacy sposob:

Zarzad Spotki :

= Prezes Zarzadu — Piotr Bochenczak

Fashionstyle.pl Sp. z o.0.

Zarzad Spotki :

= Prezes Zarzadu — Aleksandra Sitarska

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku Zarzad dzialal w niezmienionym skladzie.

Charakterystyka dziatalnosci Spotek Grupy Kapitatowe;j

Digital Avenue S.A. — jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej

Digital Avenue S.A. wraz ze spotkami zaleznymi Medousa Sp. z o.0. 1 FashionStyle Sp. z o.o.
stanowig grupe kapitalows ukierunkowana na branze: lifestyle w Internecie. Stawia sobie za
cel rozwoj i zwickszanie wartosci swoich przedsiewzie¢ poprzez dostarczanie tresci, ustug,
rozrywki 1 nowych rozwiazan na portalach tematycznie zwiazanych z szeroko pojetym stylem
zycia. Wickszo$¢ przychodow osiaga na rynku reklamy internetowej oraz platnych

abonamentow za korzystanie z uslug internetowych.
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Digital Avenue S.A. zarzadza nast¢pujacymi markami lub portalami:

Styl.fm to grupa portali i uslug internetowych skupiajaca innowacyjne projekty
internetowe i mobilne, wokél ktérych budowane sa wirtualne spolecznosci. Portal

posiada najwigkszy w polskim Internecie katalog fryzur, mody, manicure i makijazy.

Fotosik.pl to pierwszy i najwigkszy polski serwis umozliwiajacy dzielenie si¢ zdjeciami
1 filmami, odwiedzany przez liczna i aktywna spoleczno$¢ korzystajaca z bogatych
funkcjonalnosci serwisu takich jak: albumy grupowe, edycja zdjeé, komentowanie i
ocenianie zdje¢ oraz wiele innych.

FashionStyle.pl Sp. z o.0. to spotka zarzadzajaca grami internetowymi o tematyce
poswigconej modzie i stylowi zycia, dedykowanymi gléwnie nastolatkom. Gry
posiadaja ponad 400 tys. zarejestrowanych graczy. W Fashionstyle.pl mozna zosta¢
wirtualng projektantka, produkowa¢ ubrania, kreowa¢ trendy oraz zarabiaé¢ wirtualne

pienigdze.

Digital Avenue S.A. zajmuje si¢ zaréwno nadzorem i koordynacja strategii, jak i sprzedaza 1

marketingiem oraz bezposredniq dzialalnoscia operacyjna. W I kwartale 2013 aktywnosc¢

Digital Avenue S.A. koncentrowala si¢ na rozwoju serwisow zarzadzanych przez spolke oraz

na wsparciu marketingowym 1 zarzadczym dla spotek z Grupy Kapitatlowej Digital Avenue —

Medousa Sp. z o.0. i Fashionstyle.pl Sp. z o.o.

Medousa Sp. z 0.0. — podmiot zalezny od Digital Avenue S.A.

Medousa Sp. z o.0. skupia innowacyjne projekty internetowe. Najwazniejsze witryny

internetowe bedace wlasnoscia Medousa Sp. z o.o. to:

www.fotosik.pl,
www.blopix.pl,

www.supergry.pl,

Wigkszo$¢ serwiséw spotki posiada w swej ofercie uslugi platne, ktére stanowia znaczacy

odsetek przychodow. Gléwne kategorie przychodéw to:

przychody z tytutu reklamy internetowej,
sprzedaz abonamentéw w serwisie Fotosik.pl,

sprzedaz produktéw mobilnych.
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Fashionstyle.pl Sp. z 0.0. — podmiot zalezny od Digital Avenue S.A.

FashionStyle.pl Sp. z o. to spoétka, ktorej gléwnym celem jest osiagniecie czolowej pozycji w

segmencie gier MMO (Massively Multiplayer Online Game) dla mlodziezy i nastolatek.

W sierpniu 2012 r. Fashionstyle.pl wypuscila pierwsza z czterech nowych, zapowiedzianych
produkeji - SuperAgentki.pl - zadaniem gracza jest wcielenie si¢ w role tytulowej super
agentki i walka z wirtualng przestgpczoscia.

W styczniu 2013 roku Spoétka FashionStyle wprowadzila kolejng gre rozrywkowa dla
nastolatek — GwiazdaTanca.pl - w ktorej zadaniem gracza jest wcielenie si¢ w role tytulowe;j

gwiazdy tanca i zrobienie kariery w telewizji.

Pierwsza z nowych inwestycji, czyli gra SuperAgentki.pl, ktorej premiera miata miejsce w
sierpniu 2012 roku, zanotowata do tej pory 100.000 zarejestrowanych uzytkownikéw, a co
miesiac gre odwiedza 60.000 aktywnych graczy. Gra zadebiutowala réwniez na platformie gier
NK.pl, co pozwolito na dynamiczny rozwdj i udostepnienie jej grupie 10 milionéw
uzytkownikéw NK, z ktorych ogromna cze$¢ stanowi docelowy target gry: dziewczyny w

wieku od 10 do 16 lat.

Obecnie portal FashionStyle.pl generuje ponad 10 milionéw odston miesigcznie, a dzigki
sukcesowi ostatniej produkciji: SuperAgentki.pl, cala grupa skupia juz blisko 450 tysigcy
aktywnych graczy w miesiacu, ktérzy generuja blisko 15 milionéw odston. Liczba

zarejestrowanych graczy osiagnela juz poziom 450 tysiecy.

Rynek gier internetowych w czasie rzeczywistym jest jednym z najszybciej rozwijajacych si¢
segmentéw rozrywki wykorzystujacej aplikacje online. Wedlug ekspertéw z firmy Gartner
rynek gier MMO ma zwigkszy¢ swoja warto$¢ do 2015 roku o ponad 230% w poréwnaniu z

2011 rokiem.

5. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Digital Avenue
w I kwartale 2013 r.
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Fashionstyle.pl — spo6tka zalezna Digital Avenue - w styczniu 2013 r. uruchomita druga z
czterech planowanych gier — GwiazdaTanca.pl. W najblizszych miesiacach majaq zosta¢
udostepnione internautom jeszcze dwie nowe gry online. Rozwdj i uruchomienie nowych
gier pozwoli FashionStyle sta¢ si¢ jednym z wiodacych wydawcéw gier dla mlodziezy i

nastolatek.

W dniu 28 stycznia 2013 roku na podstawie Uchwaty nr 107/2013 Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
zostalo wprowadzonych 650.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G Spotki, o wartosci
nominalnej 0,10 z1 kazda.

W zwigzku z Uchwala nr 141/2013 Zarzadu GPW w Warszawie S.A., dzied 7 lutego 2013
okreslono jako pierwszy dzien notowania akcji serii G Spotki Digital Avenue S.A.,
oznaczonych  przez Krajowy Depozyt Papieréw  Wartosciowych S.A. kodem
,PLDGTAV00013”.

W dniu 20 lutego 2013 r. Zarzad Digital Avenue podjal uchwale w przedmiocie przyjgcia
planu polaczenia spo6tki Digital Avenue (Spotka Przejmujaca) ze spotka zalezna Medousa Sp.
z 0.0. (Spoélka Przejmowana). Zarzad Digital Avenue S.A. zglosil plan potaczenia do sadu
rejestrowego oraz opublikowal plan polaczenia na swojej stronie internetowej. Polaczenie
nastapi zgodnie z 492 § 1 pkt 1 oraz 516 § 6 Kodeksu spélek handlowych tzn. przez
przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

Stosownie do tresci art. 515 § 1 Kodeksu spoétek handlowych z uwagi na fakt, iz Digital
Avenue S.A. posiada 100 % udzialéw w kapitale zakladowym Medousa Sp. z o0.0., polaczenie
spotek nastapi bez podwyzszenia kapitalu zakladowego Digital Avenue S.A. Warunkiem
realizacji powyzszego polaczenia jest podjecie uchwal przez Walne Zgromadzenie Spotki
Przejmujacej oraz Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki Przejmowanej, wyrazajacych zgode na

polaczenie.

Dlugookresowym celem polaczenia jest uproszczenie struktury grupy kapitalowej Digital
Avenue S.A. Jej celem jest uzyskanie efektow synergii ekonomiczno-finansowych, a w
szczegolnosci:

- ograniczenie kosztéw stalych dzialalnosci,

- lepsza alokacja $rodkow pienigznych,

- optymalizacja podatkowa.
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W zwiazku z wypowiedzeniem przez Goal.pl Sp. z 0.0. umowy o zarzadzanie powierzchnig
reklamowg portali wchodzacych w sktad Grupy Goal, w/w umowa ulegla rozwiazaniu z

dniem 28 lutego 2013 roku.

W dniu 12 marca 2013 roku Zarzad Digital Avenue S.A. podjal uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki w ramach kapitalu docelowego. Moca
postanowied w/w Uchwaly Zarzad podwyzszyl kapital zakladowy z kwoty 1.265.002,70 zt
(jeden milion dwiescie szesc¢dziesiat pigc tysigcy dwa zlote siedemdziesiat groszy) do kwoty
1.271.002,70 zI (jeden milion dwiescie siedemdziesiat jeden tysiecy dwa zlote siedemdziesiat
groszy), to jest o kwote 6 000,00 zt w drodze emisji 60 000 akcji na okaziciela serii H, o
warto$ci nominalnej 0,10 z1 kazda.

Zgodnie z postanowieniem powotlanej Uchwaly Zarzad Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej,
wylaczyl prawo poboru akcji serii H przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom. Akcje
serii. H zostaly zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do Piotra
Wasowskiego. Ustalona za zgoda Rady Nadzorczej cena emisyjna za kazda akcje serii H
wynosi 0,10 zI. Rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego, o ktérym mowa powyzej,

nastapila w dniu 11 kwietnia 2013 roku.

W dniu 15 marca 2013 roku Zarzad Digital Avenue opublikowal drugie zawiadomienie
akcjonariuszy Spélki o zamiarze polaczenia ze spotka Medousa Sp. z o.o.
Potaczenie odbedzie si¢ na warunkach okreslonych w planie polaczenia opublikowanym na

stronie internetowej Spotki w dniu 20 lutego 2013 roku.

W dniu 25 marca 2013 roku Zarzad Digital Avenue otrzymal informacje od Pana Michata
Nowisa o zlozeniu rezygnacji z pelnienia funkcji Prokurenta Spoétki — ze skutkiem od dnia

zlozenia rezygnacji.
W zwiazku ze zlozonym wypowiedzeniem umowy o zarzadzanie powierzchnia reklamowa

portalu kocham.to przez Kocham.to Sp. z 0.0., w/w umowa ulegla rozwiazaniu z dniem 31

marca 2013 roku.
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6. Czynniki i zdarzenia, ktére mialy istotny wplyw na osiggniete wyniki

finansowe

Pomimo niekorzystnych uwarunkowan makroekonomicznych, przychody Grupy Kapitalowej
w I kwartale 2013 r. spadly minimalnie rok do roku o 13%. Zysk na sprzedazy wzrdst o 17%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, co jest pierwszym skutkiem
podjetych w ostatnim czasie dzialan majacych na celu obnizenia kosztow Grupy.

Dynamika EBITDA wyniosla narastajaco rok do roku -76%. Wyniki odnotowane w I
kwartale 2013 r. byly nizsze od oczekiwan Zarzadu.

Prognozowany przez rzad wzrost gospodarczy na poziomie 2,2% jest wlasciwie stagnacja. Na
rynku utrzymuje si¢ tendencja zmniejszania budzetow przez Miedzynarodowe Koncerny,
dodatkowo stabnacy popyt krajowy i powigkszajace si¢ bezrobocie oraz brak znaczacych
wydarzen, ktére moglyby wywrze¢ pozytywny wplyw na rynek reklamowy — to tendencje,
ktore przyczyniaja si¢ do spadku rynku. Znajduje to takze odzwierciedlenie w wynikach
Grupy Kapitatowe;j.

Zarzad Grupy kapitalowej kontynuuje dzialania restrukturyzacyjne, majace na celu

zwickszenie dochodowosci Spotek.

7. Stanowisko zarzadu Spétki odnosnie do mozliwosci zrealizowania podanych do
publicznej wiadomo$ci prognoz wynikéw na rok 2013 w Swietle wynikéow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym za I kwartat 2013 roku
Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych w 2013 roku.

8. Informacje na temat podjetej aktywnos$ci, w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie

rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie

W pierwszym kwartale 2013 roku polozono nacisk na rozwoj serwiséw wchodzacych w

sktad Grupy oraz rozwini¢ciu dzialalnosci w zakresie e-commerce.

9. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
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Grupa Kapitatowa Digital Avenue S.A. .
Skonsolidowany i jednostkowy raport kwartalny za okres od 1 1 do 31 Ill 2013 r. CieRirtie s tatintiianter

cigital

Obecnie jedynymi istotnymi umowami miedzy podmiotami powiazanymi pozostaja umowy
pomiedzy Digital Avenue S.A. a spélka portfelowa Medousa Sp. z 0.0., na podstawie ktorych
Digital Avenue S.A. redystrybuuje przychody z tytulu sprzedazy reklamy internetowej w
portalach nalezacych do Grupy Kapitalowej, a wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy
Digital Avenue S.A. a Goldbach Audience (Poland) Sp. z o.o.

10. Struktura akcjonariatu na dzien 14 maja 2013 roku

Akrionariusze Liczba akcii Procent ghasdwm
B MCIManagement (popreez podmioty zaleine) 4 542 952 35,74%:
m  Marek Kamola 1315900 10,35%:
B Piotr Wasowski 1260 207 9,92%
B Piotr Bochenczak 1234 707 9,7 1%
Tomasz Kluba 855 300 6,75%
B Pozostali akcjonariusze 3497 951 27.52%:
Razem 12710027 100,00%:

B MCI Management

[poprzez podrnioty zaleine)
MW PFiokr YWasowski
B Piotr Bochericzak,
B Marek Kamola

Tomasz Kluba

B Pozostali akcjonariusze
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