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1. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. — wprowadzenie

Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. (,,Grupa ATC”) funkcjonuje na szeroko rozumianym rynku transportu, spedycji i logistyki (TSL).
Na rynku TSL dziatajg przedsiebiorstwa o bardzo zréznicowanych profilach, m.in. firmy transportowe, ktére $wiadcza ustugi
przemieszczania tadunkéw za pomocg réznych srodkéw transportu, firmy spedycyjne odpowiedzialne za organizacje transportu
towarow oraz firmy logistyczne zajmujace sie planowaniem, realizacjg i kontrolowaniem efektywnego przeptywu tadunkéw.

Spotka dominujaca ATC CARGO S.A. z siedzibg w Gdyni (,,Spétka”, ,,Emitent”), ktéra generuje znaczng wiekszos$é przychoddéw
Grupy, jest operatorem logistycznym oferujgcym kompleksowe rozwigzania z zakresu zarzadzania tancuchem dostaw
dostosowane do zindywidualizowanych potrzeb klientéw. Spoétka oferuje ustugi spedycji, transportu, zatadunku, roztadunku,
odpraw celnych, wykonywania wymaganych badan, uzyskiwania stosownych certyfikatow, magazynowania, obstugi portowej.
Gtoéwna specjalizacjg ATC CARGO S.A. jest spedycja w zakresie ,door” to ,,door” z wykorzystaniem transportu morskiego i ustug
pochodnych. Spdtka oferuje rowniez ustugi transportu lotniczego, drogowego oraz z zastosowaniem rozwigzan intermodalnych.

Spodtka zostata zatozona w 2006 roku, a od 2010 roku jej akcje sg notowane w alternatywnym systemie obrotu New Connect.

Grupa Kapitatlowa ATC obejmuje rowniez 4 spoétki zalezne: LOCONI INTERMODAL S.A. z siedzibg w Gdyni, NLS S.A. z siedzibg w
Gdyni, Openlog Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni oraz Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni.

Rok obrotowy 2011 byt pierwszym rokiem, w ktérym wystgpit obowigzek konsolidacji sprawozdan finansowych Grupy ATC
zgodnie z art. 56 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591).

Spoétki zalezne NLS S.A. oraz OpenLog Sp. z 0.0. sg spdétkami o profilu dziatalnosci bardzo zblizonym do ATC CARGO S.A.
Gtéwnym zrédtem przychoddw tych spoétek jest Swiadczenie ustug spedycji kontenerowej, zaréwno morskiej, jak i ladowej. Obie
spotki sg w fazie rozwoju.

Spoétki OpenLog Sp. z 0.0. i NLS S.A. zostaty utworzone odpowiednio: w 2010 roku i 2011 roku. ATC CARGO S.A. posiada w tych
spotkach pakiet udziatowy (odpowiednio 52% i 100%), zapewniajac jednoczesnie kapitat na rozwdj dziatalnosci tych
przedsiebiorstw.

Inwestycje kapitatowe w obie te spdtki dokonane przez ATC CARGO S.A. sg wyrazem budowania trwatych aktywoéw spotki ATC
CARGO S.A. i konsolidacji rynku. Zaletg tych inwestycji jest bardzo wysoki poziom bezpieczeristwa inwestycyjnego ze wzgledu na
fakt, ze jest to inwestycja w sektorze, w obrebie ktérego Spdtka posiada szerokg wiedze i doswiadczenie. ATC CARGO S.A. udziela
spotkom zaleznym wsparcia formalnego budujac réwnoczesnie potencjat rynkowy Grupy ATC. Realizowanie wspdlnej
konsekwentnej polityki rozwojowej w obrebie podobnych produktéw przez kilka osobnych spoétek zwieksza mozliwosci
negocjacyjne Grupy ATC i przektada sie na ich przewage konkurencyjng poprzez zwiekszenie skali dziatalnosci.

Trzecig spotka zalezng od ATC CARGO S.A. jest spotka LOCONI INTERMODAL S.A. (dawniej ATC RAIL S.A.) z siedzibg w Gdyni.
Spoétka zostata zawigzana przez ATC CARGO S.A. w dniu 27 kwietnia 2011 roku jako spdétka dedykowana do organizacji
przewozéw kombinowanych (inaczej intermodalnych; taczacych co najmniej dwa $rodki transportu, np. kolej i samochéd) na
terenie kraju i zagranicg. Spétka ta zostata utworzona jako niezalezny, publiczny operator posiadajgcy kompetencje oraz
potencjat do $wiadczenia ustug dla szeroko rozumianego rynku spedycji morskiej, a wiec rowniez dla spotek pozostajacych w
konkurencji do ATC CARGO S.A.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki LOCONI INTERMODAL S.A. jest $wiadczenie ustug organizacji transportu
intermodalnego szynowo-drogowego (inaczej kombinowanego, tgczacych dwie gatezie transportu: kolejowego i drogowego)
oraz wszelkich ustug komplementarnych dla przewozu konteneréw morskich. Integracja gatezi transportu odbywa sie na terenie
ladowych terminali intermodalnych wyposazonych w odpowiednig infrastrukture przetadunkowa.
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Gtéwnym odbiorcg ustug LOCONI INTERMODAL S.A. sg przedsiebiorstwa spedycyjne, w stosunku do ktérych Spdétka najczesciej
wystepuje w roli spedytora dalszego. Spdtka funkcjonuje na rynku przewozéw kombinowanych, ktéry nalezy uznac za rynek
nowy szybko rozwijajacy sie.

Czwartg spotka wchodzacg w sktad Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. o odmiennej specyfice dziatalnosci jest spdtka Baltic
Finance Consulitng Sp. z 0.0., ktdra swiadczy ustugi finansowo-ksiegowe. Spétka ta zostata utworzona na poczatku 2011 roku na
skutek wyodrebnienia ze struktur organizacyjnych ATC CARGO S.A. w trybie art. 23" Kodeksu pracy dziatu ksiegowego. W chwili
obecnej spodtka ta Swiadczy ustugi finansowo-ksiggowe wszystkim spdtkom z Grupy ATC CARGO S.A. oraz innym podmiotom.

Powigzania organizacyjne i kapitatowe

ATC CARGO S.A. jest spotka dominujaca w ramach grupy kapitatowej w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie oraz w
rozumieniu art. 3 pkt 16 ustawy o obrocie w zw. z art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci.

Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. sktada sie ze Spotki i czterech spotek zaleznych. Ponizszy schemat przedstawia strukture

Grupy z uwzglednieniem kryterium gtosédw jakimi ATC CARGO S.A. dysponowato na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu
Wspdlnikdw tych Spétek na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym, tj. dziern 31 marca 2013 roku.

ATC CARGO S.A.

LOCONI BALTIC FINANCE
INTERMODAL S.A. CONSULTING SP. Z 0.0.
39,90% 80%

NLS S.A. OPENLOG SP. 2 0.0.
100% 52%

Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Spétki w jednostkach powigzanych

ATC CARGO S.A. posiada udziaty w nastepujgcych podmiotach:

1. OPENLOG Sp. z 0.0. — 52 udziatéow o tgcznej wartosci nominalnej 2.600,00 ztotych;
2. Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. — 800 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 40.000,00 ztotych;

3. NLS S.A. — 400.000 akcji imiennych serii A tej spétki uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze 1 akcja daje
2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu o tgcznej wartosci nominalnej 40.000,00 ztotych oraz 600.000 akcji na
okaziciela serii B tej spotki o facznej wartosci nominalnej 60.000,00 ztotych, co oznacza, ze ATC CARGO S.A.
dysponuje 100% udziatem w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatem w gtosach na Walnym Zgromadzeniu;

4. LOCONI INTERMODAL S.A. (dawniej ATC RAIL S.A.). — 3.500.000 akcji imiennych serii A , a takze 3.500.000 akcji
na okaziciela serii B tej spoétki, co oznacza, ze ATC CARGO S.A. dysponuje 39,90% udziatem w kapitale
zaktadowym oraz udziatem w gtosach na Walnym Zgromadzeniu o tgcznej wartosci nominalnej 700.000,00
ztotych.

Dnia 18 marca 2013r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego LOCONI INTERMODAL S.A. w
zwigzku z emisjg akcji serii E. Wobec tego udziat ATC CARGO S.A. w kapitale zaktadowym tej spotki, a takze udziat
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, wynosi 39,90%.
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Powyzsze zmiany w strukturze akcjonariatu spotki zaleznej LOCONI INTERMODAL S.A. spowodowane byty
koniecznoscig pozyskania dodatkowych srodkédw na dalszy rozwdj Spétki.

Z jednej strony w omawianym okresie spotka LOCONI INTERMODAL S.A. znajdowata sie w poczatkowej, z
zatozenia kosztotwodrczej, fazie rozwoju. Byto oczywistym, ze dopiero odpowiednia skala dziatalnosci
umozliwitaby Spétce optymalizacje w zakresie wynikéw finansowych.

Z drugiej strony zapotrzebowanie na ustugi Swiadczone przez spétke dynamicznie rosto, rynek stawat sie coraz
bardziej chtonny na ustugi tej gatezi transportu, a o uzyskaniu przewagi rynkowej miato zdecydowac to, jak
szybko zostang uruchomione kolejne potaczenia intermodalne.

Nie bez znaczenia pozostawat tez fakt, ze w Swietle dokonanych inwestycji ewentualne wycofanie sie z projektu
na tak zaawansowanym etapie bytoby ekonomicznie nieuzasadnione, co tym bardziej utwierdzato w przekonaniu
o tym, ze nalezy zapewnic srodki do dalszego rozwoju spétki. W obliczu zaistniatej sytuacji przeprowadzono
emisje nowych akcji w spétce LOCONI INTERMODAL S.A., z czego pozyskane zasoby finansowe w kwocie ponad
5,5 min ztotych zostaty przeznaczone na dalszy rozwdj spoétki, realizacje nowych pofaczen intermodalnych oraz na
Srodki obrotowe.

Nalezy jednoczesnie wskazaé, ze oprdcz zmian w strukturze witascicielskiej, dokonano réwniez zmian w zarzadzie
oraz nazwie spotki zaleznej. Okazato sie bowiem, ze najwiekszg barierg dla dalszego rozwoju spotki na rynku
spedycyjnym byta stuprocentowa przynaleznos¢ éwczesnego ATC RAIL S.A. do firmy spedycyjnej. Uniemozliwiato
to stworzenie warunkéw petnego zaufania wsrdd klientéw pozostajgcych faktycznie w stosunku konkurencji z
witascicielem spétki, mimo tego, ze zatozenia biznesowe zaktadaty niezaleznosé ATC RAIL S.A. i otwartos¢ na
wspotprace z innymi podmiotami. W zwigzku z powyiszym zostat powotany nowy Zarzad z nowa polityka
handlowg, a dodatkowo dokonano zmiany nazwy spotki na LOCONI INTERMODAL S.A.

Wiadze Spétki ATC CARGO S.A. - Zarzad i Rada Nadzorcza

Organem zarzadzajgcym Spétki dominujgcej Grupy ATC CARGO S.A. jest Zarzad. Aktualny Zarzad Spoétki ATC CARGO S.A. jest
dwuosobowy, a w jego sktad wchodzi:

e  Pan Artur Jan Jadeszko — Prezes Zarzadu,

e  Pan Wiktor Radostaw Bagk — Wiceprezes Zarzadu.

Organem nadzorczym Spotki jest Rada Nadzorcza.
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

e Jacek Jerzemowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e tukasz Greinke — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Apolonia Piekart — cztonek Rady Nadzorczej

e  Wiktoria Bgk — cztonek Rady Nadzorczej

e  Marta Kaminska — cztonek Rady Nadzorczej

Struktura Akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, tj. dnia 15 maja 2013 roku, nastepujacy akcjonariusze mogli wykonywaé prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu Spo6tki ATC CARGO S.A.:
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Tabela Struktura akcjonariatu na dzien 15.05.2013r.

Akcjonariusz Seria Liczba Procent Liczba gtosow Procent
akcji akcji na Wz gtosow na
Wz
Artur Jadeszko A - akcje imienne 1 500 000 23,08% 3 000 000 31,58%
akcje na okaziciela 188 973 2,9% 188 973 2%
Wiktor Bak A - akcje imienne 1 500 000 23,08% 3000 000 31,58%
Fundusze Inwestycyjne zarzadzane Akcje na okaziciela 1360590 20,93% 1360590 14,32%

przez Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych PZU S.A.

Pozostali

B, C, D, E - na okaziciela 30,01% 1950437 20,52%
1950437

Razem

ABCDE 6 500 000 100,0% 9500 000 100,0%

Spdtka informowata o zdarzeniach dotyczgcych struktury akcjonariatu w nastepujacych raportach biezacych:

Raportem biezgcym z dnia 07 stycznia 2013r. (ESPI nr 1/2013) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat o powzieciu
informacji od PZU Asset Management S.A. dotyczacej ujawnienia stanu posiadania akcji Spotki. PZU Asset Management
S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 24 zawiadomito, iz w wyniku rozwigzania z dniem 01 stycznia 2013r.
niektérych umdéw o zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych, liczba akcji spotki ATC CARGO S.A. (,,Spétka”) w portfelu inwestycyjnych Klientow PZU
Asset Management S.A. zmniejszyta sie o 1.360.590 akcji, a udziat portfeli inwestycyjnych tych Klientéw w ogdlnej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki przekroczyt w dot 10%, w zwigzku z czym liczba akcji posiadanych po
zmianie udziatu zmniejszyta sie do zera.

Raportem biezgcym z dnia 07 stycznia 2013r. (ESPI nr 2/2013) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat o powzieciu w dniu
07 stycznia 2013r. informacji od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. dotyczacej ujawnienia stanu
posiadania akcji Spoétki. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. z siedzibg w Warszawie dziatajgc w imieniu i na
rzecz zarzgdzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych (,Fundusze TFI PZU”) zawiadomito Spoétke, iz w wyniku
rozwigzania z dniem 01 stycznia 2013r. umowy o zarzadzenie portfelami inwestycyjnymi Funduszy TFI PZU z PZU Asset
Management S.A. jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu ATC Cargo S.A. (,Spétka”) w
imieniu Funduszy TFI PZU. Udziat Funduszy TFlI PZU w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki nadal
przekracza 10%:

W zwigzku z tym Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. poinformowato Emitenta, iz:

Liczba akcji posiadanych na dzien 31 grudnia 2012r. wynosi: 1360590
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spétki: 20,93%
Liczba gtosow z akcji na dzier 31 grudnia 2012r. wynosi: 1360590
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 14,32%
Liczba akcji posiadanych na dzien 01 stycznia 2013r. wynosi : 1360590
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spétki: 20,93%
Liczba gtosow z akcji na dzier 01 stycznia 2013r. wynosi: 1360590
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 14,32%

Raportem biezgcym z dnia 14 marca 2013r. (ESPI nr 3/2013) Zarzad ATC Cargo S.A. poinformowat o zmianie stanu
posiadania akcji Emitenta przez znaczacych akcjonariuszy — Pana Artura Jadeszko oraz Pana Wiktora Bak.

Na podstawie umowy sprzedazy akcji imiennych z dnia 11 marca 2013 roku, z dniem 14 marca 2013 roku Pan Artur
Jadeszko nabyt 500.000 akcji imiennych serii A spdtki ATC CARGO S.A. W zwigzku z transakcjg nabycia akcji udziat Pana
Artura Jadeszko w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ATC CARGO S.A. wzrést z 23,04% do 33,57%, co
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oznacza przekroczenie dotychczas posiadanego przez niego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw do poziomu powyzej 33 i
1/3 %. Po ww. zmianie Pan Artur Jadeszko posiada 1.688.973 akcji, w tym 1.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A. Wszystkie posiadane przez Pana Artura Jadeszko akcje tacznie dajg uprawnienia do wykonywania 3.188.973
gtosow, co stanowi 33,57% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ATC-CARGO S.A. oraz 25,98% kapitatu
zaktadowego Spotki. Ponadto, Pan Artur Jadeszko poinformowat Spotke, ze nie wyklucza zwiekszenia udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw.

Na podstawie umowy sprzedazy akcji imiennych z dnia 11 marca 2013 roku, z dniem 14 marca 2013 roku Pan Wiktor
Bak nabyt 500.000 akcji imiennych serii A spétki ATC CARGO S.A. W zwigzku z transakcjg nabycia akcji udziat Pana
Wiktora Bgk w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu ATC CARGO S.A. wzrdst z 21,05% do 31,58%, co oznacza
przekroczenie dotychczas posiadanego przez Pana Wiktora Bak udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw do poziomu powyzej
25%. Wszystkie posiadane przez Pana Wiktora Bgk akcje tgcznie dajg uprawnienia do wykonywania 3.000.000 gtosow,
co stanowi 31,58% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ATC-CARGO S.A. oraz 23,08% kapitatu zaktadowego
Spotki. Ponadto, Pan Wiktor Bak poinformowat Spotke o zamiarze dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow.

Raportem biezagcym z dnia 15 marca 2013r. (ESPI nr 4/2013) Zarzgd ATC Cargo S.A. poinformowat o zmianie stanu
posiadania akcji Emitenta przez znaczacego akcjonariusza — Pana Jarostawa Szczesnego. Na podstawie dwdch umoéw
sprzedazy akcji z dnia 11 marca 2013 roku Pan Jarostaw Szczesny zbyt 1.000.000 akcji imiennych serii A spotki ATC
CARGO S.A. W zwigzku z tym, udziat Pana Jarostawa Szczesnego w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
ATC CARGO S.A. zmniejszyt sie z 21,05% do zera. W chwili obecnej Pan Jarostaw Szczesny nie posiada zadnych akgji
spotki ATC CARGO S.A.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat za | kwartat 2013r.
wraz z okresami poréwnywalnymi

stan na

Wyszczegdlnienie

31.03.2013

31.03.2012

kapitat wtasny

15242 556,51

13 107 164,41

naleznosci dtugoterminowe

0,00

2 600,00

naleznosci krotkoterminowe

28 188 944,66

19009 747,20

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

11 249 660,46

6760 961,43

zobowigzania dtugoterminowe

5289 546,62

5471175,31

zobowigzania krotkoterminowe

33 887 788,35

21651 196,92

Wyszczegdlnienie

01.01-31.03.2013

01.01-31.03.2012

amortyzacja 379 011,13 317 352,25
przychody netto ze sprzedazy 38 341 425,58 24 928 165,89
zysk (strata) ze sprzedazy 31497,72 -1 002 498,29
zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 94 444,50 -965 347,56
zysk (strata) brutto 181 043,90 -1 053 517,95
zysk (strata) netto 217 435,55 -229 126,02
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3. Opis czynnikéw i zdarzen majgcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe oraz opis aktywnosci podjetej w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci wraz z komentarzem Zarzagdu Emitenta

» Wazrost liczby obstuzonych konteneréw 2z wyszczegélnieniem kontenerow obstuzonych w transporcie
intermodalnym

Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. specjalizuje sie w obstudze logistycznej tadunkéw skonteneryzowanych
przewozonych drogg morskg. Stad liczba obstuzonych kontenerdw jest podstawowym miernikiem kondycji Grupy ATC
CARGO S.A. w gtownym sektorze, w ktérym prowadzi dziatalnosé. Liczba konteneréw obstuzonych w | kwartale 2013
roku tacznie przez spétki Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. wynosi 21434 TEU.

Najwiekszy udziat w liczbie obstuzonych konteneréw miata Spétki dominujgca ATC CARGO S.A., ktérej udziat w ogdlnej
liczbie obstuzonych konteneréw w | kwartale 2013r. stanowit 67 %. ATC CARGO S.A. odnotowato 26% wzrost liczby
obstuzonych konteneréw w | kwartale 2013 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2012 roku. Nalezy zauwazy¢, ze rynek TSL
cechuje zazwyczaj znaczgce spowolnienie obrotu handlowego w pierwszym kwartale roku gtéwnie z uwagi na fakt, ze
jest to sezon poswigteczny oraz Chiriski Nowy Rok przypadajacy miedzy koricem stycznia a koricem lutego. Dlatego tym
bardziej osiggniety wynik mozna uznac za bardzo satysfakcjonujacy.

Osiggniety wzrost liczby obstuzonych kontenerow wynika ze zwiekszenia liczby pozyskanych nowych zlecen
spedycyjnych wskutek dziatan handlowych Spétki. W ten sposéb Emitentowi udato sie uzyskac kolejny wzrost w liczbie
obstuzonych konteneréw, umacniajgc w ten sposdb swojg pozycje na rynku spedycji kontenerowej w Polsce.

Liczba kontenerdéw obstuzonych przez
ATC CARGO S.A. w 1Q 2013 [TEU]
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* TEU — (twenty-feet equivalent unit) - jednostka pojemnosci rownowazna objetosci kontenera o
dtugosci 20 stop

W | kwartale 2013 roku 60% zrealizowanych przez ATC CARGO S.A. przewozéw kontenerdéw zostato zleconych w
transporcie intermodalnym, przy czym w | kwartale 2012 roku poziom ten wynosit jedynie 27%. Stanowi to wzrost
liczby obstuzonych konteneréw w transporcie intermodalnym o 173% w stosunku do | kwartatu 2012 roku.

Zgodnie z oczekiwaniami Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A., warunki rynkowe sprzyjajg rozwojowi ustug
przewozdéw intermodalnych. Zwiekszone zainteresowanie klientow ustugg alternatywng dla transportu drogowego
oraz aktywne dziatania handlowe ATC CARGO S.A. wptynety korzystnie na osiggniecie wzrostu liczby obstuzonych
kontenerow w strukturze zlecen Spétki. Rozwdj ten jest rezultatem realizowania przez Grupe Kapitatowg ATC
CARGO S.A. strategii wdrozenia ustugi transportu intermodalnego.
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W | kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. wypracowata ponad 38 mlin ztotych przychoddw.
Poziom osiggnietych przychodéw stanowit ponad 53,80 % wzrost w stosunku do poziomu wypracowanych
przychodéw w | kwartale 2012 roku.

» Wzrost poziomu przychodéow

Struktura przychodow Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A.
z podziatem na ustugi 1Q 2012i1Q 2013
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m ustugi agencji celnej
25000000 2/ g agend J
20000000 y B spedycja ladowa pozostala
ustugi intermodalne
15000000 .. .
m ustugi intermodalne i
10000000 spedycja ladowa
AL }- ustugi intermodalne kontenerowa
5000000 m fracht morski
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1Q 2012 1Q 2013

Tabela. Struktura przychodéw z podziatem na ustugi
Struktura przychodow z

1Q 2013 1Q 2012

podziatem na ustugi

fracht morski

13545 981,03

6 278 657,34

spedycja lgdowa kontenerowa 17 811 250,84 11417 562,13
wtym: ustugiintermodalne 10 417 295,59 959 425,75
Spedycja drogowa 6 646 715,24 9724 568,58
kontenerowa
spedycja kolejowa 929 240,01 733 567,80

spedycja lagdowa pozostata

2243 626,15

3397 029,79

obstuga portowa i celna, w
tym ustugi agencji celnej

3086 193,42

3106 393,67

pozostate ustugi, 1472 374,14 728 522,96
w tym spedycja drobnicowa i

fracht lotniczy

Razem 38 341 425,58 24 928 165,89
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» Wazrost przychoddéw z udziatu spedycji morskiej

Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. w | kwartale 2013 roku wypracowata przychody ze sprzedazy ustug spedycji morskiej
w kwocie 13,5 mIn ztotych, co stanowi wzrost o 116 % w stosunku do | kwartatu 2012 roku. W zakresie wzrostu
przychoddéw nie bez znaczenia pozostaje rozwijanie przez Grupe Kapitatowg ATC CARGO S.A. strategii polegajacej na
zintensyfikowaniu dziatain pionu handlowego koncentrujgcego swoje dziatania na pozyskiwaniu nowych kontrahentéw
w zakresie ustug frachtu morskiego, czego efektem jest omdwiony powyzej wzrost liczby obstuzonych konteneréw.

Nalezy przypomnieé, ze poziom zrealizowane]j przez Grupe Kapitatowg ATC CARGO S.A. sprzedazy ze spedycji morskiej
jest bezposrednio uzalezniony od poziomu stawek morskich w ten sposéb, ze oferta cenowa Spétki rosnie lub spada
odpowiednio do wzrostu lub spadku tych stawek.

Rynek przewozéw morskich cechuje sie sezonowymi znaczgcymi wahaniami wysokosci optat za przewozy morskie.
Zgodnie z szacunkami Emitenta rynek frachtu morskiego odnotowat w styczniu i w lutym 2013 roku wzrost optat za
przewozy morskie o ok. 60% w poréwnaniu do analogicznego okresu | kwartatu 2012 roku. Pierwsze tendencje
spadkowe mozna byto zaobserwowacd juz w lutym 2013 roku, co ostatecznie doprowadzito do spadku optat o 35% w
marcu 2013 roku w poréwnaniu do marca 2012.

Nalezy przyja¢, ze sezonowe wahania wysokosci optat za fracht morski bedg w istotny sposéb oddziatywac na wyniki
Spotki rowniez w przysztych okresach.

» Wazrost przychoddw z udziatu ustug spedycji lgdowej kontenerowej

Analizujgc wysokosé przychoddéw Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. z udziatu ustug intermodalnych i spedycji ladowej
kontenerowej w | kwartale 2013 roku, nalezy odnotowaé wzrost o 56% w stosunku do | kwartatu roku 2012, przy czym
w zakresie ustugi transportu intermodalnego odnotowano gwattowny wzrost przychodéw o 986% w stosunku do |
kwartatu roku 2012.

ATC Cargo S.A. zdecydowato sie na wdrozenie ustug intermodalnych juz w 2011 roku. Sytuacja na rynku transportowym
potwierdzita stusznos$¢ podjetych dziatan, szczegdlnie w zwigzku z faktem, ze liczne grono odbiorcéw ustug spedycyjnych
w Polsce zaczeto warunkowac wspodtprace koniecznoscia realizacji transportu w oparciu o przewozy intermodalne.
Tendencja ta widoczna jest szczegdlnie wsrdd duzych miedzynarodowych koncerndw typu lkea czy Jysk, gdzie duzy
nacisk ktadziony jest na spetnianie miedzynarodowych wymogdéw srodowiskowych, ktére postulujg ograniczenie udziatu
transportu drogowego na rzecz transportu kolejowego. Nie bez znaczenia pozostajg takze takie czynniki, jak zwiekszenie
kosztéw przewozu drogowego spowodowane rosngcymi cenami paliw i akcyzy czy wprowadzeniem e-myta.
Oczekiwania klientéw Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. spowodowaty konieczno$¢ zaoferowania przez spotki
alternatywnego rozwigzania wobec transportu drogowego. Rozwigzaniem tym jest transport multimodalny przy
wykorzystaniu transportu kolejowego. Dlatego tez Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A., wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom klientdw, dostosowata dotychczasowe procesy logistyczne swiadczenia ustug transportowych na rzecz
klientéw do wymogdw transportu intermodalnego (m.in. dotyczgce czasu dostawy, zasad przetrzymania kontenera w
toku realizacji ustugi, itp.).

Dominujgcym ustugodawcg ATC CARGO S.A. w zakresie przewozow intermodalnych jest najwieksza spotka zalezna ATC
CARGO S.A. — LOCONI INTERMODAL S.A., ktorej udziat w strukturze podwykonawcow Spoétki dynamicznie rosnie.
Wspotpraca z LOCONI INTERMODAL S.A. charakteryzuje sie pewnoscig i stabilnoscig, co pozwala na dtugotrwate
planowanie proceséw logistycznych Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A.

» Zysk netto

W | kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. odnotowata zysk netto w wysokosci 217.435,55 ztotych, w
przeciwienstwie do poprzednich kwartatow zesztego roku, w ktdrych Emitent odnotowywat strate.
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Przede wszystkim, najwazniejszymi czynnikami majgcymi wptyw na osiggniecie dodatniego wyniku finansowego po |
kwartale 2013 roku s3: wzrost zysku netto odnotowany przez Spétke dominujacg ATC CARGO SA oraz znaczgca poprawa
kondyc;ji finansowej spotki zaleznej LOCONI INTERMODAL S.A., ktéra zredukowata poziom straty netto w | kwartale 2013
roku o 44% w stosunku do | kwartatu 2012 roku oraz o0 61% w stosunku do poprzedniego, IV kwartatu 2012 roku.

W ATC CARGO S.A. w | kwartale 2013 roku odnotowato wzrost zysku netto o 121 % w stosunku do analogicznego okresu
roku 2012. Wzrost zysku netto jest efektem dziatarn podjetych przez Emitenta obejmujacych: zwiekszenie liczby
realizowanych zlecen, a co za tym idzie zwiekszenie poziomu wypracowanych zyskéw, renegocjowanie kontraktédw oraz
optymalizowanie kosztéw zakupywanych ustug.

Poza tym w sSwietle wynikéw spétki LOCONI INTERMODAL S.A. w | kwartale biezgcego roku widoczne sg juz korzystne
efekty obranego dla spétki LOCONI INTERMODAL S.A. modelu biznesowego oraz realizowanej w zesztym roku strategii
rozwoju. Model biznesowy tej spotki zaktadat stworzenie systemu regularnych potgczen intermodalnych, w oparciu o
terminale przetadunkowe, zorganizowanego w taki sposéb, aby umozliwiat zwrot z poniesionych inwestycji w mozliwie
krotkim czasie. W celu osiggniecia tego zatozenia spoétka zlokalizowata swoje terminale w regionach o najwyzszych
wskaznikach zapotrzebowania na ustugi przewozéw intermodalnych, dzieki czemu skrdcita odlegtos¢ do klientéw, czym
jednoczesnie zapewnita sobie optymalizacje kosztéw na odcinku drogowym.

Poza tym LOCONI INTERMODAL S.A. wprowadzito szereg rozwigzan logistycznych dajgcych, po osiggnieciu pewnej skali
dziatalnosci, wysokg efektywnos$¢ operacyjng oraz finansowa. Co wiecej, opracowany i sprawdzony przy dwdch
pierwszych kierunkach schemat operacyjno-organizacyjny LOCONI INTERMODAL S.A. z powodzeniem sprawdza sie przy
uruchamianiu kolejnych regularnych potaczen. To réwniez pozytywnie wptywa na osiggane przez tg spdtke wyniki.

Z uwzglednieniem powyiszych czynnikéw, po poéttora roku od rozpoczecia realizacji przewozéw intermodalnych,
LOCONI INTERMODAL S.A. zaczyna osiggac skale dziatalnosci, ktéra umozliwia wypracowanie coraz to korzystniejszych
wynikéw operacyjnych oraz finansowych.

Istotne zdarzenia przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych w | kwartale 2013 roku

W dniu 22 stycznia 2013r. ATC CARGO S.A. powzieto informacje o podjeciu przez Dyrektora ds. Rozwoju Rynku Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. decyzji Nr 16/2013 z dnia 18 stycznia 2013r. o ponownym zobowigzaniu
Spotki, w terminie 30 dni od dnia przekazania Spotce powyzszej decyzji, do posiadania waznego zobowigzania Animatora
Rynku do wykonywania w stosunku do instrumentdéw finansowych Spétki zadan Animatora Rynku na podstawie § 9 ust.
2c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Spotka informowata o tym zdarzeniu raportem biezgcym nr 1/2013.

W dniu 20 lutego 2013r. Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 6/2013, iz poczawszy od dnia 20 lutego 2013 r.
zadania Animatora Rynku dla akcji Emitenta notowanych na rynku NewConnect petni¢ bedzie Dom Maklerski Banku
Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie.

Dnia 22 lutego 2013r. Zarzad ATC Cargo S.A., w zwigzku z obserwowanym w ostatnich tygodniach kursem notowan akcji
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, ztozyt oswiadczenia, iz w ocenie Emitenta w Spotce
nie zaszty zadne zdarzenia uzasadniajgce spadek kursu. Dziatalno$¢ Spotki jest stabilna, a Zarzad konsekwentnie realizuje
zatozenia przyjetej strategii rozwoju, o czym informowat raportami okresowymi EBI RK 4/2013 i 5/2013 opublikowanymi
dnia 15 lutego 2013r. Zgodnie z trescig powyzszych raportow okresowych wyniki realizowane przez ATC Cargo S.A. s3
zgodne z przygotowang prognozg, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym EBI RB 39/2012 korygujgcym raport
biezacy EBI RB 1/2012, a na poziomie wyniku netto ulegty nawet podwyzszeniu o 31%. Zarzad wskazat, iz zrealizowane za
IV kwartat 2012 roku wyniki na poziomie skonsolidowanym opublikowane raportem okresowym EBI RK 5/2013 wynikajg
z rozwoju spotki w ramach nowych obszardw dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci z przewidywanych na 2012 rok kosztéw

www.atc-cargo.pl 11|Strona



®
Skonsolidowany raport kwartalny A ‘ A R G O
ATC CARGO S.A. za | kwartat 2013 roku PERFEGT LOGISTICS

rozwoju ustugi intermodalnej. Przewidywane koszty rozwoju nowych ustug byty przedmiotem informacji przekazywanej
przez Emitenta konsekwentnie w kolejnych okresowych raportach kwartalnych, w taki sposdb aby inwestor mégt ocenic
ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe Emitenta. Majgc na wzgledzie powyzsze, w ocenie Zarzadu Spoétki, w zakresie
jej dziatalnosci nie wystgpity i nie wystepuja zadne okolicznosci, ktére mogtyby stanowi¢ uzasadnienie dla zachowania
kursu notowan akcji Emitenta w postaci jego spadku. Spdtka informowata o tym zdarzeniu raportem biezgcym nr
7/2013.

W dniu 06 marca 2013r. Spd6tka, w nawigzaniu do raportu biezgcego EBI 38/2012 informujgcego o wypowiedzeniu przez
IKEA SUPPLY AG umowy Swiadczenia ustug transportowych nr 021-TSO-25212 zawartej dnia 09 czerwca 2011lr. w
zamiarze docelowego ustalenia nowych warunkow finansowych dalszej wspotpracy, poinformowata, ze dnia 06 marca
2013r. Spotka powzieta informacje o utrzymaniu w mocy powyzszej umowy. W zwigzku z tym zostaty zawarte aneksy
dotyczace zmiany zatacznika do umowy okreslajgcego wynagrodzenie Emitenta. Przedmiotem powyzszej umowy jest
Swiadczenie przez Emitenta wszelkich ustug transportowych dotyczacych produktéw IKEA lub innych towaréw oraz
innych ustug zleconych przez IKEA na trasach transportu okreslonych z osobna dla kazdej z umoéw. Czas obowigzywania
umowy jest nieoznaczony. Umowa zostata utrzymana w mocy w wyniku wygrania procedury przetargowej. Szacunkowa
roczna wartos¢ zawartej umowy wynosi 11,5 min zt. W ocenie Zarzadu Spoétki utrzymanie umowy z IKEA SUPPLY AG
bedzie miato istotny wptyw na wyniki finansowe Spétki w roku 2013 poprzez spodziewany wzrost przychodéw Emitenta.
Spdtka informowata o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 8/2013.

W dniu 12 marca 2013r. Spétka podpisata z Jysk Sp. z 0.0. Umowe ramowg przewozu oraz Umowe o $wiadczenie ustug
odprawy celnej. Przedmiotem Umowy ramowe] przewozu jest stata i kompleksowa organizacja przez ATC Cargo S.A.
obstugi spedycyjnej i transportu konteneréw z portu w Gdyni do Centrum Dystrybucji Jysk Sp. z 0.0., a w szczegdlnosci
obstuga spedycyjna wszelkich operacji/manipulacji portowych, inne czynnosci zwigzane z odbiorem, nadaniem oraz
organizacjg transportu, dokonywanie koniecznych uzgodnien z organami administracji morskiej, organami celnymi oraz
wszelkimi stuzbami i inspekcjami, a takie organizacja przewozu towardw transportem kolejowo — drogowym i
drogowym. Umowa ramowa przewozu zostata zawarta na czas okreslony do dnia 28 lutego 2014r. Strony nie
przewidziaty mozliwosci rozwigzania umowy w okresie jej obowigzywania, z zastrzezeniem wystgpienia istotnych
naruszen umowy wyszczegélnionych w jej tresci.

Przedmiotem Umowy o Swiadczenie ustug odprawy celnej jest kompleksowa obstuga celna i administracyjna dotyczaca
wprowadzenia na terytorium Polski towardw przeznaczonych dla Jysk Sp. z o.0. dostarczanych do portu w Gdyni, w
szczegllnosci dokonywanie odpraw celnych towaréw w procedurze uproszczonej. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony do dnia 31 stycznia 2016r., przy czym kazdej ze stron stuzy prawo do rozwigzania jej w przypadku wystgpienia
istotnych naruszen umowy wskazanych w tej umowie oraz w Umowie ramowej przewozu. W przypadku wygasniecia lub
rozwigzania Umowy ramowej przewozu, Umowa o $wiadczenie ustug odprawy celnej ulega rozwigzaniu z ostatnim
dniem obowigzywania Umowy ramowej przewozu.

Wynagrodzenie nalezne Emitentowi obliczane jest na podstawie ustalonych miedzy stronami kwot za poszczegdlne
czynnosci ujetych w zatacznikach do powyzszych uméw. Szacunkowa roczna wartosé zawartych umoéw wynosi 5,7 min zt.
W ocenie Zarzadu Spotki zawarcie powyzszych umdw z Jysk Sp. z 0.0. bedzie miato istotny wptyw na wyniki finansowe
Spotki w roku 2013 poprzez spodziewany wzrost przychodéw Emitenta. Spotka informowata o tym zdarzeniu raportem
biezagcym nr 9/2013.

W dniu 25 marca 2013r. Spétka poinformowata, iz dnia 25 marca 2013r. powzieta informacje o fakcie podpisania przez
Spotke z Imperial Tabacco Group affiliates z siedzibg w Hamburgu aneksu do umowy $wiadczenia przez Spotke na rzecz
Imperial Tabacco Group affiliates ustug spedycyjnych, o ktérej zawarciu informowat raportem biezgcym EBI nr 25/2012 z
dnia 11 czerwca 2012r. Przedmiotem aneksu jest zwiekszenie wynagrodzenia Emitenta za $wiadczone na rzecz Imperial
Tabacco Group affiliates ustugi spedycyjne. W zwigzku z tym szacunkowa roczna wartos¢ umowy wzrosta na 10 min
ztotych z 8 min ztotych (zgodnie z informacjq zawartg w EBI nr 25/2012). Okres, w ktérym beda obowigzywatby powyzsze
stawki, zostat przedtozony z rocznego na dwuletni, tj. do dnia 31 maja 2015r. W ocenie Zarzadu Spétki powyzsza zmiana
umowy z Imperial Tabacco Group affiliates bedzie miata istotny wptyw na wyniki finansowe Spétki w roku 2013 poprzez
spodziewany wzrost przychodéw Emitenta. Spétka informowata o tym zdarzeniu raportem biezgcym nr 10/2013.
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4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania podanych do publicznej wiadomosci prognoz
wynikéw na rok 2013 w Swietle danych finansowych zaprezentowanych w raporcie kwartalnym za |
kwartat 2013 roku

W 2013 roku nie zostaty opublikowane prognozy finansowe wynikéw Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A., jak spétki dominujacej
ATC CARGO S.A.

5. Najwazniejsze cele Grupy na rok 2013
Gtownym celem Zarzadu Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. w 2013 roku jest dalsze wzmacnianie pozycji na rynku ustug
spedycyjnych poprzez:

» Dalszy rozwdj gtéwnego obszaru dziatania — spedycji morskiej poprzez pozyskiwanie nowych klientéw z jednoczesnym
podjeciem dziatann prowadzgcych do uzyskania wyzszych marz z tytutu $wiadczenia ustug spedycji morskiej,

» Ekspansywne dziatania marketingowe wykorzystujace panujaca na rynku sytuacje zmuszajgca potencjalnych klientéw
do redukcji kosztow logistycznych,

» Dalsze inwestycje i rozwdj transportu intermodalnego.

Gdynia, dnia 15 maja 2013 roku

Artur Jadeszko Wiktor Bak

Prezes Zarzagdu ATC CARGO S.A. Wiceprezes Zarzgdu ATC CARGO S.A.
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