Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci InBook S.A.
za rok obrotowy 2012

Dabrowa Gornicza, 9 maj 2013 r.



1.INFORMACJE ORGANIZACYINE
1.1Spoétka

I.1.1Informacje podstawowe

Firma InBook Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Dabrowa Gornicza

Adres ul. Osiedle Robotnicze 6,
42-520 Dabrowa Goérnicza

Telefon 032 268 64 05

Fax 032 268 64 05

E-mail inbook@inbook.pl

strona internetowa www.inbook.com.pl

NIP 6292195774

REGON 277501658

KRS 0000310188

Zrédlo: Spotka

1.1.2Informacja o rejestracji

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,

prowadzonym przez Sad Rejonowy Katowice Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000310188. Spoétka
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu w dniu

5 sierpnia 2008 r.

1.1.3Kapital zaktadowy

Na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit. wynosit 609 783 zi i
skiadat sie z 6.097.830 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesiec groszy) kazda.

W jego skiad wchodzity akcje nastepujacych serii:

1. Liczba akgji na okaziciela serii A: w fgcznej ilosci 3000000 sztuk
I1. Liczba akcji na okaziciela serii B: w 1acznej ilosci 2000000 sztuk

I11. Liczba akcji na okaziciela serii C: w facznej ilosci 277830 sztuk

IV. Liczba akcji na okaziciela serii D: w facznej ilosci 160000 sztuk

V. Liczba akcji na okaziciela serii E: w tacznej ilosci 660000 sztuk.

1.1.4Przedmiot dziatalnosci

Szczegolowy zakres dziatalnosci

przedmiotem dziatalnosci spotki sa:

Spotki

okresla §2 Statutu Spolki.

Wiodacym



ssprzedaz detaliczna ksiazek, gazet, artykuldw pismienniczych, zegarkéw, gadzetow,
sprzetu audiowizualnego, nagran dzwigkowych i audiowizualnych oraz bizuterii prowadzo-
na przez domy sprzedazy wysyikowej lub Internet,

sprowadzenie serwiséw internetowych: inbook.pl casiomarket.pl, citizen.pl, diesel-zega-

rek.pl, hugoboss24.pl, timemaster24.pl, e-zegarki.pl, th24.pl, cud.pl, goldmarket.pl i fo-
teria.pl oraz emalia.pl.

1.1 Witadze Spoiki
I.1.IWalne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w skiad akcjonariatu InBook S. A. wchodzili:

Lp. Akcjonariusz akcji % glosow

1 Mariusz Dabrowski 1 400 000 22,96 %

2 Jakub Debski . 1 406 500 23,07 %

3 ABS Investment S.A. wraz z 1245 228 20,42 %
podmiotem zaleznym

4 INVESTcon GROUP S.A, 650 000 10,66 %

5 Pozostali 1 396 102 22,89 %

Powyz#sza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiada-
jacych co najmniej 5% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki sporza-
dzona zostala na podstawie informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji
przez nich obowiazkéw natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych, w szczegélnosci
na mocy odpowiednich postanowien: ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obro-
tu oraz o spétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.).

1.1.2Zarzad

Zasady powolywania oraz dziatania Zarzadu Spolki okreslajg § 6,7,8 Statutu
Spotki oraz Kodeks Spotek Handlowych w zakresie nieuregulowanym przepisami Statutu
Spotki.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Zarzad Spoélki liczy od jednego do trzech
czlonkéw. Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Powolujac Zarzad,
Rada ustala liczbe czlonkéw i ich funkcje. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku
Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspélna. Czlonkowie Zarzadu mogq by¢
powotywani ponownie na dalsze kadencje.

3|Strona /



Dziatalno$cia Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Zasady funkcjonowania Zarzadu Spotki
oraz zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu okresla Regulamin uchwalony przez Rade
Nadzorcza. Kazdy czionek zarzadu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w skiad Zarzadu wchodzili:

Imie i Nazwisko Funkcja
Jakub Debski Prezes Zarzadu
Paulina Raciborska Wiceprezes Zarzadu

Zrédio: Spotka

Kadencja czlonkéw Zarzadu uptywa po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok 2014.

1.1.3Rada Nadzorcza

Zasady powolywania oraz dziatania Rady Nadzorczej Spétki okreslaja §§9,10,11,12
Statutu Spotki oraz Kodeks Spétek Handlowych w zakresie nieuregulowanym przepisami
Statutu Spotki.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Rada sktada si¢ z 5 do 7 czfonkow, ktorych
wybiera Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Cztonkow Rady
Nadzorczej powoluje sie na okres wspdlnej kadencji. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga
by¢ powolywani ponownie na dalsze kadencje. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg
swoje prawa i obowiazki osobiscie i w sposéb taczny. Czlonkowie Rady Nadzorczej
otrzymuja wynagrodzenie ustalone na dany rok przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Posiedzenia Rady odbywaja sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w
roku. Rada jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej cztonkéw, a wszyscy czionkowie zostali zaproszeni. Uchwaly zapadajq
bezwzgledna wiekszoscia gtosow, chyba Ze Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej
stanowig inaczej.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w sklad Rady Nadzorczej wchodzili:

Imie i Nazwisko Funkcja

Dagmara Walus Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Okrajni Czlonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Debska Czlonek Rady Nadzorczej
Maciej Debski Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Raciborski Czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej upltywa po odbyciu Walnego Zgromadzenia
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2. INFORMACIJIE O DZIALALNOSCI
2.1Zakres dziatalnosci Spoétki

W okresie sprawozdawczym Spotka dziatata w branzy e-commerce, giowne Zrodio
przychodéw InBook S.A. stanowita sprzedaz towarow za posrednictwem prowadzonych
przez Spotke serwisow internetowych. Zakres dziatania Spoétki jest zgodny z przedmiotem
dziatalnosci okreslonym w statucie Spatki, oraz wpisem w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

2.2Serwisy internetowe Spotki

Ponizej przedstawiono przekrojowe zestawienie serwiséw internetowych:

www.inbook.pl
Jeden z naszych pierwszych, typowo autorskich projektow. Wik L

swojej ofercie posiada jedna z wiekszych na rynku ksiegarskim .. . .
ilos¢ pozycii i sa to nie tylko ksigzki, lecz rowniez plyty z E H “ n

muzyka cd, filmy dvd , wydawnictwa elektroniczne typu ebook

oraz czytniki do tego ty'rpu publikacji. Oferta sklepu jest stale e L

o

wzbogacana o nowe produkty. W ksiegarni InBook.pl oprécz o E
zwyktych przelewdw lub platnosci gotéwkowych mozna uzywac ~ S
kart platniczych oraz dokonywac¢ szeregu platnosci : 3_'

internetowych. W drugim kwartale 2012 roku unowoczesniono wizualng strone, dzieki
czemu zyskano mozliwos¢ rbéznorodnej prezentacji produktow oraz kampanii
produktowych (promocji). Wzbogacona zostata takze oferta zabawek, w tym artykutow

szkolnych, gier planszowych itp.

www.casiomarket.pl e
W serwisie tym, mozna dokona¢ zakupu wszystkich dostepnychSSS

w naszym kraju produktow marki Casio, sprzedawane tam sg
m.in. zegarki, kalkulatory, instrumenty muzyczne i palmtopy.
Produkty Casio moga byc objete nawet szescioletnim okresem
gwarancyjnym, co w polaczeniu z atrakcyjng ceng stwarza
niepowtarzalng oferte zakupu.

www.timemaster24.pl

W sklepie internetowym, mozna dokonac zlozy¢ zamowienie na_.=

& \ .
wszystkie dostepne w naszym kraju produkty marki

Timemaster, proponujemy m.in. zegarki na pasku i bransolecie.
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niepowtarzalng oferte zakupu markowego zegarka.

www.citizen.pl
Autoryzowany sklep zegarkow marki Citizen, ktéra nalezy dollis -

najwiekszych sSwiatowych producentéw zegarkow. Citizen va !
najbardziej znany jest z narecznych zegarkéw serii Eco-drive,’ ? 4 m
zasilanymi za pomocg stonecznych ogniw. Citizen jest \\‘: ‘ ,
najbardziej innowacyjng i zaawansowang technologicznie marka L G ‘ .
na Swiecie. Na co dzien z zegarkami zakupionym w naszym

sklepie latajq Polskie Sity Powietrzne.

www.hugoboss24.pl
Sklep zostat uruchomiony pod koniec kwietnia 2011 roku z ze- ™™ ° =

garkami marki.Hugo Boss; to znana i ceniona na calym swiecie

marka, produkujaca odziez, zegarki i perfumy z siedzibg -
Metzingen, zalozona w 1923 przez Hugo Ferdinand Bossa. Hi- v ¢ I u '
storia zegarkéw siega 1996 roku, renome zyskaly one dzigki 2 i
swojej niepowtarzalnej stylistyce | szwajcarskiej precyzji. Pro- e
ducent zegarkéow Hugo Boss nalezy do Federacji Szwajcarskie- Ié{-'_ = E" l"'_". 2 :1.
go Przemystu Zegarkowego (FHS). Charakteryzuje je wyszuka-

na elegancja i prostota wykonania jednoczesnie. W ramach oferty wystepujq dwie kolek-
cje orange i black, gdzie kazdy klient znajdzie co$ odpowiedniego poczynajac od sporto-
wych modeli po eleganckie konczac.

www.diesel-zegarek.pl

Sklep z zegarkami, ktore kusza kolorystyka i oOryginalnym ———

wzornictwem. Marka diesel to obiekt pozadania poszukiwaczy

Diesel
trendéw, ftaczy funkcjonalnos¢ z designem. Nowy sklepz
'

wzbogacit oferte InBook S.A. o zegarki dla Mtodych ludzi
cenigcych oryginalnos¢. Obecnie odnotowuje sig w tym
segmencie rynku wzrost popytu na zegarki diesel. W obszernejg
ofercie sklepu kazdy znajdzie cos dla siebie.

élf:fl'l:'ll-n-l



www.th24.pl
Serwis internetowy z zegarkami marki Tommy Hilfiger. Sklep-—» "= -

zostat uruchomiony pod koniec 2010 roku. Zegarki tej marki ce-
chuje klasyczny styl amerykaniski i wysoka jako$¢ materiatow.
Marka posiada do$¢ duzy wybér zegarkéow damskich, ktorych dojs
tej pory brakowato w sklepach InBook S.A., zegarki sg oryginal- '
ne, w subtelny sposéb podkreélaja indywidualnos¢ ich wlascicie-§
la. Bardzo dobrze sie prezentujq i na dodatek sa wykonane z najszlachetniejszych mate-
riatow, sq bardzo wytrzymale.

www.e-zegarki.pl
—_ =

Serwis grupujacy wszystkie marki zegarkéw w jednym

.‘l:"T
centralnym miejscu handlowym. Sklep jest nasza odpowiedzig _ o

roznorodnosci. Posiadamy zegarki eleganckie znanych marek w ee -‘__.3
éwiecie mody takich jak Hugo Boss czy Tommy Hilfiger, l ﬂ ' ;QE !
sportowe Casio czy Spazio, jak i rowniez szeroka ofert

zegarkéw dla dzieci takich marek jak Hip Hop czy Moschino Teen.

. 7a
na oczekiwania najbardziej wymagajacych klientow szukajacych ﬁ,

niepowtarzalnych i wyjatkowych zegarkow. Oferta opiera si¢ na o >

www.cud.pl

Sklep posiada w sprzedazy cala game prezentéw na kazd

okazje. Serwis podzielony jest na kilka kategorii tematycznych
utatwiajacych grupowanie poszczegolnych towardéw, tak aby ich
ogladanie i zamawianie przez uzytkownikéow bylo proste i" ==
skuteczne. Wsrod produktow dostepne sa: repliki broni, ages =e i

porcelana, obrazy Scienne oraz inne artykuly do dekoracji

www.e-wedkuje.pl

Serwis internetowy z akcesoriami wedkarskimi marki Robinson Sz el

Europe S.A. , ktéra na calym swiecie skupiajg pasjonatow wed

kotowrotkow, kilkanascie serii wedzisk i innych. Obecnie w ofer
cie sklepu jest dostgpnych ponad sto modeli kotowrotkéw wy

. ot ; #0. a, )l & o
twarzanych wedtug najnowoczesniejszych standardéw technolo- « - N %

gicznych, w systemie RRT. Sercem systemu RRT jest Robinson



Global Engineering Center (RGEC)- Centrum Projektowe Kolowrotkéw Robinsona - gdzie
przy wykorzystaniu zaawansowanych ukladéw wspomagania komputerowego powstaja
projekty nowych modeli kotowrotkow.

www.foteria.pl
Serwis stuzy do wykonania zdje¢ z przestanego przez klienta

materialu w wersji elektronicznej lub negatywowej na papierz

fotograficznym. Dodatkowo istnieje mozliwos¢ wykonania foto- | i

’ i . - WEE A
prezentow tzn. naniesienia fotografii na réznorodne artykuly msem (... o
. — 3% e S0

proponowane przez serwis np.: kubki, koszulki, breloczki, B

podktadki. W ramach serwisu dziala galeria ze zdjeciami =

uzytkownikow. Serwis podzielony jest na kilka kategorii

tematycznych utatwiajacych grupowanie poszczegdinych zdjec, tak aby ich ogladanie i
ocenianie przez uzytkownikow bylo proste i skuteczne. Obecnie w serwisie

pogrupowanych jest kilkadziesiat tysiecy zdje¢ wykonanych praktycznie na catym Swiecie.

www.goldmarket.pl

Sklep ten posiada w swojej ofercie ztota bizuteri¢ - zawieszki, e i
e s : ) . e )

kolczyki i pierécionki od wiloskich projektantow. Towary , —

'
o

dostepne w sklepie s bardzo trudne do nabycia w Polsce. | + = ¢\ &
Oprécz wioskiej bizuteril dostepne sa rowniez kolekcje polskich

producentow.

www.emalia.pl
Serwis internetowy z artykutami emaliowanymi typu garnki, pa

telnie, czajniki itp. artykuly gospodarstwa domowego Emalii Ol-
kusz S.A. Marka jest znana od 1907 roku, cieszac sig uznaniem
kolejnych pokolen zadowolonych klientow. Wiekowa tradycja i za
ufanie stanowi o jej wysokiej pozycji w tym segmencie rynku
dzieki jakosci oraz szerokiemu asortymentowi produktow. Sklep

www.emalia.pl ma w swojej ofercie zarowno tradycyjne modele

garnkéw jak i nowoczesne, przesycone kolorami nowoczesne linie takie jak Selena czy
Mizar. Najnowsza propozycja to naczynia z powtoka ceramiczna oraz patelnia z odpinang

raczka w kolorach kompletéw dla najbardziej wymagajacych klientow.




www.nici.pl
Sklep internetowy z oryginalnymi zabawkami niemieckiej markigse-

NICI , ktéra oferuje wysokiej jakosci zabawki oraz akcesoria plu-
szowe. Zabawki Nici to niepowtarzalne wzornictwo oraz wykona-
nie, dbato$¢ o kazdy szczegét. W ofercie sklepu znajda Paﬁstwow
oprocz zabawek pluszowych artykuty szkolne takie jak piorniki, 0 Q @
notesy czy plecaki oraz akcesoria: zegarki, termofory i inne. B T C




SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI. ROK 2012 W OCENIE ZARZADU.

W roku 2012 roku Spotka osiagnela przychody ze sprzedazy w kwocie
4 668 414,48zt zwiekszajac je tym samym o 3% w stosunku do roku poprzedniego.
Wynik finansowy Spétki zamknat sig strata w wysokosci 169 401,53z, jednak biorac pod
uwage koszt amortyzacji 314 135,32z, wysokos¢ zysku EBITDA wyniosta 144 733,79zt
Bilans Spoétki na dzien 31.12.2012 r. zamknat sie po stronie aktywow i pasywow sumg
1.477.741,95zt. W strukturze aktywéw, na dzien 31.12.2011 r. najwigksze pozycje
stanowily: aktywa trwate 868.191,84zf oraz aktywa obrotowe 609.550,11zt. Na dzien
31.12.2012 wartoéé kapitatu wiasnego Spotki wyniosta 1.000.074,52zt. Na dzien
bilansowy stan zapasow magazynowych w postaci towarow handlowych ulegt zwiekszeniu
w stosunku do analogicznego okresu oku poprzedniego o 25% i jego wartosc wyniosta
234.806,73z). Jest to nieodigcznie zwigzane z powigkszeniem oferty handlowe;j.
Zobowiazania Spotki na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 415.647,85zt. Wzrost
przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego jest pozytywnym wynikiem
wobec ogdlnego spadku sprzedazy na rynku.

W 2012 roku najwazniejsze dla Zarzadu bylo efektywne wykorzystanie
oprogramowania, ktére w poprzednich latach zostalo stworzone przez Spotke. W
omawianym roku podjete zostaly takze dziatania majace na celu zwiekszenie
odwiedzalnoéci serwiséw internetowych nalezacych do Spotki. W odniesieniu do
asortymentu Zarzad uwaza, iz znane marki bedace w ofercie Spoéiki takie jak: Emalia
Olkusz S.A., Nici, Casio lub Citizen corocznie przyczyniajq sie do zachowania stabilnej
sprzedazy. Niemniej jednak rownie istotnym zadaniem jest umiejgtne oraz diugofalowe
rozwijanie marki wiasnego sklepu inbook.pl tak aby niezaleznie od sytuacji zewnetrznej
zagwarantowac Spélce stabilny poziom przychodéw w nastepnych latach.
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Tabela. Wybrane

wskazniki finansowe

Wskaznik

Formufa wskazZnika =

Zalecan

31.12.2011

31.12.2012

Diugu

Kapitat obcy/Kapitat
wilasny

<233%

26,22%

47,76%

Ogodlnego
zadluzenia

Kapitat obcy/Pasywa
ogotem

<70%

18,30%

32,32%

Plynnosc biezaca

krotkoterminowe +
srodki pieniezne +
rozliczenia
miedzyokresowe
generujace wplywy
gotowkowe)/
(Zobowigzania
krotkoterminowe +
rozliczenia
miedzyokresowe
generujgce wydatki)

(Zapasy + naleznosci

1,4-2,0

1,82

1,29

Ptynnosc¢ szybka

(Naleznosci
krotkoterminowe +
srodki pienigzne+

rozliczenia

miedzyokresowe
generujgce wplywy
gotowkowe)/
(Zobowiagzania
krotkoterminowe +
rozliczenia
miedzyokresowe
generujace wydatki)

0,8-1,0

1,85

0,72

Rentownosc
sprzedazy

Wynik na
sprzedazy/Przychody
ze sprzedazy

max

-10,70%

-6,79%

sprzedazy

Rentownosc¢ brutto

Wynik
brutto/Przychody ze
sprzedazy

max

-5,94%

-3,61%

sprzedazy

Rentownos¢ netto

ze sprzedazy

Wynik netto/Przychodyj

max

-5,90%

-3,63%

aktywow

Rentownosc netto

Wynik netto/Srednia
wartos¢ aktywow
ogoltem

max

-15,49%

-11,46%

Rentownosc¢ netto
kapitatu wtasnego

Wynik netto/Srednia
wartos¢ kapitatu
witasnego

max

-22,19%

-16,94%

Obliczenia na podstawie danych finansowych za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

i]l“
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3. KALENDARZ WYDARZEN Z DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU 2012.

Podpisanie przez akcjonariuszy umowy ograniczajacej rozporzadzanie akcjami
Dnia 7 lutego 2012r. gtowni akcjonariusze InBook S.A. podpisali umowe , na mocy

ktorej ograniczyli rozrzadzanie akcjami wtasnymi w tgcznej liczbie 4.776.500, co stanowi
78% wszystkich akcji skladajacych sie na kapitat zaktadowy Spotki. Umowa zostata za-
warta celem poszukiwania branzowego inwestora strategicznego. Umowa zostata zawarta
na czas okreslony, wynoszacy 6 miesiecy z zastrzezeniem, iz okres ten moze zostac wy-

dtuzony na mocy zgodnej woli Stron.

Wprowadzenie akcji serii D do obrotu
Zarzad GPW uchwata nr 231/2012 z dnia 13 marca 2012r. wprowadzit do alterna-

tywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 160.000 (sto szescdziesiat tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii D spotki INBOOK S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda. Wprowadzane akcje sa objete umowa ograniczajaca rozporzadzanie ak-
cjami, o ktérej byla mowa w raporcie 5/2012.

Wyznaczenie pierwszego dnia notowan akcji zwyklych na okaziciela serii D
spotki INBOOK S.A.
Uchwata nr 262/2012 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z

dnia 20 marca 2012 r. okreélono dzien 26 marca 2012 r. jako dzier pierwszego notowa-
nia w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela
serii D Spétki INBOOK S.A. w ilosci 160.000 akcji (stownie: stu szescdziesieciu tysiecy) o
wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow War-
tosciowych S.A. kodem "PLINBOKO0010". Akcje saq notowane na rynku kierowanym zlece-
niami w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrocong "INBOOK" i oznaczeniem "INB".

Rejestracja w KDPW akcji INBOOK S.A. serii D
W dniu 26 marca 2012r. na podstawie § 40 ust. 2 i 4a oraz § 2 ust. 1 i 4 Regula-

minu Krajowego Depozytu po rozpatrzeniu wniosku spotki INBOOK S.A., Zarzad Krajowe-
go Depozytu Papieréw Wartosciowych zarejestrowal, zgodnie z trescig Uchwaly nr 54/12
z dnia 25 stycznia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych 160.000 (sto
szesédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki INBOOK S.A. o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda oraz oznaczyc je kodem PLINBOKO00010, pod
warunkiem podjecia decyzji przez spotke organizujgca alternatywny system obrotu o wy-
znaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym samym alternatywnym systemie
obrotu, do ktérego wprowadzone zostaly inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLINBO-
K00010.
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Uruchomienie nowego sklepu nici.pl
W marcu 2012 roku Spétka uruchomita nowy serwis internetowy www.nici.pl.

Sklep oferuje produkty marki Nici, ktéra jest producentem wysokiej jakosci zabawek oraz
akcesoriow pluszowych. Zabawki Nici to niepowtarzalne wzory oraz wykonanie. W ofercie
sklepu znajdg Panistwo oprécz zabawek pluszowych artykuly szkolne takie jak pidrniki,
notesy czy plecaki oraz akcesoria: zegarki, termofory i inne. Serdecznie zachecamy do
zakupéw. Najwyzsza jakos¢ teraz jest dostepna dla wszystkich. Artykuty marki nici sg
takze dostepne w sklepie inbook.pl, teraz kupujac ksigzke mozna jednoczesnie kupi¢ ma-
skotke oszczedzajac na kosztach przesyiki.

Przebudowa serwisu inbook.pl oraz e-zegarki.pl
W drugim kwartale 2012 roku InBook S.A. przebudowat strone gtéwna ksiggarni

internetowej www.inbook.pl oraz sklepu www.e-zegarki.pl. Unowoczesniono wizualng
strone, dzieki czemu zyskano mozliwosé réznorodnej prezentacji produktow oraz kampa-
nii produktowych (promocji). Wprowadzone zmiany zyskaty akceptacje naszych klientow.
Dzieki pozyskaniu nowego kontrahenta, w II kwartale wprowadzono do sprzedazy trzy
nowe marki zegarkéw tj. Ingersoll, Spazio oraz Doxa. Na skutek czego dotychczasowa
oferta zostala rozbudowana i jest bardziej roznorodna oraz atrakcyjna dla klienta.

Wprowadzenie nowego asortymentu do serwisu inbook.pl
W czerwcu 2012 roku Spétka wzbogacita oferte ksiegarni o artykuly papiernicze

oraz szkolne, takie jak plecaki, piorniki, artykuty piémiennicze i inne. Nowa oferta pojawi-
ta sie w zwigzku z zainteresowaniem klientoéw tego rodzaju produktami. W sprzedazy sa

marki takie jak Parker, Crayola, Herlitz.

Skup akcji wiasnych
Dnia 6 czerwca 2012 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie: upowaznienia Zarza-

du Spéiki do nabycia akcji wiasnych Spétki. Na dzier 31 grudnia 2012 roku Spétka posia-
dala 6500 sztuk akcji wiasnych, co stanowito 0,11% w kapitale zaktadowym Spotki oraz
0,11% w ogélnej liczbie glosow na WZA Emitenta.

Nowa odstona sklepu citizen.pl
W czwartym kwartale 2012 roku zostat uruchomiony nowy sklep citizen.pl. Zmie-

niona zostala cata szata graficzna serwisu zwiazana z prezentacja produktow i ich opisow.
Przeprowadzone dzialania wykonane zostaly w zwiazku z tym, iz nasza firma dazy do
utrzymywania najlepszych standardéw i trendéw dotyczacych sklepéw internetowych. Na
dana chwile sklep ten znacznie wyprzedza konkurencje pod wzgledem funkcjonalnosci i
prezentacji produktow.



Zmiana etapéw realizacji zaméwien
W czwartym kwartale zmieniona zostata wewnetrzna procedura obstugi zamoéwien.

Zaimplementowany zostatl nowy system pozwalajacy na generowanie dokumentéw sprze-
dazowych w jednym etapie, a nie w dwoch jak to miato miejsce do tej pory. Takie rozwia-
zanie zdecydowanie pozwala zaoszczedzic czas pracy i przyczynia sie do wiekszej wydaj-
nosci obstugi zaméwien.
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4.CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski
Dzialalnoé¢ Emitenta na rynku e-commerce jest bezposrednio zwigzana z silg

nabywczg konsumentow, uzalezniong miedzy innymi od koniunktury gospodarczej w
Polsce. Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majacymi wplyw na sytuacje
ekonomiczng Emitenta s3: poziom wynagrodzen, stopa bezrobocia, tempo wzrostu PKB,
stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna. Wzrost sily nabywczej konsumentow
przektada sie na wzrost zakupow stanowigcych podstawowa grupe produktow
sprzedawanych przez Emitenta.

Perspektywy wzrostu PKB dla Polski na kolejne lata oceniane sg przez OECD na
poziomie okolo 5 % rocznie. W przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej
istnieje ryzyko obnizenia przychodéw, wynikéw finansowych | pogorszenia ogéinej
sytuacji finansowej Emitenta. Minimalizujac ryzyko obnizenia PKB Emitent stara sig
zroznicowac oferte, tak aby Spdtka w ograniczonym zakresie odczuta obnizenie popytu na

oferowane towary.

Ryzyko zwiazane z rozwojem sieci internetowej w Polsce
Dziatalnos¢ Emitenta w duzym stopniu uzalezniona jest od dostepu konsumentow

do Internetu. Poziom dostepnosci zalezny jest od poziomu zamoznosci konsumentow oraz
ofert dostawcow Internetu. Istnieje ryzyko, Ze rozprzestrzenianie sie liczby komputeréw z
dostepnoscig do Internetu bedzie ciggle napotykac bariery. Trzeba tu wspomnie¢ m.in. o
niedostatecznie rozwinietej, cho¢ zarazem caly czas rozwijajacej sie infrastrukturze
telekomunikacyjnej. Do innych mechanizmow, ktére przyhamowujga mozliwos¢ szybszego
rozwoju Internetu i zwiekszaja ryzyko dziatalnosci nalezg stosunkowo duze koszty
dostepu dla potencjalnych internautéw - wcigz drogie w zakupie komputery czy

oprogramowanie do ich obstugi.

Ryzyko spadku dynamiki rozwoju e-commerce w Polsce
Prognozy rozwoju handlu prowadzonego przy uzyciu Internetu (e-commerce)

zaktadajg, ze dynamicznie bedzie rozbudowywana konieczna infrastruktura,
wprowadzane nowoczesne rozwigzania prawne oraz ze dostepnos¢ i powszechnosc
Internetu bedzie rosna¢ w odpowiednio szybkim tempie. Istnieje ryzyko braku realizacji
tych zatozen, w nastepstwie czego istnieje ryzyko spadku dynamiki rozwoju e-commerce
w Polsce, w tym dynamiki rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
Uregulowania prawne nie sq w Polsce stabilne - ulegajg czestym zmianom.

Przepisy prawa dotyczace prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, ktore
czesto ulegajq zmianom to przede wszystkim Kodeks spoétek handlowych, Ustawa o
rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych. Wymienione ustawy
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podlegajg czestym nowelizacjom lub brakuje ich jednoznacznej interpretacji, co niesie za
sobg ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnosc i plany rozwojowe Emitenta.

Dodatkowo, sprzedaz przez Internet jako nowa forma dziatalnosci wymaga wprowadzenia
odpowiednich, nowoczesnych rozwigqzan prawnych, ktérych tempo i skutecznosé
wprowadzania beda w istotny sposob wptywac na dalszg dynamike rozwoju rynku e-
commerce. Istnieje ryzyko braku wprowadzenia odpowiednich rozwigzan prawnych, co
moze negatywnie wplywac na dynamike rozwoju Emitenta.

Zmiany przepisow podatkowych moga mie¢ wplyw na dziatalnos¢ Emitenta. Wiele z
obecnie obowigzujgcych przepisbw podatkowych nie zostalo dostatecznie dobrze
sprecyzowanych, a ponadto brak jest jednoznacznej wykiadni, co moze powodowac
sytuacje odmiennej interpretacji przez Emitenta i ograny podatkowe. W zwigzku
z tym, zachodzi ryzyko wieksze niz gdyby spotka dziatata w krajach o stabilnym systemie
podatkowym. Interpretacje przez Emitenta przepisow podatkowych mogg zosta¢ uznane
przez organy podatkowe za niezgodne. W wypadku przyjecia przez organy podatkowe
innej interpretacji przepisow podatkowych niz Emitent wyliczajacy zobowigzania
podatkowe, istnieje ryzyko istotnego wplywu na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje
finansowg | perspektywy' rozwoju.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych
Rynek e-commerce, na ktorym dziala Emitent jest relatywnie nowym segmentem

gospodarki, przez co rozwija sie bardzo dynamicznie, stajac sie rynkiem o wysokim
poziomie konkurencji, na ktérym wystepuje ryzyko walki konkurencyjnej miedzy
podmiotami poprzez redukcje marzy, ponoszenie wiekszych kosztéw na promocje itp.
Prowadzic to moze do trudnosci w pozyskiwaniu nowych klientow oraz spadku
efektywnosci dziatania. W konsekwencji, walka konkurencyjna moze doprowadzi¢ do
redukcji rentownosci branzy.

Emitent jest zdania, ze przezwyciezenie tego ryzyka wymaga podejmowania

dziatan majacych na celu ciagte zwiekszanie atrakcyjnosci i funkcjonalnosci $wiadczonych
ustug oraz zwiekszanie sity marki Inbook w Swiadomosci potencjalnych i
dotychczasowych klientow. Przede wszystkim Emitent nieustannie dazy do podnoszenia
jakosci $wiadczonych przez siebie ustug i jak najlepszej obstugi klientow.
Istnieje rowniez ryzyko wejscia na Polski rynek podmiotéw zagranicznych, posiadajacych
znaczace zaplecze technologiczne, kapitalowe, doswiadczenie i wiekszg site przetargowg
w negocjacjach z dostawcami niz Emitent. Wszystkie te zdarzenia moga w konsekwencji
wplywac na sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ochrong danych osobowych
W celu zakupu towaru klient zobowigzany jest podac swoje dane osobowe. Istnieje

ryzyko wiamania do systemu informatycznego Emitenta i celowego uszkodzenia,
zniszczenia lub kradziezy danych osobowych klientéw Emitenta. W ramach prowadzonej
dziatalnosci Emitenta uzytkownicy podajg swoje dane osobowe teleadresowe oraz inne
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informacje pozwalajace na okreslenie preferencji i potrzeb klientéw zbierane w celach
marketingowych. Istnieje ryzyko dostepu do tych danych osob trzecich i wykorzystanie
ich w innych celach (np. niechciana reklama), co moze negatywnie wplynac¢ na oceng
przez uzytkownikéw bezpieczenstwa handlu z Emitentem, z za tym do utraty klientow i
pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta.

Emitent wdrozyt i bedzie wdraza¢ w przysztosci systemy informatyczne pozwalajace
ograniczy¢ ryzyko dostepu do danych uzytkownikéw. Ryzyko zniszczenia danych
uzytkownikow jest minimalizowane przez realizacje polityki bezpieczenstwa danych,
okreslajaca zasady archiwizacji i przechowywania danych.

Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem systemoéw informatycznych

Gtownymi $rodkami produkcji Emitenta sa sprzet komputerowy oraz
oprogramowanie stuzace do przyjmowania zamoéwien | przetwarzania transakgji
handlowych w procesie logistycznym. Istnieje ryzyko nieprawidtowego funkcjonowania
sprzetu komputerowego i oprogramowania (np. spowolnienia, zawieszenia pracy) do
przetwarzania transakcji handlowych i zarzadzania bazami danych. Istnieje rowniez
ryzyko awarii, czasowego =zatrzymania pracy lub nawet zniszczenia sprzetu
komputerowego Emitenta. Wystapienie powyzszych zdarzeri moze spowodowac
wydluzenie realizacji zamowienn wobec klientow, a w nastepstwie tego ich catkowitej
rezygnacji lub w przyszilosci brakiem powrotu tych klientéw, a tym samym moze sig to
odbi¢ negatywnie na efektywnosci finansowej Emitenta.

W celu zapobiezenia wplywowi powyzszych ryzyk na dziatalnos¢ Emitenta,
prowadzone sa dziatania majace na celu wdrozenie szybko odnawialnej kopii
bezpieczenstwa najwazniejszych elementow systemu, co pozwoli na szybkie wznowienie
pracy systemu i zmniejszenie ryzyka poniesienia straty finansowej, Emitent bedzie
prowadzi¢ réwniez polityke bezpieczenstwa oparta na zakupie najnowoczesniejszych
technologii bezpieczenstwa danych oraz rozwijania wiasnych rozwigzan zwigzanych z

funkcjonowaniem wymiany i zarzadzania danymi oraz z rynkiem e-commerce.

Ryzyko zwiazane ze wzrostem przestepstw dokonywanych za po-
srednictwem Internetu

Emitent umozliwia swoim klientom dokonywanie ptatnosci poprzez Internet
bankowymi przelewami oraz ptatnosciami przy wykorzystaniu kart ptatniczych co moze
powodowac wzrost ilosci przestepstw przez Internet. Jednym z rodzajow przestepstw
dokonywanych za posrednictwem Internetu jest carding, czyli nieupowaznione
postugiwanie sie danymi z karty przy ptatnosciach dokonywanych on-line zwigzanych z
tzw. kradzieza tozsamosci. Banki oraz podmioty zajmujace sie rozliczaniem ptatnosci
kartami w celu zapobiezenia przestepstwom stosuja dodatkowa weryfikacje danych
posiadacza karty lub rachunku, w postaci wykorzystania protokotu SSL, technologii 3D
Secure i przy uzyciu tzw. tokenow.



Bezpieczenstwo rozliczen elektronicznych ma wiec silny wpltyw na sytuacje finansowg
Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania majgce zapewni¢ bezpieczenstwo zawierania
transakcji poprzez wspolprace z firmg autoryzujaca karty kredytowe First Data Polska
S.A. (dawniej Polcard S.A.), co w znaczacy sposob zmniejsza mozliwosc dokonywania
nieuprawnionych transakcji przez Internet oraz przenosi odpowiedzialnosc za tego typu
nieprawidiowe transakcje na bank, ktory wydat okreslong karte ptatnicza.

Przytaczenie do sieci Internet systemoéw informatycznych Emitenta stwarza réwniez
ryzyko zwigzane =z przestepstwami komputerowymi dokonywanymi przez siec
internetowa, takimi jak wiamanie do systemu komputerowego, jego uszkodzenie,
zablokowanie, a nawet zniszczenie. Emitent w celu zminimalizowania tego ryzyka
utrzymuje zespot pracownikéw odpowiedzialnych za bezpieczenstwo portalu oraz stosuje

systemy zabezpieczajace, takie jak firewall oraz procedury bezpieczenstwa.

Ryzyko zwiazane z podwykonawcami w zakresie ustug kurierskich
Emitent korzysta z ustug firm kurierskich w celu dostarczenia produktow do
swoich klientéw. Jakos$¢ ustug kurierskich ma znaczacy wplyw na postrzeganie przez
klientow jakosci ustug swiadczonych przez Emitenta. Istnieje zatem uzaleznienie od
jakosci pracy firm kurierskich, ktére poprzez nieterminowa dostawe Ilub dostawe
uszkodzonych towaréw wplywajqa na obnizenie efektywnosci dziatan sprzedazowych
Emitenta.
Emitent zmniejsza ryzyko poprzez wypracowanie optymalnych rozwigzan logistycznych
opartych o kompleksowe ustugi, dostarczane przez takie sprawdzone podmioty jak DHL,
jednakze nie mozna wyeliminowac czynnikow niezaleznych od Emitenta i firm kurierskich,
wplywajacych na terminowos¢ dostaw np. utrudnienia komunikacyjne spowodowane
warunkami atmosferycznymi lub duzym natezeniem ruchu na drogach.

Ryzyko zwiazane z ograniczona dywersyfikacja dostawcow

Emitent dokonuje zakupu pozniej odsprzedawanych towarow w hurtowniach lub u
generalnych dystrybutorow krajowych. W niektorych przypadkach, gdy towar kupowany
jest bezposrednio u dystrybutoréw krajowych nie mozna przewidziec, czy w przysztosci
dystrybutor ten nie zerwie umowy lub czy w ogodle nie zaprzestanie sprowadzania
okreslonych produktéw do Polski. Taka sytuacja moze negatywnie wplyngc na ptynnosc
handlowg Emitenta, a zatem na wyniki finansowe, do czasu znalezienia nowej drogi dla
importu okreslonej grupy towaroéw. W przypadku, gdy dana grupa towarowa wystepuje w
kraju u kilku réznych dostawcow, Emitent stara sie zdywersyfikowac jego dostawy
poprzez nawigzanie wspolpracy lub podpisanie stosownych uméw 2z parterami

handlowymi zapewniajgcymi ciggtos¢ dostaw.
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Ryzyko zwiazane z finansowaniem standéw magazynowych

Towary sprzedawane przez Emitenta s dostarczane z magazynow Emitenta do
klienta finalnego przez firme kurierskg. Czesc¢ klientdow wybierajacych platnosci za
pobraniem moze zrezygnowa¢ z zamodwionego towaru, co powoduje wzrost kosztow
magazynowych - towar powraca na magazyn. Wzrost poziomow magazynowych zwieksza
ryzyko dziatalnosci — zwieksza koszty i zapotrzebowanie na kapitat obrotowy i moze przy

duzej skali zwrotéw znaczaco wplywac na efektywnosc dziatania Emitenta.

Ryzyko zwiazane z nowymi produktami

Pomimo ciagtego dostosowywania oferty Emitenta do oczekiwan rynkowych,
istnieje ryzyko pogorszenia pozycji konkurencyjnej i w konsekwencji obnizenia
rentownosci. Rynek na ktorym dziata Emitent zmusza do konsekwentnego poszerzania
oferty, poprzez udostgpnianie nowych oraz rozbudowe istniejacych serwisow
tematycznych, zwiekszajac zarowno zakres, jaki i atrakcyjnos¢ ustug kierowanych do
uzytkownikow Internetu, dostosowujac je do ich oczekiwan. Emitent zamierza nadal
kontynuowac¢ dziatania w zakresie wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi oferujgcymi
wartosciowe treséci i $wiadczacymi atrakcyjne ustugi w celu optymalizacji wykorzystania

zasobow celem zwigkszenia jakosci i zakresu oferty portalu Inbook.pl.

Ryzyko zaprzestania swiadczenia pracy na rzecz Emitenta przez
cztonkow Zarzadu i fluktuacji kadr

Emitent, bedac spotkg ustugowa, swojq podstawowa wartos¢ opiera na jakosci
zespotu zatrudnionych pracownikéw. Fluktuacja kadr, w tym w szczegdlnosci odejscie
cztonkéw Zarzadu, jest czynnikiem, ktéry okresowo moégtby spowodowac wzrost kosztow
funkcjonowania Spotki, a w konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenia jego wynikow
finansowych. Aby zminimalizowa¢ to ryzyko, Spolka przyjela strategie zarzadzania
zasobami ludzkimi, zmierzajacq do rozwoju posiadanego | przysziego potencjatu
ludzkiego. Powyzsze dziatania zdaniem Spétki prowadza do zminimalizowania ryzyka
zwigzanego z fluktuacjg pracownikow.

Natomiast czlonkowie Zarzadu byli i s powigzani kapitatowo ze Spotka w sposob
bezposredni, w zwigzku z tym ryzyko zaprzestania petnienia przez nich pracy na rzecz
Spotki jest ograniczone. Pan Mariusz Dabrowski z dniem 11 maja 2011 r. przestat petnic
funkcje Prezesa Zarzadu. W dalszym cigqgu pozostaje jednak znaczacym, akcjonariuszem
Spotki, angazujac sie w jej dziatalnosc.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia prowadzenia dziatalnosci konkuren-
cyjnej przez pracownikéw Emitenta

Pracownicy zatrudnieni przez Emitenta posiadajq duza wiedze specjalistyczng i
czesto wieloletnie doswiadczenie na rynku internetowym, co pozwala na systematyczne

wdrazanie nowych rozwigzan. Istnieje ryzyko odejécia pracownikéw uczestniczacych w
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rozwijaniu i ulepszaniu nowych produktow w celu zalozenia wiasnej dziatalnosci,
konkurencyjnej wobec Emitenta.
Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect -
ksztaltowanie sie przysziego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akgji i pltynnosc akgji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz
wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci
co do przysziego ksztaltowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu,
ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnic, ze inwestor nabywaja-
cy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obroét in-
strumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce:
1. na wniosek emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Syste-
mu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc.
Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkow
cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiazki, o ktérych mowa
w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowigzki informacyjne.
Emitent wskazuje takze na ryzyko wynikajace z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, opisane w podpunkcie ponizej.
Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w od-
niesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku New-
Connect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczyc
instrumenty finansowe z obrotu:
— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes | bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
— wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadiosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztoéw postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.



Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sig ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o od-
daleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkow w
majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesic obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z
obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkow cigzacych
na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w
przytoczonym przepisie to w szczegdélnosci obowigzki informacyjne.

Emitent wskazuje, Ze zgodnie z art. 78 ust. 2 do 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu Ilub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dluzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosc zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestoréw, na zadanie Komisji, Organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza
obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac. Na zadanie
Komisji, Organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczernstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesow inwestorow.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w
przysziosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych
na NewConnect,

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta
W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawg, Ze ryzyko
bezposredniego inwestowania w akcje na rynku kapitatlowym jest nieporownywalnie wiek-
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sze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennosc
kurséw akcji zaréwno w krotkim jak i diugim terminie.

Ryzyko zwiazane z wpilywem wiekszosciowego akcjonariusza na
Spotke

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego dotychczasowi
udziatowcy a jednoczesénie czlonkowie Zarzadu Pan Mariusz Dabrowski i Jakub Debski,
posiadajq tacznie 56,84% udzialu w kapitale zakltadowym, co przekfada sie na 73,48%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wplyw wigkszosciowych akcjonariuszy na dzia-
falno$¢ Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz pozostalych akcjonariuszy, w szczegolno-
$ci w zwiazku z art. 415 oraz art. 416 KSH i rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze
nie bedg w stanie wptywac na spos6b zarzadzania i funkcjonowania Spoétki. Emitent pla-
nuje kolejne emisje. W zwigzku z faktem, iz Emitent na najblizszym Walnym Zgromadze-
niu planuje scalenie akcji a znaczacy akcjonariusze zobowigzali sie do pokrycia nieodplat-
nie niedoboréw scaleniowych na rzecz pozostatych akcjonariuszy z puli akcji zostanie po-
mniejszony pakiet posiadanych przez nich akcji. Ponadto na najblizszym walnym zgroma-
dzeniu Emitenta planowane jest podjecie uchwaly w sprawie zniesienia uprzywilejowania
akcji serii A, co spowoduje znaczne zmniejszenie liczby gloséw posiadanych przez znacz-
nych akcjonariuszy oraz ograniczy ich wplyw na decyzje walnego zgromadzenia.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nalozenia przez KNF na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidiowe wykony-
wanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Spétki notowane na rynku NewConnect majq status spotki publicznej w rozumieniu
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finan-
sowego moze naltozyé na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkow wynikajacych z Ustawy o
ofercie publicznej | Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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1.PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

W 2013 roku Zarzad Spotki planuje organiczny rozwdj prowadzonych przez siebie
serwisow internetowych. Poczynione zostang dziatania majace na celu zwiekszenie odwie-
dzalnosci przez uzytkownikéw. Wdrozone zostang nowsze rozwigzania informatyczne z
uwzglednieniem dziatan reklamowych Google Adwords oraz innych sieci afiliacyjnych.

Spotka sukcesywnie takze bedzie zwiekszac asortyment swoich sklepow wprwa-
dzajac nowe produkty do sprzedazy. Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami w pierw-
szym kwartale 2013 roku uruchomiony zostat sklep www.dobregarnki.pl. Jest to sklep z
naczyniami i artykutami kuchennymi, z uwagi na dobry poziom sprzedazy w sklepie ema-
lia.pl Spotka postanowila otworzyc sklep z podobnym asortymentem. Sklep bedzie miat
w ofercie marki takie jak: Emalia Olkusz S.A., Fiskars, Saba, Vialli Design, Berghoff, Silit.

W 2013 roku nie wykluczamy otworzenia kolejnych sklepéw dedykowanych salo-
néw internetowych dla firm, ktore przedstawiajq nam oferty wspotpracy w dziedzinie e-
commerce. Rozmowy z kilkoma podmiotami jednak caly czas sie tocza i jesli zapadng de-
cyzje Zarzad powiadomi‘o tym w stosownych raportach.

W najblizszym czasie Spotka przy wspotpracy z zewnetrznym partnerem planuje
takze uruchomic siec¢ kilkunastu punktéw odbioru zamowien. Bedzie to atrakcyjna forma
dla wielu klientdw i pozwoli zmniejszy¢ koszty zakupdw internetowych.

Planowane sg takze dziatania marketingowe na lokalnym rynku. Spotce zalezy na

zaistnieniu w swiadomosci lokalnych odbiorcow informacji o ofercie InBook S.A.

InBook S.A.
Tedina Jacibal

Paulina Raciborska
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