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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej grupy kapitalowej
Orion Investment Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

kapitalowej, w ktorej jednostka dominujacg jest Orion Investment S.A. z siedzibg w Krakowie ul.

Przemyslowa numer 14, na ktore sklada sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktére po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ sumg 29 347 636,88 zlotych

2) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku, wykazujace zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej w
wysokosci 1 012 404,23 zlotych,

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 736 257,42 zlotych,

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku, wykazujgce zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 467 851,37
zlotych,

5) noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujgcej Orion Investment S.A. .

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej Orion Investment S.A. s3
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalnosci grupy kapitalowej Orion Investment S.A. spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej Orion Investment S.A. tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej Orion

Investment S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Orion Investment S.A.

zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na
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wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostk¢ dominujaca Orion Investment S.A. oraz jednostki zalezne, zasad
(polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z
ktorych wynikajg liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i
calosciowg oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j 1 finansowej grupy
kapitalowej Orion Investment S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnic =z Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskicj, a w zakresie
nicuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujacymi grupe kapitalowg Orion Investment S.A.

Nie zglaszajac zastrzezent do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego informujemy, Ze do dnia zakonczenia badania grupa kapitatlowa Orion Investment S.A.
nic dopelnila wynikajagcego z art. 69 i 70 ustawy o rachunkowosci, obowigzku zlozenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok do ogloszenia w Krajowym Rejestrze
Sadowym oraz Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Orion Investment S.A. jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

oR

Irencusz Bierna

Numer w rejestrze\ 10322

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident

przeprowadzacy badanie w imieniu

BDI Audyt Sp. z 0.0.

31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania, sprawozdan finansowych nr 3036

Krakoéw, dnia 15 maja 2013 roku
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RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ
ORION INVESTMENT S.A.
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
UL. PRZEMYSLOWA 13

ZA ROK OBROTOWY 2012

Krakéw, maj 2013



Grupa Kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakotczony dnia 31grudnia 2012 roku.

A. INFORMACJE OGOLNE

1.1

12

1.3

Dane identyfikujace grupe kapitalowa Orion Investment S.A.

Nazwa grupy kapitalowej oraz jednostki dominujacej

Grupa kapitalowa Orion Investment S.A. (zwana dalej ,,Grupa kapitalowa™), w ktorej jednostkg
dominujaca jest Orion Investment Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie ul. Przemyslowa 13
(zwana dalej ,,Jednostka dominujacy”).

Rzeczywisty 1 zarejestrowany przedmiot dzialalno$ci Jednostki dominujace)

Przedmiotem dzialalno$ci Jednostki dominujacej, wynikajacym ze statutu i wpisu do rejestru
przedsi¢gbiorcow jest:

a) kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

b) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

¢) wynajem i zarzadzanie niecruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi.

Podstawa prawna dzialalnosci Jednostki dominujacej

Orion Investment Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Przemyslowa 13 dziala na
podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 29.11.2007 r. (Rep. A
9462/2007) w Kancelarii Notarialnej notariusza Witolda Krawczyka w Dagbrowic Gomiczej,

z poézniejszymi zmianami. Czas dzialalnosci Jednostki jest nicoznaczony.

Ponadto Jednostka dominujgca posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dzialalnosc:

a) wpis do rejestru przedsicbiorcow w KRS pod numerem 0000296656 z dnia 10.01.2008
roku w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 6443367754 nadany w dniu 11.12.2007 roku przez
Naczelnika Urzedu Skarbowego w Sosnowcu, potwierdzony zaswiadczeniem wydanym
przez Naczelnika Urzedu Skarbowego Krakow — Podgoérze z dnia 19.09.2012 roku,

c) numer identyfikacyjny Regon 240787244 nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach,

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dzialalnosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzic dzialalnosci gospodarczej i1 innych przepisach szczegolnych, nie

$3 wymagane przepisami prawa.
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonhezony dnia 31grudnia 2012 roku.

1.4

Kapital podstawowy 1 wlasny Jednostki dominujacej oraz Grupy kapitalowe;j

Kapital podstawowy wynosi 10 823 120,00 zlotych, dzieli si¢ na 1082 312 réwnych i
niepodzielnych akcji, kazda o wartosci nominalnej 10 zlotych.

L Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 roku 31.12.2011 roku
Kapital wlasny 21 624 218,68 20 822 128,20
Kapital podstawowy 10 823 120,00 10 823 120,00
Kapitat zapasowy 9073 871,21 4999 885,50
Niepodziclony wynik lat ubiegltych -828 208,45 -828 208,45
Wynik finansowy za rok obrotowy 2 555435,92 5827331,15

Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Jednostki dominujace) zostala zaprezentowana w
nocie objasniajacej numer 31 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania wystgpily zmiany w strukturze wlasnosciowej
Jednostki dominujacej, dokonane przez osoby zobowigzane, zgodnie z raportami biezgcymi
publikowanymi przez Jednostk¢ dominujaca:

Podmiot Podmiot Wolumen akeji
dokonujacy dokonujgcy Orion Investment
transakcji nabycia | transakcji zbycia | Data transakcji Miejsce transakcji S.A.

Firepoltron Limited | Leszek Pamula 28.05.2012 poza Rynkiem New Connect 60 090

- Tadeusz Marszalik | 04.06.2012 poza Rynkiem New Connect 7317

- Waldemar Gebus | 11.06.2012 poza Rynkiem New Connect 3 658
Tadeusz Marszalik - 23.08-30.10.2012 | Rynek New Connect 2762
Stawomir Jarosz 1
podmiot powigzany - 06.06-13.06.2012 | Rynek New Connect 175
Stawomir Jarosz 1
podmiot powligzany - 11.06.2012 poza Rynkiem New Connect 3658
Stawomir Jarosz 1
podmiot powigzany - 18.10-13.12.2012 | Rynek New Connect 202
Stawomir Jarosz 1
podmiot powigzany - 19.06-23.08.2012 | Rynek New Connect 700

Stawomir Jarosz 1
podmiot

- powigzany 22.06.2012 Rynek New Connect 30
Waldemar Gebus - 24.02-20.03.2012 | Rynek New Connect 744
Stawomir Jarosz - 04.06.2012 poza Rynkiem New Connect 7317
Stawomir Jarosz i
podmiot powigzany - 29.08-17.10.2012 | Rynek New Connect 637
Tadeusz Marszalik - 16.01-03.04.2012 | Rynek New Connect 897
Stawomir Jarosz - 13.04.2012 Rynek New Connect 6 350

- Marek Bolek 26.10.2012 poza Rynkiem New Connect 1500
Waldemar Gebus - 23.03-02.04.2012 | Rynek New Connect 456

- Waldemar Gebus | 13.04.2012 poza Rynkiem New Connect 6 350
Waldemar Gebus - 04.10-26.10.2012 | Rynek New Connect 564

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku kapital wlasny Grupy kapitalowej wynosit
19 707 781,78 Ztotych.
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakotczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

1.5

Kierownik Jednostki dominujacej

Zarzad prowadzacy sprawy Jednostki dominujacej w badanym roku obrotowym i do dmia

wyrazenia opinii, przedstawial si¢ nastgpujaco:

Pan Tadeusz Marszalik

Pan Lukasz Ziob
Pan Marek Bolek

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu do dnia 27 czerwca 2012 roku
Wiceprezes Zarzadu do dnia 11 grudnmia 2012 roku

W dniu 27 czerwca 2012 roku Pan Lukasz Ziob zlozy} rezygnacj¢ z petienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Orion Investment S A. W dniu 11 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza Jednostki
dominujgcej Orion Investment S.A. uchwalg nr 3 odwolala z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana

Marka Bolka.
1.6  Podmioty wchodzgce w sklad grupy kapitalowej Orion Investment S A.
Nazwa i adres Status Przedmiot dzialalnosci Udzial w kapitale
Jednostki Jednostki w podstawowym jednostki
grupie zaleinej
1 | Orion Jednostka | a) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny -
Investment S.A | dominujgca rachunek,
z siedzibg w b) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze
Krakowie, wznoszeniem budynkow,
¢)  wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami
wlasnymi lub dzierzawionymi.
2 | INF Orion | Jednostka | a) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny 100%
Inwestycje Sp. z zalezna rachunek,
0.0., z siedzibg b) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze
w Krakowie, wznoszeniem budynkéw,
¢) wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami
wlasnymi lub dzierzawionymi.
3 | INF Orion | Jednostka | a) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem 100%
Inwestycje Sp. z zalezna budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,
0.0. Spotka b) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze
komandytowo- wznoszeniem budynkow,
akcyjna zZ ¢) kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny
siedzibg w rachunek,
Krakowie d) zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na
zlecenie,
4 | INF Orion Jednostka | a)  roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem 100%
Nieruchomosci zalezna budynkéw mieszkalnych i1 niemieszkalnych,
Sp. z o0o0. z b) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze
siedzibg w wznoszeniem budynkow,
Krakowie ¢)  kupno 1sprzedaz nierachomosci na wlasny
rachunek,
d) zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na
zlecenie,
5 | INF Orion Jednostka | a) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem 100%
Inwestycje Sp. z zalezna budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,
0.0. BIS Spotka b) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze
komandytowo- wznoszeniem budynkow,
akcyjna z ¢) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny
siedzibg W rachunek,
Krakowie d) zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na

zlecenie,
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2012 roku.

W badanym roku nie wystapily zmiany w skladzie Grupy kapitalowej.

2. Jednostki obj¢te badanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Nazwa i adres Jednostki Metoda konsolidacji
1 | Orion Investment S.A z siedziba w Krakowie, Pelna
2 | INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0., z siedzibg w Krakowie, Pelna
3 | INF Orion Inwestycje Sp. z o0.0. Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Pelna
Krakowie
4 | INF Orion Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie Pelna
INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. BIS Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg Pelna
w Krakowie
3. Rodzaj i wplyw zmian wywolanych zmianami zakresu jednostek objetych konsolidacja

W 2012 roku nie wystapily zmiany w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

4. Informacje o wydanych opiniach z badania jednostkowych sprawozdan finansowych
jednostek powigzanych za badany rok
Nazwa i siedziba Jednostki Rodzaj opinii Podmiot badajacy
1 | Orion Investment S.A z siedzibg w Krakowie, Bez zastrzezen | BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
2 | INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0., Z siedzibg w - Spolka nie podlega obowiazkowi badania - art. 64
Krakowie, ust.1 ustawy o rachunkowosci
3 | INF Orion Inwestycje Sp. z o.0. Spotka - Spotka nie podlega obowigzkowi badania - art. 64
komandytowo-akcyjna z siedziba w Krakowie ust.1 ustawy o rachunkowosci
4 | INF Orion Nieruchomosci Sp. z 0.0. 2 siedzibg - Spotka nie podlega obowigzkowi badania - art. 64
w Krakowie ust. T ustawy o rachunkowosci
5 | INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. BIS Spotka - Spolka nie podlega obowigzkowi badania - art. 64
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie ust.]1 ustawy o rachunkowosci
5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
5.1  Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej jak rowniez jednostkowe

sprawozdania finansowe podmiotow tworzacych Grupe kapitalowa zostaly sporzadzone na ten
sam dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2012 roku. Rok obrotowy wszystkich jednostek objetych

konsolidacja zostal zakonczony 31 grudnia 2012 roku.
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 3 1grudnia 2012 roku.

52

53

Identyfikacja badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012

Sporzadzone przez Jednostke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajagcymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci,  Migdzynarodowych  Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i1 obejmuje:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012
roku, ktore po stronic aktywoOw i pasywow zamyka si¢ suma 29 347 636,88 zlotych,

b) skonsolidowane sprawozdanic z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej i
zaniechanej w wysokosci 1 012 404,23 zlotych,

c) skonsolidowane sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zmniejszenic kapitalu wlasnego o kwote
736 257,42 zlotych,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywOw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudma 2012 roku, wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych o kwote
467 851,37 zlotych,

¢) noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz dofgczone sprawozdanie z dzialalnosci Grupy kapitatowej za 2012 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy kapitalowej na dzien
bilansowy 31.12.2012 roku. Wysokos$¢ skonsolidowanych aktywow 1 pasywow wynika z
sumowania odpowiednich pozycji bilansow jednostkowych oraz zapisoéw konsolidacyjnych
dotyczacych glownie wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, a takze wylaczen dotyczacych
udzialéw posiadanych przez Jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych wraz z ta czgscig
kapitalu wlasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udzialowi Jednostki
dominujgcej. Skonsolidowane sprawozdanic z calkowitych dochodéw sporzadzone zostalo
poprzez sumowanic odpowiednich pozycji jednostkowych rachunkéw zyskow 1 strat
sporzadzonych za pelny rok obrotowy po wylaczeniu przychodow i1 kosztéw dotyczacych
operacji dokonywanych miedzy jednostkami obj¢tymi konsolidacja.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Orion Investment S.A. za 2011 rok
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisany pod numerem 3363 na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Radg Bieglych

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S.A.
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Rewidentow. Opinia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Orion Investment S.A. za 2011 rok, wydana w dniu 22 maja 2012 roku, nic zawiecrala
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie grupy kapitalowej Orion Investment S.A. za 2011 rok:

a) ni¢ zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B — nie dopelniono obowigzku
wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci,

b) nie zostalo zlozone w Sadzic Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego — nie dopelniono wymagan art. 69
ustawy o rachunkowosci,

¢) nic zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki

dominujgcej Orion Investment S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostalo sporzadzone w zwiazku z
zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie wszystkich akcji oraz praw do akcji Jednostki
dominujgcej Orion Investment S.A. do obrotu na rynku regulowanym. Stosowna uchwala w
tej sprawic zostala podjgta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orion
Investment S.A. w dniu 22 maja 2012 roku. W dniu 10 kwietnia 2013 roku Komisja
Nadzoru Finansowego na wniosck Jednostki dominujacej Orion Investment S.A. zwiesila
wniosek o postgpowanie zatwierdzenia prospektu emisyjnego w zwiazku z ofertg publiczng
akcji zwyklych oraz z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu dotychczas
wyemitowanych akeji zwyklych, wszczete na podstawie wniosku zlozonego w dniu 19 lipca
2012 roku.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego w
jego imieniu badanie

Do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej za 2012 rok,
zgodnie z Uchwalg nr 2 Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 11 grudnia 2012 roku,
wybrany zostal podmiot BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, ul. Sliczna 30 lok. 47,
wpisany pod numerem 3036 na list¢ podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow. W imieniu BDI Audyt Sp. z o.0. badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2012 rok przeprowadzil kluczowy biegly rewident Ireneusz Biemnat, numer w
rejestrze 10322. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 8/B/2012 z dnia 17.12.2012
roku zawartej pomig¢dzy Jednostkag dominujaca Orion Investment S.A. z siedzibg w Krakowie, a
BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Zgodnie z przytoczong wyzej umowg badanie
zostalo przeprowadzone w siedzibic Jednostki dominujacej w dniach od 29.04.2013 do
15.05.2013 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie wpisany na listg
podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 3036, jak 1 przeprowadzajacy w jego

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47
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imieniu badanie, kluczowy biegly rewident Ireneusz Biemat numer w rejestrze 10322
oswiadczaja, Ze pozostaja niezalezmi od Jednostki dominujace) oraz grupy kapitalowej Orion
Investment S.A. w rozumieniu art. 56 ust. 3 i ust. 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

oraz o nadzorze publicznym.

Dost¢pnos¢ danych do badania

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Jednostka dominujaca udostgpnifa bicglemu dane i

informacje niezb¢dne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

okres zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Zarzad Jednostki dominujgcej zlozyl w dacic

zakoniczenia badania - dodatkowe o$wiadczenie o:

a) kompletnosci, prawidlowosci 1 rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy kapitalowe;,

b) ujawnieniu w notach objasniajacych wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

c) ujawnieniu wszelkich zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielko$¢ danych
liczbowych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2012 roku.

B. DANE ANALITYCZNE

1. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki charakteryzujace wynik finansowy Grupy
kapitalowej oraz jej sytuacj¢ majatkowsa i finansowa za rok obrotowy i dwa lata
poprzedzajgce
Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci okreslone w zlotych oraz podstawowe wskazniki
finansowe charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy kapitalowej w latach 2012 - 2010,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych sprawozdamach
finansowych za lata zakonczone 31.12.2012,31.12.2011 1 31.12.2010:

1.1  Zestawienie struktury majgtkowej i kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa w tysigcach zlotych.

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Wyszczegélnienie % % Ye % %
kwota kwota kwota
udzialtu udzialu udzialu 201222011 2012/2010
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Aktywa trwale 123680929 42| 776569964 271 687426948 161 652889035 159| -5637460,19| 18,0
Pozostale wartosci 166,83 2168,03 200120, 77 166,83
niematerialne
Rzeczowe aktywa trwale | 1017 564,64 351 776353161 27,1 | 687426948 161 | 674596697 | 13| -5856704.84| 148
Pozyczki
diugoterminowe i
inwestycje w ndzialy 209 875,82 0,7 209 875,82 209 875,82
akcje
Aktywa z tytulu podatku 9202,00 9202,00 9202,00
odroczonego
Aktywa obrotowe 28 110 827,59 958 | 20861 363,57 72,9 | 35779 112,41 83,9 7249464,02| 1348| 766828482 78,6
Zapasy 25 823 696,89 88,0 16715423,59 58,4 | 30584 242,42 TLT| 910827330 1545| 476054553 | 844
Naleznosei z tytutu
dostaw i ustug oraz 1443 324,43 49| 381390328 134| 78418595 19] -237057885| 378 659 138,48 | 184,1
pozostale naleznosci
Srodki pienigzne i ich 793 534,56 27 32568319 L1| 440462121 103 46785137 2437 361108665 | 180
ekwiwalenty
Pozostale aktywa 50 271,71 0.2 6353,51 6062,83 4301820 { 791,2 44 208,88 | 8292
niefinansowe
Aktywa razem 2934763688 | 1000 | 2862706321 100,0 | 4265338189 |  100,0 T20573,67 | 102,5| -1330574501 | 68,8

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0., 31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 3 1grudnia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa w tysiacach zlotych.

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Wyszczegolnienie % % % % %
kwota udziatu kwota udziatu kwots udziatu 2012/2011 20122010
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Kapital wlasny 1970778178 | 6720 2044403920 71,40 | 1457673636 | 3420 73625742 | 9640 513104542 | 13520
Kapital podstawowy 10 823 120,00 36,9 | 10823 120,00 37.8 | 10823 120,00 25,4 100,0 100,0
Akcje wlasne 43 890,00 0,1 49 476,00 0,2 49 476,00 01 558600 | 887 558600 | 887
Kapital zapasowy 9073 871,21 309 4999885,50 17,51 4999 885,50 1,7| 407398571 | 181,5| 407398571 | 1815
Niepodzielony wynikz | | 57973 56 39! 119679314 42 55495380 13 3006948 | 967|  -602769.86 | 208.6
lat ubieglych
rg:t‘i‘“’:‘;m"wy za ok 101240423 341 586730284 20,5 64183934 1,5| 485489861 173 1654243,57 | -157.7
Zobowigzania
terminome 2 69128134 91! 435601030 152 | 10 481 633,68 246| 166472896 61,6| -779035234| 256
Rezerwy na 1 409 248,00 48 113472400 a0 274 524,00 | 1242 1409 248,00
zobowigzania
Dilugoterminowe
pozyczki i kredyty oraz 1282033,34 43| 322128630 11,2 | 10481 633,68 246 | 193925296 39,5| 919960034 12,1
pozostale zobowigzania
Zobowigzania 6948 573,76 237| 382701371 13,4 | 17595 011,85 412] 3121560,05| 181,8| -10646438,09| 395
kritkoterminowe
Pasywa razem 2034763688 | 1000 | 2862706321 1000 | 42653381,89|  100,0 720 573,67 | 102,5| -1330574501 | 688

Zgodnic z danymi wynikajacymi ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na

kondycj¢ Grupy kapitalowej wplywajg ponizsze aspekty:

e  aktywa trwale stanowig 4,2% majgtku Grupy kapitalowej, w tym rzeczowe aktywa trwale
stanowig 3,5%. Rzeczowe aktywa trwale zmniejszyly si¢ w stosunku do roku 2011 o 86,9%,

e  w majatku obrotowym wystapil: a) spadck naleznosci krotkoterminowych z tytulu dostaw 1
ushug oraz pozostalych naleznosci o 62,2% w stosunku do 2011 roku, b) wzrost srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow o 143,7% w odniesieniu do 2011 roku, ¢) wzrost zapaséw o
54,5% w poréwnaniu do 2011 roku,

e  w pasywach wystapil spadek kapitahn wlasnego o 3,6%, w poréwnaniu do 2011 roku,

e  zobowigzania dlugoterminowe zmniejszyly si¢ o 38,4% w stosunku do poprzedniego roku,

natomiast zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 81,8% w odniesieniu do 2011 roku.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47
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1.2 Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodow

Ponizsze zestawienie przychodow i kosztow w ujeciu dynamicznym prezentuje iacznic wartosci ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow z dzialalnosci kontynuowanej oraz z dzialalnosci
zaniechanej wynikajace z noty objasniajacej numer 64.

2012 rek 2011 rok 2010 rok Zmiana stanu
Wyszczegolnienie % % % kwota 1 % kwota 1 %
kwota dziatu* kwota dziatu* kwota dziatu* 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 11
Dzialalnos¢ kontynuowana i zaniech i
Slp’rzed”"hgy e 7834102,50 988 | 2656841552 99,4 | 1299803,20 94,0 | -21734313,02 265 | 653429930 602,7
g"r';?d:’z_l;s“y 6098 187,42 91,71 2214054774 974 | 1692406,00 85,5 | -16042360,32 275 | 440578142 360,3
Wynik na sprzedazy | 1735915,08 7427867,78 392 602,80 5 691 952,70 234 212851788 4422
Pozostala dzialalnosé operacyjna kontynuowana i zaniechana lgcznie
Pozostale przychody 8 704,97 0,1 15 068,53 0,1 30 503,27 22 6363,56 57,8 21 798,30 28,5
operacyjne
Pozostale koszty 261 844,45 3,9 12200,14 0,1 14 078,84 07 24964431 | 21462 24776561 | 18598
operacyjne
Zysk (strata) na
dziatalnosci 1482 775,60 7430736,17 376 178.37 -5 947 960,57 20,0| 185895397 -3942
operacyjnej
Drzialalno$¢ finansowa kontynuowana i zaniechana lacznie
Przychody finansowe 84 998,55 11 164 410,86 0,5 53 060,39 38 79412,31 51,7 31938,16 160,2
Koszty finansowe 289 556,92 44 579 829,19 251 27317336 13,8 290 272,27 49,9 16 383,56 106,0
Zysk (strata) przed 1278217.23 7015317,84 259629133 -5737100,61 182 187450856 | 2144
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 265 813,00 1148 015,00 45 548,00 -882 202,00 232 220 265,00 583,6
Zysk (strata) netto
przypisany
akcjonariuszom 1012 404,23 586730284 641 839,34 -4 854 898,61 173 165424357, -1577
jednostki d jgcej

*procentowy udzial w przychodach ogélem tub kosztach ogédlem

Z danych wynikajacych ze sprawozdania z catkowitych dochodow na sytuacj¢ Grupy kapitatowe;j

wplywaja ponizsze kwestic:

e  wartos¢ przychodow ze sprzedazy zmmniejszyla si¢ 0 73,5% w poréwnaniu do 2011 roku,

¢  w badanym okresie oraz w roku poprzednim Grupa kapitalowa wykazala dodatni wynik ze
sprzedazy,

e w2012 roku Grupa kapitalowa osiggnela zysk netto mniejszy o 82,7% w poréwnaniu do

poprzedniego roku obrotowego.

1.3 Zestawienie wskaznikow analizy finansowej

Wskaizniki rentownosci 2012 2011 2010

Rentowno$¢ majgtku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 procent 3,45% 20,50% -1,50%
aktywa ogotem
Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 procent 5,14% 28,70% -4,40%
kapitaty wlasne

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100 x 100 procent  1292% 19,84% -49,38%
przychody ze sprzedazy
Wskazniki plynnosci finansowej 2012 2011 2010
Wskaznik plynnosci biezacej (1)
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 msc krotnos¢ 4,04 5,45 2,03

zobowigzania krotkoterminowe
Wskainik plynnosci szybkiej (II)
aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterinowe RMK czynne krotno$¢ 032 1,08 0,29
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw 1 ustug pow. 12 msc
Wskaznik plynnosci natychmiastowej ( III)
inwestycje krétkoterminowe krotnosé 0,11 0,09 0,25

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 msc

Wskainiki rotacji (obrotowesc¢) 2012 2011 2010
Szybkos¢ obrotu naleznosciami
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni w dmiach 80 21 2

przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow
Szybkos¢ ebrotu zapasami
gredni stan zapasow x 365 dni w dniach 991 292 601
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Stopien splaty zobowigzan
$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni w dniach 144 45 96

przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow

Wskaznik plynnosci biezacej zmniejszyt si¢ z 5,45 w 2011 roku do 4,04 w 2012 roku. Wskaznik
phynnosci szybkiej w 2012 roku réwniez uksztaltowal si¢ na nizszym poziomic w porownaniu do
poprzedniego roku obrotowego. W wyniku osiggniecia nizszego zysku netto w 2012 roku w
porownaniu do 2011, wskazniki rentownosci (majatku, kapitatu wlasnego 1 sprzedazy) wykazujg
mnigjsze wartosci w 2012 roku. Szybkos¢ obrotu naleznosciami zmienila si¢ z 2 dni w 2010 do 21
dni w 2011 roku i do 80 dni w badanym okresie. Stopien splaty zobowigzan wzrost z 45 dni w 2011
roku do 144 dni w 2012 roku. Szybkos¢ obrotu zapasami ulegla zmianie z 292 dni w 2011 do 991
dn1 w 2012 roku.

2. Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie¢ zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze
przekonanie, ze Grupa kapitalowa nic jest w stanic kontynuowa¢ dzialalnosci, przez co

najmniej 12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2012 roku.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Zasady rachunkowosci i cigglos¢ ich stosowania

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy kapitalowej za okres zakonczony 31.12.2012
roku sporzadzone zostalo przez Jednostk¢ dominujaca zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowo$ci, Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczos$ci
Finansowe) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
Przyjecie zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF 1 MSR wynika z podjgtej uchwaly numer
20/05/2012 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej z dma 22 maja 2012
roku. Przyjete zasady rachunkowosci przez jednostki Grupy kapitalowej byly stosowane w
sposob ciagly 1 jednakowy dla wszystkich podmiotdow Grupy kapitalowej. Zasady
rachunkowosci oraz prezentacjt danych Grupy kapitalowej przedstawiono w Notach
objasniajagcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Orion
Investment S.A. sporzadzonego za okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku.

2. Wartos¢ firmy z konsolidacji me wystapita.

3. Kapital przypadajacy udzialom niedajacym kontroli nie wystapil.

4. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej ni¢ wystgpily istotne pozycije

naleznosci 1 zobowigzan kwalifikujace si¢ do wylgczenia.

5. Ze skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw wylaczono prawidlowo,

nastgpujgce wartosci przychodow i kosztow:

Lp. Tytut Przychody Koszty Wynik
1 | Przychody 1 493 366,21 zt - 1 493 366,21 74
2 | Koszty - 1493 366,21 7t 1493 366,21 4

W Grupie kapitalowej nie zaistniala konieczno$¢ wylaczenia niezrealizowanego zysku ze

sprzedazy zapasow.

6. W badanym roku obrotowym Grupa kapitalowa nie dokonala sprzedazy udzialow.

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0., 31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47
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7.

8.

10.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita i zgromadzila dokumentacj¢ konsolidacyjng, na ktora
skladajg si¢:

e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowe;,

e korekty 1 wylgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,

e zestawienia wynikowe z konsolidacji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania

z przeptywu $rodkow pieni¢znych 1 zmian w kapitale wlasnym.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera wszystkie dokumenty niezbg¢dne do prawidlowego
sporzadzenia skonsolidowancgo sprawozdania finansowego oraz do wlasciwego

udokumentowania przeprowadzonych wylaczen konsolidacyych.

Skonsolidowane aktywa i pasywa oraz pozycje ksztattujgce wynik Grupy kapitalowe;

Struktura aktywow 1 pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy
kapitalowej, jak rowniez pozycji ksztaltujacych skonsolidowany wynik, zostaly przedstawione
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku.

Informacja dodatkowa

Skonsolidowana informacja dodatkowa, stanowiaca noty objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzona zostala we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Migdzynarodowymi  Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatowe;j

Dokonalismy przegladu sprawozdania z dzialalnos$ci Grupy kapitalowej. Naszym zdaniem
informacje zawarte w tym sprawozdaniu s3 zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie zawiera niezbg¢dne informacje

okreslone w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

D. USTALENIA KONCOWE

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinia bieglego rewidenta z dnia 15.05.2013
roku. Wydana opinia ni¢ zawicra zastrzezen.
Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Jednostki dominujgcej, iz w roku

sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Jednostki
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31grudnia 2012 roku.

dominujacej oraz jednosteck powigzanych, majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego

rewidenta.

Integralng cz¢$¢ stanowia zalaczniki:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacj finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnmia 2012
roku,

b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2012 roku do
31.12.2012 roku,

c) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow srodkow pieni¢znych za okres od 01.01.2012
roku do 31.12.2012 roku,

d) skonsolidowane sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2012 roku do
31.12.2012 roku,

¢) noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2012 roku,

f) sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej Orion Investment S.A. za 2012 rok.

Bl
Irengusz Biernat

Numper w rejestrze 10322

Bicgly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imientu

BDI Audyt Sp. z 0.0.

31-444 Krakow

ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 3036

Krakow, dnia 15 maj 2013 roku
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