RAPORT KWARTALNY
JEDNOSTKOWY I SKONSOLIDOWANY
ZA I KWARTAEL 2013 ROKU
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TARNOWIEC 2013 R.

Raport Makora KHS S.A. za IV kwartat roku 2012 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o
Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (stan na dzien 01.07.2011r.)
oraz Zatacznik nr 3 reg. ASO - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect” (stan na dzien 01.04.2010r.)

spétka notowana na

NEW/connect I
RYNEK AKCJl GPW
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Gléwni kontrahenci, na rzecz ktérych Makora Kro$niefiska Huta Szkla S.A. realizuje produkcje wyrobéw ze szkla recznie
formowanego.
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INFORMACJE OGOLNE

RAPORT OKRESOWY ZA I KWARTAY. 2013 ROKU / STRONA 3



1. INFORMACJE OGOLNE

A. Dane Emitenta:

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:
Oznaczenie Sadu:
REGON:

NIP:

Telefon:

Fax:

Poczta e-mail:

Strona www:

W Jaxora

Krodniefska Huta Szkta

.,..___________.—-———_—-—-ﬁ

Makora Kro$nienska Huta Szkta S.A.
Polska

Tarnowiec

38-204 Tarnowiec, Tarnowiec 79
0000369826

Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydzial Gospodarczy - KRS
180501426

(684-25-84-878

+48 13 43 248 81

+48 13 43 688 55
makora@makora.com

www.makora.com

B. Dane jednostki objetej konsolidacja:

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:
Oznaczenie Sadu:
REGON:

NIP:

Telefon:

Fax:

Kapital zaktadowy:

Udzial Emitenta w kapitale zaktadowym

Udzial Emitenta w liczbie gloséw na WZ

Huta Szkta Tarnowiec sp. z 0.0.
Polska

Tarnowiec

38-204 Tarnowiec, Tarnowiec 79
0000350419

Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydzial Gospodarczy - KRS
180539765

685-22-93-510

+48 13 44 245 41

+48 13 44 245 22

3.100.160 PLN

100%

100%

C. Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% glos6w na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz

Liczba akcji

INVESTcon GROUP S.A. 10.730.000

Robert Ciupka

F.acznie

6.250.000
16.980.000

% w kapitale Liczba glosow % w gtosach
23,90% 10.730.000 23,90%
13,92% 6.250.000 13,92%
37,82% 16.980.000 37,82%
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WYBRANE JEDNOSTKOWE I SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

ZA OKRES I KWARTALU 2013 ROKU
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2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA

DO 31 MARCA 2013 ROKU

(dane w tys. zL.)

Kapital wlasny

Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe, w tym:

- Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Aktywa/Pasywa razem

(dane w tys. zL.)

I kwartat 2013 r.

Stan na 31.03.2013
1.248

0
688
25

204
1.440
1.582
1.310
2.892

Narastajaco

- okres od 01.01.2013 okres od 01.01.2013
do 31.03.2013 do 31.03.2013

Amortyzacja >4 >4
Przychody netto ze 871 871
sprzedazy
Zysk/strata na sprzedazy -677 -677
Zysk/strata na dziatalnosci -420 -420
operacyjnej
Zysk/Strata brutto -76 -76
Zysk/strata netto -76 -76
Przeplywy pieni¢zne z 41 41
dziatalno$ci operacyjne;j
Przeplywy pieni¢zne z 82 82
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne z -63 -63

dziatalno$ci finansowe;j

Stan na 31.03.2012
8.353

0
2.157
5.452

462
60
284
1.111
6.264
3.484
9.748

I kwartat 2012 r. Narastajaco

- okres od 01.01.2012 okres od 01.01.2012
do 31.03.2012 do 31.03.2012
41 41
1.333 1.333
48 48
48 48
-3 -3
-3 -3
- 221 - 221
0 0
221 221
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3. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA

DO 31 MARCA 2013 ROKU

(dane w tys. zL.)

Kapital wlasny

Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe, w tym:

- Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Aktywa trwale
Aktywa obrotowe

Aktywa/Pasywa razem

(dane w tys. zL.)

I kwartat 2013 r.

Stan na 31.03.2013
-731

0

780

25

29

29

204

5.383

3.137

1.719

4.856

Narastajaco

- okres od 01.01.2013 okres od 01.01.2013
do 31.03.2013 do 31.03.2013

Amortyzacja >4 >4
Przychody netto ze 871 871
sprzedazy
Zysk/strata na sprzedazy - 703 - 703
Zysk/strata na dziatalnosci - 547 - 547
operacyjnej
Zysk/strata brutto - 559 - 559
Zysk/strata netto - 559 - 559
Przeplywy pieni¢zne z 54 54
dziatalno$ci operacyjne;j
Przeplywy pieni¢zne z -13 -13
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne z -63 -63

dziatalno$ci finansowe;j

Stan na 31.03.2012
7.083

0

1.749

13

94

94

284

3.716

5.073

6.043

11.116

I kwartat 2012 r. Narastajaco

- okres od 01.01.2012 okres od 01.01.2012
do 31.03.2012 do 31.03.2012
165 165
2.500 2.500
-1.138 -1.138
-1.084 -1.084
-1.195 -1.195
-1.195 -1.195
- 272 - 272
-4 -4
221 221
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KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN,
KTORE MIALY WPEYW NA OSIAGNIETE

JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE
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4. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY
WPEYW NA OSIAGNIETE JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE

Spétka w I kw. 2013 roku poniosta strat¢ ze sprzedazy w wysokosci 677 tys. PLN. Podstawowy wplyw na wynik
ze sprzedazy miala konieczno$¢ ponoszenia kosztéw funkcjonowania dwoch obiektéw fabrycznych w Tarnowie
i Tarnowcu. W zwigzku z zakupem przez Emitenta od Huty Szkla Tarnowiec sp. z o.0. maszyn i urzadzen
niezbednych dla prowadzenia dzialalnosci hutniczej nastapil wzrost amortyzacji. Istotnym elementem majacym
wplyw na wyniki I kwartatu 2013 roku mial wzrost wydatkéw na energic elektryczna, zwigzany z brakiem gazu
w obiektach w Tarnowcu i koniecznoscia ogrzewania pomieszczen pradem.

Spolka wykazala w I kwartale pozostale przychody operacyjne w wysokosci 261 tys. PLN oraz pozostate koszty
operacyjne w wysokosci 4 tys. PLN 1 w zwigzku z tym poniosta strate z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 420 tys.
PLN.

Przychody finansowe w I kw. 2013 roku wyniosty 359 tys. PLN i wynikaly one z aktualizacji wartosci inwestycji.
Koszty finansowe to odsetki od kredytu bankowego w wysokosci 14 tys. PLN.

Spoétka w okresie I kwartatu 2013 roku poniosla strate netto w wysokosci 76 tys. PLN.
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INFORMACJE NA TEMAT DZIALAN,
JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL.
W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI

NA POZIOMIE JEDNOSTKOWYM
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5. INFORMACJE NA TEMAT DZIALAN, JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM
EMITENT PODEJMOWAZL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE]
DZIALALNOSCI NA POZIOMIE JEDNOSTKOWYM

W dniu 28.02.2013 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydzial Gospodarczy postanowil wpisa¢ do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestr Przedsi¢biorcéw pod numerem KRS 0000453030 spotke zalezng emitenta Makora
Krosnieniska Huta Szkla Glass Factory Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Tarnowcu o kapitale
zaktadowym 5000,00 z1. 100 % udzialéw w tej Spotce objat emitent.

Podejmowane przez Emitenta dzialania byly skoncentrowane na ponownym uruchomieniu, planowo od grudnia
2012 roku, hutniczej dzialalnosci produkeyjnej w dzierzawionych obiektach fabrycznych spotki zaleznej Huta Szkla
Tarnowiec sp. z 0.0. Podstawa podjecia decyzji o ponownym rozpoczeciu produkeji w obiektach fabrycznych
w Tarnowcu byta zmiana dotychczasowego modelu organizacji procesu wytopu szkla i produkeji wyrobéw. Emitent
w calosci zrezygnowal z wykorzystania piecéw hutniczych bedacych wlasnoscia Huty Szkla Tarnowiec sp. z o.o.,
ktérych rozmiary oraz energochtonno$¢ ( duze zuzycie gazu) nie sa przystosowane do obecnych uwarunkowan
rynkowych, charakteryzujacych sie krétkimi seriami i znaczng ich zmiennoscia. Emitent podjat decyzje o budowie
nowych, nowoczesnych (zuzywajacych mniej gazu), malych piecéw hutniczych. Przyjeto zalozenie Ze zostana
docelowo wybudowane 2 piece zasypowe 2,5 tony do wytopu szkla transparentnego, 1 piec na szklo opalowe
o wydajnosci 350 kg oraz 4 piece do wytopu szkta kolorowego o wydajnosci od 90 kg do 150 kg. Obecnie w I etapie,
ktoéry pozwala na uruchomienie produkeji, wybudowane zostaly 1 piec 2,5 tony do wytopu szkla transparentnego
oraz 1 piec 350 kg do wytopu szkla opalowego, do dokonczenia budowy 2 piecéw do wytopu szkla kolorowego
Spélka posiada wszystkie potrzebne materialy, ale niezbedny jest okres 2 tygodni z dodatnimi temperaturami
powietrza. Wielko$¢ poniesionych w IV kwartale 2012 roku naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z budowa piecow
i infrastruktura techniczna wyniosta 279.827,83 PLN. Spotka zalezna Emitenta do czasu zaprzestania dostaw gazu
korzystala z gazu ze zrdédet lokalnych, ktérego cena byta nizsza (uwzgledniajac wszystkie oplaty, w tym przesylu)
o ok. 16,2 % w stosunku do ceny gazu sieciowego, ponadto gaz z odwiertu lokalnego mial o ok. 12 % wyzsza
kaloryczno$é. Emitent uzyskal zgode PGNiIG S.A. na podlaczenie obiektéw w Tarnowcu do sieci krajowej PGNIG
S.A. W wyniku podejmowanych dzialan Emitenta PGNiG S.A. zaproponowal zawarcie umowy na dostawy gazu
z odwiertu lokalnego ,,Roztoki” na okres 3 miesiecy w celu wypracowania wspélnego stanowiska dot. zaleglosci z tyt.
dostaw gazu spotki zaleznej Emitenta. Ze wzgledu na okres zimowy istnialo zbyt duze ryzyko rozpoczecia produkeji,
ktéra nie mogla by¢ zgodna z oczekiwanymi parametrami technologicznymi. Istniato ryzyko ponoszenia zbyt duzych
strat przy rozpoczeciu produkeji do czasu osiagniecia odpowiedniej kolorystyki szkla. Spotka nie mogla spelni¢ takze
zadan PGNIG dotyczacych zaliczkowego placenia za zuzywany gaz, jak réwniez wplacenia zaleglosci w wysokosci
ok.1.3 min. zI zaleglo$ci za Hute Szkla w Tarnowcu Sp. z o.0. Produkeja realizowana w Tarnowie w dzierzawionej
hucie pozwalala na utrzymanie dotychczasowych klientéw, jednakze istniejace ograniczenia techniczne w hucie w
Tarnowie nie pozwalaly na pelne zaspokojenie oczekiwan klientow w zakresie szybkosci realizacji zlecen, ich
wielkosci jak réwniez jakosci. Koszty finansowania produkeji w Tarnowie, dowozu hutnikéw na odleglos¢ 65km w
jedna strone, jak réwniez technologdw z zakresu wytopu szkla i koszty dzierzawy obiektéw w Tarnowie,

powodowaly w kolejnych miesiacach duze straty na sprzedazy.
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Dlatego powtérnie przeprowadzona analiza rentownosci spowodowala, ze Zarzad Emitenta podjat decyzje o
wstrzymaniu produkcji w Tarnowie z koncem lutego 2013 r. Obecnie Zarzad podejmuje wszelkie dziatania
zmierzajace do znalezienia srodkow finansowych do jak najszybszego przeniesienia produkeji hutniczej do Tarnowca

lub znalezienie inwestora na zakup wydzielonej sp6tki hutniczej Makora Glass Faktory sp. z o.0..
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KOMENTARZ ZARZADU
NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY WPEYW

NA OSIAGNIETE SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE
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6. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY
WPEYW NA OSIAGNIETE SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE

Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz przeplywéw pienigznych,
skonsolidowane sp6tki Makora Kros$nieniska Huta Szkla S.A. oraz jej podmiotu zaleznego — spétki Huta Szkla
Tarnowiec Sp. z 0.0.

Huta Szkla Tarnowiec sp. z o.0. podlegajaca konsolidacji z Emitentem zaprzestala z dniem 2 lipca 2012 roku
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, o czym Emitent informowala w raportach biezacych i raporcie okresowym
za IV kwartal 2012 roku. Istotny wplyw na skonsolidowane wyniki finansowe przy braku przychodéw z tytulu
prowadzenia dzialalnosci operacyjnej przez spoélke zalezna, mialy koszty zwigzane ze zwolnieniami pracownikdw
(odprawy i odszkodowania). Skonsolidowane przychody w pierwszym kwartale 2013 roku wyniosly 871 tys. PLN, dla
poréwnania w analogicznym okresie 2012 roku wyniosty one 2500 tys. PLN. Wielkos¢ skonsolidowanej straty

za I kwartal 2013 roku wyniosta 559 tys. PLN.
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INFORMACJE NA TEMAT DZIALAN, JAKIE W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU

PROWADZONE] DZIALALNOSCI NA POZIOMIE SKONSOLIDOWANYM
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7. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM
EMITENT PODEJMOWAZL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE]
DZIALALNOSCI NA POZIOMIE SKONSOLIDOWANYM

Podejmowane rozmowy z potencjalnymi inwestorami krajowymi 1 zagranicznymi w zakresie pozyskania kapitalu na
restrukturyzacj¢ Huty Szkta Tarnowiec sp. z o.o. zakonczyly si¢ niepowodzeniem i w dniu 29 stycznia 2013 roku
Zarzad Huty Szkla Tarnowiec sp. z o.0. zlozyl w Sadzie Rejonowym w Krosnie wniosek o ogloszenie upadtosci
likwidacyjnej.

W dniu 28 marca 2013 r. Sad Rejonowy w Krosnie oddalil wniosek Huty Szkla Tarnowiec sp. z 0.0. o ogloszenie
upadtosci likwidacyjnej.

W dalszym ciagu intencja Zarzadu Emitenta jest kontynuacja dziatalnosci operacyjnej przez MAKORA Kro$niefiska
Huta Szkta S.A., w zakresie produkeji szkla recznie formowanego w dzierzawionych obiektach fabrycznych spotki

Huta Szkta Tarnowiec sp. z o0.0.
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STANOWISKO ZARZADU
ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK,
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH
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8. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK,
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowal prognoz finansowych skonsolidowanych wynikéw Grupy na rok 2013.




