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SFD S.A. kontynuuje dziatalno$¢ gospodarczg prowadzong wczesniej przez zatozyciela SFD S.A. Mateusza
Pazdana pod nazwg KULTURYSTYKA.PL Mateusz Pazdan. Dziatalnos¢ zostata utworzona przez Mateusza
Pazdana pod koniec lat 90. Dostrzegt on luke w pojawiajacych sie internetowych grupach dyskusyjnych.
Brakowato woéwczas grupy dyskusyjnej dotyczacej sportu tzw. kulturystyki amatorskiej. Nie byto tez takiego
miejsca w Internecie, w ktérym ludzie aktywni mogliby ze soba porozmawiaé¢, wymienia¢ sie swoimi
doswiadczeniami i spostrzezeniami. Pan Mateusz Pazdan, jako informatyk z zamitowania, w 1999 roku
rozpoczat prace nad pierwszg w Polsce grupg dyskusyjng zrzeszajaca ludzi aktywnych. Serwis miat by¢ silnie
ukierunkowany na ludzi aktywnie uprawiajacych sport.

W 2000 roku zostata utworzona pierwsza prywatna strona internetowa Pana Mateusza Pazdana zamieszczona
pod adresem www.kulturystyka.pl oraz pierwsze autorskie forum dyskusyjne zamieszczone pod adresem

www.sfd.pl. Dzieki zaangazowaniu sympatykéw Zzelaznego sportu portal www.kulturystyka.pl szybko stat sie
najwiekszym serwisem tego typu w Polsce, a serwis www.sfd.pl podstawowym kompendium wiedzy z zakresu
wszelkiego rodzaju aktywnosci fizycznych. Forum umozliwito wymiane pogladow, dyskusje, pomoc ludzi
bardziej zaawansowanych tym, ktérzy dopiero zaczynali swojg przygode ze sportem. Wraz ze stale
zwiekszajgcym sie zasiegiem obu serwisdw pojawita sie koniecznos$¢ rozbudowy infrastruktury techniczne;j.
Zrealizowane zostaty inwestycje w serwery i tacza.

We wrzesniu 2000 roku zostata powotana do zycia dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwag kulturystyka.pl Mateusz
Pazdan. Na poczatku zakres dziatalnosci ograniczat sie do sprzedazy ustug internetowych w zakresie reklamy,
gtéwnie producentéw odzywek. W kolejnych latach dziatalnosci, w zwigzku z dynamicznie rozwijajgcym sie
rynkiem suplementow diety w Polsce oraz rozwojem sprzedazy internetowej, firma wtaczyta do swojej oferty
sprzedaz suplementéw diety. Od 2002 roku sprzedaz suplementéow diety stata sie gtdwnym zZrédiem
przychoddw firmy.

Lata 2003 — 2010 to okres dynamicznego rozwoju dziatalnosci zwigzanej z kilkunastoprocentowym rokrocznym
wzrostem liczby klientéw.

Na poczatku 2010 roku podjeto decyzje o dalszym rozwoju dziatalnosci kulturystyka.pl poprzez zmiane formy
prawnej z dziatalnosci gospodarczej na spétke akcyjng oraz wprowadzenie akcji Spétki na rynek NewConnect.

W dniu 27 pazdziernika 2010 roku zawigzana zostata spotka akcyjna pod nazwg SFD S.A. z siedzibg w Opolu.
Spotka zostata zarejestrowana w dniu 16 grudnia 2010 roku. Gtéwnym akcjonariuszem Spoétki zostat Mateusz


http://www.sfdsa.pl/
http://www.kulturystyka.pl/
http://www.sfd.pl/
http://kulturystyka.pl/

Pazdan , ktéry objat tacznie 35000 000 akcji pokrywajac je wktadem niepienieznym (aportem) w postaci
przedsiebiorstwa pod nazwg KULTURYSTYKA.PL Mateusz Pazdan o wartosci 10,5 min zi.

Model biznesu

Istotg modelu biznesowego SFD jest dystrybucja po atrakcyjnych cenach produktéw najwyzszej jakosci
z szerokiego zakresu odzywek i suplementow diety oraz akcesoriow sportowych. Na dzien sporzadzenia raportu
SFD posiada asortyment ztozony z okoto 3500 produktéw. Dostawcami Spotki jest ponad 80
wyselekcjonowanych producentow z catego Swiata. SFD zaopatruje sie bezposrednio od producentdw, jak i u
bezposrednich importerow tych towardow. Spétka zaopatruje takze ponad 400 odbiorcéw hurtowych i kazdego
miesigca realizuje okoto 10.000 wysytek detalicznych oraz hurtowych. Spoétka dysponuje wiasnym zapleczem
handlowo-magazynowym o powierzchni 1350m2 oraz wyspecjalizowang kadrg pracowniczg.

SFD buduje swojg przewage konkurencyjng poprzez dostarczanie klientom fachowej wiedzy z zakresu poprawy
kultury fizycznej i sportu poprzez wtasne serwisy internetowe — fora dyskusyjne m.in. www.sfd.pl, na ktérych

uzytkownicy wymieniajg sie opiniami na interesujace ich tematy.

Istotnym Zrédtem przychoddw jest réwniez sprzedaz powierzchni reklamowych, a takze réznego rodzaju e-ustug

realizowanych za posrednictwem www.potreningu.pl bedgcego wtasnoscig Spétki. SFD wspodtpracuje z blisko 20
partnerami korzystajgcymi z ustug reklamowych bedacych w ofercie Spoétki. Miesiecznie Spétka emituje
kilkadziesiat milionow wyswietlen reklam oraz wysyta okoto 2 min szt. korespondencji elektronicznej
zawierajacej tresci informacyjno-reklamowe. W zakresie doradztwa Spétka w kazdym miesigcu sprzedaje okoto
650 indywidualnych planéw treningowo-dietetycznych.

SFD S, A, prowadzi dziatalno$¢ za posrednictwem wtasnych portali internetowych takich jak:

www.sfd.pl
www.potreningu.pl
www.kulturystyka.pl
www.fight24.pl
www.tv.sfd.pl
www.plany.sfd.pl
www.diety.sfd.pl

www.insomnia.pl
www.bushido24.pl
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Platforma sprzedazy Grupy przez Internet, znajdujgca sie pod adresem www.sfd.pl/sklep jest odwiedzana
ponad 2 mln razy miesiecznie przez blisko 200 tys. unikalnych uzytkownikéw.

Waznym elementem strategii Spotki jest stale rozwijana wtasna linia suplementéw diety oferowanych pod
markg SFD. Zostata ona stworzona na bazie doswiadczenia i wiedzy ekspertéw oraz opinii tysiecy uzytkownikéw
portali internetowych nalezgcych do Spoéfki.

SFD S.A. tworzy Grupe Kapitatowg, w sktad ktorej wchodzg spotki:
1. Black Master sp. z 0. 0. (podmiot w 100% zalezny)
Spotka bedaca wtascicielem nieruchomosci wykorzystywanej na potrzeby Grupy Kapitatowej SFD.

2. SFD-PHARM sp. z 0.0. (podmiot w 100% zalezny)
Spotka, ktora bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ w segmencie rynku suplementéw aptecznych i parafarmaceutykdéw.
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Spis tresci:
1. Wpybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej SFD,
2. Wybrane jednostkowe dane finansowe SFD S.A.,

3. Komentarz Zarzgdu na temat czynnikdw i zdarzen ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej SFD,

4. Komentarz Zarzadu na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa
SFD podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez
dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie,

5. Stanowisko odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikdw na dany rok
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym,

6. Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej SFD na ostatni dziert okresu
objetego raportem kwartalnym,

7. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych,
na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.



WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SFD (W PLN)

Rachunek zvsk 01.01.2013- 01.01.2012-
i strat
achunek zyskow i stra 31.03.2013 31.03.2012 *
Przychody ze sprzedazy 9.805.509,40 6.306.953,31
Amortyzacja 72.531,27 58.249,87
Zysk / Strata ze sprzedazy 361.450,55 122.342,86
Amortyzacja wartosci firmy 90.227,00 90.227,01
Zysk / Strata z dziatalnos$ci operacyjnej 214.998,17 34.076,33
Zysk / Strata brutto 225.121,70 -2.874,84
Zysk/ Strata netto 179.990,70 - 22.086,16
Na dzien Na dzien
Bilans

31.03.2013 31.03.2012 *
Kapitat Wtasny 11.200.314,90 11.259.148,84
Naleznosci dtugoterminowe -
Naleznosci krétkoterminowe 3.190.743,54 2.789.797,20
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 400.658,95 235.962,03
Zobowigzania dtugoterminowe 1.802.059,19 62.362

3.029.715,58 2.648.538,73

Zobowigzania krétkoterminowe

* Dane wytgcznie SFD S.A. poniewaz SFD-PHARM sp. z 0.0. zostata utworzona w 2013 roku, a nabycie Black
Master sp. z 0.0. nastgpito w grudniu 2012 roku.



WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE SFD S.A. (W PLN)

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zysk / Strata ze sprzedazy
Amortyzacja wartosci firmy

Zysk / Strata z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk / Strata brutto

Zysk/ Strata netto

Bilans

Kapitat Wtasny
Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Ponizej przedstawiono wyniki finansowe SFD S.A. w okresie od stycznia 2012 roku do marca 2013 roku

[dane w PLN]

01.01.2013-
31.03.2013

9.682.371,40
70.263,33
290.048,72
90.227,00
214.998,17
153.719,87

108.588,87

Na dzien

31.03.2013
10.900.314,90

3.047.328,17
322.855,03

1.477.059,19

2.987.632,81

01.01.2012-
31.03.2012

6.306.953,31
58.249,87
122.342,86
90.227,01
34.076,33
-2.874,84

- 22.086,16

Na dzien

31.03.2012
11.259.148,84

2.789.797,20
235.962,03
62.362
2.648.538,73
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KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SFD

Pierwszy kwartat 2013 roku Grupa SFD zakonczyta przychodami w wysokosci 9,8 min zt, ktére byty o
okoto 55 % wyzsze niz przychody Spotki osiggniete w pierwszym kwartale 2012 roku, kiedy to
wyniosty ok. 6,3 min zt.

EBITDA (liczona jako warto$¢ zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje wraz z amortyzacjg
wartosci przedsiebiorstwa) za okres pierwszego kwartatu 2013 roku wyniosta 377.756,44 PLN

Zarzad z przyjemnoscia informuje, ze pierwszy kwartat 2013 roku zostat zakoriczony zyskiem netto
Grupy SFD w wysokosci 179.990,70 zt, pomimo cigzacej na wynikach wartosci amortyzacji firmy
wynikajacej z aportu w postaci przedsiebiorstwa pod nazwg KULTURYSTYKA.PL Mateusz Pazdan.

Pierwszy kwartat 2013 roku byt okresem szczegdlnie aktywnym w obszarze dziatan zwigzanych z
zaopatrzeniem. Wysoki wolumen sprzedazy pozwolit na podjecie rozméw z nowymi dostawcami,
dzieki ktérym wiodgca dziatalnosé¢ SFD.S.A dalej Spotka byta w stanie uzyska¢ duzo lepsze marze na
oferowane towary.

W pierwszym kwartale 2013 roku Spoétka rozpoczeta prace adaptacyjne nieruchomosci potozonej w
Opolu przy ul. Glogowskiej 23C. Docelowo w tej lokalizacji bedzie prowadzona dziatalnos¢ spétek z
Grupy.

W zwigzku z inwestycjag w Black Master sp. 0.0. podnoszacej wartos¢ nieruchomosci bedacej jej
wiasnoscig, wszelkie naktady inwestycyjne nie stanowig kosztu uzyskania przychodu w chwili ich
poniesienia, bedg natomiast ujmowane w postaci amortyzacji Srodka trwatego. Spdtka Black Master
jest wtascicielem nieruchomosci wynajmowanej przez SFD S.A.



KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM GRUPA
KAPITALOWA SFD PODEJMOWAELA W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W
SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSWIE

Pierwszy kwartat 2013 roku to okres prowadzenia inwestycji w nieruchomo$é Black Master sp. o.0.,
do ktorej po zakoriczeniu prac adaptacyjnych planowane jest przeniesienie podstawowej dziatalnosci
Spotki. Koniec prac adaptacyjnych nastgpi w Il kwartale 2013 roku.

Zgodnie z zatozeniami, Spétka pozyskata kluczowych partneréw dla swojej ustugi tzw. ptatnych
planéw treningowo-dietetycznych w platformie PoTreningu.pl oraz stale rozwija produkt i poszerza
jego zasieg.

W pierwszym kwartale 2013 roku Spoétka rozpoczeta prace nad modernizacjg swojej platformy
sprzedazy przez Internet. Koniec prac planowany jest w Il kwartale 2013 roku.

Spoétka stale zwieksza nacisk na dziatania marketingowe przeznaczajgc z kwartatu na kwartat coraz
wiekszy budzet na reklame w sieci Internet.

Spotka przymierza sie do wprowadzenia na rynek Polski nowych marek suplementéw, na ktére
otrzyma po okresie prébnym wytgczng dystrybucje.

Za pomocg nowoutworzonej spotki SFD-PHARM sp. z 0.0. Grupa zamierza poszerzy¢ swojg oferte o
segment rynku suplementdw aptecznych i parafarmaceutykow.

STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2013 rok.

WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ SFD NA OSTATNI DZIEN
OKRESU OBJETEGO RAPORTEM OKRESOWYM

Grupa Kapitatowa SFD sktada sie z podmiotu dominujgcego SFD S.A., jednostki zaleznej w 100% Black
Master Sp. z 0.0. oraz jednostki zaleznej w 100% SFD-PHARM sp. z 0.0.

W dniu 13 grudnia 2012 roku Spoétka nabyta 100% udziatdw w Black Master Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg Opolu ul. Gtogowska, nr 23 C, ktdrej akta rejestrowe prowadzi Sad
Rejonowy Opolu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000116494
o kapitale zaktadowym 250 000,00 PLN (w catosci optacony), NIP: 754-271-86-83, REGON:
532309205.

W dniu 19 lutego 2013 roku SFD S.A. utworzyta spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwa
SFD-PHARM sp. z 0.0. z siedzibg Opolu ul. Gtogowska, nr 23 C, ktorej akta rejestrowe prowadzi Sad
Rejonowy Opolu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000453945
o kapitale zaktadowym 50 000,00 PLN (w catosci optacony), NIP: 754-307-04-22, REGON: 161511394.



Od dnia 1 stycznia 2013 roku Spoétka sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej SFD. Konsolidacjg objete sg wszystkie podmioty tworzgce Grupe.

INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY

POSIADAJACYCH NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Akcjonariat Spotki na dzieh sporzadzenia raportu kwartalnego tj. 15 maja 2013 roku.

Udziat w Udziat w ogdlinej
Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) kapitale Liczba gtosow liczbie gtosow
zaktadowym (%) (%)
Mateusz Dominik 33.370.000 75,02% 50.870.000 82,07%
Pazdan
Pozostali 11.110.000 24,98% 11.110.000 17,93%

Suma 44.480.000 100,00% 61.980.000 100,00%



