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1. List przewodni Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Zespot PSA Capital S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci raport z dziatalnosci Spétki za okres
01.01.2013-31.03.2013.

Jest to pierwszy kwartat w petni obrazujgcy efekty dziatalnosci operacyjnej rozpoczetej po
fundamentalnych zmianach, jakie nastapify na mocy chwat Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
17.09.2012 r. Zmiana profilu dziatalnosci, siedziby a przede wszystkim catego zespotu wymagaty od
Akcjonariuszy — przede wszystkim mniejszosciowych — pewnego rodzaju kredytu zaufania oraz
cierpliwosci. Wyrazamy nadzieje, ze wyniki osiggniete przez Spodtke w ostatnim kwartale pokazujg, ze
Spotka okazata sie warta tego zaufania.

Funkcjonowanie w formie funduszu venture capital, przy odpowiednim doborze spotek portfelowych
i satysfakcjonujgcym stopniu wspdtpracy z ich zarzadami, daje unikalng mozliwos¢ poszerzenia
wachlarza oferowanych ustug bez ponoszenia nadmiernych kosztéw. Skorzystalismy z tej mozliwosci.

Spétka moze elastycznie reagowad na atrakcyjne okazje inwestycyjne. Przeprowadzone w | kwartale
transakcje oportunistyczne daty ponadprzecigtng stope zwrotu, a zaktualizowana wartos¢ inwestycji
diugoterminowych jest zadowalajaca.

Istotnymi wydarzeniami w trakcie | kwartatu byty w opinii Zarzadu takze:

- zarejestrowanie przez sad zmiany firmy i siedziby Spatki,

- wprowadzenie do obrotu na ASO ,NewConnect” akgji serii D Emitenta oraz
- zmiany w akcjonariacie Spotki.

Zapraszam do zapoznania sie z raportem kwartalnym PSA Capital S.A. za | kwartat 2013 r.

/’/
Z wyrazami sz/atunku,
/

NiP 108-001-11-17 REGON 142887562
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II. Informacje o Spotce

Podstawowe dane o Emitencie

Firma:

PSA Capital S.A.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
NIP:
REGON:

KRS:

Spotka Akcyjna
Wroctaw
Pl. Powstanicow Slaskich 19/21, 53-329 Wroctaw
717233842
717233842

office@psacapital.com

WWW.psasa.com

108-001-11-17

142887562

0000379621

Zrédto: Emitent
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III. Wybrane dane finansowe

Wybrane pozycje bilansu Emitenta

Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie 31.03.2013r. 31.03.2012 r.
(w zt) (w zf)
‘Kapitatwtasny 631691600  911163,42

Naleznosci dfugoterminowe 0,00 0,00
Naleznos¢ krotkoterminowe 160 108,51 1274 361,07
S'r.od{(i 'pieniez'ne iinne aktywa 501 239,46 29140,94
pieniezne

Zobowigzania dtugoterminowe 168 908,10 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 47 511,53 1084 307,04

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Emitenta

| kwartat 2013 | I kwartat 2012

za okres za okres

Wyszczegdlnienie 0d 01.01.2013r. | od 01.01.2012 r.

do 31.03.2013r. | do 31.03.2012r.

(wzf) (wzf)
'Przychody netto ze sprzedazy 121755617  711453,77
Amortyzacja 0,00 771491
Zysk/strata na sprzedazy -487 630,93 -37 605,46
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -510 167,30 -59 517,86
2Zysk/strata brutto 548 954,70 -63942,86
Zysk/strata netto 562 137,47 - 63 942,86

Zrédto: Emitent
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IV. Dodatkowe dane, jezeli ich uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest
konieczne dla przedstawienia aktualnej sytuacji majatkowej i finansowej
Emitenta w sposéb rzetelny i kompletny

W opinii Zarzadu Emitenta, rzetelne i kompletne przedstawienie aktualnej sytuacji majgtkowej
i finansowej Spotki nie wymaga uwzgledniania dodatkowych danych.

V. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéow i zdarzen, ktore mialy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Na osiggniete wyniki finansowe za | kwartat 2013 r. decydujacy wptyw miato rozpoczecie dziatalnosci
operacyjnej w formie funduszu venture capital oraz uzyskanie dodatkowych korzysci z doboru spdétek
portfelowych pod wzgledem komplementarnosci oferowanych przez nie ustug i odpowiedniej
wspotpracy z ich zarzgdami. Spdtka uzyskata mozliwosé partycypacji w transakcjach, ktore
przyczynity sie do wygenerowania istotnych zasobdw gotéwki. Uwolnione 501.239,46 zt przewyzsza
sume zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych, stabilizuje i zabezpiecza dziatalno$¢ biezaca oraz
zwieksza ilos¢ sSrodkéw przeznaczonych na dalsze inwestycje. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty
1.217.556,17 zt a zysk netto 562.137,47 zt. Tym samym zaczyna potwierdzac sie stusznos$¢ zatozen
przyjetej we wrzesniu 2012 r. (RB EBI nr 18/2012) nowej strategii dziatalnosci Emitenta.

VI. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczego6lnosci
poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie

Jako fundusz venture capital PSA Capital S.A. nie prowadzi dziatalnosci, w ktérej mozna wprowadzaé
rozwigzania innowacyjne w sensie technologicznym. Innowacyjno$¢ w dziatalnosci Spétki polega na
strategii tworzenia portfela inwestycyjnego. Aby dynamiczny rozwéj funduszu venture capital nie byt
krepowany przez niewielki w poréwnaniu do wielu konkurencyjnych spétek kapitat, niezbedna jest
Scista wspétpraca i koordynacja dziatarh PSA Capital S.A. oraz jej partnerow.

Emitent przyjmuje pozycje aktywnego akcjonariusza i taka postawa napotyka pozgdany przez nas
odbidr. Spotka rozpoczeta takie w okresie objetym raportem poszukiwania partneréw biznesowych
za granicami kraju, w gtéwnej mierze w Stanach Zjednoczonych oraz Wielkiej Brytanii. Plan rozwoju
obejmuje stabilny rozwdj trzonu dziatalnosci — venture capital — oraz ciggte modyfikowanie oferty
ustug doradczych i transakcyjnych na rynku kapitalowym w odpowiedzi na potrzeby klientéw. Jedng z
ustug, ktérg Spotka planuje wprowadzié¢ do oferty w Il kwartale 2013 r. jest m.in. $wiadczona przez
spotke zalezng — Emerging Companies Research sp. z 0.0. — analiza papieréw wartosciowych na
indywidualne zaméwienie klienta (vide RB EBI nr 17/2013). Peten zakres zmian zostanie
przedstawiony w formie raportéw biezgcych oraz na stronie www Spétki.
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VII. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok w Swietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

W Swietle opublikowanych wynikdw, Zarzad Emitenta podtrzymuje prognozy finansowe
opublikowane w RB EBI nr 34/2012.

VIII. Wskazanie jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej Emitenta na
ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

IX. W przypadku gdy Emitenta tworzy grupe kapitalowa i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn
niesporzadzania takich sprawozdan

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej i tym samym nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

X. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% glos6w na

walnym zgromadzeniu

Udziat w kapitale Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) zaktadowym glosach
‘1. VainaviHoldings Limited 31357193  7839%  7839%
2. Astoria Capital S.A. 4.763.998 11,91% 11,91%
3. Pozostali 3.878.809 9.70% 9.70%
Razem 40.000.000 100% 100%
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