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Raport Silva Capital Group S.A. za IV kwartat roku 2012 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym
w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(stan prawny na dzieh 24.12.2012 r.) oraz Zatgcznik nr 3 reg. ASO - ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w

Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” (stan prawny na dzieh 1.01.2013r.)
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Silva Capital Group Spétka Akcyjna

ul. Sarmacka 18/48
02-972 Warszawa

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000370642

Kapitat zaktadowy: 14.140.025,60 zt
tel.: 22 379 02 03

fax: 22 379 02 04

Strona www: www silvacapital.pl
Adres e-mail: biuro@silvacapital.pl

Zarzgd: Adam Gbiorczyk - Prezes Zarzgdu

I.  WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

DANE SKONSOLIDOWANE

(wyszczegdlnienie)

stan na 31.03.2013
Dane w zt

stan na 31.03.2012*
Dane w zt

1

2

Kapitat (fundusz) wtasny 26 798,96
Nalezno$ci dtugoterminowe 0.0
Naleznosci krotkoterminowe 1176,42
Inwestycje dtugoterminowe 3,25
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 42 804,42

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3,44
Zobowiqgzania dtugoterminowe 612811
Zobowiqgzania krétkoterminowe 329,10
Aktywa trwate 2 532,01
Aktywa obrotowe 43 999,75
Aktywa / Pasywa razem 46 531,76

| kwartat 2013 . | kwartat 2012 . 2013 r. narastajgco | 2012r. narastajgco
Sinieni Dane w zt Dane w zt Dane w zt Dane w zt
(wyszczegdinienie) 0d 01.01.2013 0d 01.10.2012 0d 01.01.2013 0d 01.01.2012
do 31.03.2013 do 31.03.2012* do 31.03.2013 do 31.03.2012*
1 2 3 4 8

Amortyzacja 18,57 18,57
Przychody netto ze sprzedazy 44,30 44,30
Zysk / Strata na sprzedazy -233,93 -233,93
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej -239,31 -239,31
Zysk / Strata brutto -2 328,19 -2 328,19
Zysk / Strata netto -1 847,31 -1 847,31

. - spotka nie sporzqdzata raportéw skonsolidowanych
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KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT ISTOTNYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

W pierwszym kwartale 2013 wzrost gospodarczy w kraju znaczgco wyhamowat w
poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku (0,4% wzrost za pierwszy
kwartat 2013 wg GUS), dodatkowo wzrosto bezrobocie, szczegdlnie wirdd mtodych
ludzi, réwniez sytuacja w Europie, a w szczegdlnosci na Cyprze nie napawata
optymizmem inwestorow. Te wszystkie czynniki jak i inne pomniejsze sktadajg sie na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Silva Capital Group S.A.. Koniunktura na rynkach
kapitatowych, jak i sytuacja w kraju podlega pewnym cyklom, tfrwajgcym zwykle od
kilkku miesiecy do kilku lat. Jest to zjawisko odmienne od typowej dla wiekszosci branz
sezonowoSci  sprzedazy zwigzanej z okreSlong porg roku. W sktad portfelu
inwestycyjnego Silva Capital Group S.A. wchodzg gtdéwnie akcje i obligacje matych
spodtek, przeciggajgca sie  niepewno$¢ na  rynkach finansowych, sytuacja
gospodarcza w Polsce i Europie oraz rosngce bezrobocie zniechecajg mniejszych
inwestoréw do aktywnosci na rynku kapitatowym. Wszystkie te czynniki razem wziete
wptynety w znaczgcy sposéb na istotng przecene czesci akcji znajdujgcych sie w
portfelu Grupy Kapitatowej Silva Capital Group S.A.

Strata finansowa netto Grupy Kapitatowej wynika przede wszystkim z odpiséw
aktualizacyjnych spdtek z portfela oraz istothego przeszacowania gtéwnych aktywow
bedagcych w portfelu Grupy. Jak podkresla Zarzgd Emitenta niezwykle istotne jest
jednak to, ze jest to tylko i wytgcznie strata ksiegowa, ktéra nie wigze sie z odptywem
gotowki ze Spotki.

W drugim kwartale 2013 roku Emitent podjagt pierwsze dziatania majgce na celu
zmnigjszenie zadtuzenie w Grupie Kapitatowej (wykup obligacji Siva S.A.) oraz
sprzedat dwie spdtki akcyjne do spotki zaleznej. Dzieki tym transakcjom, w kolejnym
okresie planowany jest po raz pierwszy zysk w spdtce Silva Capital Group S.A.

Wartos¢ akciji spdtek publicznych znajdujgcych sie w portfelu Grupy Kapitatowej Silva
Capital Group S.A. na dzien 31.03.2013 wyniosta 9.239.417,31 ztotych. Wycena spdbtek
publicznych zostata dokonana wg kursu notowan na dzieh 31.03.2013 roku

Warto$¢ akcji i udziatdéw spdtek niepublicznych znajdujgcych sie w portfelu Grupy
Kapitatowej Silva Capital Group S.A. na dzien 31.03.2013 wyniosta 23.153.716,69
ztotych. Wycena spdtek niepublicznych zostata dokonana wg cen nabycia
pomniejszonych o utrate wartosci.

Wartosci podane sq z ksigg handlowych poszczegdlnych spdtek tworzgcych Grupe
Kapitatowq z uwzglednionym odpisem aktualizacyjnym na dzien 31.03.2013 roku
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.  INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROIWOJU

PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Od stycznia 2013 do marca 2013 roku Zarzgd Silva Capital Group S.A. kontynuowat
redlizacje nowej strategii Spdtki przyjetej 13 sierpnia 2012 roku, a takze podejmowat
dziatania majgce na celu jak najlepszg o organizacje i wspdtprace wewnagtrz Grupy

Kapitatowe,.

Silva Capital Group S.A. wzmocnita swojg pozycje w spdtce Luxima S.A., Silva
Financial Sp. z 0.0. oraz Financial Intermediares Polska S.A., ktéra w kwietniu 2013
zmienita dziatalno$¢ i nazwe na Kampa S.A. Spdtka Kampa S.A. zajmowac sie bedzie
energig odnawialng z domdw pasywnych, co jest zbiezne ze strategiq spotki i
poszerza portfel inwestycyjny z branzy OZE.

IV. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

DANE JEDNOSTKOWE

(wyszczegdlnienie)

stan na 31.03.2013
Dane w tys. zt

stan na 31.03.2012
Dane w tys. 7t

1 2 3
Kapitat (fundusz) wtasny 20 141,31 90,3
Nalezno$ci dtugoterminowe 0.0 0.0
Naleznosci krotkoterminowe 326,69 170,5
Inwestycje dtugoterminowe 11918,37 0.0
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 13 293,76 22,4
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1,72 22,4
Zobowiqgzania dtugoterminowe 6 128,03 0,0
Zobowiqgzania krétkoterminowe 164,69 505,2
Aktywa trwate 14 075,47 421,6
Aktywa obrotowe 13 631,36 216,6
Aktywa / Pasywa razem 27 706,83 638,2
lkwartat 20131, | | kwartat 2012r, 2013 2012r.
P Dane w tys. zt Dane w tys. zt norosTOJq,co METEEieIEIEe
(wyszczegdlnienie) 0d 01.01.2013 0d 01.01.2012 Dane w tys. zt Dane w zt
do 31032013 do 31.03.2012 0d 01.01.2013 0d 01.01.2012
T T do 31.03.2013 do 31.03.2012
1 2 3 4 5

Amortyzacja 16,98 11,4 16,98 11.4
Przychody netto ze sprzedazy 0,0 141,5 0,0 141,5
Zysk / Strata na sprzedazy -198,25 -48,2 -198,25 -48,2
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej -202,64 -110,0 -202,64 -110,0
Zysk / Strata brutto -1732,03 -110,0 -1 732,03 -110,0
Zysk / Strata netto -1 475,31 -110.,0 -1 475,31 -110,0
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VL.

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT ISTOTNYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

Ponadto w | kwartale 2013 r. spotka zwiekszyta swoje zaangazowanie w spdtkach
Luxima S.A., Silva Financial Sp. z 0.0. oraz KAMPA S.A. (dawniej Financial Infermediares
Polska S.A.) W pierwszym kwartale spdtka nie przeprowadzita zadnych wyjs¢ z
inwestycji.

W  pierwszym kwartale zostata przydzielona trzecia ftfransza obligacji serii A
wyemitowanych przez spdtke o wartoéci nominalnej 2 min zt.

Na wynik Spotki w | kwartale 2013 r. istotny wptyw miato przygotowanie i zakohczenie
emisja obligaciji serii A, na tgczng kwote 6.000.000 ztotych oraz biezqca dziatalnosc
spotki. Specyficzny profil dziatalnosci spotki powoduje, ze nie mogta ona w tak krétkim
czasie osiggngc¢ zyskdw i pokry¢ strat, gdyz nie przeprowadzita zadnego wyjscia z
inwestycji, a tylko zwiekszata zaangazowanie finansowe w projekty w ktérych juz
posiada udziaty i akcje.

Zarzad Silva Capital Group S.A. prowadzi wiele rozméw i badan due diligence z
nowymi potencjalnymi projektami, ktére znajdujg sie w obrebie zainteresowan
Emitenta i pasujg do strategii rozwoju, jak i dajg mozliwos¢ synergii ze spodtkami z
grupy.

Dodatkowo w dniach 21 - 22 maja 2013 roku Silva Capital Group S.A. bedzie
partnerem w konferencji Arab Business Meeting, gdzie zamierza nawigzac kontakty z
inwestorami z Bliskiego Wschodu, ktére w przysztoSci mogq przetozyé sie na nowe
inwestycje.

Emitent planuje w drugim kwartale 2013 roku przeprowadzi¢ emisje akcji oraz emisje
obligacji zamiennych na akcje, celem pozyskania dodatkowego kapitatu na
planowane akwizycje. Uchwaty o emisj kapitatu docelowego jak i obligacji
zamiennych na akcje zostaty przegtosowane na NZWA w dniu 13 maja 2013 roku.

INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROIWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

W omawianym okresie Zarzqd Silva Capital Group S.A. kontynuowat przyjeta strategie
Spoétki. W ramach dziatah majgcych na celu jej realizacje Emitent nabyt znaczgce
aktywa i umocnit swoja pozycje w spdtkach:

° Financial Intermediares Polska S.A. (raport biezgcy nr 5/2013 z dnia 10
stycznia 2013 roku)

. Silva Financial S.A. (raport biezgcy nr 6/2013 z dnia 16 stycznia 2013 roku).

) Luxima S.A. (raport biezgcy nr 7/2013 z dnia 17 stycznia 2013 roku)

Ponadto w dniu 15 lutego 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy (raport biezgcy nr 16/2013 z dnia 16 lutego 2013 roku).
Miedzy innymi na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy powotano do
Rady Nadzorczej Spoétki Siiva Capital Group S.A. nowych cztonkdéw, Panig Karine
Wiciubiak - Hankd, prezes spdtki Alchemia S.A., Pana Jarostawa Hieronima
Koztowskiego, bytego przewodniczgcego Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
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VII.

VIIL.

oraz Panig Sylwie Lesniak — Paduch celem wsparcia Zarzgdu w biezgcych dziataniach
spotki oraz stuzeniu merytoryczng wiedzq.

W analizowanym okresie Zarzgd podjgt réwniez uchwate odnodnie przydziatu emisji
obligacji imiennych serii A (raport biezgcy nr 12/2013 z dnia 30 stycznia 2013 roku).
Przedmiotem emisji byto nie mniej niz 4.000, a nie wiecej niz 6.000 obligacji zwyktych
serii A, o wartoéci nominalnej 1.000 ztotych kazda. Obligacje sg zabezpieczone i
oprocentowane w wysokosci 14%, a termin wykupu ostatniej tfranszy to 28 lipca 2014
roku. Przydziat pierwszej transzy dokonany zostat w dniu 14 pazdziernika 2012 roku
(raport biezgcy nr 51/2012 z dnia 14 pazdziernika 2012 roku), druga transza zostata
przydzielona w dniu 19 grudnia 2012 roku (raport biezgcy nr 65/2012 z dnia 19 grudnia
2012 roku), a frzecia fransza w dniu 29 stycznia 2013 roku (raport biezgcy nr 12/2013 z
dnia 30 stycznia 2013 roku).

Dodatkowo Zarzgd Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg
numer 318/2013 z dnia 26 marca 2013 roku wprowadzit do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect akcje zwykte na okaziciela serii A, H oraz | spotki Silva
Capital Group S.A. (raport biezgcy nr 22/2013 z dnia 27 marca 2013 roku).

Zarzgd Silva Capital Group S.A. w Il kwartale kupit obligacje spdtki Silva S.A. (raport
biezgcy nr 33/2013 z dnia 24 kwietnia 2013 roku). Zakup obligacii spdtki stowarzyszone;j
zredukowat zadtuzenie grupy kapitatowej o prawie 32 min zt.

Réwniez w Il kwartale 2013 roku Silva Capital Group S.A. dokonata objecia akcji spotki
Silva S.A., ktéra w dniu 18 kwietnia 2013 roku na NZWA zmienita nazwe na Inkubator
Technologiczny Silva S.A. i zamierza inwestowac w projekty we wczesnej fazie rozwoju
tzw. start-up (raport biezgcy nr 37/2013 z dnia 24 kwietnia 2013 roku).

Silva Capital Group S.A. sprzedata akcje spdtek Genesis Energy S.A. (raport biezacy
numer 35/2013 z dnia 24 kwietnia 2013 roku oraz Kampa S.A. (raport biezgcy nr
36/2013 z dnia 24 kwietnia 2013 roku) do spotki zaleznej Silva Capital Sp. z 0.0. w celu
optymalizacji portfela inwestycji spdtek publicznych.

STANOWISKO NA TEMAT PROGNOZ FINANSOWYCH

W zwigzku ze zmiang przedmioty dziatalnosci Zarzgd Spotki raportem biezgcym nr
19/2012 odwotat prognozy finansowe na lata 2012 2013.

JEDNOSTKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 marca 2012 roku Silva Capital Group S.A. posiadata:
e 100.00% udziatéw w spdtce Silva Financial Sp. z o.0.
e 60,08% udziatdow w spdtce Silva Capital Sp. z o0.0.
e 60,08% udziatdw w spodtce Silva Investment Sp. z o.o.
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IX.  STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU

Ponizsza tabela prezentuje strukture akcjonariatu Spdtki z  wyszczegdlnieniem
akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
15 maja 2013,

liczba akcji liczba gtoséw UdZi.a U e e

kapitale gtosach
Synopsis Limited Sp. z 0.0. Partners S.K.A. 63 380 851 63 380 851 44,82% 44,82%
Achiliawood Management Limited 31 443 750 31 443 750 22,24% 22,24%
Sylwia Lesniak-Paduch 18 457 055 18 457 055 13,05% 13,05%
ESEEVF?"%O(%W S vz 2 Celieliae 10 896 824 10 896 824 7.71% 7.71%
Pozostali 17 221776 17221776 12,18% 12,18%
Razem 141 400 254 141 400 256 100,00% 100,00%

Warszawa, dnia 15 maja 2013 roku

Prezes Zarzqdu

Adam Gbiorczyk
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