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1. INFORMACJE OGOLNE

a. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Petna nazwa

Siedziba

Adres

Telefon

Adres strony internetowej
Przedmiot dziatalnosci
Forma prawna

Kapitat zaktadowy

KRS

REGON

NOVIAN Spotka Akcyjna

Warszawa

00-695 Warszawa ul. Nowogrodzka 50 lok. 515

(22) 402 06 22

www.novian.pl

Fundusz typu private equity

Spétka akcyjna

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 87.808.066,60 zt
i dzieli sie na 1.756.161.332 akcje zwykte na okaziciela o wartosci

nominalnej 0,05 zt kazda, w tym:

10.000.000 akcji serii A,
3.915.333 akgji serii B,
13.915.333 akgji serii C,
250.000 akgji serii D,
28.080.666 akcji serii E,
50.000.000 akgji serii F,
50.000.000 akgji serii G,
100.000.000 akcji serii H,
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300.000.000 akgji serii I,
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. 300.000.000 akgji serii J,
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. 300.000.000 akcji serii K,
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. 300.000.000 akgcji serii L,
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. 300.000.000 akgji serii t.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Woroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS
0000319753

020845940



NIP 8971749035

Czas trwania jednostki Nieograniczony

b. ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ZARZAD:

Na dzied 31 marca 2013 roku oraz na dzied sporzadzenia niniejszego raportu w skfad Zarzadu

wchodzit Pan Jacek Wozniakowski — Cztonek Zarzadu.
RADA NADZORCZA:

Na dziern 31 marca 2013 dnia roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady

Nadzorczej wchodzili:

Pani Beata Janikowska,

e Pan Andrzej Wozniakowski,
e Pan Adam Parafiniuk,

e Pani Wiestawa Chmielewska,

¢ Pan Robert Siertkowski

c. STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez NOVIAN S.A. na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539, z pdin.

zm.) struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

udziat w
kapitale udziat w ogélnej
akcjonariusz liczba akgji zaktadowym liczba gtosow liczbie gtosow

Grupa Kapitatowa SPQR*, w tym:
SPQR S.A. z siedzibg w Warszawie 2 000000 0,11% 2000 000 0,11%
DYFFRYN HOLDINGS Ltd z siedzibg w Larnace Cypr 670329 308 38,17% 670329 308 38,17%
RAZEM Grupa Kapitatowa SPQR: 672 329 308 38,28% 672 329 308 38,28%
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5%) 1083 832024 61,72% 1083832024 61,72%
RAZEM - Caly akcjonariat: 1756 161 332 100,00% 1756 161 332 100,00%

*zgodnie z posiadanymi przez Spotke zawiadomieniami Pan Tadeusz Dykiel jest podmiotem

dominujgcym wobec SPQR S.A.



W dniu 5 marca 2013 roku otrzymat zawiadomienie na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, zgodnie z ktérym spdtka IPO PARTNERS S.A. z siedzibg we Wroctawiu w dniach
od 1 do 4 marca 2013 roku nabyta w drodze umoéw cywilno-prawnych 113.222.250 akcji NOVIAN S.A.
Po powyiszych transakcjach IPO PARTNERS S.A. posiada 113.222.250 akcji NOVIAN S.A., ktére
stanowig 6,44% w kapitale zaktadowym oraz liczbie

ogolnej glosow NOVIAN S.A.

Przed powyzszymi transakcjami IPO PARTNERS S.A. nie posiadata akcji NOVIAN S.A.
Zgodnie z zawiadomieniem IPO PARTNERS S.A. w ciggu najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza

zwiekszenia lub zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu NOVIAN S.A.

W dniu 18 kwietnia 2013 roku Zarzgd NOVIAN S.A. otrzymat pismo od Pana Tadeusza Dykiel, zgodnie
z ktérym Pan Tadeusz Dykiel poinformowat, ze Sad Apelacyjny w Warszawie, VI Wydziat Cywilny
Sekcja Zazaleniowo-Kasacyjna, na skutek zazalenia ztozonego przez Pana Tadeusza Dykiel na
postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 9 pazdziernika 2012 roku, postanowit zmienic
zaskarzone postanowienie w ten sposdb, ze oddalit wniosek o udzielenie zabezpieczenia. Wyziej
opisane postanowienie sadu jest niezaskarzalne. W zwigzku powyzszym Pan Tadeusz Dykiel
zawiadomit, iz posiada wiekszosciowy pakiet akcji SPQR S.A. oraz posrednio przez spdtke zaleing
SPQR S.A. posiada zadeklarowang przez to przedsiebiorstwo we wczesniejszych zawiadomieniach
liczbe akcji NOVIAN S.A.

Zarzad NOVIAN S.A. o wczesniejszych zawiadomieniach w tej sprawie informowat raportami
biezgcymi ESPI nr 2/2012 z dnia 29 czerwca 2012 roku, ESPI nr 6/2012 z dnia 22 wrzesnia 2012 roku,
ESPI nr 7/2012 z dnia 12 pazdziernika 2012 roku, EBI nr 14/2012 z dnia 29 czerwca 2012 roku, EBI nr
25/2012 z dnia 22 wrze$nia 2012 roku oraz EBI nr 28/2012 z dnia 12 pazdziernika 2012 roku.

1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE ZA ZA | KWARTAL 2013 ROKU

Wyszczegolnienie 31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012 31.12.2011
I. Kapitat wtasny 49 544 315,61 | 126 021 543,59 | 53 669 061,81 | 136 428 492,45
Il. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Naleznosci krétkoterminowe 6435096,19| 20238716,06| 6397 821,89 1274994,70
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 93 922,61 471 176,75 385 462,83 653 666,42
V. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 5395937,11 0,00 3841 369,46
VI. Zobowigzania krétkoterminowe 7 462 826,53 | 47 821544,45| 7556119,17| 36524 767,07




pierwszy kwartat (rok

pierwszy kwartat (rok

P biezacy) okres od ubiegty) okres od
Wyszczegélnienie o1.o1.;o£ do o1.o1.zog1‘zl) do
31.03.2013 31.03.2012
I. Przychody netto ze sprzedazy 1771643,95 3 745 566,49
Il. Zysk/strata na sprzedazy -448 026,21 2 359 451,80
IIl. Zysk/strata na dziatalnosci operacyjne;j -452 882,90 2333451,72

IV. Zysk/strata brutto

-3 795 791,59

-13193 381,92

V. Zysk/strata netto

-4 124 746,20

-11 161 237,71

VI. Amortyzacja

19 659,11

16 665,41

1. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA

OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

a. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa kapitalowa NOVIAN S.A. skupia sie na realizacji oportunistycznych transakcji na rynku

kapitatowym w sektorze matych i érednich spétek (MiS). Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada

aktywne poszukiwanie okazji inwestycyjnych stwarzajgcych szanse nominalnego zysku niezaleznie od

koniunktury gietdowej.

Okazji inwestycyjnych Spétka poszukuje na GPW w Warszawie i gietdach Europy Srodkowo-

Wschodniej. Inwestycje Spotki realizowane sg w oparciu o analize fundamentalng. Przy selekgcji

spotek pod uwage brane sg zaréwno czynniki iloSciowe (m.in. analiza sprawozdan finansowych,

prognozowane wyniki, wycena), jak réwniez czynniki jakoSciowe (m.in. ocena zarzadu, analiza

strategii spotki, jakosé komunikacji z inwestorami).

W sktad Grupy Kapitatowej NOVIAN wchodza:

YV V V ¥V V V

Celem inwestycyjnym Grupy Kapitalowej NOVIAN S.A. s3:

— spotki przeprowadzajgce oferty prywatne (private placement),

NOVIAN REAL ESTATE S.A. — 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw,
NOVIAN POLSKA S.A. —99,71% w kapitale zaktadowym oraz 99,80% w ogdlne;j liczbie gtoséw,
NOVIAN EUROPE S.A. —99,62% w kapitale zaktadowym oraz 99,50% w ogdlnej liczbie gtoséw,
MONDRIAN S.A. — 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw,

SILVA S.A. —25,75% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow,

EX-DEBT Partners S.A. —25,76 w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow.




— spotki przeprowadzajgce pierwsze oferty publiczne (IPO),

— spotki przeprowadzajgce wtorne emisje akcji (SPO) — z prawem poboru i z wytgczeniem
prawa poboru,

— spotki wykazujgce ponadprzecietne tempo wzrostu, zarzadzane przez zmotywowanych
wiascicieli prywatnych (m.in. spétki rodzinne),

— spotki mogace stac sie celami przejec lub uczestnikami potaczen,

— spotki ktérych kursy przejsciowo znizkujg wskutek podania niekorzystnych informacji, nie
majacych wptywu na ich diugoterminowe perspektywy (distressed securities),

— spotki ktérych nieefektywna wycena rynkowa wynika z braku zainteresowania duzych

inwestorow.

Grupa Kapitatowa NOVIAN S.A. podejmuje dziatania majgce na celu realizacje zatozonych celéw

strategicznych, do ktdrych nalezg w szczegdlnosci:

— przejecia innych podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ inwestycyjng zblizong do Novian S.A.,

— pozyskiwanie partnerédw inwestycyjnych (biznesowych),

— wsparcie w budowie wartosci rynkowej wybranych spotek portfelowych posiadanych przez
spotki zalezne,

— korzystanie z szerokiego zakresu mozliwosci inwestycyjnych,

— uzyskanie znaczacej pozycji na rynku spétek inwestycyjnych typu ,private equity”,

— budowa silnej i rozpoznawalnej marki.

Spotka zamierza rozwija¢ dziatalno$¢ inwestycyjng poprzez wyszukiwanie nowych mozliwosci
inwestycji zarowno w spotki niepubliczne, jak i te juz notowane na rynku NewConnect lub rynku

regulowanym.

b. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE MIALY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W OKRESIE OD
1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2013 ROKU ORAZ PO ZAKONCZENIU | KWARTALU 2013
ROKU

W | kwartale NOVIAN S.A. zanotowata skonsolidowang strate netto w wysokosci -4 124 746,20 zt.

Powyzsza strata jest wynikiem przeszacowania wartosci posiadanych aktywow finansowych.

1. Zmiany w kapitale zaktadowym Spétki

W | kwartale 2013 roku oraz po jego zakonczeniu nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym

NOVIAN S.A.



2. Emisje obligacji

W | kwartale 2013 roku oraz po jego zakonczeniu Spétka nie emitowata obligacji.

3. Inwestycje

W | kwartale 2013 roku Zarzad Emitenta prowadzit dziatania majgce na celu nadzér nad spotkami

portfelowymi, wsparcie w procesach przebiegajgcych w projektach inwestycyjnych.

W dniu 19 kwietnia 2013 roku NOVIAN POLSKA S.A. spoétka zalezna od Novian S.A.sprzedata w
transakcjach zwyktych na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
106.188 akcji Domu Maklerskiego WDM S.A., stanowiacych 0,13% w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie gtoséw. Przed ww. transakcjami podmioty zalezna od Novian S.A. posiadaty facznie
4.214.424 akcje Domu Maklerskiego WDM S.A., ktdre stanowity 5,11% w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie gtoséw.Po ww. transakcjach podmioty zawiadamiajgce posiadajg facznie 4.108.236
akcji Domu Maklerskiego WDM S.A., ktdre stanowig 4,98% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej

liczbie gtoséw.

4. Inne zdarzenia

W dniu 5 marca 2013 roku otrzymat zawiadomienie na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, zgodnie z ktérym spétka IPO PARTNERS S.A. z siedzibg we Wroctawiu w dniach
od 1 do 4 marca 2013 roku nabyta w drodze umoéw cywilno-prawnych 113.222.250 akcji NOVIAN S.A.

Po powyiszych transakcjach IPO PARTNERS S.A. posiada 113.222.250 akcji NOVIAN S.A., ktére
stanowig 6,44% w kapitale zakladowym oraz ogdlne;j liczbie gtoséw NOVIAN S.A.

Przed powyzszymi transakcjami IPO PARTNERS S.A. nie posiadata akcji NOVIAN S.A.
Zgodnie z zawiadomieniem IPO PARTNERS S.A. w ciggu najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza
zwiekszenia lub zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu NOVIAN S.A.

Na zadanie akcjonariusza IPO PARTNERS S.A z siedzibg we Wroctawiu posiadajgcego pow. 5% w
kapitale zaktadowym oraz ogodlnej liczbie gltoséw NOVIAN S.A.  Zarzad Novian S.A. zwotat
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ("NWZ"), na dziern 30 kwietnia 2013 r.

Zgodnie z zadaniem ww. akcjonariusza, w porzadku obrad miaty by¢ gtosowane miedzy innymi
uchwaty

w przedmiocie:

a) zmian w skfadzie rady nadzorczej spoétki,



b) potgczenia wszystkich dotychczasowych serii akcji zwyktych spétki w jedng wspdlng serie (M),
scalenia (potfaczenia) akcji spotki, zmiany statutu,

c) upowaznienia rady nadzorczej do uchwalenia tekstu jednolitego statutu spétki,
d) upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spétki w celu umorzenia,
e) pokrycia przez spotke kosztéw zwotania i odbycia nadzwyczajnego walnego zgromadzenia,

W dniu 11 kwietnia Zarzad NOVIAN S.A. na zadanie akcjonariuszy - SPQR S.A. z siedzibg w Warszawie
oraz DYFFRYN HOLDINGS Ltd. z siedzibg w Larnace opublikowat w formie zatgcznika do raportu
biezgcego zgtoszony przez ww. akcjonariuszy projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zwotanego na dzien 30 kwietnia 2013 roku.

Zarzad NOVIAN S.A. informuje, ze w swoim Zzgdaniu akcjonariusze - SPQR S.A. oraz DYFFRYN
HOLDINGS Ltd. oprdcz projektu uchwat zamiescili nastepujagce umotywowanie dla podjecia
zgtoszonej uchwaty:

"Dziatajgc w imieniu akcjonariuszy NOVIAN S.A. tj. SPQR S.A. oraz DYFFRYN HOLDINGS Ltd.,
dziatajgcych w porozumieniu i posiadajgcych tgcznie 672.329.308, stanowigcych 38,28% w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu NOVIAN S.A., w zwigzku z ogtoszeniem o
zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NOVIAN S.A. na dzied 30 kwietnia 2013 roku,
dokonanym przez Zarzad NOVIAN S.A. raportem biezgcym nr 5/2013 z dnia 18 marca 2013 roku, oraz
zgodnie z art. 401 § 4 Kodeksu Spodtek Handlowych, zgtaszam niniejszym projekt uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NOVIAN S.A., dotyczacej spraw wprowadzonych do jego
porzadku obrad.

Tre$¢ projektu uchwaty przedktadam w zatgczeniu. Projekt ten zawiera modyfikacje
zaproponowanego w ogtoszeniu o zwotaniu NWZ porzadku obrad poprzez wykreslenie punktu 7 lit.
a), dotyczacego podjecia uchwat w sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej spétki. Wniosek ten
motywuje faktem, iz zgodnie z art. 6 ust. 3 Statutu NOVIAN S.A. - SPQR S.A. posiada uprawnienia
osobiste do powotywania wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej w spotce NOVIAN S.A. tak dtugo jak
SPQR S.A. posiada 2.000.000 akcji NOVIAN S.A. Jednoczes$nie informuje, ze na dzie sporzadzenia
niniejszego pisma SPQR S.A. nie zrzekta sie ww. uprawnien osobistych, a takze SPQR S.A. wypetnia
warunki okreslone w ww. zapisie statutu tj. posiada 2.000.000 akcji NOVIAN S.A. W zwigzku z
powyzszym Walne Zgromadzenie nie posiada kompetencji do dokonywania zmian w Radzie
Nadzorczej NOVIAN S.A."

30 kwietnia 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NOVIAN S.A., zwotane na
zadanie akcjonariusza IPO PARTNERS S.A. z siedzibg we Wroctawiu, posiadajgcego powyzej 5% w

kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw NOVIAN S.A.



Na Walnym Zgromadzeniu NOVIAN S.A. (,Spdtka”) reprezentowane byto 45,38% kapitatu
zaktadowego Spotki.

Walne Zgromadzenie przebiegato zgodnie z porzadkiem obrad zmodyfikowanym 11 kwietnia 2013
roku przez znaczacych akcjonariuszy Spoétki - SPQR S.A. oraz DYFFRYN HOLDINGS LIMITED, t;j.
wykreslono punkt o wyborze nowych cztonkdw rady Nadzorczej Spétki. Zgodnie z zapisami Statutu
NOVIAN S.A., jak dtugo akcjonariusz SPQR S.A. posiada 2 min akcji Spdétki, ma on uprawnienia
osobiste dotyczace wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki. W zwigzku z powyziszym Walne
Zgromadzenie nie posiada kompetencji do zmiany sktadu Rady Nadzorczej NOVIAN S.A.

Nie podjeta zostata, zaproponowana przez akcjonariusza IPO PARTNERS S.A., uchwata w sprawie
potgczenia wszystkich dotychczasowych serii akcji zwyktych Spotki w jedng wspding serie (M),
scalenia (pofqczenia) akcji Spotki, zmiany Statutu. Oddano gtosy przeciw podjeciu uchwaty z 85,65%
reprezentowanych akcji na Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik akcjonariusza IPO PARTNERS S.A.
nie byt w stanie udzieli¢ odpowiedzi na pytanie na jakiej podstawie zaproponowano stosunek
scalenia akcji 97:1.

Na wniosek petnomocnika akcjonariusza IPO PARTNERS S.A. odstgpiono od gtosowania uchwaty w
sprawie upowaznienia Zarzqdu do nabywania akcji wtasnych spétki w celu umorzenia. Za
odstgpieniem opowiedzieli sie wszyscy obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze Spétki oraz
ich petnomocnicy.

W dniu 18 kwietnia 2013 roku Zarzgd NOVIAN S.A. otrzymat pismo od Pana Tadeusza Dykiel, zgodnie
z ktérym Pan Tadeusz Dykiel poinformowat, ze Sad Apelacyjny w Warszawie, VI Wydziat Cywilny
Sekcja Zazaleniowo-Kasacyjna, na skutek zazalenia ztozonego przez Pana Tadeusza Dykiel na
postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 9 pazdziernika 2012 roku, postanowit zmieni¢
zaskarzone postanowienie w ten sposdb, ze oddalit wniosek o udzielenie zabezpieczenia. Wyzej
opisane postanowienie sadu jest niezaskarzalne. W zwigzku powyziszym Pan Tadeusz Dykiel
zawiadomit, iz posiada wiekszosSciowy pakiet akcji SPQR S.A. oraz posrednio przez spdtke zaleing
SPQR S.A. posiada zadeklarowang przez to przedsiebiorstwo we wczesniejszych zawiadomieniach
liczbe akcji NOVIAN S.A.

Zarzad NOVIAN S.A. o wczesniejszych zawiadomieniach w tej sprawie informowat raportami
biezgcymi ESPI nr 2/2012 z dnia 29 czerwca 2012 roku, ESPI nr 6/2012 z dnia 22 wrzesnia 2012 roku,
ESPI nr 7/2012 z dnia 12 pazdziernika 2012 roku, EBI nr 14/2012 z dnia 29 czerwca 2012 roku, EBI nr
25/2012 z dnia 22 wrze$nia 2012 roku oraz EBI nr 28/2012 z dnia 12 pazdziernika 2012 roku.



c. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJIMOWAt W OBSZARZE ROZWOIJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE
NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Dziatalno$¢ Emitenta jako funduszu private equity i venture capital zwigzana jest z prowadzong
dziatalnoscig inwestycyjng. NOVIAN S.A. oraz spétki zalezne inwestujg miedzy innymi w spotki
technologiczne z obszaru nowych technologii, ktore oferujg najnowoczesniejsze technologie oraz

innowacyjne rozwigzania.

d. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK OBROTOWY

NOVIAN S.A. nie publikowat skonsolidowanych prognoz finansowych na 2013 rok.

5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Warszawa, dnia 15 maja 2013 roku

Zarzad NOVIAN S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane skonsolidowane dane
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta
oraz, ze skonsolidowany raport kwartalny z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec

oraz sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowe;j.

Jacek Wozniakowski

Cztonek Zarzadu
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