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1. Informacje podstawowe

TAX-NET SPOLKA AKCYJNA zarejestrowana w Katowicach przy ul. Ordona 7, to firma ktéra
powstata z potgczenia kilku innych firm z branzy rachunkowosci i doradztwa podatkowego. W
ten sposob powstat podmiot, ktérego wielko$¢ i doswiadczenie sprawiajg, ze ma on liczaca sie
pozycje na rynku polskich ustug ksiegowych i doradczych.

Firma prowadzi pethg rachunkowos¢ oraz ksiegi podatkowe swoich Klientéw. Zajmuje sie
rowniez kompleksowg Ilub wycinkowg obstugg kadrowo-ptacowg oraz podatkowg i
sprawozdawczg w zakresie wymaganym przepisami prawa i potrzebami swoich Klientow z
zastosowaniem optymalizacji podatkowej. Prowadzi takze r6znego rodzaju sprawy przed takimi
organami jak: Urzad Skarbowy, I1zba Skarbowa, Urzad Kontroli Skarbowej, 1zby i Urzedy Celne,
Panstwowa Inspekcja Pracy, PFRON, ZUS, WUS, Organy Ewidencyjne, Sady Rejestrowe.
Firma skuteczne uczestniczy w urzedowych postepowaniach w imieniu i na rzecz swoich

Klientow na podstawie udzielonych petnomocnictw.

Jak wiemy biznes w dzisiejszych czasach charakteryzuje sie wielkg dynamikg w zakresie
nowych technologii. Dlatego chcac realizowa¢ oczekiwania swoich Klientow, w TAX-NET S.A.
pracujemy na najlepszych programach, odpowiadajgcych swiatowym standardom. Biuro oferuje
innowacyjny sposob prowadzenia ksiegowosci w czasie rzeczywistym w trybie online z
wykorzystaniem zasobow Klienta, co przeklada sie na zwiekszong efektywnos$¢ i

zminimalizowane ryzyko pomytki zwigzanej z wprowadzaniem danych do systemu.

Fundamentami dtugoterminowego wzrostu Spoitki sg inwestycje w najlepsze kadry, doskonatos¢
operacyjna i rynkowa oraz innowacje organizacyjne i technologiczne. Spotka bedzie zwiekszaé
efekty synergii miedzy segmentami Spoétki — ksigzka przychoddéw i rozchodéw, ksiegi handlowe,
rozliczenia pracownicze, poprzez wykorzystanie efektow zarzgdzania wspolnymi zasobami,

wymiane doswiadczenia i wiedzy oraz ujednolicenie procesow zarzgdczych.
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2. Dane rejestracyjne, sktad Zarz adu i Rady Nadzorczej oraz struktura
wiasno $ci kapitatu zakladowego Spotki

Nazwa spotki TAX-NET S.A.

KRS 0000349538

NIP 222-00-24-179

REGON 272670528

Kapitat zaktadowy 1.928.882,50 z

Siedziba ul. Ordona 7, 40-164 Katowice

Gliwicka 204, 40-860 Katowice

Miarki 16, 41-902 Bytom

Zwirki i Wigury 6, 43-190 Mikotéw
Dworcowa 6, 41-800 Zabrze

Opolska 26, 42-600 Tarnowskie Gory
Aleja Niepodlegtosci 87, 43-100 Tychy

ul.
Oddziaty ul.
ul.

ul.

ul.
ul.

Prezes Zarzadu Grzegorz Wicher
Wiceprezes Zarzadu Mitostawa Kilarska

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Halina Glosna
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Dariusz Gutowski
Czionek Rady Nadzorczej Grazyna Nelip
Czionek Rady Nadzorczej Joanna Nowak
Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Malesza

TAX-NET S.A; Mariusz
11,66%\ Malesza ;
Joanna Nowak; Dariusz
11,66% Gutowski ;
) ~N 13,04%
Mitostawa

Kilarska;
3,24%

Pozosta
inwestorz
7,26%

Maria
Kaminska;
1,30%

TAX-NET DORADZTWO Sp. z o0.0. KRS 0000381240
TAX-NET FINANSE Sp. z o.0. KRS 0000398353
EUROIN BRP Sp. z 0.0. KRS 0000422598
LAURUS Sp. z 0.0. KRS 0000269838
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3. Wybrane elementy analizy finansowej

2013 2012
Przychody netto ze sprzeda zy

KPIR 818 712 665 696
Zmiana 23%
Ksiegi Handlowe 961 457 884 151
Zmiana 9%
Rozliczenia pracownicze 383 008 329 694
zmiana 16%
Pozostate przychody 25 009 22 281
Zmiana 12%
Przychody razem 2188 186 1901 822
Wzrost 15%

Przychody netto ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2013 roku wyniosty 2,188,186 zt i byty
wyzsze od przychodéw netto w pierwszym kwartale 2012 roku o 286,364 zt, co daje wzrost na
poziomie 15%. Wigze sie to gtdwnie ze znaczgcym wzrostem ilosci klientow Spotki. Najwiekszy
wzrost mozna zaobserwowa¢ w przychodach z obstugi klientow, ktorzy prowadzg ksigzke
przychodow i rozchodéw. Przychody w tym segmencie wyniosty w raportowanym obecnie
kwartale 818,712 zt co daje 23% wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2012 roku. TAX-
NET odnotowat rowniez znaczacy, bo az 16 procentowy wzrost w przychodach z tytutu
rozliczen pracowniczych, ktére wyniosty w pierwszym kwartale 2013 roku 383,008 zt. Przychody
z obstugi klientow, ktorzy sg zobligowani do prowadzenia ksigg handlowych wyniosty 961,457
zt, co daje 9% wzrostu w stosunku do roku 2012.
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Zysk ze sprzeda zy 104 810 137 917
Zmiana -24%

EBITDA 190 013 62 592
Zmiana 204%

% przychodéw 8,7% 3,3%
Amortyzacja 69 577 45 443
zmiana 53%

EBIT (zysk z dziatalno s$ci operacyjnej) 120 436 17 149
Zmiana 602%

% przychoddéw 5,5% 0,9%
Zysk brutto 104 509 3 368
Zmiana

Zysk netto 100 928 (11 774)
zZmiana +112,702

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT- Earnings before Interest and Tax) w pierwszym kwartale
2013 roku wzrost 0 103,287 zt do 120,436 zt w stosunku do analogicznego okresu 2012 roku,
kiedy to Spotka wykazata zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 17,149 zt. Jest to wzrost
rzedu 602%. Zmiana ta jest gtdwnie spowodowana zwiekszonymi przychodami z dziatalnosci

operacyjnej.

2500

2000 /\

o | Stosunek przychodow
Marza EBITDA do EBITDA w tys.

1000 w 1 kw 2013
wyniosta 9 %

500

0 e e N s . /
-500 \v/

-1000 ~———EBITDA
1kw 2012  2kw 2012 3kw2012  4kw 2012  1lkw 2013

= Przychody netto ze sprzedazy

EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) - definiowana jako
zysk operacyjny przed amortyzacjg. Wskaznik ten jest bardzo dobrg miarg zdolnosci
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przedsiebiorstwa do generowania gotéwki z podstawowej dziatalnosci operacyjnej. EBITDA w
tym samym okresie zwiekszyta sie o 127,421 z¢ do poziomu 190,013 w stosunku do
pierwszego kwartatu w roku ubiegtym, kiedy to wyniosta 62,592 zt. Marza EBITDA (EBITDA /
Przychody ze sprzedazy) jest miarg efektywnosci dziatalnosci operacyjnej przedsiebiorstwa.
Marza EBITDA wyniosta w pierwszym kwartale 2013 roku 9%. Spoétka bedzie dagzy¢ do
osiggniecia kilkunastoprocentowej rentownosci EBITDA. Zysk netto na koniec pierwszego
kwartatu wyniost 100,928 zt.

Ponizszy wykres pokazuje jakie czynniki miaty najwiekszy wptyw na wzrost EBITDA na koniec
pierwszego kwartatu 2013 w stosunku do EBITDA na koniec pierwszego kwartatu 2012.

EBITDA Q1 2013 vs. EBITDA Q1 2012
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AKTYWA

Wartos¢ firmy 2802570 2004 258
Pozostate wartosci niematerialne 225 878 202 931
Srodki trwate 819 488 1444 126
Inwestycje diugoterminowe 3061 453 257 546
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 35 626 28 053
Aktywa trwale razem 6 945 015 3936 914
Zapasy 858 8 561
Naleznosci krotkoterminowe 1199 299 1830 360
Pozostate aktywa finansowe 28 286

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 198 838 237 853
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 59 566 68 984
Aktywa obrotowe razem 1 486 847 2 145 758

Wartos¢ firmy na dzien 31.03.2013 wyniosta 2,802,570 zt. Jest to dosS¢ spory wzrost w stosunku
do wartosci raportowanej na 31.03.2012, kiedy to wartos¢ firmy wynosita 2,004,258. Inwestycje
dtugoterminowe wyniosty na dzien 31.03.2013 3,061,453 zt i rowniez odnotowaly wzrost w
stosunku do raportowanej kwoty inwestycji dtugoterminowych na dzieh 31.03.2013. Naleznosci

krétkoterminowe obnizone zostaly do poziomu 1,199,299 zt z 1,830,360 na koniec pierwszego

kwartatu 2013 roku, czyli o 34%.
2013 2012
PASYWA

Kapitat akcyjny 1928 883 1703883
Kapitat zapasowy 2 684 975 2189181
Akcje whasne (638 420) -
Zyski zatrzymane 342 053 173 520
Kapitat wkasny razem 4 317 491 4 066 584
Rezerwy 9 750 6 185
Rezerwa na podatek odroczony 387 308 19 891
Pozostate zobowigzania 1764 136 1052 402
Przychody przyszitych okresow 73 656 38 625
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 2 234 850 1117 103
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 278 086 246 001
Rezerwy 125 388 67 387
Pozostate zobowigzania 1453 581 581 372
Przychody przyszitych okreséw 22 466 4225
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 1879 521 898 985
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Wskaznik ogdlnego zadtuzenia firmy na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku wyniost 49%. W
nastepnych miesigcach Spotka bedzie sie starata obnizy¢ ten poziom.
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4. Kluczowe wska zniki operacyjne

2013 2012

baza klientow

1 kw. 1 kw. 1 kw. 1 kw.
Tax-Net S.A. 1553 100% 1161 100%
Mikotow 278 18% 269 23%
Katowice | 213 14% 232 20%
Katowice I 494 32% 99 9%
Zabrze 195 13% 209 18%
Bytom 186 12% 177 15%
Tarnowskie Gory 119 8% 121 10%
Tychy 68 3% 54 5%
Tax-Net S.A. 1553 100% 1161 100%
KPIR z obstuga ptacowa 1293 83% 921 80%
Ksiegi Handlowe z obstugg ptacowg 218 14% 190 16%
Rozliczenia pracownicze bez KPIR i KH 42 3% 50 4%

Baza klientow w
podziale na segmenty

Baza klientéw w podziale na oddziaty

8% 3%
B Mikotow M KPIR z obstuga
12% Katowice | 14% 3% Placows
13% W Katowice I ‘ Ksiegi Handlowe
\ Zabrze z obstuga
Bytom ptacowg

H Rozliczenia
pracownicze bez
KPIR i KH

Tarnowskie Géry

Tychy

Przychody netto ze sprzedazy w podziale
na oddziaty

B Mikotéw
5% _ 2% 2%
7% —_

Katowice |
M Katowice Il
15% Zabrze Mc Donalds
Zabrze
Bytom

Tarnowskie Gory
10%

H Tychy

Outsourcing

Przychody netto ze sprzedazy w
podziale na segmenty

W KPR
18% %
Ksiegi
‘ \ Handlowe
B Rozliczenia

pracownicze

44% Pozostate
przychody
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Olbrzymig wiekszos¢ klientow TAX-NET stanowig firmy na ksigzce przychodéw i rozchodow
(83%). Tylko 14% catej bazy klientow prowadzi w Spoétce ksiegi handlowe. Najwiecej
przychodéw z kolei generuje segment ksigg handlowych (44%) oraz ksigzki przychoddéw i
rozchodow (37%).

38% przychodow netto ze sprzedazy generujg oddziaty katowickie, gdzie Spétka posiada dwie
filie - na ulicy Ordona oraz na ulicy Gliwickiej. Skumulowane baza klientéw firmy w tym miescie
to 46% wszystkich klientow.
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5. Komentarz Zarz adu na temat czynnikow i zdarze nH majacych wpltyw na
osi agni ete wyniki finansowe

W dokumencie informacyjnym Spoitki zostaly zamieszczone prognozy finansowe na rok 2013.
Jednakze ze wzgledu na zmiane struktury finansowania, a co za tym idzie zmiane planéw
finansowych prognoza ta nie jest aktualna.

Niemniej jednak zrealizowane przychody oraz osiggniety w | kwartale 2013 roku wynik
finansowy odpowiadajg zatozeniom przyjetym przez Zarzad. Wzrost przychodow za pierwszy
kwartat 2013 roku o 15% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wraz
towarzyszagcym mu wzrostem zysku z dziatalnosci operacyjnej o 602% potwierdza skutecznos¢
podjetych dziatan restrukturyzacyjnych i konsolidacyjnych w firmie. Osiggniete wyniki finansowe
potwierdzajg, ze Spotka w diluzszym okresie czasu jest w stanie wypracowac efekty skali
ptyngce z szybkiego wzrostu rozmiaréw dziatalnosci w wyniku dokonywanych potgczen z innymi
podmiotami z branzy.

Dlatego tez Zarzad zamierza kontynuowac przyjetg strategie rozwoju firmy, ktorej misjg jest

zajecie pozycji ogolnokrajowego lidera na rynku ustug ksiegowych.

Spotka nie sporzgdza sprawozdania skonsolidowanego z uwagi na spetnienie przestanek z art.

58 ustawy o rachunkowosci

6. Opis dziata n Zarzadu w | kwartale 2013 roku

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2013 roku Zarzad kontynuowat dziatania konsolidacyjne
zZwigzane z procesami potgczeniowymi w Spoice. Niemniej jednak priorytetem o znaczeniu
strategicznym byto wzmocnienie polityki windykacyjnej firmy i przeglad portfela klientow, ktére
zaowocowatly znaczng poprawg sciggalnosci naleznosci w firmie.

Prowadzono takze intensywne rozmowy majgce na celu zbudowanie znaczgcej pozycji TAX-

NET na rynku warszawskim.
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